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Visdo geral da apresentacao b B ™

Todos desejam crescimento sustentavel com inflacao baixa, o que fomenta a

atividade, o emprego, a renda e o bem-estar financeiro dos cidadaos.

O Banco Central (BC) tem uma missao muito clara e tem desempenhado seu

papel para colaborar com esse esforco.

O BC tem conseguido realizar um “pouso suave” no combate a inflacao, ou
seja, o controle da inflacao tem sido obtido com baixo custo para a atividade

econdmica, o emprego e o crédito.

O cenario para micro e pequenas empresas tém melhorado ao longo dos anos.



Mandato do Banco Central oo
b

LEI COMPLEMENTAR N2 179, DE 24 DE FEVEREIRO DE 2021

Art. 12 O Banco Central do Brasil tem por objetivo fundamental assegurar

a estabilidade de precos.

Paragrafo unico. Sem prejuizo de seu objetivo fundamental, o Banco
Central do Brasil também tem por objetivos (1) zelar pela estabilidade e
pela eficiéncia do sistema financeiro, (2) suavizar as flutuacoes do nivel

de atividade econdomica e (3) fomentar o pleno emprego.



Regime de metas para inflacao e

Principais beneficios:
= Reducao no nivel e na volatilidade da inflacao.
* Inflacao elevada penaliza especialmente os mais pobres.
= Reducao do custo do processo de desinflacao.
= Ancoragem das expectativas de inflacao de longo prazo.
= Flexibilidade para absorver choques.

= Grande previsibilidade e transparéncia nas decisdes de politica monetaria.

[ Tudo depende de credibilidade ]




Resultados do regime de metas A
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Regime de metas no Brasil T

Brasil: Meta para inflagao vs. Inflagao realizada Comparagao com
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k Juros no Brasil byt

Taxas de juros nominais — Taxa Selic
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Argentina (£l sanco centaa.

Taxa de Inflagao: Argentina vs. Brasil
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Argentina:

Set/16: Metas de 14,5%, 10% e 5% para 2017, 2018 e 2019.

Dez/17: Metas de 15%, 10% e 5% para 2018, 2019 e 2020.

Jan/18: Duas reducdes de juros, abalo da credibilidade do BCRA.

Jun/18: Meta 2018 para 27%.

Out/18: Abandono regime metas inflagdo.

* Inflagdo: Até 2016 série Bloomberg média anual, 2017 a 2022 série INDEC valor de dezembro do ano, e 2023 série INDEC variagdo 12 meses até junho.
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Inflacao aumenta a pobreza gtk
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Inflagdo: Até 2016, série Bloomberg média anual; de 2017 a 2022, série INDEC
valor de dezembro do ano; e 2023, série INDEC variac3o 12 meses até junho.

Fontes: Bloomberg, Banco Central da Argentina e Indec. M Pobreza M Extrema Pobreza



Inflacao no Brasil e no mundo
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Inflagao em 2023

(Acumulado janeiro a junho, %)

Inflagdo em 12 meses
(% a/a)

Argentina NN Argentina I 115,6
Turquia NG 19,8 Turquia [N 38,2
Alemanha 1M 3,4 Reino Unido 1M 7,9
Franca 1 3,3 Alemanha M 6,8
Reino Unido 1M 3,3 Italia 1M 6,7
india 1N 3,0 Austrilia 1M 6,0
Brasii [l 2,9 Area Euro M 5,5 ,
Rissia N 2,8 AfricadoSul M 5,4 Em 12 meses ate
espanha 26 VO acumulado de Franca I 5.3 . .
e o . México I = junho, o Brasil tem
Mexico M 24 janeiro a junho, o éxico M 5,1 -
AreaEuro I 2,4 ] India M 4,8 a /2 menor
Austrilia [ 2,2 Brasil tem a 72 Indonésia M 3,5 . .
CoreiadoSul W 1,8 . . ~ Japao N 3,3 mﬂaQaO do G20.
rua @17 Maiorinflagdo do Rissia W 3.3
Africadosul N 1,4 G20 Brasil B 3,2
Canada N 1,3 ’ EUA N1 3,0
Indonésia N 1,2 Canada §l 2,8
Arabia Saudita 0 1,0 Arabia Saudita N 2,7
Japio 10,9 CoreiadoSul N 2,7
Italia 10,6 Espanha | 1,6
China 10,5 China 0,0
Observagdo: Essa comparagao considera os dados até junho, pois a maioria dos paises ainda ndo divulgou a inflagdo de julho. Com os 10

Fonte: Bloomberg.

dados até julho, no Brasil a inflagdo em 12 meses e no ano encontra-se em 4,0% e 3,0%, respectivamente.



4 L BANCO CENTRAL

Inflacao no Brasil ke
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Fontes: IBGE, BCB.



Inflagao no Brasil: desagregac¢ao A

Precos de servicos tém sido mais resistentes. Processo de desinflacao tende a ser lento,
em linha com o processo nao linear projetado pelo BC.

99 Segmentos da inflagao

(% a/a) /\

jul-16 jul-17 jul-18 jul-19 jul-20 jul-21 jul-22 jul-23

—Administrados Servicos —Bens industriais -- Alimentacao no domicilio
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Fontes: IBGE, BCB.



Expectativas de inflacao
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Fonte: BCB.

Expectativas de inflacao de longo prazo
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Atividade e emprego o
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O BC tem também trabalhado para suavizar as flutuacdes da atividade economica e
fomentar o emprego.

Taxa de

desemprego
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110 16
105 14
100 12
95 10
90 3
o= P|B === Maximo pré-pandemia === TD === Média desde 1999
85
6
Q1 Q1 Q1 Q1 Q1 Q1 Q1 Q1 Qa1 aa

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

jun-13
jun-14
jun-15
jun-16
jun-17
jun-18
jun-19
jun-20
jun-21
jun-22
jun-23

14
Fonte: IBGE, com ajuste sazonal do BCB.



Pouso suave
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* Enquanto na maioria dos
paises a queda da inflacao foi
acompanhada por queda no
crescimento, o Brasil tem
conseguido reduzir a inflacao
com impacto atenuado sobre

o nivel de atividade.

Fonte: Bloomberg.

Variacao na inflagao e no PIB
(Diferenca entre 2023 e 2022, em p.p.)

0,3

0 I

Brasil Média Emergentes Média Avancados

M Inflagdo MW PIB

* Inflagdo: Diferenca entre precos ao consumidor (a/a) entre junho 2023 e junho 2022.
* PIB: Diferenga entre varia¢do (a/a) entre marco 2023 e junho 2022.

* Meédia Emergentes: Chile, Colémbia, México, Peru.

» Média Avancados: Area Euro, Canadd, EUA, Reino Unido.
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k CREDITO Selic e custo do crédito e

% a0 ano

Para o mesmo patamar de taxa Selic de 2016, o custo do crédito hoje é mais barato.

Taxa Selic x Custo do Crédito
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Fonte: BCB.



Por que os juros no Brasil sao altos?
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Juros elevados sao explicados por caracteristicas estruturais.

Taxa de recuperacgao de créditos*
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* Quantia recuperada pelos credores quando ha execuc¢ao de dividas.

Fontes: Banco Mundial - Doing Business (2020), FMI (Fiscal Monitor), Bloomberg, BCB.
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TAXAS DE JUROS Por que os juros no Brasil sao altos? oo ™

Brasil

O crédito direcionado no Brasil gera um problema de “meia entrada” no mercado de crédito.

Comparag¢ao com outros

* O percentual de crédito direcionado no oo paises*
Brasil € muito acima daquele observado 40.9%
em outros paises com essa modalidade 0% g

de crédito.
30% 26,1%

50% 18,2%

* No México, embora o percentual de
crédito direcionado seja elevado, nao ha 10%
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Fontes: BCB e outros bancos centrais.
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TAXAS DE JUROS Por que os juros no Brasil sao altos? G B0 taasn
CDS ..
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Fontes: Banco Mundial - Doing Business (2020), FMI (Fiscal Monitor), Bloomberg, BCB.



Cooperativismo
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Forte crescimento do setor cooperativo, que tem foco especialmente no crédito para PME.

Crescimento da carteira ativa
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Fonte: BCB.



Microcrédito

4 L BANCO CENTRAL
b ¢ DO BRASIL

Crescimento saldo microcrédito
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Fonte: BCB.
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(Dez/2019 a Dez/2020)
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Conclusoes (£ saco covrmas

O Banco Central tem realizado um “pouso suave” no combate a inflacao.
= O controle da inflacao tem sido obtido com baixo custo em termos de
reducao de atividade econdbmica, emprego e crédito.
Todavia, é preciso perseveranca no combate a inflacao.
Processo de desinflacao esta em curso, mas ainda requer uma politica
monetaria contracionista.
O BC atua de forma autbnoma e técnica para cumprir suas missoes.
Ao longo das ultimas décadas, juros no Brasil tém tendéncia de queda.
O crédito para PME tem crescido de forma constante, sendo acompanhados

pela queda dos juros ao tomador final.
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Obrigado!

Mauricio Moura
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