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INFLACAO Inflacao global (AL

Economia global

Resiliéncia da inflacdo global com indices cheios interrompendo queda na margem, e nucleos com reducao mais lenta.
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RISCOS PARA A DESINFLACAO
Economia global

Mercado de trabalho
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Mercado de trabalho aquecido em varias jurisdicdes. Custo do trabalho permanece um risco para a desinflacao.
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RISCOS PARA A DESINFLACAO

Renda real e consumo

EUA

Economia global

Poupanc¢a e consumo
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Poupanca e efeito geracional tém sido fatores importantes para o consumo, especialmente nos EUA.
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Tensoes geopoliticas: petrdleo
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Novas tensdes geopoliticas, com possiveis efeitos sobre inflacdo de energia.
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Desastres naturais e inflacao de alimentos

4 L BANCO CENTRAL
L ¢ Do BRASIL

Desastres naturais parecem ter ficado mais frequentes, impactando a inflacao de alimentos.

Frequéncia de desastres naturais

Numero de grandes desastres naturais
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RISCOSPARAADESINFLACRO | Fragmentagao das cadeias globais Rk

Economia global

Fragmentacao das cadeias globais (GVCs) aumentam a ineficiéncia na producao, com implicacdes para a atividade e precos.
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HIGH FOR LONG Politica monetaria (A

Economia global

Nos avancados, taxas de juros devem permanecer altas por periodo mais prolongado. Na América Latina, expectativa de reducao de juros em 2024.
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HIGH FOR LONG Economias avangadas: juros Gt Do

Economia global

Alta dos juros longos e dos prémios de risco. Incertezas fiscais podem estar exercendo influéncia.
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Demanda crescente por recursos

Crescente necessidade de recursos para atendimento de demandas relacionadas a

transicao climatica, politica industrial, defesa, politicas sociais, entre outras, tem
aumentado o desequilibrio dos orcamentos publicos.
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Economia global

Demanda crescente por recursos
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Simulacao de divida adicional

Necessidades de investimento
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HIGH FOR LONG Divida publica e custo de rolagem b B ™

Economia global

Forte aumento no endividamento dos paises. Custo de rolagem das dividas dos paises deverao demandar recursos crescentes.
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Economia global

Efeitos sobre crédito privado

% DO BRASIL
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Maior demanda governamental por recursos em economias avangadas drena liquidez do setor privado e encurta prazos de divida.

EUA: Taxa de juros de curto prazo
(Empréstimos para pequenas empresas, % ao ano)
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HIGH FOR LONG Efeitos sobre EMEs (L

Economia global

Maior demanda governamental por recursos em economias avanc¢adas drena liquidez de paises emergentes.

Rendimento titulos soberanos: EMEs vs. EUA EMEs: entrada/saida de recursos Emissao de titulos soberanos high yield
(%) (Mercado aciondrio, USS bilhdes) (Por cupom, USS bilhdes)
8 40
—Yield EUA ——Yield emergentes #<5% B5-6% "6-7% " 7-8% B8-9% W>9%

/ 30 I '
6

20 I
5

10
4

0
3
2 -10
1 -20
M China
m Emergentes, exceto China
0 30 == Yijeld titulo do tesouro americano (10 anos)
RS A N C A VA ) — . -
> > > ™ > > > jan mar mai jul set nov jan mar mai jul set 2014 2016 2018 2020 2022
2022 2023

14
Fontes: Bloomberg, Gavekal, FMI.



HIGH FOR LONG

Economia global

AEs: inclinacao da curva de juros
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Riscos de recessao intensificam nao linearidades de reprecificacao dos mercados e de drenagem de recursos.

EUA: inclinagao curva de juros
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ATIVIDADE China: atividade econdémica b B ™

Economia global

Projecdes de crescimento tém sido revisadas para baixo. O ajuste no setor imobiliario tem afetado o crescimento econémico.
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China: mudancas estruturais

Economia global

Mudancgas para uma nova “industrializacdao”, menos dependente do setor imobilidrio. Rapido envelhecimento demografico.
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IPCA, média dos
nucleos e meta

Segmentos da inflagao

INFLACAO Brasil: inflacao e expectativas e b

Brasil

A inflacdo segue a trajetdria esperada de desinflacao, com uma composicao benigna. Desaceleracdo tanto na inflagao de servicos quanto nos nucleos.

6,5 — (23

14 o I Confirmag3o da meta
—PCA T~ 60  =2024 :
@© .
12 — Média dos nucleos ,g c 55 — = = Reunido CMN I
—\leta = ' :
® Acum.em 2023 v € ,
T - I 4,63
8 wn v 45 »
© 3 ’ I
> O [
4,8 © : T ’
4 4,7 0w 3,5 ’
® 3,7 [T
Q= 30 :
2 l-ﬁ ’ |
2,5 :
0 16 17 18 19 20 - - 53 set-22  nov-22 jan-23 mar-23 mai-23  jul-23 set-23  nov-23
out- out- out- out- out- out- out- out-
22 za 4,2 i Confirmacgdo da meta
e AdMiinistrados \ © '
fU 4’0 —
18 Servigos ,’v \ , = 2 .g 2025 i
\ Bens industriais AR \ S w3 38 2026 '
14 — = Alimentacdo no domicilio v g £ 7’ N
o] *> o, T Reunidao CMN
© w 9% 36 3,50
< 10 c >
° - r 7 > € 3 i
= 6 / / B 2 u_\ 3,4 : 3,50
LA R S o< l
2 N O T T 3) i
g " s :
]
2 5 3,0 i
-6 2,8 :
out-16 out-17 out-18 out-19 out-20 out-21 out-22 out-23 set-22  nov-22 jan-23 mar-23 mai-23 jul-23  set-23  nov-23
Fontes: IBGE, BCB * Atualizado até 03/11/2023. 18



ATIVIDADE

Brasil

L BANCO CENTRAL
% DO BRASIL

Brasil: diferencial de juros

Diferencial de juros de 10 anos - nominal Diferencial de juros de 5 anos - real

Diferencial de juros de 2 anos - nominal
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poLiTIcAMONETARIA | Politica Monetaria (e e

Brasil

2582 Reuniao do Copom — Novembro de 2023

* Considerando a evolucdao do processo de desinflacdo, os cenarios avaliados, o balanco de riscos e o amplo conjunto de
informacdes disponiveis, o Copom decidiu reduzir a taxa basica de juros em 0,50 ponto percentual, para 12,25% a.a., e entende
gue essa decisdao é compativel com a estratégia de convergéncia da inflacdo para o redor da meta ao longo do horizonte
relevante, que inclui o ano de 2024 e o de 2025.

* A conjuntura atual, caracterizada por um estagio do processo desinflacionario que tende a ser mais lento, expectativas de inflacao
com reancoragem apenas parcial e um cenario global desafiador, demanda serenidade e moderacdo na conducdo da politica
monetaria.

* O Comité reforca a necessidade de perseverar com uma politica monetaria contracionista até que se consolide ndo apenas o
processo de desinflacdo como também a ancoragem das expectativas em torno de suas metas.

* Em se confirmando o cenario esperado, os membros do Comité, unanimemente, anteveem reducao de mesma magnitude nas
proximas reunidoes e avaliam que esse é o ritmo apropriado para manter a politica monetaria contracionista necessaria para o
processo desinflacionario.

* O Comité enfatiza que a magnitude total do ciclo de flexibilizacdo ao longo do tempo dependera da evolucdao da dinamica
inflaciondria, em especial dos componentes mais sensiveis a politica monetaria e a atividade econdmica, das expectativas de
inflacao, em particular daquelas de maior prazo, de suas projecdes de inflagao, do hiato do produto e do balanco de riscos.

20



ATIVIDADE PIB e produto potencial v B

Brasil

Atividade econdmica tém mostrado resiliéncia, com surpresas positivas no PIB. Estimativa de mercado do produto potencial permanece proxima de 2%.
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Fonte: IBGE, com ajuste sazonal do BCB, BCB Focus, QPC, Bloomberg.



2,7

2,4

2,1

1,8

1,5

1,2

0,9

0,6

0,3

0,0

ATIVIDADE

Brasil

Consumo
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Consumo foi resiliente no 12 semestre, sustentado pela renda do trabalho e transferéncias, queda no preco de alimentos e aumento da confianca.

PIB e Consumo
(var. % semestral, a.s.)

2022

E PIB ®m Consumo das
familias

Fonte: BCB, IBGE, FGV.
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Vendas em supermercados
(PMC volume, 2019=100, a.s.)
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Renda das familias
(var. % semestral, a.s.)
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2022 2023

Renda disponivel bruta das
familias (conceito restrito, BCB)
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ATIVIDADE

Brasil

Brasil: mercado de trabalho

{l- BANCO CENTRAL

% DO BRASIL

Mercado de trabalho continua mostrando resiliéncia. Diminuicao da taxa de participacao parece em parte relacionada ao aumento dos auxilios.
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Fonte: IBGE, com ajuste sazonal do BCB, Itau.
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CREDITO Crédito no SFN ke
rasi
Saldo de crédito 4 5o, Taxa de inadimpléncia
25% (A/A%) o (%)
4,0% 4,0%
3,5% 3,5%
(o)
20% 3.0%
2,7%
2,5%
15% 2,0%
1,5%
10% 10,5% PF 1,0%
set-18 set-19 set-20 set-21 set-22 set-23
810% Total .
40% Taxa de juros
5% 0 (% ao ano)
4,4% p) - 36,0%
30% 30,5%
0%
25%
20% 19,7%
-5%
15%
10%
-10%
set-18 set-19 set-20 set-21 set-22 set-23 5% 24
set-18 set-19 set-20 set-21 set-22 set-23

Fonte: BCB



POLITICA FISCAL

Brasil

Fiscal: projecOes e necessidade de arrecadagao i aaicognma

Primario do setor publico consolidado
(% PIB, varios anos , Focus™ mediana)
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* Atualizado até 03/11/2023
** Relatdério de Projegdes Fiscais de julho de 2023

Fontes: BCB (Relatério Focus) e Tesouro Nacional.
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Atualizado até 10/11/2023
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POLITICA FISCAL Fiscal: Brasil e em outros emergentes A

Brasil

Brasil possui historico de gastos elevados, inclusive em relagdo aos pares. Previsao ainda é de crescimento real nos préximos anos.

Medidas fiscais em resposta a pandemia Despesa primaria total do governo central Despesa do governo geral
20 (% do PIB de 2020) Variacdo anual real % Variacdo anual real %
35 31,1 P 13
30
16 13
25
11
20
12
9
15 7,7
10 o 9,2 7
8 Média 2001-2019
Lo S 3,3
0 mm BN - | o
I
4 s L1 -L,1 2,0 27 2,1 3
1,7
10 1,2
' 1 0,2
5 3z = £ 8§ § £ S 1 -
o & o € c g %D L \ -20 -0,8
© 9 = £ £ =
o @ & DO £
© < Z 5 -25 -23,6 -3
e 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023*2024* 2023 2024 Biénio 2023-2024
o
(]
x . . . ’ . .
B Participacdes no capital ,empréstimos e garantias W Dados observados M Estimativa de mercado W Brasil W Média Am. Latina
B Gasto adicional e isen(;(")es de impostos * Baseado em estimativas do QPC e no relatério Focus. Projecdes de despesa do WEO de Out/23 do FMI. 4 Paises: Chile, Colémbia, México, Peru.

Deflacionamento: Proje¢des Bloomberg.

Fontes: Tesouro Nacional, BCB (QPC, Focus) e FMI. 26



Crédito Amplo PJ

Crédito para grandes empresas

MERCADOS

Brasil

Mercado de capitais

4 L BANCO CENTRAL
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O mercado de capitais tem apresentado grande crescimento nos ultimos anos, com papel importante para o crédito e para a poupancga.
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Fontes: BCB, B3.
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MERCADOS Mercado de capitais e Open Finance b Bobmaan

Brasil

s Dentro do Open Finance, desde 29/9/2023, é possivel o compartilhamento de dados transacionais de
clientes referentes aos seguintes produtos de investimento:

n Produtos de renda fixa tradicionais (CDB, RDB, LCI, LCA)

= Titulos do Tesouro

n Debéntures, CRl e CRA

u Acdes

n Cotas de fundos de investimento (renda fixa, cambial, acdes e multimercado)
= Cotas de fundos de indices listados em bolsa (ETF)

s CVM e BCB estdo alinhando agregar produtos e servicos do Open Capital Markets:
= Portabilidade de valores mobiliarios e ativos financeiros
= Cadastro

/

** Objetivo é usar o ecossistema do Open Finance
= Considerando que existe grande sobreposicao de instituicdes reguladas e supervisionadas por CVM e BCB

Qpenfinance )



Agenda Tecnologica
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Os quat
Internacio

Objetivos:

=  Maiorinclusao

=  Menor custo de intermediacao

. Mais competicdao, com reducao de barreiras a entrada
. Eficiéncia no controle de riscos

*  Monetizacao de dados

Tokenizacao completa de ativos financeiros e contratos
L L BANCO CENTRAL




e Maior possibilidade de uso internacional do real:

= Facilitacao dos pagamentos internacionais em reais

Modernizacao da
regulacao cambial

= Possibilita a correspondéncia bancaria internacional em reais

e Maior agilidade para os pagamentos internacionais:
= Simplificacao da formalizacao das operacdes de cambio

= Facilitagcao das conexdes com sistemas de pagamentos
de outros paises

.......

- 4 L BANCO CENTRAL
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Pix ganha espaco e se populariza

Crescimento do Pix promove inclusdo financeira e viabiliza pequenos negécios

Crescimento do Pix

675 milhoes é o

Pix e inclusao financeira

= 71,5 milhGes de novos usuérios incluidos com o Pix.*

Transagoes por faixa de valor

nimero de chaves 143 milhoes de (Apenas PF pagadoras — Nov/20 a dez/22)
sl pessoas e 13,1 milhoes S0,
. (¢}
de empresas usam o Pix. 31,4%
30%
25% 23,9%
20,8%
20%
17,1%
15%
10%
6,9%
5%
3,9 bilhGes de transagdes em 0%
set/23, contra 2,3 bilhdo em R$0aR$ R$20,00aR$40,00a R$100a Acimade
set/22 aumento de 69% 19,99 R$ 39,99 | R$99,99 199,99 RS 200,00
Fontes: BCB, BIS. * Considerando usuarios que nos 12 meses anteriores ao Pix ndo utilizavam

TED e passaram a utilizar o Pix apds seu langamento.

Pagamentos digitais vs. emprego informal

y = 88,7 —0,645x
@ R? = 0,594 80

Emprego informal (% do emprego total)

[ Pl I U Pl ) P ] s RO
20 30 40 50 60 70 80 90 100

Uso de pagamentos digitais (% da pop. > 15 anos)

@ Paises da América Latina
@ Outros paises emergentes e paises de baixa renda

Obs.: Tamanho da circunferéncia é proporcional ao nivel de produgdo do
setor informal (como % do GDP)
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i)penﬂnance Wi Agenda inclusiva do BC

N

7

O Open Finance também promove inclusao

- ‘f»s\\\*\xﬂ — financeira e digital

Open Finance em numeros:

e 27 APIs desenvolvidas e 12 em desenvolvimento.

* Mais de 41 milhoes de consentimentos para
compartilhar dados.

* Em média mais de 1,2 bilhao de chamadas API
semanais (fase 2) nas ultimas semanas.

* Mais de 51 bilhdes de chamadas API (fase 2 e 4).

: . * Mais de 800 institui¢des participantes (fases 2 e 3).

4 L BANCO CENTRAL
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DREX

by Banco Central do Brasil

Agenda inclusiva do BC

. Ponte para o ambiente de De-Fi

. Introduzir conceito de tokenizacao (base ampla)
. Reducao da moeda fisica

. Aumento da eficiéncia bancaria

Controle de riscos
Liquidacao
Analise de dados
Financiamento

Produtos

. Monetizacao de dados

Interacao de tokens com carteira digital

. Competicdo por canal, e ndo apenas por produto

4 L BANCO CENTRAL
L ¢ DO BRASIL
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Agregador de servicos
Financeiros: um exemplo
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

Obrigado!

Roberto Campos Neto

Presidente do Banco Central do Brasil
17 de novembro de 2023

PO@m®



	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5
	Slide 6
	Slide 7
	Slide 8
	Slide 9
	Slide 10
	Slide 11
	Slide 12
	Slide 13
	Slide 14
	Slide 15
	Slide 16
	Slide 17
	Slide 18
	Slide 19
	Slide 20
	Slide 21
	Slide 22
	Slide 23
	Slide 24
	Slide 25
	Slide 26
	Slide 27
	Slide 28
	Slide 29
	Slide 30
	Slide 31
	Slide 32
	Slide 33
	Slide 34
	Slide 35
	Slide 36

