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Cenario externo
Riscos associados a uma desaceleracao da economia global
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Economia
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Aumento da credibilidade da economia brasileira

Reducao do excesso de risco percebido* CDS de 5 anos (bps) versus rating de crédito**
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** Rating da-Standard & Poor’s(S&P) para divida soberana em-moeda estrangeira de longo prazo.




Controle da inflagao e ancoragem das expectativas
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Fonte: BCB / IBGE
*Pesquisa Focus (16/08/2019)

** Inflagdo implicita na NTN-B
***Inflagdo implicita nos futuros de IPCA (DAP)
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Credibilidade das metas de longo prazo

Rapida convergéncia das expectativas apos fixacao da meta pelo CMN
Meta de 2021 Meta de 2022
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Expectativa de retomada da atividade economica

IBC-Br apresenta reversao na margem Expectativas quanto ao PIB continuam favoraveis

100 - IBC-Br* PIB e componentes de demanda
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Fonte: BCB.
* O IBC-Br é um indicador calculado pelo BCB que agrega a PIM, PMC, PMS, LSPA, PNAD-C e outras informagdes conjunturais.
** Realizado (linha continua) e expectativa de mercado - mediana Focus 02/08/2019 (linha tracejada).
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Expansao dos mercados de capitais e de crédito

Recuperag¢ao do crédito segue robusta Debéntures
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Gap crédito/PIB — ha potencial para continuar o crescimento

Por origem do crédito

Gap de crédito amplo/PIB sem variagao cambial
Por tipo de financiamento
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Fonte: BCB, B3, CVM e IBGE./

Comércio exterior -0,6
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Queda no custo do crédito
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Componentes do Spread bancario

Paises emergentes™ Brasil
Custo de captacdao** 4,0% a.a 6,5% a.a.
Inflacdo™** 3,1% 3,7%
Inadimpléncia*** 3,4% 3,6%
Spread bancario** 3,8% 18,4%
Recuperacdo de crédito** 52,7% 14,6%
Tempo de recuperacao™** 1,7 anos 4 anos
*Média de Chile, China, Colédmbia, Indonésia, México, Russia, Africa do Sul e Tailandia.
*%2018.
*%%016.

Fonte: IFS/IMF, WEO/IMF, Doing Business/Banco Mundial, GFDD/Banco Mundial, BCB e IBGE.

I \nadimpléncia B Despesas administrativas
B Tributos e FGC B Vargem financeira do ICC
Fonte: BCB/REB.
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Linhas emergencials sao regressivas
Cheque especial
Perfil do usuario Quanto maior a renda do tomador, menor
seu comprometimento de renda
6 meses oumais no ano . YT SN
(m - ano todo)
maior divida no cheque especial 12 Comprometimento da renda com
(m - total da divida) Renda juros do cheque especial
Inadimplentes do tomador
(m - no cheque especial) 16,8 . 10% mais
Mediana ..
endividados
de34as4anos [HNEGECEEGE
até 2 s.m. 2,75% 21,1%
até 2s.m. [V de2a5s.m. 1,62% 10,8%
até o ensino médio desai0sm. b2 72
acima de 10 s.m. 0,79% 7,5%
0 10 20 30 40 50 60 70 80
participagdo na amostra (%)
-i ~ Fontes: BCB/REB
Bceducagao Cheque Especial: Estatisticas adicionais sobre sua utilizagdo, Estudo Especial do Banco Central n? 60/2019. /
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Cheque especial, educacao financeira é chave

Espaco para avancar junto aos usuarios:

 Compreensao do funcionamento do
instrumento

 (Capacidade de escolha dos
instrumentos mais adequados as
suas necessidades

#BCeducacdo

Acao:

Educacao Financeira

Fonte: BCB/REB. /
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Avancos no mercado de cartoes

Taxa de desconto - Cartoes
2.8 1,6
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Avancos no mercado de cartoes

Cartao de Crédito
Participacao no mercado de
credenciadores (2015)

15,5%

84,5%

m Dois maiores ®m Qutros

Cartao de Crédito
Participacao no mercado de
credenciadores (2018)

m Dois maiores ®m Qutros
Fonte: BCB.
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Politica Monetaria

* A conjuntura econdmica prescreve politica monetaria estimulativa, ou seja, com taxas de juros abaixo

da taxa estrutural.
= A evolucao do cenario basico e, em especial, do balanco de riscos prescreve ajuste no grau de

estimulo monetario.

* Assim, em sua ultima reunidao, o Copom decidiu, por unanimidade, pela reducdao da taxa basica de

juros em 0,50 p.p., indo para 6,00% a.a.

e Os proximos passos da politica monetaria continuarao dependendo da evolucao da atividade

econdmica, do balanco de riscos e das projecoes e expectativas de inflacao.

= A consolidacao do cenario benigno para a inflacao prospectiva devera permitir ajuste adicional no grau

de estimulo. /
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Politica Monetaria — Riscos para o Cenario basico

* Risco de reduc¢ao da inflacao:

i. onivel de ociosidade elevado pode continuar produzindo trajetoria prospectiva abaixo do esperado.

* Riscos de elevagao da inflagao:

ii. uma eventual frustracdao das expectativas sobre a continuidade das reformas e ajustes necessarios na
economia brasileira pode afetar prémios de risco e elevar a trajetéria da inflacdao no horizonte
relevante para a politica monetaria.

* Orisco (ii) se intensifica no caso de:

iii. reversdao do cenario externo benigno para economias emergentes.

* O balanco de riscos para a inflacao evoluiu de maneira favoravel, o risco (ii) ainda é preponderante.

/
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Agenda de

REFORMAS NO

N

AMBITO DO BC

Agenda BCH#



Por que a agenda de reformas?

Reformas estruturais: estagio atual™

1.2 - -
B Brasil ® Economias avang¢adas (média)

Setor financeiro  Merc. de trabalho Sist. Legal Merc. de bens Abertura comercial

Fonte: FMI — Brazil: boom, bust, and the road to recovery.
** - Normalizado para 1 ser o nivel maximo.
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Por que a agenda de reformas?
Baixo crescimento e produtividade estagnada

3.5- _ China N -‘ = Incluindo capital humano 71.00
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Fonte: FMI — Brazil: boom, bust, and the road to recovery /
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Por que a Agenda BC?

Fechamento do gap: impacto sobre produtividade

1.4 - -

1.2 - -

1.0 -

0.8 -

0.6 -

0.4 -

0.2 -

0.0

Setor financeiro Merc. de trabalho  Sist. Legal Merc. de bens Abertura comercial

Fonte: FMI — Brazil: boom, bust, and the road to recovery /
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Por que a Agenda BC?
Reformas no setor financeiro tém apoio popular e elevado impacto na produtividade
35 - -
=
© ¢ Merc. de bens Setor financeiro </’
= 30 - -
S
(O] .
o o5 _ ¢ Sist. Legal _
% ® Abertura comercial
0
3 20 - -
]
o
5
o 15 - @ Mais facil de legislar ¢ Merc. de trabalho -
§_ ¢ Mais dificil de legislar
10 1 1 1 1 1 1 1 1 1
0.4 0.5 0.6 0.7 0.8 0.9 1.0 1.1 1.2
impacto na produtividade (%)
Fonte: FMI — Brazil: boom, bust, and the road to recovery
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INCLUSAO

TRANSPARENCIA EDUCACAO




#BCinclusdo FBCcompetitividade  $fFBCtransparéncia FBCeducagdo
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Agenda BC# - Acoes recentes

e Captacao de poupanca rural pelas cooperativas de crédito
« empregando a rede de cooperativas como um instrumento de distribuicao de fundo, aumentando a
concorréncia onde o crédito é mais necessario
* Iniciativa de Mercado de Capitais: acoOes para facilitar o acesso de investidores e promover a
concorréncia na oferta de fundos.
* 0O arcabouco de um sandbox regulatdrio para inovacdes em modelos de negdcio no setor sera
apresentado em breve.
* Simplificagcao cambial: alinhamento de nossa legislacao as melhores praticas internacionais e

melhora do acesso de investidores externos

e Os principais objetivos desse projeto sao a modernizacao, a simplificacdao e a garantia de seguranca

juridica ao setor. /
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Agenda BC3F — Home Equity: elevado potencial

Em um cendrio conservador, cerca de RS 500 bilhdes podem ser injetados no mercado,
quase dobrando a atual carteira de crédito imobiliario.

(RS bilhdes)
Base bruta’ 12.065
Imodveis nao quitados ou irregulares2 48%
Impossibilitado de colateralizag.'?\o3 50%
Base liquida 9.160
Adesao 10% 30%
Colateral disponivel 916 2.748
Emprego da garantia 33%
300 900
Ampliacao da carteira
50% 150%
Cenario conservador (prob.) 67% 33%
Liberacdo esperada de recursos 500

1 - IBGE (numero de domicilios) e BCB (valor médio dos domicilios)
2 - IBGE (imdveis ndo quitados) e ONU-Habitat (moradias irregulares)
3 - Cenario: Parcela do valor dos imdveis ndo quitados ou irregulares indisponivel para /

colateralizagdo.
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Agenda BC3F — Home Equity: Comparativo de CET

Crédito Imobiliario

Parametros Home Equity CDC
(simulacdo) Média do mercado
Valor maximo (RS) RS300 mil RS50 mil
(maximo)

120 meses Até 48 meses

/ (maximo)
TR + 15,39% a.a./ 153,63% a.a.
TR +17,70% a.a.
(LTV 60%) 162,38 % a.a

R$6.490,60 RS 4.123,49
(com seguros) (sem seguro)

Numero de parcelas (n)

Juros remuneratorios (% a.a.)

CET (% a.a.)

12 Prestagao

IOF, Seguro

Despesas Iniciais .
(opcional)

IOF, Seguros, Avaliacao

R$300 mil

120 meses

TR + 8.50% a.a.

TR +9,63% a.a.
(LTV 60%)

RS 4.684,64
(com seguros)

Seguros, Avaliacao

Cartoério e TA. /
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Situacdes Ordinarias: Situagoes

Operacdeslegalmente e regulamentarmente previstas Extraordinarias:
Age nda BC#- — AFL Assisténcia Financeira de Liquidez do Banco Central do Brasil
Operacdode Ultima Instancia Redesconto o
/
/ /Mecanismo: Nomh
® UTI Vv Empréstimos: 15 dias Gteis
D ] i . 90 dias corridos Mecanismo:
° laegnostico Modalidades: S ETTTNE
g Em Moec.la Compromissada; ou m‘% Necessidade de
* Proposta de modelos Sstangeia | rdescomts. | dis Edicio de Lei
: : : i : ifica
operacionass |} = —y Mecanismo: Especial M""‘%‘ Espea
p 7 'Er/npréstimo e Q Até 359 dias corridos Compromssada (LRF)
amparado por Lei ‘
* AFL v {.\ (4.595/64 € 1| Modalidade:
- . 11.882/08) y Compromissada
* Propostas de politicas e 1
(elegibilidade ativos e K K J /
contrapartes) . __
. f /'Néo ha regulamentacdo - ! ,‘:Redesconto do Banco Central (RBC)
 Metodologias para e : —— =
. ~ . Assisténcia Financeira do Fundo Garantidor de Créditos
quantlflcac;ao de riscos e -
Programade Aplicagdao de Recursosdo FGC

aprecamento /
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Agenda BC3f — AFL

* Atendimento a recomendacoes internacionais do FSAP (de 2012)
* Incentivo ao desenvolvimento de mercados menos liquidos
* Sinalizacdo para o mercado registrar/depositar ativos

e Capacitacao técnico-operacional para exercer uma funcao

classica de banco central

e Reducao estrutural da necessidade de depdsitos compulsorios /
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PAUTA
LEGISLATIVA




Agenda BC3F — Pauta Legislativa (Curto Prazo)

Aprovacao de Dirigentes de Bancos Publicos Federais
= Equaliza tratamento entre bancos publicos e privados.
= Atualmente na CFT:
= Aguardando designacao de relator na CFT

/
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Agenda BC3F — Pauta Legislativa (Curto Prazo)

Autonomia do BC

= Submete o BC a objetivos estabelecidos em lei e pelo
CMN.

= Reduz instabilidade econdmica em periodos de transicao
de governo.

= Alinha o BC as melhores praticas internacionais.

= O custo de controle da inflacao (perda de PIB) € menor
guanto maior a autonomia do BC.

/
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Agenda BC3F — Pauta Legislativa (Curto Prazo)

Average Inflation

Paises com BCs mais autbnomos tém nivel de inflacao menor e menor volatilidade da inflacao.

m NZ

m SPA
m ITA
UK
: AUs ®DEN

m FRA/NOR/SWE

1.5 2 25 3 3.5 4
Index of Central Bank Independence

Fonte: Alesina A. e L. Summers (JMCB, 1993), Central Bank Independence and Macroeconomic Performance: Some Comparative Evidence /
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Agenda BC3F — Pauta Legislativa (Curto Prazo)

Simplificacao Cambial
* Consolidacao da legislacao cambial
= Mais de 40 normas
= Dificuldade para operacdes de cambio
* Instrumentos legais datam da primeira metade do
século XX.
* Arcabouco legal nao contempla as necessidades de
uma economia globalizada.

/
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Agenda BCit — Simplificacdo Cambial

* Consolidagdo e revogacao

Lei Unica e ) _
abrangente (r:llalsd de 40 u(;strume)ntos
: o S . : o . editados a partir de 1920
Modernizagdo Principais Simplificagdo .
‘ objetivos ' Regulagdo

* Fim de exigéncias superadas

rincipioldgica e . NI
P P g buscando-se maior eficiéncia

racionalizada

Flexibilidade
. * Possibilidade de incorporar
para incorporar -
) - novos modelos de negdcio e
mova?o.es novos agentes
Seguran;a tecnolodgicas

juridica

Alinhamento as melhores praticas internacionais
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Agenda BC3F — Pauta Legislativa (Curto Prazo)

Lei de Resolucao Bancaria
* Alinha o SFN as melhores praticas internacionais.

* Previne o uso de recursos do contribuinte na resolucao de crises
bancarias.

Plano de reducao de spreads no cheque especial e no rotativo

/
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OBRIGADO

ROBERTO CAMPOS NETO
Presidente do Banco Central do Brasil

21 de agosto de 2019




