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Conjuntura econdmica

Cenario externo
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A atividade global continua demonstrando resiliéncia, projetando, entretanto, desaceleracao gradual.

Crescimento do PIB Taxas de politicamonetarial

do 2°tri de 2024 até o 1°tri de 2025 % a.a.

Variacdo % ante mesmo tri do anoanterior
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EUA China Japdo  Zona do Reino  América  Global -1 T T T T T
Euro Unido Latina? 2000 2005 2010 2015 2020 2025
H|12024 ®||12024 ®|V2024 ©12025 . . .
Fontes: Bloomberg, BC EUA Zonado Euro Reino Unido Japéo

1/ calculado conforme descrito noBoxe "Modelo de projecbese analise
macroecondémicada economiaglobal"do Rl de set/22. Fonte: Bloomberg
2/ Argentina, Brasil, Chile, Coldmbia, México e Peru. 1/ Até 18 de junho.
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As expectativas para inflacao no final de 2025 e 2026 nas principais economias emergentes tiveram pouca
alteracao e a trajetoria de convergéncia as metas segue com elevado grau de incerteza

IPC — Paises emergentes Expectativas de inflagdo?
% a.a % aa. 1‘? aa.
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Africa do Sul Brasil Chile 4]

Chlr!a COIémbla In(,jla_ BRA CHL COL MEX PER ZAF CZE HUN POL RUS UKR IND CHN IDN MYS PHL THA KOR

Mexico Peru Russia .

Turquia (dir.) Intervalo da Meta de Inflagdo ® Dado corente — Expect. 2025 @ Expect. 2026
Fonte: Bloomberg Fontes: Bloomberg e pesquisas de bancos centrais
U Até abril/2025. 1/ Até 13 de junho.
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Apesar do relativo alivio, a indefinicdo nas negociacdes mantém incerteza em niveis proximos aos recordes.
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Incerteza de Politica Econdmica Global
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Politica Comercial
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Fonte: Bloomberg e EPU (Bake, Bloomb & Davis), site policyuncertainty.com
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Proposta fiscal nos EUA deve contribuir para aumento de divida e déficits. Estimativas de impactos econdmicos
ainda divergem

One Big Beautifull Bill = Impacto estimado 10 anos
USS bi

Extensdo, Expansdo e reativacdo de

.
medidas da TCJA e

Receita de |Resultado Primario estimado ( 10 anos)
de i Projecdes One Big Beautiful Tarifas na
Novos cortes ellmDOStOS 662 Bill Act (OBBBA) projegdo USS tri Outras varidveis
(boa parte ate 2028) Convencional Dinamico Divida/PIB (2034) | PIB longo prazo
Nado -2,4 -
Forcas Armadas e Seguranca -223 I Congressional Budget Office (CBO) -0,6 % em 2035
(efeito negativo
J Créditos energia, veiculos limpos, Sim* 0,1 tarifas)
IRA e Outros - 1079 Committee for a Responsible Federal
Budget (CRFB) Nio 2,4 - 124%
Reducdo em Programas sociais e Ots Nao -2,4 - 124%
_ 1734 Yale Budget Lab — s
gaStOS Sim -1,8 - 122% -

+0,4% 20 anos

~ Penn Wharton Budget Model +7,2% versus +0,7% 30 anos

Interagoes -175 I N&o informado -2,8 -3,2 baseline (efeitos OBBBA)

0,80%
Tax Foundati 0
Juros 561 R e N&o informado -2,6 1,7 - (efeitos OBBBA)
Aumento Déficit Nominal -2977
-5000-4000-3000-2000-1000 O 1000 2000 3000
Fonte: CRFB
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Os precos de commodities energéticas vinham apresentando forte recuo no trimestre, mas os precos tiveram alta
expressiva apos o conflito entre Israel e Ira escalar.
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A usual correlacao entre ddlar (Dxy) e juros longos permanece invertida, também observada na elevacao do term-
premium.

Mercado EUA
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Grande parte dos bancos centrais das economias avancadas continua diminuindo o grau restritivo da politica
monetaria, enquanto outros decidem por manutencado das taxas

Copom Taxa Ciclo Ciclo Expectativa . . Forward
Ultimo 270 atual* alta** baixa** Bloomberg Decisao guidance Taxa de juros de PM e expectativa de mercado*
¢ Areado Euro 2,25 2,00 +450pb -200pb  -25pb  -25pb 6
O] Australia 4,10 3,85 +425pb -25pb -25 pb -25pb .
= Canada 2,75 2,75 +475pb -225pb  manut.  manut.
4
= Estados Unidos 4,50 4,50 +525pb -100pb  manut.  manut.
3
= Japao 0,50 0,50 +60pb - manut. manut. ©
2
= Noruega 4,50 4,50 +450 pb - manut. manut. ***(_)
) Nova Zelandia 3,50 3,25 +525pb -225pb  -25pb  -25pb ***(_) 1
O] Reino Unido 450 4,25 +515pb -100pb  -25pb -25 pb 0
= Suécia 2,25 2,25 +400pb -175pb  manut. manut. 4
dez 21 dez 22 dez 23 dez 24 dez 25 dez 26
(-) Suica 0,25 0,25 +250pb -175pb  -25pb -25pb
*Em 11 de junho de 2025 = FED = ECB e BOE e RBA emee RBNZ e BOC e SN B === BO) RIKSBANK
** Aumento (em pb) desde a minima local na pandemia. Corte acumulado desde a maxima no pds-pandemia.
*** Pafses que deram algum indicativo no ultimo Comunicado de PM. (+ subir, - baixar, | higher for longer)
Fonte: Bloomberg e bancos centrais Fonte: Bloomberg e LSEG
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Conjuntura econdmica

Conjuntura interna
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Como esperado, o crescimento econdmico no primeiro trimestre de 2025 foi elevado, com altas fortes nos

componentes menos ciclicos da oferta, especialmente na agropecuaria, e variagao mais modesta dos segmentos mais
ciclicos.

Produto Interno Bruto PIB — Componentes mais ciclicos e menos ciclicos
Trimestre ante trimestre imediatamente anterior
Dados dessazonalizados 2022=100,as.
Variagdo % 1107
108 A
Discriminagao 2024 2025 106 -
| Il I v | 104 A
PIB a precos de mercado 1,0 15 0,8 0,1 14 102 A
Agropecuaria 32 0,0 14  -44 12,2 100 1 c=>"
Industria 06 09 09 02 -0l 08 1
Senicos 1,7 08 08 072 0,3 96 - T T T
| I " v | I " v | I " v |
Fonte: IBGE 2022 2023 2024 2025

VAB mais ciclico
VAB menos ciclico

VAB menos ciclico ex-agropecuéria
Fontes. IBGE e BC

11
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Atividade economica

O consumo das familias voltou a crescer no primeiro

trimestre de 2025, revertendo a retracao observada no
periodo anterior.

A FBCF acelerou no primeiro trimestre, impulsionada

pelos setores de maquinas e equipamentos e de
desenvolvimento de software.

PIB e consumo das familias
2022 =100, a.s.

110 -

FBCF/PIB a pregos correntes

%, a.s.

105 A
100 A1
95 4

90 A1

85

L] L] L] L] L] L] L] L] L] L] L] L] L] L] L] L] I I I | I I I I I I I
| 11 | 11 | 11 | 11 | 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25
2013 2016 2019 2022 2025 ——— FBCF/PB
PIB Consumo das familias — FBCF ex-plataformas/PIB

fonte: IBGE T Média FBCF ex-plataformas/PIB 11996 - 12025
onte: Fontes: IBGE e BC
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Indicadores coincidentes apresentam sinal de estabilidade na transformacao e queda na maioria dos indices de
pagamentos em maio. Indices de confianca em nivel menor do que em setembro de 2024, mas alguma estabilizacao
ou recuperacao em abril e maio.

Indicadores coincidentes e indices de confiangall Variagcao % a.s. I'ndices de confianga (pontOS' a.s )
2024 2025 y eI
3°Tri 4°Tri jan/25 fev/25 mar/25 1°tri abr/25 mail25 abrlf o ! 104
102
Producéao de veiculos (Anfavea) 154 -2,6 0,4 1,3 0,9 -2,1 4,1 -10,6 -0,5
Circulacdo de veiculos pesados (ABCR) 23 -1,0 3,4 0,2 0,7 0,5 0,2 -0,3 0,6 100
Exp. bruta de papel ondulado (ABPO/Empapel) -0,7 1,2 -0,4 15 1,9 22 -11 0,5 0,9 98
Producédo de aco bruto (IABr/Aco Brasil) 86 -2,6 -0,1 2,1 0,5 0,2 -8,2
Venda de Cimento (SNIC) 20 -0,6 1,2 2,7 -0,2 22 -13 11 -0,0 96
Venda de veiculos (Fenabrave) 4,1 3,9 16 -11 6,1 -5,3 1,3 2,2 6,1 94 l
Atividade do Comércio (Serasa Experian) 0,5 283 0,3 -0,2 0,1 1,0 -0,1 v
Cielo -0,1 0,8 0,4 -0,3 -0,2 -0,0 0,5 -0,1 0,3 92
Vendas do mercado farmacéutico (Sindusfarma) 1,0 -0,8 4,2 -0,5 1,0 15 -0,5 V
IGET Ampliado? 06 41 -06 17 10 25 -05 -19  -0,3 90
IGET Servicos as familias? -1,3  -4,3 -0,6 1,4 38 -11 -05 30 -1,1 88
IDAT Bens® .. 08 11 01 22 1,0 -09 -1,0 0,1
IDAT Servicos® 2,2 -1,4 24 00 04 -02 -05 0,3 86
Consumidor (ICC) 1,3 05 51 -26 07 -81 05 1,9 1,2 84 J
Construcgdao (ICST) 09 -03 -1,9 -0,6 07 -21 -15 -0,3 -1,4 82
Indastria (ICI) 3,4 -1,6 -1,3 -0,1 0,1 -1,2 -0,4 0,9 0,1 0 o0 o0 o0 < < < < < < N n N
Comércio (ICOM) 04 03 28 -38 24 55 53 12 2,5 S £ 3 S S ES S S SOS
Servigos (ICS) 03 02 -25 -01 12 -28 -27 15 1,1 e > & 2 s g 2 = 8§ 2 =& g ¢
ICEI (CNI) -1,9 0,6 -1,4 0,4 0,5 -2,1 -0,5 0,3 0,3 . L. "
1/ Indicadores em %; indices de confianga em pontos. 2/ Ajuste sazonal do Depec. 3/ Varia¢des calculadas pelo Itad. ——Consumidor —Industria —Constru;ao
—— Comércio ———Servigos

Fontes: ABCR, Anfavea, Cielo, CNI, Empapel, Fenabrave, FGV, IABr, Itad, Santander, Serasa Experian, Sindusfarma, SNIC. 13



Mercado de trabalho— 0cupa;ao

/

AL i)
Ll MW}U;’N)””“”"//N”’ /

W £ L BANCO CENTR
M i \WS‘( ﬂ\% Lo
MHMHW rm; i i ,”{(WWT‘S _'

i

O mercado de trabalho manteve-se aquecido nos ultimos meses, com indicadores recentes mais fortes do que o
esperado. A taxa de desocupacao retomou trajetoria de queda e chegou ao seu nivel minimo histdrico e a geracao de

empregos com carteira aumentou.

Taxa de desocupacao?

%, MM3M, a.s.
15 -

14 |
13 A
12 A
11 A
10 A

D N 00 ©
Il

Abr Abr Abr Abr Abr Abr Abr Abr Abr Abr Abr Abr
2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023 2025

1 Versdo atualizadada taxa de desocupacéo retropoladaestimada deacordo

com Alves, S. A. L. e Fasolo, A. M., Not Just Another Mixed Frequency Paper,
Banco Central do Brasil (2015), Working Papern. 400.

Fontes: IBGE e BC

Geracao de emprego formal

Milhares, a.s.
400 A

300 A1
200 -

100 1

0

-100 1

-200 1

-300 1

-400 -
Abr Abr Abr Abr Abr Abr
2010 2013 2016 2019 2022 2025

Fonte: MTE
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O rendimento médio do trabalho medido pela PNAD Continua continua crescendo fortemente em termos reais, ainda

qgue tenha desacelerado.

Indicadores complementares da dinamica salarial seguem mostrando crescimento real menos acentuado do que a

PNAD

Rendimento médio real do trabalho

Dez 2019 =100, MM3M, a.s.
120 -

115 4
110 A
105 1
100

95 A

90 A

85 T T T T T T J
Abr Abr Abr Abr Abr Abr Abr Abr
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Habitual ~ =====---- Tendéncia

Formal —— Informal
Fonte: IBGE

Salarios e rendimentos

var% interanual, nominal, MM3M
11 -

d TN

B ol » ~ oo ©
] ']

Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Jan Fev Mar Abr Mai
2024 2025

PNAD PNAD com cart.
CAGED saléario adm. IDAT salario

CCT reajustes
Fontes: IBGE, MTE, Itatl e BC
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Os dados mais recentes corroboram a diminuicdao do ritmo de crescimento das concessdes de crédito com
recursos livres, iniciada no final de 2024.

Concessao de crédito livre Concessao de crédito livre - PF
R$ bilhGesde abr2025, a.s., MM3M R$ bilh6esde abr2025, a.s., MM3M
110 - - 200 70 1 - 95
65 A L 90
1 L 270
105 60 - L 85
100 A [ 2%0 55 L 80
- 230 50 + - 75
95 -
L 210 45 1 - 70
90 - . |
L 190 40 65
35 o - 60
85 - £ 170
30 L] L] L] L] L] L] L] L] L] 55
80 r r r r r r r r r 150 Abr Abr Abr Abr Abr Abr Abr Abr Abr Abr Abr
Abr  Abr  Abr Abr Abr Abr Abr Abr Abr  Abr Abr 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Longo prazo Emergencial (dir)

Mod. longoprazo: consignado, naoconsignhado, veiculos, outrosbense
leasing. Créditoemergencial: cartdo rotativo e parcelado e cheque especial.

PF ex-cartdo a vista PJ (dir)

16
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Aprofundamento do fluxo de crédito negativo, ou seja, maior pagamento do que contratacao de divida por parte
das pessoas fisicas.

Fluxo financeiro - Pessoas fisicas
RS bilhdes de mar/25, s.a., MM3M

20
15

\
10 H
]

o un

«

|t g |

jan-22 jan-23 jan-24 jan-25

[ PF Liv [ PF Dir =—Total

Fluxo financeiro entre o SFN e o setor ndo financeiro: diferenga entre concessdes de crédito e
pagamentos dos financiamentos. Metodologia publicada no Rl de set/21 no boxe Fluxo financeiro
e impulso de crédito. 17
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O indice de Commodities — Brasil (IC-Br) medido em reais apresentou novo recuo, refletindo a apreciacdo do real.
Os precos ao produtor recuaram no agregado, com queda nos segmentos da agropecuaria e da industria extrativa e

desaceleracao na industria de transformacao.

IC-Br e cambio
MM10D, 31.12.2020= 100

180 -
160 - [\~
140 A
120 A
ML
100 A1
80 L] L] L] L] L] L] L] L] L] L] L] L] L] L] L] L] L] L] L]
Jan Abr Jul Out Jan Abr Ago Nov Fev Mai Ago Nov Mar Jun Set Dez Mar
2021 2022 2023 2024 2025
Em US$ EmR$ USD/BRL RI Marco

Fontes: Bloomberge BC

IPA (peso = 100%)

3,0

2,0

1,0

0,0

-1,0

-2,0

-3,0

-4,0

— M/M

--------- Média 2017-19

-1,38

mai 22 mai 23 mai 24 mai 25

18
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Precos ao consumidor (IPC%)/’
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Inflacdo acumulada em doze meses, que ja era alta, aumentou. A inflacdao trimestral dessazonalizada diminuiu um

pouco, mas segue acima do intervalo de tolerancia.

IPCA

%

2Vv

Mai Mai Mai Mai Mai Mai Mai Mai Mai Mai Mai
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

MM3M, a.s., anualizado 12m

Fontes: IBGE e BC

W i

Média dos nucleos
%

12 4

10 A

O L] L] L] L] L] L] L] L] L] L]
Mai Mai Mai Mai Mai Mai Mai Mai Mai Mai Mai
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

MM3M, a.s., anualizado 12m

19
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Os segmentos dos precos livres continuam com inflagao, em doze meses ou trimestral, acima da meta

Alimentacgdo (16%)

30

20

10 7,2

4,6
O I T A T
v
-10
2022 2023 2024 2025

Nucleo de alimentos (5%)

25 * Farinhas, panificados, carnes

industrializadas, bebidas,
enlatados e condimentos.

20
15
12,5
11,3
10 ’
5
O r T T T
2022 2023 2024 2025

Bens industriais (23%)

16
14
12
10
8
6
4 3,8
5 3,2
0 ; . .
2 \/
2022 2023 2024 2025

Bens industriais ex-EFC (20%)

16
14 * Exclui etanol, fumo e cosméticos.
12
10
8
6
4 3,9
) /\ 2,9
0 T ~\7 T
-2
2022 2023 2024 2025

Servicos (35%)
12

10

8

6,4
5,8

6

4

2 r T T T
2022 2023 2024 2025

Servigos subjacente (21%)
12

10

7,1

2 r T T T
2022 2023 2024 2025

Administrados (26%)
20

15
10

5 4,9

0

-5

2022 2023 2024 2025

Administrados ex-energia (15%)
14

12
10

~ O ©

4,3

O r T T T
2022 2023 2024 2025
20
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Ap0ds varios meses de inflacao mais alta, a variacao do IPCA em maio foi mais contida. No mesmo sentido, a média dos
nucleos volta a se situar dentro do intervalo de tolerancia pela primeira vez desde setembro

1,40 £ s ,
120 IPCA 0,80 Média dos nucleos
1,00
0,80 0,60
0,60
! 0,40
0,40
0,20 _-N\C 0,20
0,00 S
-0,20 0,00
jun jul ago set out nov dez jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez jan fev mar abr mai
Nucleo de alimentos (5%) Bens industriais ex-EFC (20%) Servigos subjacente (21%)
18 0,8 1,0
1,5
: 0,52
0,6 .
12 0,8
0,9 112 097 04 0,6 0,61
0,2
0,6 010 04 0,42
0[3 0,0 -
0,0 - _ 0,2 0,2
-0,3 -0,4 0,0

* Farinhas, panificados, carnes industrializadas,

] ) * Exclui etanol, fumo e cosméticos.
bebidas, enlatados e condimentos.

Faixa sazonal — |PCA 21
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As expectativas para a inflacdo continuam desancoradas para o periodo 2025-2029, embora tenham recuado para o

ano corrente.

Mediana do Focus - IPCA 2025
5,8 5,66
5,6
5,4
5,2
5,0
4,8
4,6
4,4

4,2
4’0 média

5,53

3,8 O Copom / ult. valor

3,6 r T T T T
set/24 nov/24 jan/25 mar/25 mai/25

Abertura da revisdo na projecdo do Focus para 2025

Proj Focus
peso - -
02-mai  13-jun contr.p/ A
IPCA 100 5,53 5,25 -0,28
Alimentagdo 16 7,6 6,9 -0,10
Industriais 23 4,1 3,8 -0,07
Servigos 36 6,2 6,1 -0,03
Administrados 26 4,6 4,3 -0,08

5,25

Mediana do Focus - IPCA 2026
4,6
4,5
4,4 4,51
4,3
4,2
4,1
4,0
3,9
3,8
3,7

3,6
3,5 O Copom / ult. valor

4,48

média

3,4 r T T T T
set/24 nov/24 jan/25 mar/25 mai/25

Abertura da revisdo na projecdo do Focus para 2026

Proj Focus
peso - -
02-mai  13-jun contr.p/ A
IPCA 100 4,51 4,50 -0,01
Alimentagao 16 5,0 5,0 0,00
Industriais 23 3,3 3,2 -0,02
Servigos 36 5,3 5,4 0,03
Administrados 26 4,3 4,3 0,01

4,50

Mediana do Focus - IPCA 2027

41 4,00 4,00

4,0 4,00

3,9
3,8
3,7
3,6
3,5

3,4 r T T T T
set/24 nov/24 jan/25 mar/25 mai/25

Mediana do Focus - IPCA 2028
4,1
4,0
3,9
3,85
3,8
3.7 3,78 3,80

3,6

3,5

3,4 r T T T T
set/24 nov/24 jan/25 mar/25 mai/25
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Perspectivas para a inflagao
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Hiato do produto estimado em niveis positivos, mas a projecao é de queda ao longo dos proximos trimestres.

Hiato do produto: estimativas e disperséao

v * Hiato no 22 trimestre de 2025 estimado
g ] em 0,5% .
4 o
2 -
5 MM ' * Hiato no 49 trimestre de 2026 projetado
:g : em -0,8%.
-8 1
_10 o
-12 -

v v v v v v \Y) v \Y) v v
2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023

Minimo-Maximo = Percentis 25-75 Cenario de referéncia

Nota: As medidas de dispersao foram construidas utilizando um conjunto de medidas
selecionadas de hiato do produto. Ver o boxe “Medidas de hiato do produto no Brasil”,
do Relatério de Inflagdo de junho de 2024, para apresentagao de um conjunto amplo
de metodologias. Dados do gréafico: 2003T4-2025T2.
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Projecoes condicionais para af’

Projecoes de inflagao — Cenario de referéncia
Variagdo do IPCA acumulada em quatro trimestres

qui

Uh
2024 2025 2026 2027

indice de precos I I v I I ln \Y) I I I v I I n v

IPCA 4,2 4,4 4,8 55 5,4 5,4 4,9 4,2 4,2 3,8 3,6 3,4 3,4 3,3 3,2
Diferenca Rel. anterior (p.p.) [0,0] [0,0] [0,0] [-0,1] [-0,1] [-0,2] [-0,2] [-0,1] [0,0] [-0,1] [-0,1] [0,0] [0,1] [0,2]

IPCA Livres 3,5 4,1 4,9 5,6 5,6 6,0 5,2 4,5 4,3 3,8 3,4 3,3 3,2 3,2 3,1
Diferenca Rel. anterior (p.p.) [0,0] [0,0] [0,0] [-0.1] [-0.3] [-0.1] [-0.2] [0,0] [0.1] [0,0] [-0.1] [0.1] [0,1] [0,2]

IPCA Administrados 6,4 55 4,7 51 5,2 3,9 3,8 3,2 3,7 3,9 4,1 3,9 3,7 3,6 3,6
Diferenca Rel. anterior (p.p.) [0,0] [0,0] [0,0] [-0.1] [0,9] [-0.1] [-0,5] [-0.2] [-0.4] [-0,3] [-0,1] [-0,1] [-0,1] [-0,1]

Nota: Valores em fundo branco sdo efetivos e os em fundo hachurado séo proje¢fes. Os valores apresentados sdo arredondamentos. Portanto, os valores agregados podem n&o coincidir com a

combinac¢éo dos valores desagregados arredondados. A diferenca em relacdo as projecdes do Relatério anterior é calculada utilizando os valores arredondados apresentados.

Nas projecOes do cenario de referéncia, a inflacdo se mantém acima
do limite do intervalo de tolerancia nos préximos meses, comecando a
cair a partir do quarto trimestre, mas ainda permanecendo acima da

meta.

Considerando projecdes mensais, a inflacdo acumulada em doze
meses fica superior ao limite superior do intervalo de tolerancia da
meta por seis meses consecutivos em junho deste ano.

Principais fatores de aumento das projecdes no horizonte relevante:

Principais fatores de reducao das projecoes:

o Atividade econbmica mais forte que o esperado

o Apreciacao cambial

o Queda do preco do petréleo
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PIB observado e projecao de crescimento do PIB
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e Os riscos para a inflacao, tanto de alta quanto de baixa, seguem mais elevados do que o usual. Entre os
riscos de alta para o cenario inflacionario e as expectativas de inflacao.

* Entre os riscos de alta para o cenario inflacionario e as expectativas de inflacdao, destacam-se:

i. uma desancoragem das expectativas de inflacao por periodo mais prolongado;

ii. uma maior resiliéncia na inflacao de servicos do que a projetada em funcao de um hiato do produto mais
positivo; e

iii. uma conjuncdo de politicas econbmicas externa e interna que tenham impacto inflacionario maior que o
esperado, por exemplo, por meio de uma taxa de cambio persistentemente mais depreciada.

* Entre os riscos de baixa, ressaltam-se:

i. uma eventual desaceleracdao da atividade econdmica doméstica mais acentuada do que a projetada,
tendo impactos sobre o cenario de inflacao;

ii. uma desaceleracao global mais pronunciada decorrente do choque de comércio e de um cendrio de
maior incerteza; e

iiil. uma reducao nos precos das commodities com efeitos desinflacionarios.
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Comentarios finais meww /70 /0 TR -

e O Comité segue acompanhando com atencao como os desenvolvimentos da politica fiscal impactam a
politica monetaria e os ativos financeiros. O cenario segue sendo marcado por expectativas desancoradas,
projecdes de inflacao elevadas, resiliéncia na atividade econémica e pressdes no mercado de trabalho. Para
assegurar a convergéncia da inflacdo a meta em ambiente de expectativas desancoradas, exige-se uma
politica monetaria em patamar significativamente contracionista por periodo bastante prolongado.

* O Copom decidiu elevar a taxa basica de juros em 0,25 ponto percentual, para 15,00% a.a., e entende que
essa decisao é compativel com a estratégia de convergéncia da inflacao para o redor da meta ao longo do
horizonte relevante. Sem prejuizo de seu objetivo fundamental de assegurar a estabilidade de precos, essa
decisao também implica suavizacao das flutuacdes do nivel de atividade econémica e fomento do pleno
emprego.

* Em se confirmando o cenario esperado, o Comité antecipa uma interrup¢ao no ciclo de alta de juros para
examinar os impactos acumulados do ajuste ja realizado, ainda por serem observados, e entao avaliar se o
nivel corrente da taxa de juros, considerando a sua manutencao por periodo bastante prolongado, é
suficiente para assegurar a convergéncia da inflacao a meta. O Comité enfatiza que seguira vigilante, que os
passos futuros da politica monetaria poderao ser ajustados e que nao hesitara em prosseguir no ciclo de
ajuste caso julgue apropriado.
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http://pt-br.facebook.com/bancocentraldobrasil/
http://www.instagram.com/bancocentraldobrasil/
http://br.linkedin.com/company/banco-central-do-brasil
http://www.youtube.com/user/BancoCentralBR
http://twitter.com/bancocentralbr
http://www.flickr.com/photos/134175749@N03/
https://t.me/bancocentraloficial
https://www.threads.net/@bancocentraldobrasil
https://www.tiktok.com/@bancocentraldobrasil
https://www.bcb.gov.br/acessoinformacao/rss
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