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I. Introdução
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• Assegurar a estabilidade do poder de compra da

moeda e um sistema financeiro sólido e eficiente

Missão do Banco Central
Introdução

4



• A experiência internacional e a teoria econômica apontam
inflação baixa e estável como precondição para o
crescimento sustentável

• Isso porque inflação elevada:

✓ Eleva prêmios de risco e taxas de juros; diminui
confiança e encurta horizonte de planejamento;
deprime os investimentos e o crescimento econômico

✓ Reduz emprego e, portanto, renda e consumo

✓ Aumenta a concentração de renda e diminui o bem-
estar da sociedade como um todo

Importância da Estabilidade da Moeda
Introdução

5



Var. Real PIB Inflação

1980-1985 2,6 147,1

1986-1994 2,3 842,5

1995-2004 2,6 9,0

2005-2012 3,9 5,2

Média Anual (%)Período

A Experiência Brasileira
Introdução
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Fonte: IBGE

2013-2018 -0,2 6,0



II. Inferências Nacionais
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Índice de Atividade Econômica do Banco Central

Fonte: BCB

Inferências Nacionais
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Índice de Atividade Econômica do Banco Central

Fonte: BCB

Inferências Nacionais

Discriminação 2004 a 2008 2009 a 2014 2015 e 2016 2017 a 2019* 2019*

Norte 4,4 3,2 -2,9 2,0 1,4

Nordeste 4,7 3,0 -3,2 1,3 1,1

Centro-Oeste 5,7 4,0 -1,7 1,8 1,6

Sudeste 6,7 2,4 -3,5 1,4 1,3

Sul 6,9 3,1 -3,7 2,1 3,1

Variações Médias Anuais - Regiões

* Variação em 12 meses até junho
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Boxe: Decomposição da atividade econômica regional
Inferências Nacionais
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Produção Agrícola

Fonte: IBGE

Inferências Nacionais
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Discriminação Peso1/ Produção Variação %

20182/ 20192/ 2019/2018

Brasil 100,0 226,5 239,7 5,8

Norte 4,2 8,9 9,4 5,1

Nordeste 9,7 19,1 19,5 1,8

Centro-Oeste 40,1 101,0 110,5 9,4

Sudeste 10,2 22,9 22,1 -3,3

Sul 35,8 74,5 78,2 4,9

1/ Participação no Valor da Produção nacional de cereais, leguminosas e oleaginosas – PAM 2017

2/ Em milhões de toneladas , segundo o LSPA de julho de 2019

Cereais, Leguminosas e Oleaginosas 
Brasil e Regiões
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Produção Física da Indústria

Fonte: IBGE

Inferências Nacionais
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Produção Industrial: Regiões

%

Discriminação Peso1/ 2º trim/19
1ºtrim/192/

2º trim/19
2º trim/18 

12m até 
jun/19

Brasil 100,0 -0,7 -1,0 -0,8

Norte 6,1 -4,5 -3,7 1,3

Nordeste 8,3 0,8 -1,1 -0,9

Centro-Oeste 4,5 -2,1 -0,2 -2,2

Sudeste 60,1 -0,2 -2,2 -1,9

Sul 21,0 1,2 8,2 6,5

1/ Participação no Valor da Transformação Industrial (VTI) na PIA 2016
2/ Dados dessazonalizados
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Índice de Volume de Vendas – Comércio Ampliado

Fonte: IBGE

Inferências Nacionais
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Volume de Vendas: Regiões

%

Discriminação Peso1/ 2º trim/19
1ºtrim/192/

2º trim/19
2º trim/18 

12m até 
jun/19

Brasil 100,0 1,2 4,0 3,7

Norte 3,5 2,3 5,4 5,5

Nordeste 15,2 1,1 0,2 0,8

Centro-Oeste 10,1 -0,2 3,5 4,5

Sudeste 51,3 2,2 4,6 4,0

Sul 19,9 1,1 4,8 4,8
1/ Participação conforme PAC 2016
2/ Dados dessazonalizados
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Volume de Serviços

Fonte: IBGE

Inferências Nacionais
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Volume de Serviços: Brasil e Regiões

%

Discriminação Peso1/ 2º trim/19
1ºtrim/192/

2º trim/19
2º trim/18 

12m até 
jun/19

Brasil 100,0 -0,6 0,1 0,7

Norte 2,8 0,6 -1,0 -1,6

Nordeste 10,5 0,2 0,2 -0,8

Centro-Oeste 7,7 -1,7 -4,3 -0,6

Sudeste 64,0 -0,2 0,8 1,4

Sul 15,0 -0,5 -0,3 -0,5

1/ participação na receita bruta de serviços – PAS 2017
2/ Dados dessazonalizados
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Taxa de Desocupação – PNADC

Fonte: IBGE 

Inferências Nacionais

Discriminação
2018 2019

1T 2T 3T 4T 1T 2T

Brasil 13,1 12,4 11,9 11,6 12,7 12,0

Norte 12,8 12,1 11,6 11,7 13,1 11,8

Nordeste 15,9 14,8 14,4 14,3 15,3 14,6

Centro-Oeste 10,5 9,5 8,9 8,5 10,8 10,3

Sudeste 13,8 13,2 12,5 12,1 13,2 12,4

Sul 8,4 8,2 7,9 7,3 8,1 8,0

%

Desemprego: Brasil e Regiões

Brasil e Regiões
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Emprego formal

Fonte: Caged/Ministério da Economia

Inferências Nacionais

Brasil e Regiões
Em mil

Discriminação 2018 2019

1º Sem. 2º Sem Ano 1º Trim. 2º Trim. 1º Sem

Brasil 344,1 77,0 421,1 164,3 210,2 374,4

Norte 1,9 15,4 27,4 -8,2 11,2 3,0

Nordeste -26,9 82,5 55,7 -66,4 24,1 -42,4

Centro-Oeste 65,2 -15,9 49,2 35,4 32,3 67,8

Sudeste 216,1 -11,9 204,2 97,5 141,7 239,1

Sul 87,7 6,9 94,6 106,0 0,9 106,9

493,1
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344,1 374,4
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Operações de Crédito do SFN

Fonte: BCB

Inferências Nacionais

Brasil e Regiões

variação % em 12 meses até junho

Discriminação 2017 2018 2019

PF PJ Total PF PJ Total PF PJ Total

Brasil 4,6 -7,2 -1,4 6,7 -3,5 1,8 10,6 -0,7 5,4

Norte 4,0 -7,7 -0,4 8,0 -0,6 5,0 12,8 3,7 9,8

Nordeste 5,0 -7,8 -0,2 7,6 -6,8 2,2 11,0 -1,9 6,6

Centro-Oeste 6,2 -2,1 2,7 8,1 0,1 4,9 11,5 2,3 8,0

Sudeste 3,6 -8,4 -3,4 6,1 -5,1 -0,1 10,1 -3,1 3,2

Sul 5,6 -4,3 1,1 6,3 2,1 4,5 10,4 5,8 8,5

Operações com saldo superior a R$ 1 mil
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Boxe: Evolução recente do crédito a pessoas jurídicas por 
segmento

Inferências Nacionais
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1. Tendência regional generalizada 
de substituição de crédito 
direcionado por livre;
2. Centro-Oeste - menor proporção 
de saldos livres devido à maturação 
de investimentos recentes em 
infraestrutura de apoio ao 
agronegócio com recursos do BNDES. 
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Balança Comercial Regional

Fonte: Secex/Ministério da Economia

Inferências Nacionais

Brasil e Regiões – Janeiro a Julho

US$ bilhões

Discriminação
Exportações Importações Saldo

2018 2019 2018 2019 2018 2019

Brasil 136,5 132,1 102,4 101,5 34,1 30,6

Norte 11,0 11,4 7,4 7,5 3,6 3,9

Nordeste 10,1 9,0 12,3 11,9 -2,2 -2,9

Centro-Oeste 18,7 16,9 4,8 5,1 13,8 11,8

Sudeste 64,5 61,8 56,0 54,5 8,5 7,3

Sul 27,6 25,2 21,8 22,4 5,8 2,8

Outros1/ 4,6 7,7 0,0 0,1 4,6 7,6

1/ Referem-se a operações não classificadas regionalmente
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Inflação (IPCA)

Fontes: IBGE e BCB

Inferências Nacionais

Variação % em 12 meses

Discriminação Brasil Norte Nordeste Centro-Oeste Sudeste Sul
Julho Julho Julho Julho Julho Julho

2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019

IPCA
4,48 3,22 2,38 3,63 3,39 3,25 4,53 2,92 4,86 3,29 4,85 2,98

Alimentação no domicílio 0,33 4,66 -3,60 3,76 -2,57 6,28 -0,47 6,11 1,67 2,92 2,22 5,15

Bens industrializados 1,69 1,41 0,92 0,86 1,89 0,78 1,34 1,51 1,64 1,75 1,87 0,92

Serviços 3,51 3,74 4,16 3,89 3,59 3,33 3,33 3,53 3,60 3,82 2,99 3,83

Monitorados 11,33 3,24 9,24 6,09 10,13 3,12 12,41 1,57 11,36 3,53 12,52 2,50

Brasil e Regiões
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III. Região Sul
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PIB – Sul

Fontes: IBGE e BC

Região Sul

Valor Variação Valor Variação

R$ milhões
2/

real (%)
3/

R$ milhões
2/ real (%) 

2003 293.463 2,8 1.717.950 1,1

2004 328.263 5,0 1.957.751 5,8

2005 345.377 -0,4 2.170.585 3,2

2006 376.334 2,9 2.409.450 4,0

2007 436.947 6,8 2.720.263 6,1

2008 497.391 3,0 3.109.803 5,1

2009 530.119 -1,1 3.333.039 -0,1

2010 620.180 7,6 3.885.847 7,5

2011 696.247 4,3 4.376.382 4,0

2012 765.002 -0,4 4.814.760 1,9

2013 880.286 6,1 5.331.619 3,0

2014 948.454 -0,1 5.778.953 0,5

2015 1.008.035 -4,1 5.995.787 -3,5

2016 1.066.968 -2,4 6.267.205 -3,3

2017 - 2,7 6.553.843 1,1

2018 - 1,7 6.827.586 1,1

Sul
1/

Brasil
1/

Ano

1/ Nova série das Contas Regionais e das Contas Nacionais (referência 2000).

2/ A preços correntes.

3/ Em 2017 e 2018, para o Sul, corresponde à variação do IBCR-S.
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PIB – Sul

Fonte: IBGE

Região Sul

2016

Evolução do PIB: Brasil e região Sul 
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Em 2017 e 2018, para o Sul, evolução calculada pela variação do IBCR-S.
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IV. Rio Grande do Sul
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Estrutura econômica do Rio Grande do Sul

Fonte: IBGE

Rio Grande do Sul

Participação das Atividades Econômicas no Valor Adicionado Bruto - 2016
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Índice de Atividade Econômica do Banco Central
Rio Grande do Sul
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dados observados:
12 meses: 3,1%

dados observados:
12 meses: 1,1%
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Fonte: BCB

dados observados:
12 meses: 4,1%

Média Móvel de 3 Meses
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Fonte: IBGE

Média Móvel de 3 Meses

Produção industrial
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Índice de Volume de Vendas – Comércio Ampliado

Fonte: IBGE

Rio Grande do Sul
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Rio Grande do Sul



30

Safra Agrícola
Rio Grande do Sul

Itens Selecionados

Fonte: IBGE

Lavouras Peso1/

Área colhida2/ Produção3/

2018 2019 Variação % 2018 2019 Variação %

Grãos 76,6 8 526 8 718 2,3 33 105 34 642 4,6

Soja 48,6 5 651 5 819 3,0 17 539 18 487 5,4

Arroz 18,5 1 068 967 -9,4 8 402 7 173 -14,6

Milho 6,8 697 764 9,6 4 566 5 739 25,7

Trigo 1,5 710 754 6,2 1 753 2 281 30,1

Fumo 8,9 181 174 -3,9 359 374 4,2

Uva 3,3 47 46 -2,0 823 652 -20,7

1/ Participação no total do valor da produção – PAM 2017
2/ Em mil hectares
3/ Em milhões de toneladas, segundo o LSPA de julho de 2019
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Taxa de Desocupação – PNADC

Fonte: IBGE

Rio Grande do Sul
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Emprego Formal

Fonte: Caged/Ministério da Economia

Rio Grande do Sul

Evolução do Emprego Formal

Discriminação
2018 2019

Junho Junho

Total 13 536 11 664

Indústria de transformação 2 808 -3 014

Comércio 3 661 3 269

Serviços 10 814 15 512

Construção civil 386 -3 752

Agropecuária -2 057 379

SIUP -1 071 -408

Outros -1 005 -322

Novos postos de trabalho – Rio Grande do Sul
Em 12 meses

Outros – extrativa mineral, administração pública e outras
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Evolução do emprego formal por microrregião
Geração(destruição) entre julho e junho

Rio Grande do Sul
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Fonte: Caged/Ministério da Economia

2018 2019



Crédito a Pessoa Jurídica
Rio Grande do Sul
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Expansão de 5,5% em jun/19 refletiu o 
crescimento nas operações de títulos 
descontados, capital de giro e financiamento 
de veículos. 

Quedas: Restinga Seca, Jaguarão, 
Não-Me-Toque, Caxias do Sul.
Crescimentos: Carazinho, 
Soledade, Sananduva, Santiago.
Porto Alegre: 5,5%
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Variação % anual – Junho 2019

Fonte: BCB
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Crédito a Pessoa Física
Rio Grande do Sul
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Maiores taxas de crescimento
Erechim: 13,0%, Monte Negro: 12,7%, 
Soledade: 12,5%, Pelotas: 12,2%

Porto Alegre: 10,5%

Aceleração do crédito PF de 6,2% 
(jun/18) para 9,9% (jun/19) 
impulsionada por crédito rural, 
financiamento de veículos e crédito 
consignado

Variação % anual – Junho 2019 
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Balança Comercial
Rio Grande do Sul

Balança Comercial
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Importações
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2018 janeiro a julho 2019 janeiro a julho
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Boxe: Economia gaúcha
Rio Grande do Sul

Após a recessão do biênio 2015-2016, a recuperação da atividade vem sendo capitaneada
pela produção industrial, especialmente pelo segmento automotivo. Posteriormente, o
mercado de trabalho assinalou reação, a despeito da elevada taxa de desocupação. O setor
de serviços segue com desempenho inferior à média para o país.
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Boletim Regional
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