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Introdugao

Missao do Banco Central

* Assegurar a estabilidade do poder de compra da

moeda e um sistema financeiro solido e eficiente
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Introdugao

Importancia da Estabilidade da Moeda

* A experiéncia internacional e a teoria econdmica apontam
inflacdo baixa e estavel como precondicao para o
crescimento sustentavel

* |sso porqgue inflacao elevada:

v’ Eleva prémios de risco e taxas de juros; diminui
confianca e encurta horizonte de planejamento;
deprime os investimentos e o crescimento econdémico

v' Reduz emprego e, portanto, renda e consumo

v' Aumenta a concentracdo de renda e diminui o bem-
estar da sociedade como um todo
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Introdugao

A Experiéncia Brasileira

Periodo Média Anual (%)

Var. Real PIB Inflacao
1980-1985 2,6 147,1
1986-1994 2,3 842,5
1995-2004 2,6 9,0
2005-2017 2,2 5,7
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Il. Inferencias Nacionais
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Inferéncias Nacionais

Indice de Atividade Econdmica do Banco Central
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Inferéncias Nacionais

Indice de Atividade Econdmica do Banco Central

Variagoes Médias Anuais - Regioes

%

Discriminagdo 2003 a 2008 2009 a 2014 2015a2016 2017 2018*
Norte 4,8 3,1 -3,7 2,0 2,6
Nordeste 4,4 3,2 -3,0 0,5 -0,2
Centro-Oeste 4,8 4,0 -2,1 2,8 0,9
Sudeste 4,4 2,4 -3,5 -0,2 1,4
Sul 4,0 3,1 -3,9 2,7 1,8

* Refere-se a 12 meses até setembro.

Fonte: BCB
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Inferéncias Nacionais

Producao Agricola

Cereais, Leguminosas e Oleaginosas
Brasil e Regides

/ Producao Variagdo %
2017  2018% 2018/2017

Discriminagdo Peso’

Brasil 100,0 240,6 227,2 -5,6
Norte 4,2 8,9 8,7 -2,3
Nordeste 9,7 17,9 19,2 7,6
Centro-Oeste 40,1 1059 1013 -4,4 Producao Agricola: Brasil e Regides
Sudeste 10,2 23,9 22,8 -4,5 340
e Brasil
Sul 35,8 84,0 75,1 -10,5 —\
300
NE
1/ Participacdo no Valor da Produgdo nacional de cereais, leguminosas e oleaginosas — PAM 2017 260 co
2/ Em milhdes de teladas - PAM 2017 =Sk
3/ Em milh3es de teladas, estimativa segundo o LSPA de outubro de 2018 o 220 ——
o
o 180 /\
o
100
60
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Estimativas segundo o LSPA de outubro de 2018

Fonte: IBGE
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Inferéncias Nacionais

Producao Fisica da Industria

Brasil e Regides .

L 12m até jul-set/18 jul-set/18
1/
Discriminagdo Peso set/18 jul-set/17 abr-jun/18%
Brasil 100,0 2,7 1,2 2,7
Norte 6,3 9,4 6,1 2,9
Nordeste 10,5 0,7 2,8 5,2
Centro-Oeste 6,0 1,2 -1,6 6,5
Sudeste 57,2 2,8 -0,1 0,5 - . . e~
Produc¢ao Industrial: Brasil e Regides
Sul 20,0 3,4 7,2 6,9
1/ Participagdo no Valor da Transformag&o Industrial (VTI) na PIA 2016 120 e===Brasi| e=—N NE
2/ Dados dessazonalizados 116 co SE S
o
ISI 112
N 108
o
N 104
g 100 N
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Fonte: IBGE
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Inferéncias Nacionais

Indice de Volume de Vendas — Comércio Ampliado

Brasil e Regides o

. 12m até jul-set/18 jul-set/18
D Y
seriminacao Peso set/18 jul-set/17 abr-jun/18%
Brasil 100,0 5,8 4,0 2,1
Norte 3,5 9,7 6,1 2,4
Nordeste 15,2 3,3 1,1 0,5
Centro-Oeste 10,1 2,6 3,8 2,8
Sudeste 1 4 1 . e
>13 >9 /6 #  Volume de Vendas: Brasil e Regides
Sul 19,9 8,5 4,3 2,5
1/ Participac f PAC 2016
21 Dadlos dessazonalizados 115 ——Brasil =N NE
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Inferéncias Nacionais

Volume de Servicos

Brasil e Regides %

Discriminagio Pesol/ ::tr71a8té jj—L:::ztlig al—LI;:I-}ientlllssz ,
Brasil 100,0 -0,3 0,7 0,8
Norte 2,8 -3,1 -1,3 1,3
Nordeste 10,5 -4,6 -0,5 2,9
Centro-Oeste 7,7 1,2 1,9 1,5
Sudeste 64,0 0,4 1,2 0,3
Sul 15,1 -0,4 -1,3 1,5 Volume de Servigos: Brasil e Regides

1/ participagdo na receita bruta de servigos — PAS 2016
2/ Dados dessazonalizados
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Inferéncias Nacionais

Emprego formal

Brasil e Regides

Em mil
Discriminacao 2017 2018
Mar Jun Set Dez Mar Jun Set
Brasil -68,9 103,9 105,7 -264,2 1952 1489 295,11
Norte -16,2 -0,3 14,0 -8,5 -4,8 6,8 26,2
Nordeste -107,3 4,2 56,2 7,2 -45,6 18,7  105,8

Centro-Oeste 27,7 25,7 14,7 -49,6 37,1 28,1 30,9
Sudeste -34,5 94,0 4,4 -177,3 103,6 112,5 104,3
Sul 61,5 -19,7 16,4 -36,1 1049 -17,3 27,9

Refere-se ao trimestre indicado no més indicado

Fonte: MTh

4

BANCO CENTRAL 14

L
& DO BRASIL



Inferéncias Nacionais

Taxa de Desocupacao — PNADC

Brasil e Regides

2017 2018
Discriminagao
3T 4T 1T 2T 3T
Brasil 12,4 11,8 13,1 12,4 11,9
Norte 12,2 11,3 12,7 12,1 11,5
Nordeste 14,8 13,8 15,9 14,8 14,4
Centro-Oeste 9,7 94 105 9,5 89  Desemprego: Brasil e Regides
Sudeste 13,2 12,6 13,8 13,2 12,5
17 c=mBrasil =N NE
Sul 7,9 7,7 8,4 8,2 7,9 aCO — SE —
15
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o
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Fonte: IBGE
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Operacoes de Crédito do SFN

Brasil e Regioes

variacao % em 12 meses até setembro

Discriminagao 2017 2018

PJ PF Total PJ PF Total
Brasil -8,2 5,0 -1,6 0,0 7,6 4,0
Norte -6,2 5,1 1,0 -0,2 8,7 5,7
Nordeste -8,2 5,5 0,0 -4,9 8,3 3,5
Centro-Oeste -3,3 6,4 2,4 4,9 10,0 8,0
Sudeste -9,5 4,1 -3,7 -1,9 6,7 2,1
Sul -5,9 5,7 0,6 7,4 7,1 7,2

Operac6es com saldo superior a RS 1 mil

Fonte: BCB
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Inferéncias Nacionais

Balanca Comercial Regional

Brasil e Regioes — Janeiro a Outubro

US$ bilhdes
Exportacoes Importagoes Saldo
Discriminagao
2017 2018 2017 2018 2017 2018

Brasil 183,5 1992 1250 1514 58,5 47,8

Norte 14,7 15,9 8.8 10,6 5,8 5,3

Nordeste 13,9 15,1 16,4 17.6 -2,5 -2,6

Centro-Oeste 22,9 28,0 6,9 7.3 16,1 20,7

Sudeste 89.1 95,2 64,9 83,2 24,2 12,0

Sul 37,4 40,7 280 32,7 9,4 8,1

Outros!/ 5,5 4,3 0.0 0,0 5,5 4,3

1/ Referem-se a operacoes ndo classificadas regionalmente

Fonte: MDIC/Secex
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Inflacao (IPCA)

Brasil e Regides

Inferéncias Nacionais

Variacao % em 12 meses

Discriminagdo Brasil Norte Nordeste Centro-Oeste Sudeste Sul
Outubro Outubro Outubro Outubro Outubro Outubro
2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018
IPCA
2,70 456 1,32 2,50 294 3,49 287 432 2,76 493 2,64 4,97
Alimentac¢ao no domicilio -5,06 3,34 -6,18 -1,01 -4,13 0,12 -6,95 3,46 -507 4,54 -4,76 5,79
Bens industrializados 1,11 2,01 -0,14 0,76 1,18 2,05 1,24 1,75 1,29 199 0,87 2,04
Servicos 488 3,03 507 28 531 294 491 296 4,75 3,19 499 2,49
Monitorados 6,59 988 840 803 852 863 792 910 5,77 10,20 6,65 10,95

Fontes: IBGE e BCB

4

BANCO CENTRAL 18

L
& DO BRASIL



Minas Gerais

Boxe: Alimentacao no domicilio: diferencas regional dos precos

* Analisa a diferenca recente de comportamento dos precos da alimentacdao no domicilio,
evidenciando os efeitos de composicao e de precos da cesta em cada regiao;

O efeito preco (EP) mede a diferenca entre a variacdo de precos de cada regido e a
variacao dos precos do pais, supondo a estrutura de ponderacao do IPCA da regiao. O
efeito composicao (EC) mede a diferenca da estrutura de ponderacao de cada regiao e do
pais, supondo a variacao dos precos do pais.

* O EC responde pela maior parte dos desvios, embora importantes diferencas na evolucao
de precos sejam observadas no periodo, particularmente, no Norte

Efeito preco e ponderac&o para os devios” da variac&o de precos da AD Efeito composicao —inflagdo em doze meses

Em p.p.
p.-p.
Discriminag&o Setembro de 2018 3 1
var % Desvio™ Preco Estrutura 21
1 -
Brasil 2,23 0,00 0,00 0,00 o
Norte -3,14 -5,37 -2,19 -3,18 -1 1
Nordeste -0,89 -3,13 -1,12 2,00 27
Centro-Oeste 1,85 -0,38 -0,35 0,02 27
4
Sudeste 3,65 1,43 0,88 0,54 Set Out Nov Dez Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set
sul 4,62 2,39 0,21 2,17 2017 2018
Fonte: IBGE. Elaboracio BCB. Norte — — — Nordeste == «» == o Centro-Oeste

1/ Diferenga entre inflagcéo da regido e do pais. Sudeste sul
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lll. Regiao Sudeste




Regido Sudeste

PIB - Sudeste

........................................................................................ Sudeste’ ~  Brasil  Partic.%
Ao Valor Variacdo Valor Variacdo Sudeste /
........................................................... RS bilhdes”  real (%)  R$bilhdes”  real (%) Brasil
2003 970 -0,1 1.718 1,1 56,5
2004 1.106 5,4 1.958 5,8 56,5
2005 1.248 3,7 2.171 3,2 57,5
2006 1.390 4,1 2.409 4,0 57,7
2007 1.560 6,3 2.720 6,1 57,4
2008 1.771 5,6 3.110 5,1 57,0
2009 1.875 -0,6 3.333 -0,1 56,3
2010 2.181 7,6 3.886 7,5 56,1
2011 2.456 3,5 4.376 4,0 56,1
2012 2.693 1,8 4.815 1,9 55,9
2013 2.949 2,0 5.332 3,0 55,3
2014 3.175 -0,5 5.779 0,5 54,9
2015 3.239 -3,8 5.996 -3,5 54,0
2016 3.332 -3,3 6.267 -3,3 53,2
2017% - 0,2 6.560 1,0

1/ Nova série das Contas Regionais e das Contas Nacionais (referéncia 2000).
2/ A precos correntes.
3/ Para o Sudeste, corresponde a variagdo do IBCR-SE.
Fontes: IBGE e BC
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Regido Sudeste

PIB

Composicao do PIB da Regiao Sudeste por UF

2016 ESO PIB per capita - 2016
3,2% MG RS mil % relativo
16,4% Brasil 2016
Brasil 30,4
Sudeste 38,6 26,9
MG 25,9 -14,7
RJ ES 27,5 9,6
SP 19,2% ’ ’
61,2% RJ 38,5 26,5
SP 45,5 49,8
2010 ES
3,9%
MG
16,1%
SP RJ
59,4% 20,6%

Fonte: IBGE
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V. Minas Gerais




Regido Sudeste

Indice de Atividade Econdmica do Banco Central
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Minas Gerais

PIB — Minas Gerais

............................................................................. Minas Gerais’  BrasilY
Periodo Variacao real N Variacao reall |
........................................................... acumulada ~ media  acumulada = média
2003-2008 29,1 4,4 27,9 4,2
2009-2012 11,0 2,6 13,8 3,3
2013-2017% -6,4 -1,6 -3,4 -0,9
o L e o Varincao
Ano e 2/ s 2/
B RS bilhBes™ real (%) RsbilhGes™ real (%)
2013 488 0,5 5.332 3,0
2014 517 -0,7 5.779 0,5
2015 519 -4,3 5.996 -3,5
2016 545 -2,0 6.267 -3,3
2017% . 0,6 6.560 1,0

1/ Contas Regionais e das Contas Nacionais (referéncia 2000).
2/ A pregos correntes.
3/ Para Minas Gerais, dados de 2017 preliminares da Fundag¢do Jodo Pinheiro.

Fontes: IBGE e BCB
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PIB per capita

Minas Gerais



Minas Gerais

Estrutura economica de Minas Gerais

Participagao das Atividades Econdomicas no Valor Adicionado Bruto - 2016

Agropecuaria
Extrativa
Transformacéo
Construcéao Civil
Energia e saneamento
Comércio

Transportes
Informacao
Intermediacéo Financeira
Aluguel

Administracdo Publica

Outros Servicos

m Minas Gerais
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6,9
5,7

2,9
1,0

13,4
12,5

5,6
5,1
2,7

12.1
12,9

41
4,4

2.7
3,3

4.7
79

10,2
9,7

17,6
17,4

16,9
17,5

m Brasil

Fonte: IBGE
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Minas Gerais

Producao Industrial

Média Movel de 3 Meses

110 dados observados:
12 meses: 2,7%
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Minas Gerais

Valor da transformacao industrial — Minas Gerais

Itens selecionados y
0

MG MG / BR
Discriminacao

2007 2016 2007 2016
Produtos alimenticios 11,9 19,4 11,5 10,1
IndUstria extrativa 14,0 17,9 17,8 16,0
Metalurgia 22,6 15,2 32,6 32,7
Veiculos automotores 13,4 5,9 15,9 10,7
Produtos quimicos 4,3 5,7 7,6 6,8
Coque, deriv. petréleo e biocomb. 6,0 5,7 6,5 5,8
Produtos de minerais nao metalicos 3,6 3,3 13,1 10,8
Bebidas 1,9 3,0 7,0 8,8
Produtos de metal, exc. maq. e equip. 3,6 3,0 10,0 9,4

Produtos de fumo 1,5 2,4 19,6 47,9

Fonte: IBGE— Pesquisa Industrial Anual — Empresa
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Minas Gerais

Indice de Volume de Vendas — Comércio Ampliado
Média Modvel de 3 Meses

150
dados observados:
140 12 meses/12 meses )
anteriores: 5,1% ;\\\\/\
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o0 H . 0,
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)
B
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90
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Minas Gerais

Safra Agricola

Itens Selecionados

Area colhida?/ Producéo®’
Lavouras Peso!/
2017 2018 Variagcao % 2017 2018 Variagcdo %

Graos 34,0 3334 3144 -5,7 14 152 13 489 -4,7

Soja 18,3 1 452 1 507 3.7 5048 5 427 7,5

Milho 10,2 1225 1028 -16,0 7 524 6 656 -11,5

Feijdo 3,6 342 296 -13.6 554 498 -10,1
Café 34,4 1 001 1024 2,3 1 506 1842 22,3
Cana-de-agicar 17,6 912 928 1,8 70 965 69 216 -2,5
Batata-inglesa 2,7 39 39 -0,5 1263 1 243 -1,6
Banana 2,4 46 46 0,0 847 814 -3,9
Tomate 1,8 9 10 10,5 676 746 10,2

1/ Participacdo no total do valor da producéo - PAM 2017
2/ Em mil hectares

3/ Em milhdes de toneladas, segundo LSPA de outubro de 2018

Fonte: IBGE
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Minas Gerais

Taxa de Desocupacao — PNADC

Brasil, Sudeste, Minas Gerais e RM de Belo Horizonte e Belo Horizonte
18

16

14 N ~ A A
13’7 VV 11,9

12
(@]
X 12,3
10 9,7
8
6
=Brasil ==Sudeste Minas Gerais =—=RMBH —Belo Horizonte
4
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Fonte: IBGE
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Emprego Formal

Evolucao do Emprego Formal

Minas Gerais

Novos postos de trabalho - MG
130 Em 12 meses Mil
2017 2018
125 Discriminagao
Set Set
120 \ Total 19702 71390
N
g 115 \/ Industria de transformacao -6 993 5400
]
© Comércio 3734 6 404
g 110 )
? Servigos -3250 41 983
X 105 Construc3o civil -15 228 14 890
S~
4_, 7 .
a Agropecuaria 2455 2922
100
SIUP -964 988
95 Outros -420 -209
W O O 4 N N < 1n O N 00
o o —i — i i i i i i i
Y 0 0 0 0 0 0 9 © 9o o Outros — extrativa mineral, administracdo publica e outras
wv " " " " " wn wn " " wn
—Brasil =—Sudeste Minas Gerais

Fonte: CAGED/MTb
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Minas Gerais

EVOlUQéO do emprego formal, por Microrregides Mineiras

Ago/2014 a Ago/2018

MG : -292 mil empregos

MG : +70 mil empregos




Minas Gerais

Crédito a Pessoa Fisica

Evolucao nominal Evolucéo do crédito real, por Microrregides Mineiras
Variacao % anual Variagdo % entre ago/2014 e ago/2018
36
32 W-22% a-10%
28 .'-1[]% ﬂ 'ED.I'IIIEI P 5
[l -5%a -1% v <
24 1% a 1% V\\)
20 O 1%a 5% ‘PUme L ‘ hS
16 % a 10% },-" =8
W 10% a 31% 3 3 N
0 - =, - y
o o H o o o o H H — @
© O O O O O O 0o o o dH
N N N N N N N N N N 8
® Brasil ® Minas Gerais -
* Acumulado em 12 meses até setembro.
Aceleracdo do crédito PF
impulsionada por crédito rural, Destaques: Patos de Minas, Uberlandia,
cartdo de crédito a vista, Patrocinio, Divindpolis, Unai.

financiamentos de veiculos e
crédito pessoal nao consignado.

Fonte: IBGE



Minas Gerais

Credito a pessoa juridica

Evolucéo nominal Evolucéo do crédito real, por Microrregides Mineiras
Variacao % anual Variacdo % entre ago/2014 e ago/2018
40

B _70% a -50%
B _50% a -40%
E _40% a -30%
1 -30% a -10%
"l 10% a 0%
2 0% a 10%
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H Brasil ® Minas Gerais

* Acumulado em 12 meses até setembro.

» Contracdao em operagcdes com recursos
do BNDES e financiamentos imobiliarios;

* Expansao em desconto de titulos, crédito
rural e financiamentos de veiculos.

Minas Gerais: -31% no periodo
Destaques: Belo Horizonte, Uberlandia,
Conselheiro Lafaiete, Uberaba, Pocos de
Caldas.



Minas Gerais

Balanca Comercial — Minas Gerais

Balanga Comercial Exportacoes — Principais Produtos
80 74
24,0 214
: 59
8 19,7 8 6.0
o 180 15,3 10
< < 40 28
0 12,0 121 Q 24
a0 ¥ 20 1,3
) 7.6 w ’ ’ 1.5 1,6 1,0
D 6,1 > (“ 0.6
60 o N m
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Boxe: Economia mineira

Recuperacao iniciou em meados de 2016, em ritmo superior a média nacional; favorecida
pela retomada na producdo de energia e pela safra de café. Posteriormente, mercado de
trabalho, vendas no varejo, crédito as familias e exportacdes contribuiram para retomada da

producao industrial.

Gréfico 3—indice de Atividade Econémicado Banco
Central
Variagdo % acumulada em 12 meses
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Grafico 6 - Taxade Desocupagéo
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Grafico 4— Comérciovarejistaampliado

Dados dessazonalizados — Média mével trimestral
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Gréfico 8— Producéo Industrial
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Gréafico 5— Servigos néo financeiros
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Gréfico 10- Exportagdes de Minas Gerais
Participagdo % no valor das exportagdes
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