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Econanta gobal Inflagdo global A

Incerteza elevada e persistente emrela¢ao a velocidade com que se observara a queda da inflagcdao de forma sustentada em diversos paises.
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INFLACAO

Economia global

4 L BANCO CENTRAL

Inflacao de alimentos e energia b BoBAASH

Apods queda prolongada em pregos de alimentos, novas pressdesameagaminterromper tendéncia. AqQuecimento global eleva riscos.
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e Inflacdo de servicos: AEs e EMEs £ B canTAL

Moderagao na desinflacao de servigos.

AEs: inflagao de servigos EMEs: inflagao de servicos
(% a/a) (% a/a)
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Econania gobal EUA: inflagdo o

la e

Inflagao chei

CPI

Inflagao tem surpreendido para cima nas ultimas leituras. Ainflagao de servigos continua resiliente.
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O ambiente global permanece volatil, com maiorincerteza sobre o ciclo de redu¢ao de juros nas AEs. Redug¢dao no nimero de cortes esperados.

Economias avancadas Nidmero de quedas precificadas até dez/24 Precificagao da politica monetaria
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P on A EUA: politica monetaria £ B canTAL

Reprecificacao do ciclo de cortes nos Estados Unidos, com reducao de sua extensao e postergacao de seu inicio.
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e o EUA: mercado financeiro A

Mercado tem periodo marcado pela volatilidade.

6 Taxa de 10 anos 5.400 S&P 500
(% a/a) FOMC (indice) FOMC Mar
5 Abr/Mai
5.000
FOMC Mar
> \N
4.600 FOMC
4 Abr/Mai
4 4.200
3 3.800
jan-23 abr-23 jul-23 out-23 jan-24 abr-24 jan-23 abr-23 jul-23 out-23 jan-24 abr-24
200 MOVE 28 VIX
(indice) 26 (Indice)
175 24
22 FOMC
150 20 Abr/Mai
FOMC Mar FOMC
Abr/Mai 18 FOMC Mar
125
16
\
100 W 14 \
12
75 10
jan-23 abr-23 jul-23 out-23 jan-24 abr-24 jan-23 abr-23 jul-23 out-23 jan-24 abr-24

Fonte: Bloomberg.



ATIVIDADE

Economia global

Atividade econdmica global A

% DO BRASIL

A atividade econdmica global tem sido resiliente. Dados econémicos recentes continuam a surpreender positivamente.
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ATIVIDADE

Economia global

EUA: atividade economica
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% DO BRASIL

Atividade econdmica tem sido resiliente, sustentada principalmente pelo consumo. RevisGes favoraveis para a atividade.
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ATIVIDADE

Economia global

China: atividade economica
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Investimento em ativos

Setorimobiliario ainda afeta negativamente o desempenho econdmicoda China. Transicao de modelo econdmico é complexa.

8 I Consumo I [nvestimento 6
7 I Externo —e—P|B =)
v d 5= 5
18 6 £ 8 o
o Q
3 25z
- © 4 \Q) P~
.E b = 8L 3
< g 5
8~ 2 E0: 2
) 2 w &
O o
= O 555
, 2 0 §_ 0
- - 1
N N N N (9] o (4] o <
(@] (@] (@] (@] (@] (@] (@] (@] (@]
2 140 @ 400
- Manufatura w .S
[} |
D 130 1 Infraestrutura 18 '5 350
o E | 2 © 300
2w 120 =9
U o 7]
“ S 410 A Total do investimento Q 8 250
c 2 ivos fi o &
o 2 em ativos fixos |
Q.\g 100 s Py A Wi o e S — 418 Rt S SN Y— T 9 200
T 9o - 5
Eg %0 R . QE)E 100
= go A Setor imobiliario e constru¢ao S @
g 2 € 50
o o
g 70 T T T © 0 I

2020
Fontes:NBS, Gavekal.

2021 2022 2023 2024

Setor imobiliario

Setor industrial

11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24

10 11 12 13

14 15 16 17 18 19 20 21 22 23

11



ATIVIDADE

Economia global

Economia global: mercado de trabalho
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Mercados de trabalho com pouco ou nenhum afrouxamento, dificultando a desinflagao global.
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Economia global Comeércio global v DO BRASIE
Fragmentacao geopoliticaimpacta comércio global. Servigos digitais apresentam tendéncia crescente.
Comércio entre blocos geopoliticos diferentes Exportacées globais
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POLITICAFISCAL Politica fiscal: divida publica e resultado fiscal §famgs™ | °

Economia global

Divida e servigos da divida crescente demandam cada vez mais recursos.

Grupos de paises: divida publica Grupos de paises: resultado primario ajustado
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Zconomia global EUA: divida e custo de rolagem e 5o Brasit
Divida e servigos da divida crescente nos EUA demandam cada vez mais recursos.
EUA: divida publica EUA: pagamentosde juros EUA: pagamentos de juros liquidos
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RISCOS

Economia Global Riscos para a economia global
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Inflagao se mantém como principal fonte de risco para economia global.

Riscos de cauda (%)

Qual vocé consideraser o maior “risco de cauda”?
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INFLACAO Brasil: inflacao

Brasil
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A inflacdo cheia e os nucleos mantiveram trajetdria de desinflacdo, embora ainda se situem acima da meta.
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INFLACAO Brasil: inflacao subjacente 4 & Do sRasL

Brasil

Arrefecimento em servicos subjacente, embora em niveis acima da meta.
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INFLACAO Brasil: inflagdo de servigos A EH

Brasil

Inflacdo de servicos se mostra mais resiliente nos itens mais ligados ao mercado de trabalho.

Servigos sensiveis a inércia* Servigcos sensiveis a ociosidade* Servigos intensivos em trabalho
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INFLACAO

Brasil

Brasil: expectativas e inflacao implicita
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Expectativas de inflacdo desancoradas e implicitasem elevacao.
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ATIVIDADE

Brasil

Atividade economica
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Indicadores de atividade econ6mica tém apresentado maior dinamismo do que o esperado.

PIB e contribuicoes
(% t/t ajust. saz. e p.p.)
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IMPACTOS

Brasil

Rio Grande do Sul
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A tragédia no Rio Grande do Sul, além dos seus impactos humanitarios, também tera desdobramentos econémicos.
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Mercado de trabalho

Brasil
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Elevado dinamismo do mercado de trabalho, que se manifesta em multiplas dimensdes.
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POLITICAMONETARIA | Politica monetaria A

Brasil

2622 Reuniao do Copom — Maio de 2024

* Considerando a evolucao do processo de desinflacdo, os cendrios avaliados, o balanco de riscos e o amplo conjunto de
informacdes disponiveis, o Copom decidiu reduzir a taxa basica de juros em 0,25 ponto percentual, para 10,50% a.a., e entende
gue essa decisdao é compativel com a estratégia de convergéncia da inflacdao para o redor da meta ao longo do horizonte
relevante, queincluioano de 2025.

e O Comité, unanimemente, avalia que o cenario global incerto e o cendrio doméstico marcado por resiliéncia na atividade e
expectativasdesancoradas demandam maior cautela.

* Ressalta, ademais, que a politica monetaria deve se manter contracionista até que se consolide nao apenas o processo de
desinflacdo como também a ancoragem das expectativas em torno de suas metas.

* O Comité também reforca, com especial énfase, que a extensao e a adequacao de ajustes futuros na taxa de juros serao ditadas
pelo firme compromisso de convergéncia da inflacdo a meta.
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TAXA DE JUROS Taxa de juros real 4 poBRasiL

Brasil

Taxa de juros real também tem diminuido no Brasil, mais do que nos pares.

Juros reais ex-ante: Brasil e Juros reais ex-ante: Brasil e Juros reais ex-ante: diferenca entre
10 economias avangadas 10 economias emergentes Brasil e média dos pares*
(% aa) (% aa) 4%
g 3 3,6%
7,19
6 6,60
6 6,60 39
4,88 2.6%
4 4
‘ 2,55
) 2,17 2 2,09 2%
1,19
0 0 1,5%
)
WA A\ , 1%
-2 \ ' i
-4 -4
jan-14  jan-16 fev-18 mar-20 abr-22 mai-24 jan-14 jan-16 jan-18 jan-20 jan-22 jan-24 0%
B rasil ——Estados Unidos °
—70na do Euro —Reino Unido ——México ===Brasil =—Colémbia ——Chile 2014-2013 2021-2023 2024

) *Chile, Coldmbia, México.
Fontes:Bloomberg, bancos centrais, BCB.



TAXADEJUROS | Taxa de juros real vs. taxa neutra b oo ™

Brasil

Diferenca entre taxa de juros real e taxa neutra € menor no Brasil do que nos pares.

Esforco monetario: taxa de juros real de 1 ano menos taxa real neutra

(p.p.)
Brasil e economias avancadas Brasil e economias emergentes
4 5
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3 4
3
2 2,10 2,68
g~ 139 2,10
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0,88 1 1,34
0
0
-1
-1
-2
-2
_3 _3
-4 -4
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e==Brasil ——Estados Unidos =——Zonado Euro =—Reino Unido e==Brasil =——Chile =—Coldmbia —— México

Fontes:Bloomberg, bancos centrais, BCB.
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POLITICAFISCAL

Brasil

Fiscal: resultados e percepcao de mercado
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Primario do setor publico consolidado
(% PIB, varios anos, Focus®* mediana)
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Fontes: BCB (Relatdrio Focus e QPC), STN (RARDP) e PLDO 2025.

Estimativa do Tesouro de déficit primario
(RS bilhdes, RARDP)

Evolug¢do da projecdo DBGG/PIB

(varios anos, Focus* mediana % )

15
12 14,5 103,1
9,3 105 i
9 Previsao
maxima
6
3 95
0
Anterior Atual 85,7
85
Avaliacao do fiscal desde o ultimo Copom Previsdo
mediana
Pergunta no QPC: Comovocé avalia a
) evolugdo da situagdo fiscal desde o 75 /\
90% 79% ultimo Copom, considerando tanto o 74.3
80% seu cenariocentral quanto os riscos 74,0 Previsao !
20% envolvidos? 71,7 otimista
o0% 48% v
0 o
50% 39%
40%
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” i B |
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relevantes

M Copom 261 M Copom 262 * Atualizado até 31/05/2024
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CREDITO Crédito no SFN

Brasil
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Saldo de crédito

5% (A/A%)

20%

15%

10,9% PF
8,7% Total

10%

5% 5,3% PJ

0%

-5%

-10%
abr-19 abr-20 abr-21 abr-22 abr-23 abr-24
Fonte:BCB

Taxa de inadimpléncia
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40% Taxa de juros
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CREDITO

Brasil

Condicoes de crédito no SFN
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Indicador de aprovagao

Indicador de demanda

Pesquisa sugere que condicdes de crédito tém sido relativamente mais favoraveis.
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0.8 1 = = = Grandesempresas = == MPME
0.6 | == PF-Consumo PF - Habitacional
o 0:4 i Mais flexivel
=
omm 0.2 - - T ey, <
98 00 ;?%(,-.._‘ Pttt
- C —
O3 0.2 1 o -
~— - or an an &
% -0.4 A
0.6 A Mais restritivo
-0.8 -
-1.0 A
I v | ] n v | ] n v I ]
2022 2023 2024
1.0 7 ===Grandesempresas = == MPME
0.8 === PF - Consumo PF - Habitacional
0.6 Mais for’tg
0.4
0.2 1

0.0
-0.2 A
-0.4 A
-0.6 1
-0.8
-1.0

v I I in v I I in v I [
2022 2023 2024

* Valores de 24T2 correspondem as expectativas para esse trim.

Fonte: BCB - Pesquisa Trimestral das Condigdes de Crédito.
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MERCADOS Mercado de capitais cosmgma )7
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Brasil
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MERCADOS

Brasil

Mercado de debéntures

. 31
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Fontes: B3 e ANBIMA.

Mercado secundario — valores didrios
(RS bilhdes)
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Uma agenda integrada

Os quatro blocos fundamentais

' 4 L BANCO CENTRAL
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Pix
Trilho de pagamentos
programavel
Internacionalizagao
da moeda Lz
Internacionalizacao
de pagamentos s
Open Finance
Comparabilidade e
portabilidade em temporeal
Drex Blocos adicionais para o futuro
Tokenizagdaoda
economia Inteligéncia Monetizac¢ao

artificial de dados -



-Pix ganha espaco e se populariza

Crescimento do Pix promove inclusao financeira e viabiliza pequenos negdcios

Crescimentodo Pix

753,6 milhoes éo R
numero de chaves 150 milhGesde

registradas. pessoas e 14,5 milhGes
de empresas usam o Pix.

201,6 milhoes

de operacdes em

4,9 bilhoes de transacdes um dia.
em abr/24, contra 3,2 bilh&es

em mai/23,aumentode
53%.

Fontes:BCB, BIS.
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Pix e inclusao financeira

71,5 milhoes de novos usuarios incluidos com o Pix. *

35%

30%

25%

20%

15%

10%

5%

0%

Transagoes por faixa de valor
(Apenas PF pagadoras — Nov/20 a dez/22)

31,4%

RS 0aRS RS 20,00 a

19,99

20,8%

RS 39,99

23,9%

17,1%
6,9%

RS 40,00 a RS 100 a Acima de
RS 99,99 199,99 RS 200,00

Usuarios Pix vs. Clientes bancarios
Milhoes

Langamento 160

do Pix
140
120
100

80

60

ol beorbocdbon Lo | 4
2018 2019 2020 2021 2022
Total de clientes bancédrios com operacgdes ativas

Total de usuarios do Pix 34

* Considerando usudrios que nos 12 meses anteriores ao Pix ndo utilizavam TED e passaram a utilizar o Pix apdés seulangamento.



Internacionalizacao b
. onexao entre moedas aigitails.
d aS m O ed aS o Teremos transagdes emtempo real com baixo custo.

Trés grandes problemas para a conexao entre sistemas
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Comparabilidade e portabilidade em tempo real (b BANCO cENTRAL

Beneficios ja alcancados:

= Maior eficiéncia em processos.

" Produtos e servicos mais customizados.

= Facilitacdo da portabilidade de crédito e de salarios.
= Transferéncias mais convenientes e programaveis.

= Reduc¢daodospagamentosdejurosdosusuariosdecheque
especial.

= Agregadorese gerenciadores financeirospara PF e PJ.

® Facilitacao deonboarding de clientes.

A
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dpenfinance Comparabilidade e portabilidade em tempo real (£ BAICO CENTRAL
Exemplos de beneficios do Open Finance: Agenda Evolutiva
IF incumbentel: * Portabilidade via Open Finance:
= RS 1 bilhdo de crédito via portabilidade. v'  Crédito
= RS 700 milhdes de aumento do limite de crédito de clientes. v Salario
IF incumbentell: v" Investimentos
= RS 1,5 bilhdo eminvestimentos mais rentdveis para o cliente.  Pagamentos em um clique (wallets e e-commerce).
IF entrante: * Funcionalidades para empresas.
= RS 8 milhGes de economia com pagamento de juros de cheque «  Marketplace de crédito.

especial, emoutra IF, nos primeiros doze meses.

= 1,4 milhdo de clientes notificados que recursos parados em outra
instituicao poderiam estar rendendo juros.

Instituicao de Pagamento:

= Analise de dados compartilhados via Open Finance ja resulta em
80% da originagdo de crédito de novos vendedores.

Cooperativa:

= Reducao de 32 horas para 2h10m no processo de abertura de
contas a partir de informacdes obtidas no ambito do Open Finance.

= Crescimento de 34% na solicitacdo de aberturas de contas.
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EREX Real Digital

by Banco Central do Brasil To ken izagéO da economia

Trés dimensoes de beneficios:

1. Eficiéncia bancaria
. Introduzir conceito de tokenizacao nos ativos e passivos

>  Controlederiscos, colateral, financiamento, gestao de ativos,
andlise de dados, liquidacao e produtos

2. Eficiéncia nos pagamentos digitais
. Ponte parao ambiente de De-Fi
>  Trazer financas descentralizadas para o perimetro regulatério

. Eficiéncia na intermediacao financeira

3. EFficiéncia nos contratos e registros

4 L BANCO CENTRAL
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R A

by Banco Central do Brasil

Trilema

PRIVACIDADE PROGRAMABILIDADE

DESCENTRALIZACAO

Real Digital

O problemada privacidade

v Descentralizacdo no provimento de

produtos e servicos

v Programabilidade e composicdo de

servicos financeiros

v’ Privacidade compativel com

requisitos legais

4 L BANCO CENTRAL
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Piloto Drex
O projeto Real Digital entra numa nova fase

R A

by Banco Central do Brasil

Objetivos
* Desenvolvimento da plataforma do Drex

* Canal de interagao com a sociedade para o desenvolvimento
do Drex

Diretrizes

1. DLT Multiativo - Hyperledger Besu
2 Transagdes simuladas

3. Fragmentacado de ativos
4

Acesso a servigos por meio de IFs e IPs

Ampliacaode testes:

* Governancga: smart contracts, ativos, modelos de negdcio

* Privacidade: requisitos de outros modelos de negdcio

Escopo negocional:
* Inclusao de novos ativos

* Inclusao do respectivo regulador, com governancga sobre
testes com seus ativos regulados e operadores

 Etapas de ampliacao

*2024: atuais participantes do Piloto, propostas para
implementacao e 2024T3.

*2025: novos proponentes selecionadosem 2024T4.

4 L BANCO CENTRAL
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. Agregador de servigos financeiros -
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Inteligéncia artificial

Com programabilidade e conexao com
marketplaces, a utilizacdode IA podera
transformar o Super App num consultor
financeiro do futuro.

Monetizacao de dados

Com market places e conexao entre
plataforma e carteira digital, as pessoas
serao capazes de acumulartodos os seus
dados e monetiza-los.

* |nteracao detokenscom carteiradigital
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Tech>pr1int

Em 2024, 0 objetivo do G20 Techsprint é estimular o desenvolvimento das financas
sustentdveis, com desafios alinhados as atuais prioridades do G20.

Desafios Propostos:

* Solucoes baseadas na natureza (NBS)

« Ambiental, social e de governanca (ESG)
* Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel (ODS) (oo centRAL g3
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Obrigado!

Roberto Campos Neto
Presidente do Banco Central do Brasil

07 de junho de 2024
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http://pt-br.facebook.com/bancocentraldobrasil/
http://www.instagram.com/bancocentraldobrasil/
http://twitter.com/bancocentralbr
http://br.linkedin.com/company/banco-central-do-brasil
http://www.youtube.com/user/BancoCentralBR
https://www.threads.net/@bancocentraldobrasil
https://www.tiktok.com/@bancocentraldobrasil
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