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Ecanom globa Inflagdo global A

Reducao gradual da inflagcdo. Precos de alimentos em EMEs e energia na América Latina explicam divergéncia entre os blocos nos dados recentes.
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i Eleicao americana e inflagdo G0 BaagTRAL

Economia global

Propostas discutidas em campanha nas elei¢des nos EUA, se implementadas, terdo efeito inflacionario.
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Evolugao do discurso por partido Efeito sobre a inflagdo nos EUA de Efeito sobre a inflagao nos EUA de mudanga
(% da plataforma) aumento de tarifas* na politica de imigragao
== Pré-expansdo ™= Pro-restricdo 1,6 1 (%) Cendrio 1: deportacao de 1,3 mi de pessoas dos EUA
Cendrio 2: deportacao de 7,5 mi de pessoas dos EUA
20 1,4 - (Efeito em p.p.)
3,5
Esquerda 1,2 -
1,1% 30 [\
7’ ' ‘
15 — ' - e = H A
1,0 25 h \‘ 7,5 milhGes
I\ -
] \ — ] 3 milhdo
0,8 - 2,0 | \
| \
| \
10 0,6 - 15 | \
Lo
0,4 1,0 :' \‘
\
05 | \
5 0,2 7] , \
- Direit ’ \ Pl
ireita 0 - : g ’ ’ \ . “',
O— b —0 Esquerda Pregos  Custosde  Efeitos Efeitosda  Total -0,5 -
0 de bens produgdo cambiais curvade
1960-1979 1980-1999 2000-2022 finais maiores Phillips -1,0
. . . SN OMNOWO O - N MSS LN OIS O O
*0 exercicio consiste num aumento de 10 p.p. geral das tarifas N AN AN ANNANOOOONONONN N
. ~ - . 0O00000000O0O0O0O0O0 OO
de importagdo pelos EUA e uma retaliagdo dos outros paises NANNNNNNNNNNNNNNN

2040

aumentando suas tarifas também em 10 p.p.
Fontes: FMI, Goldman Sachs, Peterson Institute for International Economics.



INFLACRO Eleicdo americana e fiscal ¢

L BANCO CENTRAL
& DO BRASIL

Propostas discutidas em campanha nas elei¢des nos EUA implicam expansao fiscal.

Perspectiva fiscal sob Trump Impacto da divida publica
(trilhdes de USS) (Cenario Trump, % do PIB)
Deficit
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Fonte: WSJ, CRFB US Budget Watch: The Fiscal Impact of the Harris and Trump Campaign Plans, out-2024.
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Mercado de trabalho
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O mercado de trabalho segue aquecido na maioria dos paises e tem passado por diversas mudancas estruturais.

Desemprego: Realizado vs. previsao
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MX=México, SG=Singapura, EA=Area do Euro, GB=Reino Unido, US=Estados Unidos,
TR=Turquia, CL=Chile, ID=Indonésia, MY=Maldasia, KR=Coreia, TH=Tailandia. Realizado e
previsdo mostram a média da taxa de desemprego entre 2022T1 e 2023T4.

Fontes: BIS, BLS, WSJ/EIG.
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Transicao energética
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Risco geopolitico Restric0es comerciais Comércio entre blocos geopoliticos
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Economia Global POIItIca moneta rla VDO BRASIL
Cenario marcado por menor sincronia nos ciclos de politica monetaria entre os paises.
6 .
Economias avancadas Precificacao da politica monetaria
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EUA: politica monetaria
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Fed reduz juros em 25 bps em sua ultima reunidao, em cendrio de incerteza sobre o ritmo de desinflacao e de desaceleracdao econdémica.
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EUA: atividade economica
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Cendrio marcado por duvidas sobre os ritmos da desaceleracao da atividade econ6mica.

PIB e contribui¢oes
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China: atividade economica
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Crescimento em desaceleracao. Governo anunciou novo pacote de estimulos, mas implementacao tem sido gradual. Desafios demograficos a frente.

PIB e contribui¢oes
(var. (a/a, %), contribuicdo (p.p.))
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Fontes: NBS, Bloomberg, Gavekal.
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China tem buscado um novo modelo de crescimento econémico, menos baseado em consumo doméstico e mais em exportacao.

Exportacoes

(indice volume, a. s., média movel 5 meses, 2014=100)

Exportacdes da China

Importagdes da China
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Exportacdes UE

ExportacOes EUA
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Fontes: Gavekal, China’s General Administration of Customs, PBOC, WSJ, FMI.
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China e crescimento global
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Maior protecionismo pode ter efeito elevado sobre crescimento da China e repercutir sobre a economia global.

Mudancas recentes de tarifas sobre a China*

Pais/regiao Produto

Tarifa

Aco, aluminio,
guindastes, células
solares e outros

Estados Unidos

Aumento de tarifa de produtos de
aco e aluminio de 7,5% para 25%.
Sobre células solares aumento de
25% para 50%. Nova tarifa sobre
guindastes, de 50%. Outros
aumentos ja anunciados entrarao

r 1
produtos emyvigor em 2026, como em
baterias (de 7,5% para 25%) e
grafite (de 25%).
Tarifa sobre EV importados da China
Uniao Européia Veiculos elétricos foi elevada de 10% para entre 27,4%

€ 48,1%.

Veiculos eletricos,

Tarifa de 100% sobre veiculos

Canada L eletricos e de 25% sobre agco e
aco e aluminio P )
aluminio importados da China.
) , L Tarifa de 40% sobre veiculos
Turquia Veiculos elétricos

elétricos importados da China.

* Qutros paises abriram investigacdes antidumping contra a China. A india esta
examinando pigmentos e produtos quimicos chineses. O Japao esta analisando
eletrodos. O Reino Unido esta investigando importagcdes de escavadeiras e
biodiesel, enquanto a Argentina e o Vietna estéo investigando fornos de micro-

ondas e torres edlicas chineses.

Fontes: WSJ, EU, Gavekal, UBS, Peterson Institute, Goldman Sachs.
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Divida e servicos da divida crescentes em economias avancadas (AEs) demandam cada vez mais recursos.
Grupos de paises: divida publica Grupos de paises: resultado primario ajustado E _ Outros
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Fonte: FMI, Fed.
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Resultado nominal esperado 25-27

Aumento da preocupacao com a situacao fiscal. Muitos paises precisam de superavit maior do que o projetado para estabilizar a divida.

Nivel da divida x resultado nominal esperado
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Ajuste no Defict Fiscal Estrutural

Consolidagao fiscal requerida em 2024
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Economia glopal Crescimento da produtividade e 50 brni
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Populagao total Taxa de fertilidade total Taxa de dependéncia - populagao idosa
(Dados observados e projecoes, bilhdes) (2023)
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INFLACAO
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Brasil: inflacao
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A inflacdo cheia e as medidas subjacentes se situaram acima da meta para a inflacdo nas divulgacdes mais recentes.
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INFLACAO
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Brasil: expectativas e inflacao implicita o Bomm
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Expectativas de inflacdo permanecem desancoradas.
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Atividade economica
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O conjunto dos indicadores de atividade econémica e do mercado de trabalho segue apresentando dinamismo.
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Fontes: IBGE, Focus. * Atualizado até 08/11/2024

110

109

108

107

106

105

104

103

102

101

ago-22

(Fev/2020=100, com ajuste sazonal)

nov-22

fev-23

mai-23

IBC-Br

ago-23

nov-23

fev-24

mai-24

ago-24

20

Atividade no varejo e servicos as familias

115

110

105

100

95

mai-22

set-22

(PMC e PMS)
(2022=100, dessaz.)

Restrito

=== Ampliado

= Ampliado ex-atacado

jan-23

Servigos prestados as familias (PMS)

mai-23

set-23

jan-24

mai-24

set-24



ATIVIDADE

Brasil

Mercado de trabalho

<

BANCO CENTRAL
DO BRASIL

16

14

12

O conjunto dos indicadores de atividade econdmica e do mercado de trabalho segue apresentando dinamismo.
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POLITICAMONETARIA | Politica monetaria A

Brasil

2662 Reuniao do Copom — Novembro de 2024

* 0O Comité tem acompanhado com atenc¢do como os desenvolvimentos recentes da politica fiscal impactam a politica monetaria e
os ativos financeiros. A percepcao dos agentes econdmicos sobre o cenario fiscal tem afetado, de forma relevante, os precos de
ativos e as expectativas dos agentes, especialmente o prémio de risco e a taxa de cambio.

* O Comité reafirma que uma politica fiscal crivel e comprometida com a sustentabilidade da divida, com a apresentacao e
execucdao de medidas estruturais para o orcamento fiscal, contribuird para a ancoragem das expectativas de inflacdo e para a
reducdo dos prémios de risco dos ativos financeiros, consequentemente impactando a politica monetaria.

* Considerando a evolucdao do processo de desinflacdo, os cenarios avaliados, o balanco de riscos e o amplo conjunto de
informacdes disponiveis, o Copom decidiu, por unanimidade, elevar a taxa basica de juros em 0,50 ponto percentual, para 11,25%
a.a., e entende que essa decisdao é compativel com a estratégia de convergéncia da inflacao para o redor da meta ao longo do
horizonte relevante.

* O ritmo de ajustes futuros na taxa de juros e a magnitude total do ciclo de aperto monetario serao ditados pelo firme
compromisso de convergéncia da inflacdo a meta e dependerdao da evolugcdao da dinamica da inflacdo, em especial dos
componentes mais sensiveis a atividade econdmica e a politica monetaria, das projecdes de inflacao, das expectativas de inflacao,
do hiato do produto e do balanco de riscos.



TAXA DE JUROS
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Brasil: curva de juros
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POLITICA FISCAL

Brasil

Fiscal: estimativas e resultados
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POLITICA FISCAL Fiscal: Brasil e outros paises v DO BRASIL
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Uma agenda integrada

Os quatro blocos fundamentais

' 4 L BANCO CENTRAL

'ir_'r DO BRASIL

Pix
Trilho de pagamentos
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Internacionalizacao
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Open Finance
Comparabilidade e
portabilidade em tempo real
Drex Blocos adicionais para o futuro
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economia Inteligéncia Monetizacao
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Obrigado!

Roberto Campos Neto
Presidente do Banco Central do Brasil

14 de novembro de 2024
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http://pt-br.facebook.com/bancocentraldobrasil/
http://www.instagram.com/bancocentraldobrasil/
http://twitter.com/bancocentralbr
http://br.linkedin.com/company/banco-central-do-brasil
http://www.youtube.com/user/BancoCentralBR
https://www.threads.net/@bancocentraldobrasil
https://www.tiktok.com/@bancocentraldobrasil
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