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Cenario externo
Riscos associados a uma desaceleracao da economia global
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*Em agosto de 2019, dados referentes ao dia 23. l L BANCO CENTRAL
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Aumento da credibilidade da economia brasileira
Reducao do excesso de risco percebido* CDS de 5 anos (bps) versus rating de crédito**
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* Taxasreais.ex-ante de 1-ano ,-CDS de 1 ano dos titulos brasileiros. l L BANCO CENTRAL

% DO BRASIL

** Rating da-Standard & Poor’s(S&P) para divida soberana em-moeda estrangeira de longo prazo.
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Controle da inflagao e ancoragem das expectativas
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Fonte: BCB / IBGE
*Pesquisa Focus (30/08/2019)

** Inflagdo implicita na NTN-B
***Inflagdo implicita nos futuros de IPCA (DAP)
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Credibilidade das metas de longo prazo

Rapida convergéncia das expectativas apos fixacao da meta pelo CMN
Meta de 2021 Meta de 2022
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Queda da taxa de juros

Reducao consistente da taxa de juros Selic
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Politica Monetaria

* Assim, em sua ultima reuniao, o Copom decidiu, por unanimidade, pela reducao da taxa basica

de juros em 0,50 p.p., indo para 6,00% a.a.

* A conjuntura econbmica prescreve politica monetaria estimulativa, ou seja, com taxas de juros

abaixo da taxa estrutural.

/
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Politica Monetaria — Riscos para o Cenario basico

* Risco de reduc¢ao da inflacao:

i. onivel de ociosidade elevado pode continuar produzindo trajetoria prospectiva abaixo do esperado.

* Riscos de elevagao da inflagao:

ii. uma eventual frustracdao das expectativas sobre a continuidade das reformas e ajustes necessarios na
economia brasileira pode afetar prémios de risco e elevar a trajetéria da inflacdao no horizonte
relevante para a politica monetaria.

* Orisco (ii) se intensifica no caso de:

iii. reversdao do cenario externo benigno para economias emergentes.

* O balanco de riscos para a inflacao evoluiu de maneira favoravel, o risco (ii) ainda é preponderante.

/

4 L BANCO CENTRAL

'-ir_"' DO BRASIL




Politica Monetaria — Proximos passos

* A consolidacao do cenario benigno para a inflacao prospectiva devera permitir ajuste adicional

no grau de estimulo

* Os proximos passos da politica monetaria continuarao dependendo da evolucao da atividade

econdmica, do balanco de riscos e das projecdes e expectativas de inflacao.

/
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Estabilidade macro: objetivos diferentes, instrumentos diferentes

Estabilidade macroeconomica
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Expectativa de retomada da atividade economica

IBC-Br apresenta reversao na margem Crescimento de 0,4% PIB no 22 trimestre
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Fonte: BCB
* O IBC-Br é um indicador calculado pelo BCB que agrega a PIM, PMC, PMS, LSPA, PNAD-C e outras informagdes conjunturais.
** Realizado (linha continua) e expectativa de mercado - mediana Focus 30/08/2019 (linha tracejada).
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Expansao dos mercados de capitais e de crédito

Recuperag¢ao do crédito segue robusta Debéntures
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Gap crédito/PIB — ha potencial para continuar o crescimento

Por origem do crédito

Gap de crédito amplo/PIB sem variagao cambial
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Queda no custo do crédito
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Componentes do Spread bancario

Paises emergentes™ Brasil
Custo de captacdao** 4,0% a.a 6,5% a.a.
Inflacdo™** 3,1% 3,7%
Inadimpléncia*** 3,4% 3,6%
Spread bancario** 3,8% 18,4%
Recuperacdo de crédito** 52,7% 14,6%
Tempo de recuperacao™** 1,7 anos 4 anos
*Média de Chile, China, Colédmbia, Indonésia, México, Russia, Africa do Sul e Tailandia.
*%2018.
*%%016.

Fonte: IFS/IMF, WEO/IMF, Doing Business/Banco Mundial, GFDD/Banco Mundial, BCB e IBGE.

I \nadimpléncia B Despesas administrativas
B Tributos e FGC B Vargem financeira do ICC
Fonte: BCB/REB.
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Linhas emergencials sao regressivas
Cheque especial
Perfil do usuario Quanto maior a renda do tomador, menor
seu comprometimento de renda
6 meses oumais no ano . YT SN
(m - ano todo)
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(m - total da divida) Renda juros do cheque especial
Inadimplentes do tomador
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Mediana ..
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de34as4anos [HNEGECEEGE
até 2 s.m. 2,75% 21,1%
até 2s.m. [V de2a5s.m. 1,62% 10,8%
até o ensino médio desai0sm. b2 72
acima de 10 s.m. 0,79% 7,5%
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-i ~ Fontes: BCB/REB
Bceducagao Cheque Especial: Estatisticas adicionais sobre sua utilizagdo, Estudo Especial do Banco Central n? 60/2019. /
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Cheque especial, educacao financeira é chave

Espaco para avancar junto aos usuarios:

 Compreensao do funcionamento do
instrumento

 (Capacidade de escolha dos
instrumentos mais adequados as
suas necessidades

#BCeducacdo

Acao:

Educacao Financeira

Fonte: BCB/REB. /
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Avancos no mercado de cartoes

Cartao de Crédito
Participacao no mercado de
credenciadores (2015)

15,5%

84,5%

m Dois maiores ®m Qutros

Cartao de Crédito
Participacao no mercado de
credenciadores (2018)

m Dois maiores ®m Qutros
Fonte: BCB.
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Avancos no mercado de cartoes

Taxa de desconto - Cartoes
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Agenda de

REFORMAS NO

N

AMBITO DO BC

Agenda BCH#



Por que a agenda de reformas?

Reformas estruturais: estagio atual™

1.2 - -
B Brasil ® Economias avang¢adas (média)

Setor financeiro  Merc. de trabalho Sist. Legal Merc. de bens Abertura comercial

Fonte: FMI — Brazil: boom, bust, and the road to recovery.
** - Normalizado para 1 ser o nivel maximo.
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Por que a agenda de reformas?
Baixo crescimento e produtividade estagnada
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Por que a Agenda BC?

Fechamento do gap: impacto sobre produtividade
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Fonte: FMI — Brazil: boom, bust, and the road to recovery /
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Por que a Agenda BC?
Reformas no setor financeiro tém apoio popular e elevado impacto na produtividade
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Fonte: FMI — Brazil: boom, bust, and the road to recovery
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INCLUSAO

TRANSPARENCIA EDUCACAO
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Agenda BCif — Acdes recentes

* Lei da Duplicata Eletronica

* Lei do Cadastro Positivo

Ambas servirao para melhorar as condi¢des de concorréncia no mercado de crédito e o spread bancario.
 Novos instrumentos de captacao pelas cooperativas de crédito

* Iniciativa de Mercado de Capitais: acdes para facilitar o acesso de investidores e promover a

concorréncia na oferta de fundos.

 Uso, nos financiamentos imobiliarios, do IPCA como indexador dos contratos.

* Flexibilizacdo do mercado imobiliario, integracao ao mercado de capitais, facilitando o uso do recurso

da securitizacao. /
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Agenda BC3t+ — Home Equity: elevado potencial
Em um cendrio conservador, cerca de RS 500 bilhdes podem ser injetados no mercado,
montante proximo a atual carteira de crédito imobiliario.
(RS bilhdes)
Base bruta® 12.065
. - : > Parametros Home Equity CDC *
Iméveis ndo quitados ou irregulares 48%
Impossibilitado de colateraliza§503 50%
— Valor maximo (RS) RS300 mil RS50 mil
Base liquida 9.160
Adesao 10% 30%
} ) Ne de parcelas 120 meses Até 48 meses
Colateral disponivel 916 2.748
Emprego da garantia 33% /
Juros (% a.a.) TR + 15. 153,63% a.a
.. . 300 900
Ampliagdo da carteira /
50% 150%
CET** (% a.a.) TR + 18% 160 % a.a
Cenario conservador (prob.) 67% 33% R$6.490,60 R$4.123 49
12 Prestacao ' '
Liberacdo esperada de recursos 500 (com seguros) (sem seguro)
* - Média do mercado
1 - IBGE (nimero de domicilios) e BCB (valor médio dos domicilios) ** - LTV de 60%
2 - IBGE (imdveis ndo quitados) e ONU-Habitat (moradias irregulares)

3 - Cendrio: Parcela do valor dos imdveis ndo quitados ou irregulares indisponivel para
colateralizagdo.
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Agenda BCit — Simplificacdo Cambial

* Consolidagdo e revogacao

Lei Unica e ) _
abrangente (r:llalsd de 40 u(;strume)ntos
: o S . : o . editados a partir de 1920
Modernizagdo Principais Simplificagdo .
‘ objetivos ' Regulagdo

* Fim de exigéncias superadas

rincipioldgica e . NI
P P g buscando-se maior eficiéncia

racionalizada

Flexibilidade
. * Possibilidade de incorporar
para incorporar -
) - novos modelos de negdcio e
mova?o.es novos agentes
Seguran;a tecnolodgicas

juridica

Alinhamento as melhores praticas internacionais
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Situacdes Ordinarias: Situagoes

Operacdeslegalmente e regulamentarmente previstas Extraordinarias:
Age nda BC#- — AFL Assisténcia Financeira de Liquidez do Banco Central do Brasil
Operacdode Ultima Instancia Redesconto o
/
/ /Mecanismo: Nomh
® UTI Vv Empréstimos: 15 dias Gteis
D ] i . 90 dias corridos Mecanismo:
° laegnostico Modalidades: S ETTTNE
g Em Moec.la Compromissada; ou m‘% Necessidade de
* Proposta de modelos Sstangeia | rdescomts. | dis Edicio de Lei
: : : i : ifica
operacionass |} = —y Mecanismo: Especial M""‘%‘ Espea
p 7 'Er/npréstimo e Q Até 359 dias corridos Compromssada (LRF)
amparado por Lei ‘
* AFL v {.\ (4.595/64 € 1| Modalidade:
- . 11.882/08) y Compromissada
* Propostas de politicas e 1
(elegibilidade ativos e K K J /
contrapartes) . __
. f /'Néo ha regulamentacdo - ! ,‘:Redesconto do Banco Central (RBC)
 Metodologias para e : —— =
. ~ . Assisténcia Financeira do Fundo Garantidor de Créditos
quantlflcac;ao de riscos e -
Programade Aplicagdao de Recursosdo FGC

aprecamento /
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Agenda BC3f — AFL

* Atendimento a recomendacoes internacionais do FSAP (de 2012)
* Incentivo ao desenvolvimento de mercados menos liquidos
* Sinalizacdo para o mercado registrar/depositar ativos

e Capacitacao técnico-operacional para exercer uma funcao

classica de banco central

e Reducao estrutural da necessidade de depdsitos compulsorios /
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Agenda BCif — Autonomia do BC

Média da Inflagcdo

Paises com BCs mais autbnomos tém nivel de inflacao menor e menor volatilidade da inflacao
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indice de Independéncia do BC
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Fonte: Alesina A. e L. Summers (JMCB, 1993), Central Bank Independence and Macroeconomic Performance: Some Comparative Evidence
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Conclusoes

* A taxa Selic renovou seu minimo histdrico na ultima reunidao do Copom.

= O processo de reformas e ajustes necessarios na economia brasileira tem avancado;

= A continuidade desse processo é essencial para a queda da taxa de juros estrutural e para a

recuperacao sustentavel da economia.

= (Os préximos passos da politica monetaria continuarao dependendo da evolucao da atividade
econOmica, do balanco de riscos e das projecdes e expectativas de inflacao, e a consolidacao do

cenario benigno para a inflacao prospectiva devera permitir ajuste adicional no grau de estimulo.

4 L BANCO CENTRAL
'-ir_"' DO BRASIL




Conclusoes

 Qutro aspecto importante tem sido a credibilidade construida por uma atuacao cautelosa da

politica monetaria.
= Um passo adicional na credibilidade do BC sera dado com a aprovacao da autonomia de jure da

instituicao.

e Além disso, buscando contribuir para a melhoria da produtividade de nossa economia, a
Agenda BCH# atua para remover as barreiras existentes para que o sistema financeiro cumpra
seu papel que é o de promover a alocacao eficiente de recursos entre as atividades

econOmicas.
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