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SONDAGENS Sondagens do BC (Ao CENTRAL

O BC conduz diversas sondagens com o objetivo de conhecer as percepcoes e
expectativas de agentes econdmicos quanto a variaveis relevantes para as decisoes
de politica monetaria e estabilidade financeira, em linha com a experiéncia

internacional:

* Pesquisa Firmus

* Pesquisa Focus

e Questionario Pré-Copom (QPC)

* Pesquisa Trimestral de Condicdes de Crédito (PTC)
* Pesquisa de Estabilidade Financeira (PEF)



FIRMUS Aspectos gerais da Pesquisa Firmus v B0

Objetivo

e Coletar a percepcao e as expectativas do setor empresarial sobre a situacao de seus
negocios e sobre a evolucao de variaveis econdmicas que podem influenciar suas decisoes.

Motivacao

e Subsidiar as analises de conjuntura economica.

Periodicidade

 Trimestral (iniciada no 42 trimestre de 2023; 112 edicao no 292 trimestre de 2026), com
divulgacao ao publico até o final do ultimo més de cada trimestre.

Modelo

 Questionario com 13 perguntas recorrentes, distribuidas entre numéricas e qualitativas, e
eventualmente algumas questdes especiais.



FIRMUS Aspectos gerais da Pesquisa Firmus v B0

Respondentes

e Na ultima rodada da pesquisa (22 trimestre de 2026), foram obtidas 349 respostas
completas de um universo de 461 empresas cadastradas.

e Distribuicao setorial dos respondentes:
= 69 empresas do Comércio (varejista e atacadista, de todos os tipos de bens)

= 100 empresas de Servicos Ex-Comércio (transporte, saude, educacao, alimentacao e
alojamento, etc.)

= 127 empresas da Industria de Transformacgdo (alimentos, equipamentos, eletronicos,
etc.)

= 53 empresas de outros setores (agropecuaria, extrativa, construcao civil, etc.)



FIRMUS Empresas respondentes e taxa de resposta &esdias ™

Numero de empresas cadastradas e taxa de resposta vém subindo a cada trimestre.

Empresas cadastradas e respondentes Taxa de resposta
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FIRMUS

Expectativas de inflacao
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“Qual é a sua expectativa para a inflacao medida pelo IPCA em 2026 e 20277?”
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FIRMUS Expectativas de inflagao b Bome ™

Mediana das expectativas para o IPCA 2026 Mediana das expectativas para o IPCA 2027

(% a/a) (% a/a)

Firmus Focus
mai/4 3.7 3.6 Firmus Focus
ago/24 3,6 3.6 fev/25 4,0 4,0
nov/24 4,0 3.8 mai/25 4,0 4,0
fev/25 4,5 4,4 ag0/25 4.0 3.9
mai/25 4,5 4,5

nov/25 4,0 3.8

ago/25 4,5 4,3
nov/25 4,2 4,1 fev/26 4.0 3,8
fev/26 4,0 3,9 mai/26 4,0 4,0

mai/26 5,0 5,1

Fonte: BCB



FIRMUS Expectativas de inflagao npd Ay

“Qual é a sua expectativa para a inflacao medida pelo IPCA em 2028?”

Mediana das expectativas para o IPCA 2028

(o)
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mai/26 4,0 3,7
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Fonte: BCB



FIRMUS Expectativas de inflacao desagregadas v BoEme ™

Desagregacoes setoriais permitem ao BC a conducao de analises mais complexas.

Medianas das expectativas para o IPCA 2026 Medianas das expectativas para o IPCA 2027
(% a/a) (% a/a)
ago-25 nov-25 fev-26 mai-26 ago-25 nov-25 fev-26 mai-26
Agregado 4,5 4,2 4,0 5,0 Agregado 4,0 4,0 4,0 4,0
Comércio 4,5 4,3 4,1 4,9 Comércio 4,0 4,0 4,0 4.4
Servicos Ex-Comércio 4.5 4.2 4,0 5,0 Servicos Ex-Comércio 4,0 4,0 3.9 4,0
Transformacao 4,5 4,2 4,0 5,0 Transformacao 4,0 3.9 4,0 4,0

Outros 4,5 4,2 4,0 5,0 Outros 4,0 4,0 4,0 4,0

Fonte: BCB



FIRMUS Expectativas de inflacao desagregadas v BoEme ™

Desagregacoes setoriais permitem ao BC a conducao de analises mais complexas.

Medianas das expectativas para o IPCA 2028

(% a/a)
fev/26 mai/26
Agregado 3,8 4,0
Comércio 4,0 4,0
Servicos Ex-Comércio 3,6 4,0
Transformacio 3,6 4,0

Outros 3,7 4,0

Fonte: BCB



FIRMUS Sintese Firmus (L BAco ceNTRAL

A pesquisa agrega valor ao captar heterogeneidade das respostas numeéricas e
indicadores sobre sentimento, custos, precos finais e margens.

* A pesquisa tem contribuido para maior aproximacao entre o BC e o setor nao
financeiro.

= BCtem realizado quase 100 reunidoes por ano com firmas e associacoes.
Proximos passos
* Expansao e consolidacao do painel recorrente.
e Estudos e analises aprofundadas com base nos dados coletados.

= Exemplo: Boxe do RPM de junho sobre “Impactos do conflito no Oriente Médio
nas sondagens do Banco Central”

* Divulgar a Firmus por grandes setores econdmicos.


https://www.bcb.gov.br/content/ri/relatorioinflacao/202606/rpm202606b5p.pdf
https://www.bcb.gov.br/content/ri/relatorioinflacao/202606/rpm202606b5p.pdf
https://www.bcb.gov.br/content/ri/relatorioinflacao/202606/rpm202606b5p.pdf
https://www.bcb.gov.br/content/ri/relatorioinflacao/202606/rpm202606b5p.pdf
https://www.bcb.gov.br/content/ri/relatorioinflacao/202606/rpm202606b5p.pdf
https://www.bcb.gov.br/content/ri/relatorioinflacao/202606/rpm202606b5p.pdf
https://www.bcb.gov.br/content/ri/relatorioinflacao/202606/rpm202606b5p.pdf
https://www.bcb.gov.br/content/ri/relatorioinflacao/202606/rpm202606b5p.pdf
https://www.bcb.gov.br/content/ri/relatorioinflacao/202606/rpm202606b5p.pdf
https://www.bcb.gov.br/content/ri/relatorioinflacao/202606/rpm202606b5p.pdf
https://www.bcb.gov.br/content/ri/relatorioinflacao/202606/rpm202606b5p.pdf

FIRMUS Cadastre sua empresal S

Para que o BC divulgue a abertura por setores, precisamos que mais empresas participem!

pesquisa.bcb.gov.br/firmus-cadastro

Contato:
firmus@bcb.gov.br

Mais informacoes:

www.bcb.gov.br/publicacoes/firmus



https://pesquisa.bcb.gov.br/firmus-cadastro
https://pesquisa.bcb.gov.br/firmus-cadastro
https://pesquisa.bcb.gov.br/firmus-cadastro
https://pesquisa.bcb.gov.br/firmus-cadastro
mailto:firmus@bcb.gov.br
http://www.bcb.gov.br/publicacoes/firmus

FOCUS Aspectos gerais da Pesquisa Focus b sk A

Objetivo

= (Coletar as expectativas dos agentes de mercado sobre a evolucao de indicadores
econdmicos.

Motivacao

= Subsidiar as andlises de conjuntura econémica.

Histoérico

= A pesquisa de expectativas de mercado foi iniciada em maio de 1999, com a participacao
de cerca de cinquenta instituicoes financeiras e consultorias.

Respondentes

= Est3ao ativas 165 instituigoes: 32 bancos, 72 assets e 61 entidades de outros tipos.
Periodicidade

= Boa parte das entidades altera suas expectativas semanalmente.



: H ~ 4 L BANCO CENTRAL
FOCUS Expectativas de inflacao desagregadas 5o BRASHL
Ha também heterogeneidade entre grupos no Focus.
Medianas das expectativas para o IPCA 2026 Medianas das expectativas para o IPCA 2027
(% a/a) (% a/a)
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Fonte: BCB



FOCUS

Expectativas de inflacao desagregadas

<

L
L

BANCO CENTRAL
DO BRASIL

Heterogeneidade é maior nas expectativas para 2028.

Fonte: BCB
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FOCUS

Expectativas de inflacao desagregadas

4 L BANCO CENTRAL
HLv DO BRASIL

Fonte: BCB. Focus de 17 de julho de 2026

Medianas das expectativas do IPCA para o ultimo Focus

(% a/a)
IPCA 2026 IPCA 2027 IPCA 2028
Agregado 5,2 4,2 3,8
Assets 5,1 4,4 3,9
Bancos 5,1 4,1 3,7
Outros 5,2 4,1 3,7




FOCUS Cadastre sua instituicao! b sk A

 Respondentes do Focus:
= equipe especializada em projecdes macroecondmicas

= regularidade nas projecoes fornecidas

Contato:
focus@bcb.gov.br

Mais informacoes:

https://www.bcb.gov.br/controleinflacao/expectativasmercado



mailto:focus@bcb.gov.br
https://www.bcb.gov.br/controleinflacao/expectativasmercado
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