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1. Histdrico do acompanhamento da estabilidade
financeira no Brasil

 Criacao do REF (Relatério de Estabilidade Financeira): 2002
- Publicado semestralmente.
- 32 edicoes em Portugués e 18 em Inglés até abril/2018.

e Criacao do Coremec (Comité de Regulacao e Fiscalizacao dos
Mercados Financeiro, de Capitais, de Seguros, de Previdéncia e
Capitalizacao): 2006
- Relne-se trimestralmente.

- 55 reunides até setembro/2018.

e Criacao do Comef (Comité de Estabilidade Financeira): 2011
- Reune-se trimestralmente.
- 34 reunides até setembro/2018.
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2. Objetivo do REF e conceito de EF

Objetivo do REF: apresentar a evolucao recente e as perspectivas da
estabilidade financeira no Brasil, com foco nos principais riscos, nas
medidas que estao sendo adotadas para mitiga-los e na avaliacao da
resiliéncia do sistema financeiro brasileiro.

Conceito de estabilidade financeira: manutencao, ao longo do tempo
e em qualquer cenario econdbmico, do regular funcionamento do
sistema de intermediacao financeira entre familias, empresas e
governo.
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3. Monitoramento da Estabilidade Financeira —
informacoes utilizadas

* Informacdes regulares como:
- Demonstragodes financeiras e prudenciais
- Provedores de Informacao privados

* Informacodes detalhadas, incluindo todas as contrapartes envolvidas, de:
- Operacoes de crédito
- Titulos e Valores Mobiliarios
- Derivativos
- Operacoes de Cambio e de divida externa
- Certificados de Depdsitos, Letras e demais instrumentos emitidos por
instituicoes financeiras
- Transferéncias realizadas via o Sistema Brasileiro de Pagamentos

» Bases de dados de outros 6rgaos de governo: Rais/Caged, INSS, Cadastro
da Receita Federal, entre outros.
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3. Monitoramento da EF — exemplo (analise de contagio)

Setor real
- ~N SFN
12 nivel 22 nivel
N\ N
Impacto
direto
Grupos Fornecedores ontagio interfinanceiro)
economicos * impactados P
\ | / )
| /
\4 / Impacto na
* Formacao dos grupos / forca de
econdémicos / trabalho do ;:;‘;?;:ﬁego
* |dentificacdo dos grupos /7
“vulneraveis” /
/
/
I’ Empregados

* Cadeia de contagio pela
dependéncia de pagamentos

* Informacoes do SPB
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4. Estrutura

Sumario executivo
Desdobramentos de temas (riscos) analisados em REFs anteriores
Decisdes do Comef sobre o buffer (adicional contraciclico de capital principal)

Capitulo 1 — Panorama do sistema financeiro:

analise dos riscos relacionados a liquidez, crédito, rentabilidade e
solvéncia, dos testes de estresse de capital, da Pesquisa de Estabilidade
Financeira (PEF) e das infraestruturas sistemicamente importantes.

Capitulo 2 — Temas selecionados:
trata de assuntos relevantes, e ndo necessariamente recorrentes, que
podem ter reflexos sobre a estabilidade financeira no Brasil.

Conceitos e metodologias
Papers/trabalhos para discussao sobre estabilidade financeira

Anexo estatistico
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5.

Principais conclusoes — REF out/18

Os riscos para a estabilidade financeira permanecem baixos;

O crédito as familias continuou crescendo, principalmente nas
modalidades voltadas ao consumo, sem indicios, até o momento, de
aumento no risco de crédito;

O crédito as pessoas juridicas também apresenta sinais de melhora.
Destaque para a ligeira reducao dos ativos problematicos das grandes
empresas apos trés anos consecutivos de forte ascensao;

A reducao do risco de crédito, com consequente queda das despesas de
provisao, e os ganhos de eficiéncia beneficiaram a rentabilidade dos
bancos;

Os resultados dos testes de estresse de capital seguem atestando a
resiliéncia do sistema bancario; e

Mercado continua confiando na capacidade de absorcao de choques pelo
SFEN.
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6. Panorama do sistema financeiro

* EleicOes, agenda do novo governo e cenario internacional deverao
dominar o debate sobre riscos a estabilidade financeira no 2° )
semestre.

* O mercado de crédito as PJs apresenta sinais de melhora e ativos
problematicos das PJs na carteira dos bancos recuaram apos trés )
anos de ascensao, apesar do ambiente de negdcios ainda incerto
para as empresas nao financeiras.

O crédito bancario as familias avanca desde o inicio de 2017, com )
concomitante percepcao de reducao do risco da carteira.

* As IFs mantém provisdo compativel com o nivel de risco dos ativos. )
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6. Panorama do sistema financeiro

A reducao do risco de crédito e a consequente queda das despesas
de provisao, bem como os ganhos de eficiéncia, beneficiaram a >
rentabilidade dos bancos.

 Todos os indicadores de capitalizacao continuam significativamente )
superiores aos requeridos pela regulacao.

* O risco de liguidez de curto e de longo prazo é baixo, cenario que
tende a perdurar no segundo semestre de 2018. Houve aumento )2
do custo das captacdes no exterior.

* Osresultados dos testes de estresse de capital seguem atestando a
resiliéncia do sistema bancario, que se mostra capaz de absorver as >
perdas estimadas em todos os cenarios simulados.

< t BANCO CENTRAL

DO BRASIL



7. Temas selecionados

A alocacao dos recursos financeiros detidos pelo setor real da )
economia brasileira vem se modificando desde 2016.

A reducao das taxas de juros entre 2016 e 2018 provocou
alteracdes na estrutura e no mercado de crédito para as empresas )
nao financeiras.

As instituicoes reguladas deverao implantar politica de seguranca >
cibernética. O Governo Federal conduziu o primeiro exercicio
nacional de simulacao de incidentes cibernéticos.

Operacdes com derivativos nao liguidadas por meio de contraparte >
central passaram a requerer margem bilateral de garantia.
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8. Adicional Contraciclico de Capital Principal

* Decidido com base em multiplos indicadores nao pré-
definidos.

e Nao se constatou crescimento excessivo e generalizado do
crédito amplo nem dos precos de ativos:

e Retomada do crédito amplo ainda incipiente (apesar do
crescimento verificado no mercado de capitais domeéstico e
do crédito bancario as PFs).

* Precos de ativos:

* Precos imobiliarios (IVG-R): permanecem em declinio.
* Bolsa: nao sugere ameaca a estabilidade financeira.

* O Comef decidiu manter o ACCP;..; em 0% nas reunides
trimestrais de 7/jun e de 4/set.
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Anexos
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6. Panorama do sistema financeiro — PEF

PEF — Riscos elencados: probabilidade, impacto e frequéncia

Riscos politicos Riscos fiscais
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6. Panorama do sistema financeiro — Crédito

Perfil da carteira de crédito
Pessoa juridica

R$ bi

2.000

1.600

1.200
800
400
0

Dez Dez Dez Dez Dez Dez Jun
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

BPME B Grande

< I‘: BANCO CENTRAL

DO BRASIL




6. Panorama do sistema financeiro — Crédito

Crescimento anual da carteira

Por porte de empresa y
0
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—PME - Total —PME — Crédito livre
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6. Panorama do sistema financeiro — Crédito

Crédito amplo PJ
Base dez/2013 = 100
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—— Mercado de capitais —— Mercado externo
= = -Mercado externo — em US$
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6. Panorama do sistema financeiro — Crédito

Carteira de ativos problematicos PJ
% da carteira
ativa
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——Pessoa juridica
——Empresas de pequeno e médio porte
——Empresas de grande porte
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6. Panorama do sistema financeiro — Crédito

Empresas em recuperacao judicial
Requerimentos acumulados por ano
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Fonte: Serasa Experian
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6. Panorama do sistema financeiro— Crédito

Credito amplo
Por moeda e tipo de protecéo cambial

% PIB
60
48
36
( 24
12
0
Dez Jun Dez Jun Dez Jun
2015 2016 2016 2017 2017 2018
= Moeda nacional B Moeda estrangeira — Exportadora
B Moeda estrangeira — Hedge financeiro E Moeda estrangeira — Matriz no exterior
B Moeda estrangeira — Ativos no exterior ® Moeda estrangeira — ME pouco relevante

L
(i

B Moeda estrangeira — Outros

BANCO CENTRAL

DO BRASIL



6. Panorama do sistema financeiro — Crédito

Perfil da carteira de crédito
Pessoas fisicas
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6. Panorama do sistema financeiro — Crédito

Perfil da carteira de cartdes de crédito

Estoque por modalidade
R$ bi
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6. Panorama do sistema financeiro — Crédito

L
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Carteira de crédito a pessoas fisicas

Crescimento anual
%
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6. Panorama do sistema financeiro — Crédito

Ativos problematicos

Principais modalidades de pessoas fisicas %
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6. Panorama do sistema financeiro — Crédito
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6. Panorama do sistema financeiro — Rentabilidade

Retorno sobre o patriménio liquido (ROE)Y
Acumulado nos ultimos doze meses
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1/ Desconsidera resultados nao recorrentes.
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6. Panorama do sistema financeiro — Rentabilidade
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Margem de juros
Acumulado nos ultimos doze meses
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6. Panorama do sistema financeiro — Rentabilidade

Despesas de provisao
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6. Panorama do sistema financeiro — Rentabilidade

indice de cobertura de despesas
administrativas por receitas de servicos
Acumulado nos ultimos doze meses
%
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—— Sistema Bancério
——Bancos com reestruturagées administrativas anunciadas

——Bancos sem reestruturacdes administrativas anunciadas
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6. Panorama do sistema financeiro — Solvencia

indices de capitalizag&o e exigéncia regulatoria

%
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» 1/ As setas representam os requerimentos regulatdrios para os diferentes niveis de capital,
incluindo 0 ACPgnservacao ( 6,375% de capital principal, 7,875% de capital nivel I, 10,5% de
capital total e 3,0% de razdo de alavancagem ). A série de razdo de alavancagem
considera apenas 0s bancos dos segmentos S1 e S2, objeto da Resolucdo 4.615.
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6. Panorama do sistema financeiro —

Evolucao da necessidade de capital
Sistema — Aplicacéao integral de BllI
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6. Panorama do sistema financeiro — Liquidez

indice de Liquidez

R$ bilhdes un.
1.000 2,50
900 /J"\/"\/\—\
800 ~ 2,00
700 N \/\//
600 1,50
500
400 1,00
300
200 0,50
100
0 0,00

Jan Jun Jan Jun Jan Jun Jan Jul Jan Jul Jan Jul Jan Jun
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

i Ativos liquidos
mmm Fuxo de caixa estressado

—— indice de Liquidez

< I‘: BANCO CENTRAL

DO BRASIL




6. Panorama do sistema financeiro — Liquidez

indice de Liquidez Estrutural
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Linhas de crédito externas para exportacéao
Custo

Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Jan Fev Mar Abr Mai Jun
2017 2018

——Linhas de crédito para exportacao ——Libor — média mensal
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6. Panorama do sistema financeiro — Estresse de capital

Cenarios de estresse macroecondmico (dezembro de 2019)

Cenarios adversos®

Cenarios
Jun 2018 Cenério base! .
variaveis VAR estressado (0 =5%)  Quebra estrutural Pior historico
Atividade econdmica
0, 0, - 0, - 0, - 0,
(IBC-B) 1,5% 2,7% 4,0% 4.9% 3,8%
Juros 7.4% 7.2% 10,0% 5,1% 6,5%
(Selic)
Cambio
1 7 4 2 21
(R$/USS$) 36 36 6,40 6,20 6,
Inflag&o 0 0 0 0 0
(IPCA) 4,4% 4,0% 8,1% 8,2% 4,5%
Desemprego 0 0 0 0 0
(PNAD-C IBGE) 12,4% 12,4% 22,3% 16,5% 12,7%
Prémio de risco
of 296 296 296 455 645
(EMBI+ Br)
Juros americanos
2,9% 1,4% 3,3% 4,9% 2,9%

(Treasury 10 anos)”
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6. Panorama do sistema financeiro — Estresse de capital

Necessidades de capital
VAR estressado

indice de Basileia (%) % do PR
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6. Panorama do sistema financeiro — Estresse de capital

Necessidades de capital
VAR estressado — Evolucéao

% do PR

Trimestres
——Data-base de dez 2016 ——Data-base de jun 2017
—Data-base de dez 2017 —Data-base de jun 2018
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6. Panorama do sistema financeiro — Estresse de capital

L
e

Analise de sensibilidade

Risco de crédito

58,7
48,0
34,6
17,9
0,3 0.2
0,0
17,1 13,2
Maior propor¢éo
observada de ativos
problematicos 11

(desde Dez/2000)

1,8

1,2

7,3 8,4 9,5 10,6

11,7 12,8 13,9 15,0 16,1 17,2 18,3
Ativos problematicos (%)

Necessidade de capital
(% do capital total):
mm Nivel Il
mmm Complementar
= Principal

mmm Bancos desenquadrados (% do ativo total)
mmmm Bancos em insolvéncia (% do ativo total)
= |B estressado (%)
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7. Temas selecionados — Crescimento de fundos

L
e

Estoques de componentes patrimoniais

Bancos e fundos de investimentos
R$ bi
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/ P == 2.400
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Dez Jun Dez Jun Dez Jun Dez Jun Dez Jun Dez Jun Dez Jun
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
——Estoque de captacao* —Estoque fundos
——Estoque de crédito ——Estoque de TVM**

*

CDB, LCI, LCA, LF, Poupanca e Compromissadas — tit. emiss&o propria
**  N&o considera compromissadas com TPF

Fonte: BCB e Anbima. Célculos BCB.
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7. Temas selecionados — Crescimento de fundos

Fluxos selecionados

Bancos e fundos de investimentos RS bi

150

100

o

-100

-150

® Fluxo de captagdo bancéria* m Fluxo de captacado de fundos de investimentos**

* Inclui poupanca, CDB, LCI, LCA e compromissadas com titulos privados.

Fluxo = varia¢do de estoques - juros apropriados no perjiodo
** Estimativa de captacdes oriundas de pessoas fisicas e juridicas néo financeiras.
Fontes: BCB e Anbima. Calculos BCB.
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7. Temas selecionados — Empresas nao financeiras

Pré-pagamento
Taxas de juros antes e depois do pré-pagamento

Comeércio exterior — R$12 bilhdes -6 17416
) . _ 18,50
) . _ 8,88
Rural e agroindustrial - R$2,7 bilhdes -35
. _ 14,91
( Outros créditos — R$2 bilhdes 10
Operacdes com recebiveis — R$546 - 12,17
milhdes 10,28
) _ 16,52
Investimento — R$452 milhdes m
L _ 9,62
Habitacional — R$55 milhdes _ 949
0 5 10 15 20 % a.a.

® Taxa da Operacao Pré Paga = Taxa da Nova Contratagcao
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7. Temas selecionados — Risco cibernético

_~Infraestrutura

Rede :  de Comunicagio””
Cibernética £ > ; '
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7. Temas selecionados — Risco cibernético

 As instituicoes reguladas deverao implantar
politica de seguranca cibernética e observar os
requisitos para a contratacao de servicos de
processamento e armazenamento de dados e de
< computacao em nuvem.

* As informacoes recebidas pelo BCB permitirao o
mapeamento da rede provedora dos servicos e a
identificacao das dependéncias sistemicamente
iImportantes com o SFN.
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7. Temas selecionados — Regulacao

Promoc¢ao da resiliéncia e eficiéncia do SFN e de harmonizacao com
a regulacao internacional:

e Derivativos no Brasil:
« ~80% das operacoes: liguidadas em contraparte central
e ~20% das operacoes: liquidadas no mercado de balcao.

A\

Nova regulacao requer margem bilateral no mercado de balcao...
—> ...se envolver instituicoes supervisionadas e ambas as partes
tiverem volume significativo de operacoes da espécie.

Inicio do phase-in: set/2019.
Inicio regra full: set/2020.
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