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ECONOMIA GLOBAL

Crise do covid: efeitos das politicas de suporte Fo At

Respostas de politica geraram aumentos de renda, desequilibrios entre oferta e demanda, e inicio da elevacao da inflacao.
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Crise do covid: efeitos das politicas de suporte R

Aumentos na demanda por bens geraram elevagao na demanda por energia e gargalos setoriais.
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Novas pressoes sobre a economia global (B i

=  Conflito entre Russia e Ucrania e lockdowns na China adicionam novas pressdes ao cenario global.
= |ntensificacdaodos gargalos setoriais.

= Crise energética e pressao adicional sobre commodities.

= O choquedecorrente do conflito e lockdowns na China tém potencial para exacerbar as pressoes

inflacionarias que ja vinham se acumulando tantoem EMEs como em AEs.

= Mudancano patamarda inflacao global.

= Conflito trazimportantesimplicacdes para a economia global, independentemente de seu desfecho.
= Reorganizacao geopolitica.

= Redesenho das GVCs.
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Gargalos setoriais: recrudescimento (GRS S,

Conflito Russia - Ucrania e lockdowns na China produzem recrudescimento nos gargalos setoriais ja existentes.
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Energia

Implicag¢oes do conflito: crise energética P oA e

Crise Energética

= |mpactos de curto prazo do conflito entre Ucrania e Russia:
o Medidas para garantir seguranca energética e alimentar.
 Medidas podem afetar incentivos para producao.
o Aumento dos desafios na transicao para uma economia verde.
" |mpactos de longo prazo:
o Maior incentivo para utilizacao de fontes de energia alternativas.

o Redesenho das matrizes energéticas e dos sistemas de producao.



ECONOMIA GLOBAL

Energia

Gargalos na producao de energia (GRS S,

Reduc¢do na resposta do capex aos precos. Intervengdes para garantir seguranca energética podem reduzir incentivos para a producao.
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Energia

Tradeoffs da transicao verde (GRS S,

Demanda por materiais utilizados em tecnologias limpas tem aumentado. Transicdo para uma economia mais sustentavel mostratradeoffs importantes.
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Energia

Dependéncia energética
(% - importacdes liquidas/total de energia disponivel)

Europa: dependéncia energética

4 L BANCO CENTRAL
b ¢ Do BRASIL

Importagao de gas natural da Russia
(% sobre importacao total de gas natural)
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Energia

Reflexos da questao energética e gl

Spread Contratos futuros Diesel e Petréleo Bruto — Crack Spread
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Energia

Precos de energia

Precos de energia— Paises Emergentes
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Precos de energia— Paises Avan¢ados
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Inflacdo

Precos de commaodities e s

Precos de commodities permanecem pressionados.
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Inflagdo

Inflacao ao produtor (&b Banco cenTRaL
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Inflacdo

Inflagao ao consumidor (GRS S,

indice de pre¢os ao Consumidor - AEs e China indice de pre¢os ao Consumidor - EMEs
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Inflagao
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Percepcaoda inflacao

Quais temas vocé considera mais preocupantes em seu pais?

Argentina
Turquia
Pol6nia
Canada
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Chile

EUA

Reino Unido
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Brasil
México
Paises Baixos
Bélgica
Australia
Colémbia
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Africa do Sul
Italia

Coréia do Sul
Japao

India

Suécia

Israel

Ardbia Saudita

Inflacdo (abr/22)
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Inflacdo

EUA: inflagﬁo .{tgﬁn&f&gﬁmnm

Grande aumento na inflacao nos EUA. Crescimento do preco de imdveis e mercado de trabalho tendem a pressionar inflagao.
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Mercados

Politica monetaria: Economias Avancadas (1 B0 i

Mesmo antecipando elevag¢des nas taxas basicas, as taxas de juros reais de curto prazo das economias avancadas deverao ser negativas ao final de 2022

Taxas basicas reais estimadas
4 (Estimativas do FMI/WEOQ, %)

APRECAMENTO DE POLITICA MONETARIA
17/05/2022 2

Regido/Pais  Taxa(%)  Aprecamento 6M Aprecamento 1A

Giftima deciso pontos-base pontos-base . /\_\

Estados Unidos 0,881 | +164 221

Canada 1,001 +167 +204 5

Zona do Euro -0,50= +77 +153

Reino Unido 1,00 £ +105 +145 ,  —EUA

Australia 0,351 +216 +288 ' —— Area do Euro

Nova Zelandia 1,50 ¢ +160 +207 Jap3o

Japao -0,10= F +0 ’ +4 -6 —— Qutros paises avancados

Outros EMEs, exceto China, Russia e Turquia

Atualizado até 17/05/2022 3

2019:T1 20:T1 21:T1 22:T1 22:T4

Fontes:Bloomberg, FMI. 17
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Mercados

EUA: politica monetaria (L BANCS CEnTaL
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Politica monetaria: Economias Emergentes (1 B0 i

Politica monetadria contracionista na maioria dos paises emergentes.

Varia¢aode taxade juros APRECAMENTO DE POLITICA MONETARIA

(desde fev/21) 17/05/2022
Regidao/Pais Taxa (%) Taxanominal Aprecamento 6M Aprecamento 1A

e et neutra (%) pontos-base pontos-base

em p.p.

Américas
México 7,00 5,60 +176
Chile 8,251 5,75 +98
Brasil 12,750 7,00 +95
Colémbia 6,00 4,80 +345
EMEA
Russia 14,008 = I -168 J 237
Africa do Sul 4251% 6,50 +105 g +249
Turquia 14,00= 8,50 1 _
Asia/Pacifico
China 2,102 5,00 +52 | +60
fev-21 mai-21 ago-21 nov-21 fev-22 mai-22 india 4.401 5.70 +191 l +272
——bBrasil +10,75 ——Russia 49,75 —— Chile +7,75 Coréia 1,50t 0,00 +96 ] +180
------ Polonia +5,15 ====Hungria +4,8 —=a— Peru +4,75 Atualizadoaté 17/05/22.
C,olémbia +4,25 === EJcrénia +4 Mexico +3 *Taxa de juros nominal neutra obtida a partir de pesquisas de mercado dos bancos centrais. Quando
= Africa do Sul +1,25 India +0,4 Filipinas +0,25 nao disponivel, a taxa de juros nominal neutra foi calculada somando-se a taxa de juros real neutra
Maldsia +0,25 e China -0,1 Turquia -3 obtida de pesquisas de mercado de bancos centrais e a respectiva meta de inflagdo do pais. As

pesquisas de mercado sdo anteriores aoinicio do atual conflito.

Fontes: Bloomberg, Bancos centrais, Relatério Focus. 19
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Atividade econOmica

Atividade economica global (L BANCS CEnTaL

Apds forte recuperacdaoem 2021, indicadores de curto prazo sugerem que atividade global desacelerou.

= PMI Manufatura . Indicadores de atividade global e
(percentis e mediana) (Média movel de 3 meses)
65
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103
60 Percentil 75
55,8 L
55 98
- 519
50 -9 ——PMlImanufatura:
novos pedidos
Emergentes 93
45 Percentil 25 = PMI servigos:
-18 novos negocios
40
= Producao industrial 88
-27
35
= \/olume de comércio mundial
(SA, 2018 = 100, eixo direito)
30 -36 83
mar-20 ago-20 jan-21 jun-21 nov-21 abr-22 abr-18 abr-19 abr-20 abr-21 abr-22

Fontes: Markit, FMI(WEO Abril de 2022) e Refinitiv. 20
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Atividade econOmica

China: atividade economica (L BANCD EiaL

Lockdowns impactam atividade econémica na China.
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Atividade econOmica

Projecoes para o PIB 2022 R

Conflito na Ucrania deve ter impacto na atividade, principalmente no continente europeu. Forte reducao nas expectativas de crescimento da Russia.

Projecoes FMI (%) Russia (%)
6
M Em abril de 2022 4
5 7 1 2,6
0
4
-2
3 -4
-6
2
-8
1 -10 . 104
-12
0
Mundo | Av. total Area do Japdo |[Em.total Asia Am. China Brasil -14
Euro Latina 16
Economias avangadas Economias emergentes 24 fevereiro 17 de maio

Fonte: FMI (WEO Abril de2022)e Bloomberg. 22
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Implicagoes do conflito: divisao das GVCs (R i

Reorganizacao das Cadeias Globais de Valor

= Criacao de redundancias na producao e no suprimento de insumos.
o Efeitos sobre produtividade, crescimento e inflacao no mundo.
= Divisao das cadeias globais
o Concentracao dos fluxos de comércio.
= Energia
= Alimentos

o Bloco ocidental pode representar oportunidade para o Brasil.

23
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ECONOMIA GLOBAL

Guerra

Implicagdes do conflito: comércio internacional

Conflito levanta questdes sobre a reorganizacao das CGVs e do comércio global e preocupac¢des com a desglobalizacao.

Comérciointernacional
(exportacdes + importacgdes)/PIB (%)
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Mundo China, Area do Euro e EUA -
Revolugao Protecio- Liberalizacdo Tensdo pos
Industrial, livce  inismoeduas: do comércio inaugura Crise de 2008
comércio e guerras era da globalizac3o - 60
moedas estaveis mundiais
- 50
- 40
- 30
- 20
10
1880 1900 1920 1940 1960 1980 2000 2020 1960 1970 1980 1990 2000 2010 2020
Fontes: Financial Times (baseado em Our Worldin Data; as diferentes cores na série histérica

representam fontes diferentes), e GoldmanSachs.
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Geopolitica global L& DO BRASIL

Guerra

Conflito entre Russia e Ucrania deve provocar reorganizacao dos blocos geopoliticoscom implicacdes para as cadeias de comércio.

Alinhamento geopolitico global*

A reorganizacao geopoliticatem
implicacOes para os fluxos de
comércio de produtos como:

* Energia
* Petrdleo
* Gas natural
* Alimentos
* Insumos basicos
e Suprimentos bélicos

-1.00, -0.52
-0.52,-0.38
-0.38,-0.11
-0.11, 0.23
0.23, 1.00

* Nota: O mapa mostra uma classificacdo dos blocos centrados em EUA e China, com base nasemelhanca
de votos na Assembleia Geral das Na¢Ges Unidas O indice de semelhanca variade -1 (maioralinhamento
a Chinae1l (maior alinhamento aos EUA).

Fonte: Gdes, C. and E. Bekkers, "The impact of geopolitical conflicts on trade, growth, and innovation: An illustrative simubtion study”, VoxEU, 2022. 25
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Mercado

Mercados financeiros: bolsas de valores (1 B0 i

- Bolsas Desempenho do setor de tecnologia
(Fev 2020=100) (Fev 2020=100)
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Fontes:Bloomberg. 26
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Mercado

EUA: Mercado de crédito (e Eh

Alta moderada dos spreads de crédito e reducao nas emissdes de HY.

o IG e HY US spreads Emissoes
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Fonte: Bloomberg. 27
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Atividade
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ECONOMIA DOMESTICA

4 L BANCO CENTRAL
AT Mercado de trabalho e Do Brasi
Taxa de participagﬁo(%) Numero de pessoas ocupadas Novos empregos formais
64 M (milhoes) (em termos liquidos; em milhares)
40
340
62 62,4
= 270
60
38 200
58
37 130
56
mar-16 mar-18 mar-20 mar-22 36 e
35 -10
Taxa de desemprego (%)
-80
15,5 34
-150
13,5 = 0
Entre Mar/21 e Mar/22: 3o
-290
11,5 Formais: 9,7% 31
e Informais: 15,0% Abr/20: -360
' -946 mil
9,5 30 430
mar-16 mar-18 mar-20 mar-22 mar-16 mar-18 mar-20 mar-22 Mar-16 Mar-18 Mar-20 Mar-22

Formal = |nformal (direita)

Fonte: PNADC (IBGE), convertido em dados mensais e dessazonalizado pelo BCB. Fonte: Ministériodo Trabalho e Previdéncia. Dados sazonalmente ajustados. Inclui declaragdes fora do prazo. 29



ECONOMIA DOMESTICA

Inflacdo

Inflagao ao consumidor (IPCA) (GRS S,

13 IPCA e metade inflagao Inflacao por segmentos
12,13 22 )

12 (% A/A) ’ (% A/A) I
11 18
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Fontes:IPCAeBCB. 30



ECONOMIA DOMESTICA

Inflacdo

Inflagao ao consumidor e expectativas (L mams e
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Fontes:IBGE, BCB e expectativas de mercado(relatério Focus). 31



ECONOMIA DOMESTICA

Politica monetaria O e

2462 Reuniao do Copom — Maio de 2022

 Considerando os cenarios avaliados, o balanco de riscos e o amplo conjunto de informacdes disponiveis, o Copom
decidiu, por unanimidade, elevar a taxa basicade jurosem 1,00 ponto percentual, para12,75% a.a.

O Comité entende que essa decisdo reflete a incerteza ao redor de seus cenarios e um balanco de riscos com variancia
ainda maior do que a usual para a inflagdo prospectiva, e € compativel com a convergéncia da inflacdo para as metas ao
longo do horizonte relevante, que inclui o ano-calendariode 2023.

O Copom considera que, diante de suas projecdes e do risco de desancoragem das expectativas para prazos mais longos,
€ apropriado que o ciclo de aperto monetario continue avancando significativamente em territorio ainda mais
contracionista.

O Comité enfatiza que ira perseverar em sua estratégia até que se consolide nao apenas o processo de desinflacao como
também a ancoragem das expectativas em torno de suas metas.

e Para a proxima reunidao, o Comité antevé como provavel uma extensao do ciclo com um ajuste de menor magnitude. O
Comité nota que a elevada incerteza da atual conjuntura, além do estagio avancado do ciclo de ajuste e seus impactos
ainda por serem observados, demandam cautela adicional em sua atuacdao. O Copom enfatiza que os passos futuros da
politica monetaria poderao ser ajustados para assegurar a convergéncia da inflacdao para suas metas, e dependerao da
evolucao da atividade econdmica, do balanco de riscos e das projecoes e expectativas de inflacao para o horizonte
relevante da politica monetaria. >



ECONOMIA DOMESTICA

Mercado de crédito

Crédito no Sistema Financeiro Nacional (1 B0 i

25% Saldo de crédito 4,5% Taxa de inadimpléncia
(A/A%) 4,0% (%)
21,4% PF 3,5% )
20% 3,3%
3,0%
16,6% Total 2,5% 2,5%
15% 20%
1,5%

10% 10,3% PJ 1,0%
fev-17 fev-18 fev-19 fev-20 fev-21 fev-22

1,4%

44% Taxa de juros

2% (% ao ano)

39%
34%
(o)
0% 299% 30,1%

24% 25,7%

-5%
g 19% 18,4%

14%
fev-17  fev-18  fev-19  fev-20  fev-21  fev-22 fev-17 fev-18 fev-19 fev-20 fev-21 fev-22
Fonte:BCB 33
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Fiscal

Fiscal: receitas e despesas O e

Bom desempenho das receitas continua em 2022. Despesas tém sido contidas com o teto de gastos.

Resultado Primariodo Governo Central* Despesarecorrentedo Governo Central
RS bilhdes 1.800 Acum. 12m — RS Bilhdes de fev/22 (Deflacionada pelo IPCA)
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50 1.200
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% o Q ™ © ® S v v © % o 3%
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50 @ @ @ @ @ @ @ @ @ @ @ ¢
Receitaliquidarecorrentereal e IBC-BR
Indice com ajuste sazonal, fev /20=100
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_150 .............................................................................
95
85 ,
-200 — Rec. lig. recorrente
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- ———- — —_— — S & o & o N o Q N N N N 9%
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Fonte: BCB, IBGE, ME. 34



ECONOMIA DOMESTICA

Fiscal

Fiscal: resultado primario e divida

4 L BANCO CENTRAL
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O desempenho das receitas e despesas favorecem expectativas para o resultado primario do ano.

DividaBruta do Governo Geral
% PIB
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80
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78,5

74,4

Fonte: Focus, BCB
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BC+#

#Inclusdo

#Competitividade

#Transparéncia

#Educacao

#Sustentabilidade

Cooperativismo

Microcrédito

Conversibilidade

Iniciativa de mercado de capitais (IMK)

Inovacao
Eficiéncia de mercado
Reservas internacionais

Crédito rural

Crédito imobiliario

Relacionamento com o Congresso Nacional
Transparéncia na comunicacao da politica monetaria
Comunicacaodas acoes do BCB

Relacionamento com investidores internacionais
Cidadania Digital

Regulacao Financeira

Educacao financeira

Responsabilidade socioambiental do BCB
Regulacao

Supervisao

Parcerias

Politicas



AGENDA BC# Modernizag¢ao da legislagao cambial

e A nova lei aprovada estabelece:

= Um arcaboucou legal moderno, compacto
e Seguro para o mercado cambial.

e Objetivos:

= Simplificar a legislacao cambial e
aprimorar o ambiente de negdcios.

= Facilitar as conexoes com sistemas de
pagamentos de outros paises.

e BCB langou consulta publica sobre novas
regras

E. “= 4 L BANCO CENTRAL
S =g
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https://www.bcb.gov.br/

Agenda
Tecnologica
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- Pix ganha espaco e se populariza .:’ D]X

rowered by Banco Central

Volume de transacées Pix e valor médio Pix Saque e Pix Troco
B RS bilhoeseRs) (milhares de operacgdes)
859 785 2,0
@
Q 71% em
cidadesdo
Chaves PIX H interior
registradas
(em milhdes) ®
Q
Total : 438,5 mi 1,3
em abr/2022 Q
®
0
() o ()
o 490
30 I 1'% 0,3
[ 36
nov-20 mar-21 jul-21 nov-21 mar-22 dez/21 jan/22  fev/22 mar/22 abr/22
I \/olume (RS bilhdes) =O=Valor médio do PIX (RS) Pix saque Pix troco

Fonte: BCB. 39



- Pix: Agenda Evolutiva 2022 0:0 DW'X

Produtos/Funcionalidades 2022 Produtos em operacao

Desenvolvimento

@ Débito A i\
Automatico Y

Pix Cobranca
(Arquivo
Padronizado)

Estimulo ao uso e acdes para assimilacao
das funcionalidades

e

Remuneracgao Usuarios Participantes Automacio
da Conta PI

Liquidacao
Nao Prioritaria

Produtos em concep¢ao

Concepc¢ao inicial Y. Definir

+ id z;g;nzol;evolutiva

Trabalhos em estagio inicial
l'BN para os produtos a serem
lancados no futuro




AGENDA BC#

Open Finance

* Implementacao gradual

Objetivos:
* Promover competicao, eficiéncia e
seguran¢a da informacao

* Condi¢oes de equilibrio adequad
entre instituicdes financeiras ja
existentes e novos participantes

O modelo brasileiro é o maior
em numero de instituicdes e em
termos de escopo.

4 L BANCO CENTRAL
HLv DO BRASIL

Solucoes que podem ser desenvolvidas
a partir do Open Finance:

qﬁ

0

oo

—
olrdy

&S

o

o

Dispositivos para comparacao
de servigos e taxas

Aplicativos para aconselhamento
e planejamento financeiro

Iniciagdao de pagamentos
por midias sociais

Marketplace de crédito


https://www.bcb.gov.br/

AGENDA BC#

Inovagao no sistema financeiro

4 L BANCO CENTRAL
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Texto

Pagamentos ﬂ
Conteudo INFO |

Inovacao na
moeda

Open Finance ﬁ

Inovacgao financeira

o

Uso intensivode
computacao na nuvem

e Simplificacao
* Internacionalizacao
e Conversibilidade

Metaverso

[}

Moeda
digital

42



AGENDA BC#

Monetizacao de dados (&b Banco cenTRaL

Gerenciador de dados

Dados do
ustario - 7y, i \ Dados
. =
Pagamentos Pagamentos

ou beneficios

Usuario Parceiro

43
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CHALLENGE

30/11/2021

10/01

11/02

04/03

A ser definida

120 diasaposo inicio

o—0—0-

—0—0—O

Divulgacaodo laboratério

Aberturadasinscricoes

Encerramentodas inscrigcoes

Selecaodosprojetos

Divulgacao dos projetos
selecionados

Inicio da execucao dos
projetos

Fim da execucaodos
projetos

Real Digital

Foco

Casos de Uso
Protocolos de DeFi

DvP, PvP
loT

Infraestrutura
Interoperabilidade, Escalabilidade
Programabilidade, Privacidade
Acessibilidade, Usabilidade

Proximos passos
Projetos piloto


https://www.bcb.gov.br/
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Mais tecnolo% o
A epidemia acelerou mudancastecnoldégicas na
medicina, educacao, finangas, comunicacao

, =25
Crescimento mais Wtavete inclusivo

Tradeoffs tém s@mostrado relevantes natransicdo verde
-7

P

Mudangas NnO COMErcio mundlal e nas GVCs

=~ Gargalos setoriais e mudang:as causadas por eventos geopoliticos

—
— —

Reprecificacdo da-normalizacac’em._
economias emergentes
N

Desaceleracao do crescimento
da China



Obrigado!

Roberto Campos Neto

Presidente do Banco Central do Brasil
23 de maiode 2022
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