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Covid-19: Novos obitos e vacinagao

Novos 6bitos caem com o progresso da vacinagao. Entretanto, a variante Delta acrescenta incerteza.

Novos débitos/milhdo Percentual da populagao com pelo menos uma dose
20 (média moével de 7 dias) (% da populacdo e total de doses administradas, em milhdes)
18 W Chile 75,2% (29,6 mi)
Canada 74% (54 mi)
16
Reino U. 70,8% (91,8 mi)
14
Israel 68,4% (14,1 mi)
12 UE 65,2% (541,7 mi)
EUA 62,4% (376 mi)
8
Japao 61,2% (139,1 mi)
6 Turquia 59,2% (98,8 mi)
EUA o
4 Colobmbia 47% (36,2 mi)
Am. Lat. ex. Brasil ) Total
Brasil India 38,5% (699,7 mi) global:
2 Europa ex. R. Un. 57
Reino Unido Russia 30,7% (83,6 mi) e
0 bilhdes
Resto do mundo 35% (3.150,8 mi) de doses

mar-20  jun-20 set-20 dez-20 mar-21  jun-21 set-21
Obs: A Informagdo sobre o percentual de pessoas com pelo menos uma dose ndo estd
Fonte: Our World in Data. Ultimo dado: 08 de setembro de 2021. disponivel para a China. Portanto, “resto do mundo” ndo inclui China. 2
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Covid-19: Eficicia da vacinagdo | i G Bommsn

A vacinacao no Reino Unido reduziu o numero de 6bitos. Nos EUA, hospitalizacao cresceu mais nos estados que vacinaram menos.

Casos vs. 6bitos no Reino Unido Hospitalizagcdoes nos EUA
Dias 1-50 da segunda e terceira onda de Covid (por mil pessoas)
Segunda onda Terceira onda
Casos por mil  Obitos por mil Casos por mil  Obitos por mil

pessoas  pessoas pessoas pessoas 25
1 33 | 15 1 34 | 13
5 x| BE 5 33 | 1 20 L
10 5 . I 3 10 38 I I 0.9 : === Fstados com elevada vacinacao

ssmmm  Fstados com baixa vacinacao
15 6,2 4,2 15 4,4 1,1 \
1 1 A |
20 s’ B 5o 20 54 | 11 S
25 9,4 |} 25 76 | | 11 g
6 10 1

35 14,6 35 BE
40 ’
s
50 0

Fev-21 Mar-21 Abr-21 Mai-21 Jun-21 Jul-21

Estados com elevada vacinagdo sdo aqueles com 60% da sua populagdo com pelo menos
uma dose administrada quando a variante Delta se tornou majoritaria.

Fontes: Newstatesman, HHS and TD Securities. 3



CoviID-19 Brasil

Brasil: Vacinacao contra Covid-19

A vacinacao brasileira esta avancando.

Brasil: doses diarias
Oferta estimada x registrado (milhares/dia)

2.000
Janssen
1.500
Vacinagao
registrada
1.000
Pfizer
500
AZ-Oxford
Coronavac
0
jan fev  mar abr mai jun jul ago set out nov dez jan

Disponibilidade de doses baseada em cronograma divulgado pelo Min. da Saide em 9/set, com
ajustes que refletem noticias veiculadas pela imprensa. Cenario considera as vacinas da Astrazeneca-
Oxford, Coronavac, Pfizer-BioNTech e Janssen. Ndo sdo incluidas doses ainda em tratativa. Ndo sdo
incluidas doses do consdrcio Covax ainda sem definigdo de laboratério produtor. Ha incerteza sobre o
calendario de entrega de doses.
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Brasil: vacina¢ao por grupo de idade

96% 94% 94%
90%
86%
79%
68%
87% 90%
45%
34%
28% 0
16%
20-29  30-39 4049  50-59 60-69  70-79

Completamente vacinado

Fontes: Vacinagdo registrada com base em dados das secretarias de satde coletados por http://www.giscard.com.br/ e https://coronavirusbral.github.io/. Localiza Sus. Ultimo dado: 08/ set/ 2021.
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Recuperagao da economia global continua diretamente ligada a evolucdao da pandemia e ao ritmo de vacinagao.

40 Otica da Demanda e contribui¢des
mmmm Consumo das familias

% Invest. fixo
PIB _r% 20 Variagdo de estoques
(média de 2019 = 100) i EEE Exportacdes liquidas
< g = Governo —
115 H DS = PIB
L - 0
110 + =
- z -
S 105 4 S
I o -20
g 100 === ’x ~ 2
~N i
) 95 -40
-,?, 90 - 29tri 32tri 4%2tri 1%tri 29tri 39tri 4%tri 12tri 22tri
© 19 19 19 20 20 20 20 21 21
‘O
S 85 -
105
80 A
1 97,6
75 T T T T T T T T 1 e OO 97,1
T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 I.I=.I S 95 96,3
i
2019 2020 2021 c - / 93,3
2 g 90
) - . , . . _ ) <L © Taxa T2 21 (t/t-1, %)
China Asia ex.Japao e Ching es=sE A emm]3p30 === Area do Euro Reino Unido g i
Q@ ¥ 8 ——Area do Euro=2,2
(o = Alemanha= 1,6
* Séries a precos constantes, com ajuste sazonal. A série Asia ex. Japdo e China foi construida como uma 80 Franca=1,1
média ponderada dos PIBs de Singapura, Coréia do Sul, Hong Kong, india, Indonésia, Filipinas, Malasia, —|talia= 2.7
Tailandia, Taiwan e Turquia. As séries de Singapura, india e Indonésia n3o s3o ajustadas sazonalmente. 75 Espanha': 2,8
19T2 19T4 20T2 20T4 21 T2

Fontes: Bloomberg, BEA, National Bureau of Statistics, Refinitiv. 5
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Atividade economica

Surpresas Economicas
(indice Citi de surpresas econdmicas — CESI)
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Fontes: Bloomberg, Fed Atlanta, Markit-Caixin e Official China PMI



ECONOMIA GLOBAL Economias Emergentes
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ECONOMIA GLOBAL Politica fiscal

Resposta fiscal
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Padrao historico da divida publica bruta
(1935-2021, % do PIB)

22 Guerra
mundial

\f\

Avancados

1935
1940
1945
1950

Fontes: [1] IMF WEO Abr/21. Para o Brasil, a fonte é o BCB. O dado de 2021 do Brasil refere-se a junho. [2] IMF Historical Public Debt Database.
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Economias avang¢adas: Inflacao
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Fonte: Bloomberg. 9
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EUA: Mercado de agoes
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Mercado de a¢des apresenta maior otimismo visto entre analistas em 20 anos. Indices de a¢des em alta.

Recomendacgodes positivas de analistas sell-side*

75%
70%
65%
60%

55%

50%

45%

99 01 03 05 07 09 11 13 15 17 19 21

Média99-02 = Média 03 -09

Soma +/Soma Total

Média 10 - 21 = = Atual

* Nota: o indice é a porcentagem da soma de recomendacgdes positivas (+), comprar ou manter, entre
todas as recomendagdes, utilizando as agées das 1000 maiores empresas nos EUA (por capitalizagdo).

Fontes: Morgan Stanley, Bloomberg.
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Mercado imobiliario
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Precos de residéncias - paises
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35
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o || ,\ /\J
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2010 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21

Numero de paises com precos em alta
B Numero de paises com precos em baixa
=== Proporgao de paises com pregos em alta (%, direita)

Fontes: FT, Bloomberg.
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EUA: Indicadores manufatura

Tempo de entrega mais longo

Acumulo de encomendas aumentando
45

75

indice

indice
-

-15
2001 2021

18
2001 2021

Precos mais altos Estoques baixos

100 60

indice

indice

10 20
2001 2021 2001 2021

Nota: indice Tempo entregas mais longo : Kansas City Fed Monthly Manufacturing Survey NSA Supplier Delivery

Nota: indice Acimulo de encomendas aumentando : ISM Manufacturing Report on Business Backlog of Orders NSA.
Time. Indice estoques baixos: ISM Manufacturing Report on Business Customers' Inventories NSA. Para ambos,

indice Precos mais altos pagos : ISM Manufacturing Report on Business Prices Index NSA. Para ambos, valor neutro = 50 .
valor neutro = 50.

12

Fonte: Bloomberg.
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Gargalos setoriais

Indicadores sugerem alguns gargalos na economia global.

©
g 1000 977
'g == G|obal Container Index
c _ 800 . 762
PMI Global Tempo de Entrega @5 == Baltic Exchange Dry Global Index
c ' 600
(Quanto menor, mais tempo) - o'<') == Harpex Global Charter Rate Index
50 _8 —
] S 400
W <
© 270
45 o = 200
(7]
(@)
40 - 0
S o0 (e 0] [o0) (@)} (@)} (0)} (@) (@) o i — —
— i i — — — (@)l ()] o o (@] ()]
&) & = o & = 5 & = S & = S
35 2021 s g & & g & & g & & g 3
3500
30 @ 2020 »
Média L 3000
25 g = 2500
o
© O
S ) S 20 o o S S S5 20 ] > > O D —
\b'b &O (,\&O @@ R (:)o’b\ (,,0 ',b‘;}('o \QQ’(? 0('? ‘<,°\QO (_a)(b . e{b K > 0\?& O\OQS g | 2000
((\ 6\ & & & & Y o S S (o N \ 2 R
. N \\ @\ &(, Q/‘;&\Q & @’5&. (QLO@ (Jo"\ I &\Q bb';é\ &\Qb &o,bro &Q/c, £ % 1500
& N\ 2 & > Q& OIS U ~N
Q)Q/\ ®é® o) bo((\ ?90 @'b 3 Q N Q?Q/ @’b <</0\?\ ‘8 é 1000
&06' ¢ o
] 5 500
c
- 0

set-96 set-01 set-06 set-11 set-16 set-21

Semicondutores = Philadelphia Stock Exchange Semiconductor Index
Fontes: Bloomberg, CEIC, Destatis, BLS. 13
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A transicao para uma economia verde esta estimulando uma grande demanda por matérias-primas essenciais.
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M
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*A demanda de outros setores foi avaliada utilizando-se o consumo histdrico, os direcionadores de atividade relevantes e a intensidade do material derivado. STEPS =
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6x
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—
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42

25
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7

Litio  Grafite Cobalto Niquel Terras Raras
Stated Policies Scenario, uma indicagdo da trajetéria futura do sistema

energético com base em uma analise setorial das politicas e anuncios politicos atuais; SDS = Sustainable Development Scenario, indicando o que seria necessario em uma trajetdria consistente com o cumprimento das metas do Acordo de Paris.

Fonte: International Energy Agency (IEA).
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Demanda por materiais utilizados por tecnologias limpas tem aumentado. A luta contra as mudancas climaticas tem afetado a inflacao.
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Fontes: CPM Group, Agéncia Internacional de Energia (IEA), Bloomberg.
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Commodities e inflagao em mercados emergentes}

Brent, metais, minério de ferro e graos IPC
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Fonte: Bloomberg. 16



%

S B N W A~ U1 OO N 0 W

ECONOMIA GLOBAL Inflagao

4 L BANCO CENTRAL

Expectativas de inflag3o e politica monetarialer ¥ DO BRASIL

Diversos emergentes enfrentando pressdes inflacionarias estdo aumentando suas taxas de juros. Maioria dos emergentes permanece com expectativas

de inflacao ancoradas.

Expectativas de inflagao
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Intervalo meta de inflagdo @ Expec. Infl. 2021 = Expec. Infl. 2022 e Expec. Infl. 2023

Fontes: Bloomberg, Relatdrio Focus BCB.
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Brasil: PIB e mercado de trabalho

Recuperacgao forte do PIB e emprego em 2021.
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Fontes: [1] IBGE e Relatorio Focus. [2] Fontes: PNAD Continua IBGE (ajuste sazonal pelo BCB); [3] Ministério do Trabalho. 18
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Indicadores de alta frequéncia | ¥ DO BRASIL
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Demanda de eletricidade Indicadores Google de mobilidade Vendas por cartao de débito
mm7d; variacdo % comparada ao periodo referéncia ¥/ mm7d; variagdo % comparada ao periodo referéncia 2 Varejo e servigos selecionados;
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Fontes: ONS, com ajuste sazonal pelo BCB; Google Mobility; Camara Interbancaria de Pagamentos (CIP), com ajuste preliminar de calendario pelo BCB. 19
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Indicadores de confianc¢a
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Fonte: FGV. Dados com ajuste sazonal. 20



ECONOMIA DOMESTICA Inflagdo

Inflagio (IPCA) W Gr i
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IPCA e meta de inflagdo - (% A/A)
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ECONOMIA DOMESTICA Inflagdo

IPCA: Surpresas e decomposicao

14 Surpresas no IPCA (% M/M)

1,2

n >

1,0

0,8 ‘

0,6 [ | [ |
A
0,4 [ | A ‘ A n
. 0
A [ | A n
0,2 l
0,0

set/20 out/20 nov/20 dez/20 jan/21 fev/21 mar/21 abr/21 mai/21 jun/21 jul/21 ago/21

Proj. em Set/20 Proj. em Dez/20 Proj. em Mar/21 Proj. em Jun/21

B Previsao BCB A Expectativas de mercado (Focus)

A data das projecGes (em setembro, dezembro, margo e junho correspondem a data de corte para o Relatério de
Inflagdo do BCB.

Fontes: IBGE, BCB.
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Contribuicao para a variagao mensal (em p.p.)

Monitorados

B Servigos

Bens
industriais

B Alimentacgao
no domicilio

ago-20 out-20 dez-20 fev-21 abr-21 jun-21 ago-21
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Fonte: BCB
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ECONOMIA DOMESTICA

Expectativas de inflagcao para o IPCA

nov-19

Inflagao

Expectativas de Mercado — Focus (% a/a)
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7,58% 2021

3,98%

set-21

2022
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ECONOMIA DOMESTICA

Politica monetaria

2402 Reuniao do Copom — Agosto de 2021

4 L BANCO CENTRAL
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Em sua 2402 reunidao, o Copom decidiu, por unanimidade, elevar a taxa basica de juros em 1,00 ponto
percentual, para 5,25% a.a.

O Comité entende que essa decisao reflete seu cenario basico e um balanco de riscos de variancia maior do que
a usual para a inflacao prospectiva e é compativel com a convergéncia da inflacao para as metas no horizonte
relevante, que inclui o ano-calendario de 2022 e, em grau menor, o de 2023.

Esse ajuste também reflete a percepcao do Comité de que a piora recente em componentes inerciais dos indices
de precos, em meio a reabertura do setor de servicos, poderia provocar uma deterioracdao adicional das
expectativas de inflacdo. O Copom considera que, neste momento, a estratégia de ser mais tempestivo no ajuste
da politica monetaria é a mais apropriada para garantir a ancoragem das expectativas de inflacao.

Neste momento, o cenario basico e o balanco de riscos do Copom indicam ser apropriado um ciclo de elevacao
da taxa de juros para patamar acima do neutro.

Para a proxima reunidao, o Comité antevé outro ajuste da mesma magnitude. O Copom enfatiza que os passos
futuros da politica monetaria poderao ser ajustados para assegurar o cumprimento da meta de inflacdo e
dependerao da evolucdao da atividade econdmica, do balanco de riscos e das projecdes e expectativas de
inflacdo para o horizonte relevante da politica monetaria.
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Crédito no Sistema Financeiro Nacional (SFN

O crédito continua a crescer. Taxas de juros e inadimpléncia em patamares historicamente baixos.
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Crédito Corporativo
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Divida Bruta do Governo Geral (DBGG)

Expectativa da DBGG/PIB para 2021

(mediana Focus)
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Fonte: STN, BCB

100

95

90

%

85

80

75

4 L BANCO CENTRAL
% DO BRASIL

Projecao do Focus para DBGG/PIB em 2021*
(decomposicao)

Projecao em

03/11/2020
Denominador
‘ Denominador
- Deflator
Redugao
-2,5 .
deficit Aumento
primério nos gastos
projetado  om juros
projetados
12 Outros L
’ Projecao em
I 20/08/2021
82,1
-3,2

* Decomposi¢do aproximada da evolugdo da proje¢do mediana do Focus para a divida bruta do governo geral como
porcentagem do PIB. Exercicio considera mediana de mercado para cada varidvel isoladamente. Contribuicdo do
deflator do PIB construida a partir da mediana da proje¢do para IPCA do Focus. Gastos com juros obtidos
implicitamente das projecdes de resultados primdrio e nominal. O componente Outros, obtido por residuo, reflete
erros de aproximagdo, compatibilizagdes metodoldgicas, entre outros.
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Divida Bruta do Governo Geral (DBGG) ' i

Evolucao da projecao da DBGG/PIB — varios anos

(mediana das projecdes dos analistas de mercado — Focus)
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Fonte: BCB (Pesquisa Focus) 28



#Educacdo #Sustentabilidade




BC+#

#Inclusao

#Competitividade

#Transparéncia

#Educacao

#Sustentabilidade

Cooperativismo

Microcrédito

Conversibilidade

Iniciativa de mercado de capitais

Inovacao
Eficiéncia de mercado
Reservas internacionais

Crédito rural

Crédito imobiliario

Relacionamento com o Congresso Nacional
Transparéncia na comunicacao da politica monetaria
Plano de comunicacao das acdes do BC
Relacionamento com investidores internacionais
Cidadania Digital

Educacao financeira

Responsabilidade socioambiental do BCB
Regulacao

Supervisao

Parcerias



Agenda
Tecnologica
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. O Pix ganha espaco e se populariza
.

Chaves PIX

registradas
(em milhoes)

Total : 313,27 mi

em ago/2021
e
300,6 12,7
Milhoes milhGes
de chaves de chaves
99,8 mi 6,8 mi
Pessoas Entidades

fisicas

Fonte: BCB.

Volume de transag¢oes e valor médio
(em RS bilh&es e RS)

nov-20 jan-21
mm \/olume (RS bilhdes)

mar-21 mai-21 jul-21
=O=Valor médio do PIX (RS)

Pix versus outros instrumentos
(em milhdes de transagoes)

621

351

nov-20

727

354

jan-21

Total

902

721

671

314 306

W Pix
B Cheques

1224

1135

973

358 336 342 343

mar-21 mai-21

B TED + DOC+TEC
Boletos

1368

350

jul-21
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. Pix: Agenda Evolutiva
.

agendado*

2° tri 40° tri

eE
¢
. U
L 4

Pix /‘

Débito automatico™

Pix Garantido™"

® Novas formas de iniciacdo

» Tecnologia QR Code do Pagador
* Viabilizar pagamentos por aproximacdo
* Viabilizar pagamentos offline

Pix Cobranca
* Conjunto de Funcionalidades Adicionais
* Melhorias Estruturais

3° tri

= ” Pix Saque e Pix Troco

Pix Cobranca com

vencimento Iniciador de

pagamentos no Pix**

Mecanismo especial de
devolucao

(fraude ou falha operacional)

2022

Agenda Futura

Pix Internacional

[...]

*passou a ser obrigatdrio **Vinculado ao Open Finance ***Publicacdo de Regras de Funcionamento pelo BC, Go Live a definir



AGENDA BC#

Open Finance

Implementacao gradual

Objetivos:
Promover competi¢ao, eficiéncia e
seguranc¢a da informacao

Condicoes de equilibrio adequad
entre instituicoes financeiras ja
existentes e novos participantes

4 L BANCO CENTRAL
'ir_'r DO BRASIL

Solucoes que podem ser desenvolvidas
a partir do Open Finance:

% Dispositivos para comparacao
Q de servigos e taxas

Aplicativos para aconselhamento
e planejamento financeiro

Iniciacdo de pagamentos
_I'-Il r L] . .
2 por midias sociais

\3/  Marketplace de crédito



AGENDA BC# Moderniza¢ao da legislagao cambial

e Proposta:

= Estabelecimento de um arcabouco legal
moderno, compacto e seguro para o
mercado cambial

e Objetivos:

= Simplificar a legislacao cambial e melhorar o
ambiente de negdcios no Brasil.

=  Facilitar as conexoes com sistemas de
pagamentos de outros paises.

[y

.......
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Sandbox regulatorio %

O Sandbox Regulatorio do BC comec¢a em 2021 com o Ciclo 1.

ENTENDA O SANDBOX REGULATORIO H \
No processo de autorizacdo, o BC vai verificar se a proposta se enquadra no conceito ™\,

de projeto inovador e se estd compreendida na sua competéncia regulatdria ou na
do CMN, entre outros requisitos.

Poderao participar diversas entidades, como empresas, associagdes, cartorios,
sociedades de economia mista e empresas publicas, mesmo que ainda ndo tenham

autorizacao do BC.

O BC adotara procedimentos simplificados de acompanhamento, compativeis com a
complexidade e os riscos de cada projeto inovador, podendo ainda determinar

ajustes.

Ao final do ciclo, os participantes terdao a chance de obter a autorizacao definitiva
para operar, e os projetos desenvolvidos poderao servir de base para aprimorar a
regulamentacao do BC e do CMN.




AGENDA BC#
Convergéncia
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) I

Texto
Inovacao
Financeira
(o
Pagamentos ﬂ
S R

Intenso uso de
Conteudo m \ nuvem
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Inovacao no Sistema financeiro

i
4 < L BANCO CENTRAL
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e Simplificacao
* Internacionalizacao $
* Conversibilidade
A —
Moeda
Digital

Open Finance

Inovacao na
moeda
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Diretrizes:

Extens3ao do Real fisico
* Pagamentos de varejo

* Desenvolvimento de modelos de negdcios
inovadores

* Auséncia de remuneracgao

Uma CBDC para o Brasil:
O Real Digital

* Seguranca juridica

* Privacidade e seguranca de dados

* Prevencao e combate a lavagem de dinheiro
* Interoperabilidade e integracao

* Elevada resiliéncia cibernética

Proximos passos:

Discussao com a sociedade

4 L BANCO CENTRAL
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AN Mais tecnologia<Z" "

A epidemia acelerou a mudanca tecnoldgica
na medicina, educacao, fmaga? comunicacao

M'M

—
o
e e ——

M "—':-x«-____‘ Comércio mundial

M as nas cadeias globais de valor

Icl Juros balxo ~
Visdo de
fu turo H4 desafios, mas também oportunidades para

reinventar.com recursos privados
X
TR, N
Impacto de possiveis condicoes

4 L BANCO CENTRAL globais de reflacao nos emergentes
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https://www.bcb.gov.br/
http://pt-br.facebook.com/bancocentraldobrasil/
http://www.instagram.com/bancocentraldobrasil/
http://twitter.com/bancocentralbr
http://br.linkedin.com/company/banco-central-do-brasil
http://www.youtube.com/user/BancoCentralBR

