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COVID-19

Covid-19: Novas mortes e vacinacao
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Novas mortes aumentando na Europa, especialmente no leste europeu, onde ha baixa vacinagdao e menor disposi¢ao a vacinagao.
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Fonte: Our World in Data. Ultimo dado: 17 de novembro de 2021, Pesquisa da UE.
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COVID-19

Vacinacao Covid-19

Vacinagao brasileira avanga.
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Brasil: vacinag¢ao por faixa etaria (%)
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ECONOMIA GLOBAL Atividade economica

4 L BANCO CENTRAL

% DO BRASIL

Atividade economica

Intensificam-se revisdes para baixo no PIB de 2022 em meio a surpresas negativas na atividade e gargalos na oferta.
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Atividade econdmica: avangados e emergenfes™ b DO BRASIL

PMI manufatura segue desacelerando nos paises avangados, porém em niveis elevados. PMI de servicos mantém-se em territorio de expansao.

115
© 110
S
PMI Manufatura B35 105
T v
c 100
UT (@ 95
(&) N
65 &
Avancados 32 90
o
0 58,0 a 8>
80
= Percentil 75
. ] 517 dez-19 abr-20 ago-20 dez-20 abr-21 ago-21
50 g - - - == - - | T e e e T T ’
' = Avan¢ados =——Emergentes =Global
45 Percentil 25 Emergentes
40 80
35 70
7
30 S 60 54,4
< 50 52,4
25 Q
v 40
222238338883 8883R873388378558 5 — Mediana avangados
2 > N c > L &5 = c S5 0 ¥ o2 > N c > 5 S o= c = 0O ok
32 L2522 REg322Y3eLLsL]ESE2P R 3 e - —— Mediana emergentes
10 Intervalo max e min global
0

jan-20 abr-20 jul-20 out-20 jan-21 abr-21 jul-21 out-21
Fontes: Refinitiv, Bloomberg. 5



ECONOMIA GLOBAL Atividade econOmica

4 L BANCO CENTRAL

Economia emergentes: atividade econdomical = b DO BRASIL

Atividade econdmica diverge na ponta, com menor dinamismo na industria.
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China

Desaceleracao da economia chinesa. Variante delta, setor imobilidrio e crise energética respondem por desaceleragao.
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Atividade e inflacao

Reequilibrio de inflacao de servicos e de bens esperado com a reabertura da economia nao ocorreu.
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Indices de prego

Indices de preg¢o ao produtor

ECONOMIAGLOBAL Inflagao

Economias avanc¢adas: inflacao
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Economias emergentes: inflacao
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Indicadores sugerem gargalos na economia global.
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Gargalos: oferta ou demanda?

Altos niveis de producao industrial sugerem que os gargalos estao sendo causados principalmente pela forte demanda.
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Demanda nominal (%)
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Inflagao verde

Demanda por materiais utilizados em tecnologias limpas tem aumentado. A transicao para uma economia mais sustentavel mostra tradeoffs importantes.

% = Hidrogénio 3 1400 Adogdodo Parlamento europeu declara
© g Bix Q acordodeParis emergéncia climatica
© c > © s 1200
o
%‘: _f;‘; 40 = Redes elétricas D
2L o = o 1000
g [LIP € ]
c g = 5 @ 4x VEs/Armazen. _8 S 800
- \(C L - . .
Eoc o Baterias & o
[ ) C o
S % O 9 20 = QOutras ger. energia o S 600
h .
%E 8_ E baixo carbono -g E 400
ey = Edlica T 8
= o
g g - — % e 200 UE define meta de gerar emissdes
8 § — — = Solar Fotovoltaica S 0 liquidas de cafbonoem 2050
2020 SDS  cenario carbono Now-14 Nov-15 Nov-16 Now-17 Nov-18 Nov-19 Now-20 Nov-21
Meutro até 2050
50 L 370
©
o 42 -
L g n
) 40 ©
o No = 270
vl o s
£ O ' g o S
o9 ® 2 25 2 5
T e8g 2 ® g 170
(@] (7,] © - 19 (] Q
L 4 0O w (] 20 E s
Q c o 'g Q
E SE ™ 1 @ 70
O .L o 7 (4]
g9 ° 9 D N SR SN N S A, AR A RO AR i
S 2 o) > ’é > & Q’,\’ 0A .@Q ’é > & Q’}’ oA
O c N & I\ S N N & \X S N
Litio Grafite Cobalto Niguel Terras Raras —Térbio e Neodimio Litio Praseodimio
*SDS = Sustainable Devel opment Scenario, , indicando o que seria necessarioem uma trajetoria Al . Cobalt Cob Ni |
= AluMmINIO = (LO0Dalto opre e NIique

consistente com o cumprimento das metas do Acordo de Paris.
Fonte: International Energy Agency (IEA), Bloomberg. 13



n | ";_t BANCO CENTRAL
Metais terras raras | | | DO BRASIL
| | | | Neodyml um DVSI"OS'W

Tellurium Yl:u'll’:n Terbium

& O quase-Critico

Cerium Lanthanum
Cobalt Manganese
Gallium Praseodymium

Indium
Samarium

B Critico

[} N3ao-Critico

terras raras para suprimento de
energia limpa
Importancia paraenergialimpa

1 (baixo) 2

Riscodeoferta

‘ 2000 :I

18%

2030

45%

Componentes
eletrdnicos (% do custo
total dos carros)

(milhares de unidades)
Custo de eletronicos nos carros

) Q Q N
N Vv v Vv
Q) A < A
> P o X

Vendas Globais de Veiculos Elétricos

Fontes:Researcherand Research (thernrcorp.com), CPMGroup, US DOE. Imagem: National Geographic 14



ECONOMIAGLOBAL Energia

Precos de energia

Maior demanda por bens gerou um aumento no consumo e nos prec¢os de energia.

Precos de Energia— Paises emergentes 120
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Fontes: Bloomberg, Institutos de estatistica nacionais.
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Precos de energia— Paises Avanc¢ados
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Mercados financeiros

Bolsa nos EUA nas maximas histéricas, mesmo com juros de mercado subindo. (%) g0
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Aperto na politica monetdria nos paises emergentes. APRECAMENTO DE POLITICA MONETARIA

Variacdo em 2021 Taxa (%) Aprecamento 6M Aprecamento 1A

(em p.p.) Gltima decis3o pontos-base pontos-base
Ameéricas
. . Estados Unidos 0,00 0,13=
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6 México 0,75 5,00%
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4 Brasil 5,75 7,751
. Colémbia 0,75 2501
g ? EMEA

1 Zona do Euro 0,00 -0,50=
0 Reino Unido 0,00 0,10 =
1 Russia 3,25 7,50 *
5 Africa do Sul 0,00 3,50 =
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—— Brasil +5,75 Russia +3,25 === Ucrdnia +2,5 ASia/P"‘,‘C_"ﬁ°°
Chile 42,25 Peru +1,75 Hungria +1,5 Australia 0,00 0,108
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Coréia 0,25 0,755

Atualizado até 12/11/2021

Fontes:Bloomberg, Relatério Focus BCB. 17
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Emergentes: taxas de juros

Curvas de Juros

Taxa de juros nominalde 10 anos
(Jan 20 (linhas pontilhadas) - Nov 12 (linhas continuas), 2021)
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Cambio efetivo e termos de troca

Descolamento entre cambio efetivo e termos de troca.
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EMEs: Investimentos de residentes em portf

Fluxo acumuladodesde 2016
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Varia¢ao no resultado primario

Ajuste fiscal
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Mudanca no fiscal é 5 vezes maior do que no pds-GFC, como proporcao do PIB global. Brasil estd entre os paises com maior consolidacado fiscal em 2021.

Impulso fiscal 2020 vs. 2021

Onde a consolidagao fiscal foi maiorem 2021?
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Variacao no balancgo fiscal primario

Ajustada pelo ciclo como % do PIB global
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PIB do Brasil: previsoes para 2022

PIB — Evolugdo da projecao do PIB de 2022 Premissas para a previsao do BC no Rl de setembro

= Diminuicdo dos niveis de incerteza ao longo do tempo;
=  Manutencao do regime fiscal;

30 " Precos mais elevados de energia elétrica mas sem racionamentos;
= Continuidade do arrefecimento da pandemia.
2,5
“ 2 1% Ha viés de baixa para a projecao.
% 2.0 ’ " |ncerteza mais elevada (fiscal);
= Perspectivade maior aperto monetario;
s = Surpresas negativas comindicadores de alta frequéncia.
10 - Contudo, alguns aspectos devem contribuir para o PIB de 2022:
1,1% = Progndsticos favoraveis para agropecuaria e extrativa;
= Setores que ainda estao deprimidos e que devem continuar se
0,5 beneficiando da abertura (como Governo e Outros servicos);
fev-20 mai-20 ago-20 nov-20 fev-21 mai-21 ago-21 nov-21 -

Expectativa de que processo de normalizacdo na oferta de insumos,
mesmo que mais tardio, contribua favoravelmente para a atividade em
® Previsao BCB Rl Set e==\/lediana Focus 2022.

Fonte: BCB. 22
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IPCA e metade inflagdo - (% A/A) Inflagdo por segmentos (% A/A)
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IPCA: Surpresas e decomposicao

Surpresas no IPCA (% M/M)
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Contribuicao para a variagao mensal (em p.p.)
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Nucleos de inflacao*: Brasil e EUA (% A/A) Energia: Combustiveis + Energia Elétrica (% A/A)
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Expectativas de inflagao
Desvio emrelagao a meta
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Politica Monetaria

24292 Reuniao do Copom — Outubrode 2021

e Emsua 2422 reunido, o Comité de Politica Monetaria (Copom) decidiu, por unanimidade, elevar a taxa Selic para
7,75%a.a.

* O Comité entende que essa decisao reflete seu cenario basico e um balanco de riscos de variancia maior do que
a usual para a inflacao prospectiva e € compativel com a convergéncia da inflacao para as metas no horizonte
relevante, que inclui os anos-calendario de 2022 e 2023.

e O Copom considera que, diante da deterioracao no balanco de riscos e do aumento de suas projecoes, esse
ritmo de ajuste € o mais adequado para garantir a convergéncia da inflacdo para as metas no horizonte
relevante.

 Neste momento, o cenario basico e o balanco de riscos do Copom indicam ser apropriado que o ciclo de aperto
monetario avance ainda mais no territorio contracionista.

* Para a proxima reuniao, o Comité antevé outro ajuste da mesma magnitude. O Copom enfatiza que os passos
futuros da politica monetaria poderao ser ajustados para assegurar o cumprimento da meta de inflacao e
dependerdao da evolucdao da atividade econdmica, do balanco de riscos e das projecdes e expectativas de
inflacao para o horizonterelevante da politica monetaria.
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Divida Bruta do Governo Geral (DBGG)
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Contencao de despesas e melhora do déficit primario. Para melhorar as contas fiscais devemos continuar no caminho das reformas.

30 Simulagoes datrajetoriada DBGG/PIB
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BC+#

#Inclusdo

#Competitividade

#Transparéncia

#Educacao

#Sustentabilidade

Cooperativismo

Microcrédito

Conversibilidade

Iniciativa de mercado de capitais

Inovacao
Eficiéncia de mercado
Reservas internacionais

Crédito rural

Crédito imobiliario

Relacionamento com o Congresso Nacional
Transparéncia na comunicac¢ao da politica monetaria
Comunicacaodas acoes do BC

Relacionamento com investidoresinternacionais
Cidadania Digital

Educacaofinanceira

Responsabilidade socioambiental do BCB
Regulacao

Supervisao

Parcerias
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. O Pix ganha espaco e se populariza
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Pix: Agenda Evolutiva

Pix

agendado*

2° tri

3° tri

Pix Cobrancacom
vencimento

LA
oo 3

4° tri

29

Pix Saque e Pix Troco

Iniciador de
pagamentos no Pix**

Mecanismo especial de
devolugao
® ¢

(fraude ou falhaoperacional)

2022

Débito automatico™

Pix Garantido™"

® Novas formas de iniciacdo

e Tecnologia QR Code do Pagador
* Viabilizar pagamentos por aproximagdo
» Viabilizar pagamentos offline

Pix Cobranca

* Conjunto de Funcionalidades Adicionais
* Melhorias Estruturais

Agenda futura

Pix Internacional

N

*passou a ser obrigatorio **Vinculado ao Open Finance ***Publicacao de Regras de Funcionamento pelo BC, Go Live a definir



AGENDA BC#

Open Finance

Implementacao gradual

Objetivos:
Promover competicao, eficiéncia e
seguran¢a da informacao

Condi¢oes de equilibrio adequad
entre instituicdes financeiras ja
existentes e novos participantes
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Solucoes que podem ser desenvolvidas
a partir do Open Finance:

% Dispositivos para comparacao
q de servigos e taxas

E Aplicativos para aconselhamento
e planejamento financeiro

Iniciagdao de pagamentos
DI _l r . . L
por midias sociais

Li[ Marketplace de crédito

o O
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Convergencia e inova¢ao no sistema financeiro® DO BRASIL
Texto o _
Inovacgdo financeira

e

Pagamentos

=

Uso intensivode
computacao em nuvem

Conteudo INFO

’
X4

e Simplificacao 2
* Internacionalizacao $
e Conversibilidade —
Open Finance Moeda
digital
Inovacao na
moeda
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Diretrizes:

 Extensaodo Realfisico
* Pagamentosdevarejo

* Desenvolvimentode modelos de negdcios
inovadores

Uma CBDC para o Brasil:
O Real Digital

* Ausénciaderemuneracao

» Segurangajuridica

* Privacidade e seguranca de dados

* Prevencaoe combatealavagemdedinheiro

* Interoperabilidade eintegracao

* Elevadaresiliénciacibernética
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https://www.bcb.gov.br/
http://pt-br.facebook.com/bancocentraldobrasil/
http://www.instagram.com/bancocentraldobrasil/
http://twitter.com/bancocentralbr
http://br.linkedin.com/company/banco-central-do-brasil
http://www.youtube.com/user/BancoCentralBR

