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O que esta acontecendo no mundo dlgltal

= As pessoas estao procurando por uma
representacdao digital de algo que
tenha valor

= Colocando um encryption nesse ativo

= Distribuindo em um ledger, para que o

ativo seja verificavel e transferivel com
divisibilidade
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Entado, qual é o verdadeiro
debate?

Estamos migrando para uma economia
tokenizada?

A transformacao principal é a tokenizacao
de ativos para negociacao

Estamos falando de extrair valor de um
ativo de forma digital

= Arte, fotos, propriedades, ideias e até
dinheiro
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Se a tese da tokenizacao for verdadeira, entao o século XXl sera um periodo
de criacao de redes multi-ativos, reguladas, globais e tokenizadas*

* The Regulated Internet of Value, Citi's Digital Policy, Strategy and Advisory, 06/21.




Inovagao no sistema financeiro A

Texto _% o )
— Inovagao financeira
- &‘ g Metaverso
agamentos
Uso intensivo de
Conteudo INFO
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01X
e Simplificacao =
* Internacionalizacao $
@ * Conversibilidade —
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l Pix e 0iX

Solugacz @j Conveniéncia Versatilidade fmblente
instantanea aberto

-
B ) Disponibilidade QFuncionalidade
permanente de baixo custo

Passos finais em direcao a uma CBDC sintética:
* E-money
 Acesso “universal”
* Pix

Processamento
integrado

Seguranc¢a




. Pix ganha espaco e se populariza o:o DWX

Volume de transagoes Pix e valor médio
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Pix — Novas fronteiras

Prioridades para 2023

Desenvolvimento do
Pix Automatico

- Similar ao débito em
conta;

- Quebra do paradigma do
convénio bilateral;

- Nova alternativa para
pagamentos recorrentes.

Pix por ITP no Open
Finance

- Estudos para jornada
mais amigavel ao usuario;
- Simplificacdo com menos
“cliques”.

“Buy Now Pay Later’

- Mercado lanca
iniciativas de BNPL
usando Pix;

- Integracao com Open
Finance.

MED 2.0

- Rastreamento de
contas usadas para
fraude até a 52 camada.



Passos para uma futura
integracao de sistemas
domésticos de
pagamentos instantaneos

Internacionalizacao do Pix

Evento de cooperacgao técnica (“Deep
Dive into Pix"”) com instituicoes de mais
de 30 paises, entre bancos centrais,
reguladores e organizacoes multilaterais.

Reunioes bilaterais com BCs e
reguladores: Uruguai, Colombia, Equador
e Peru
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Implementag¢ao gradual

Objetivos:
Promover concorréncia, eficiéncia e seguranca
da Informacao.

Open Finance em numeros:

Cerca de 15 milhoes de clientes.

Cerca de 22 milhoes de consentimentos para
compartilhar dados.

Em média mais de 350 milhoes de chamadas
API (fase 2) nas ultimas semanas.

Mais de 8 bilhoes de chamadas (fase 2).

Mais de 800 instituicOes participantes (fases 2
e 3).



Monetizacao de dados
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Gerente de dados

6

usuario
[ih, ih, Dados

Dados do

Pagamentos
ou beneficios

- 6

Usuario

Pagamentos

Parceiro
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CBDC ao redor do mundo b

Trés tipos de aplicacoes praticas, verificadas
internacionalmente:

1. Pagamentos no atacado (Area do Euro, Singapura, Suica)

2. Pagamentos instantaneos (Bahamas, China, Suécia)

3. Fomento de novos modelos de negdcios (Brasil, Canada, Coreia do Sul)
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Mercados DeFi: uma fonte de inspiragao A

Oportunidades

Reducdo dos custos de transacao e friccoes para
projetar, distribuir, negociar e liquidar acordos
financeiros.

Elevado grau de
e padronizacao e interoperabilidade funcional,
reutilizacao e composicao de servicos financeiros
e auditabilidade, rastreabilidade e transparéncia
e prestacao de contas: governanca baseada em
software

Inclusao financeira
* ferramentas automaticas ao alcance de todos,
com transparéncia e execu¢ao nao
discriminatadria

Desafios
Escalabilidade e taxas de liquidacao

Plataformas blockchain sao limitantes

Interoperabilidade limitada

blockchains < servicos financeiros
tradicionais

Falta de maturidade

Governanca: potencial para facilitar o crime
de lavagem de dinheiro

Tecnologia: riscos operacionais, mas escolhas
de implementacao, falha na execucao de
software e interdependéncias
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DeFi: arquitetura G & DO BRASIE
Plataformas que agregam
diversas aplicagdes da Camada de agregac¢ao Agregador 1 Agregador 2 Agregador 3
camada anterior

e
Desenvolvimento de . [ e Y I |
aplicativos orientados ao Camadadeaplicacdao [ 1 1 I 1
usuario ‘ ‘ - ‘ - ‘ - ' '
Padroniza¢des para modelos AL - — Gestdo de
de negécios especificos Camada de protocolo Cambio Empréstimo Derivativo tivos
Padrdes para emissao de ~
tokens representando Camada de ativos Tokens Tokens nao
: : : fungiveis fungiveis
Instrumentos flnanCEIrOS Ativo de protocolo
nativo
Camada de liquidacao Blockchain
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Uma CBDC para o Brasil:
O Real Digital




KREAL DIGITAL Uma CBDC para o Brasil: o Real Digital (e

Diretrizes

® Inovagao e competicao numa economia digital
® Pagamentos transfronteiricos melhorados

® Reducao do uso de papel-moeda
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REAL DIGITAL Uma CBDC para o Brasil: o Real Digital (e

Desafios
Viabilizar usos que vao além das solucoes de pagamentos disponiveis hoje.

o Tirar proveito do ecossistema de negdcios que esperamos emergir do Open Finance.

o Demanda ja existe — Lift e Sandbox Regulatodrio.

* Dependente de maturacao

Agenda BCH# Mercados domésticos Discussao Internacional

19



REAL DIGITAL

Uma CBDC para o Brasil: o Real Digital A

Um instrumento para o BCB cumprir sua missao numa economia digital

Diretrizes:
e Extensao do Real fisico e Seguranca juridica
- Emissdo pelo BCB e Privacidade e seguranca de dados
- Custodia e distribuicdo pelo sistema de pagamentos - Sigilo bancario e Lei de Geral de Protec3o de
* Pagamentos de varejo Dados
- On-line e, eventualmente, off-line * Prevencado e combate a lavagem de dinheiro
» Desenvolvimento de modelo de negdcios inovadores - Cumprimento de ordens judiciais para rastrear

. , transacdes ilicitas
- Dinheiro programavel, smart contracts, loT ¢

* Interoperabilidade e integracao

Auséncia de remuneracao 7
- Pagamentos transfronteiricos

* Elevada resiliéncia cibernética

20



REAL DIGITAL

CBDC — Depdsitos tokenizados
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= O Brasil parece seguir um caminho diferente

= Debate entre bancos centrais
* Novos modelos de negdcios / DLT Permissionado / Liquidacado centralizada
* Quem deveria centralizar a padronizacao de protocolos
* Quem é responsavel pela protecao de dados

e Como evitar a corrosao do balanco dos bancos

21



REAL DIGITAL Depositos tokenizados
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= Transforma depdsitos de bancos e IPs (MO, M1) em tokens — stablecoins
= Pode ser convertido em CBDC sob demanda
= Herda caracteristicas dos depdsitos — Regulacao equivalente

= Evitamos problemas de corrosao no balan¢o dos bancos

= Bancos sao estimulados a tokenizar depdsitos. Isso gera consequéncias positivas:

= Securitizacao de outros ativos

=  Seguem mesma forma dos seguros de depdsito
= Uso de tecnologia para controles

= QOtimizacao da relacao entre ativo e passivo

=  Melhores processos de atomizacao de liquidagcdes multiplas de contratos

22



REAL DIGITAL CBDC: parceria publico privada S csiona

Parceria publico privadas no provisionamento de liquidez

Atacado i Varejo imediato Liquidagao
: inteligente
SiE : BE Real Digital :
Bancos PSP Bancos & PSPs BCB, Bancos & PSPs a :
: : <:_7:> Ativos digitais
Reserva Liquidagdo - Pagamento £ CBDC :
Acc Acc imediato &
Acc : Depdsitos <_?_:> Ativos tokenizados
£ —/\ / : tokenizados :
/
7 Novos
E produtos
<
77
, e m—
7 : Z : :
¥ ¥ § 7 § <I>Transfronteirigo
N N7 : i : i
L Interbancério, transfronteirico J Pix E <—§_:> dOff“I”e
: ua
. N
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| Real Digital
30/11/2021 (O Divulgacdo do laboratério
10/01 (O Abertura das inscricdes Foco
Casos de Uso
Protocolos de DeFi
11/02 O Encerramento das inscricdes O it
DvP, PvP
Selecdo dos projetos el
04/03 @ Divulgacao dos projetos Infraestrutura
selecionados N .
I Interoperabilidade, Escalabilidade
Set/22 O Inicio da execugéo dos Programabilidade, Privacidade
2 | projetos *  Acessibilidade, Usabilidade
Jan/23 @ Fim da execucao dos

projetos Proximos passos
Projetos pilotos

Resultados: Lift Day Abril/2023
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Proponentes selecionados
Aave

Banco Santander Brasil
Febraban

Giesecke + Devrient

Itat Unibanco, B3 e R3

Mercado Bitcoin, Bitrust e CPqD

Tecban e Capitual

VERT, Digital Assets e Oliver Wyman

Visa do Brasil, ConsenSys e Microsoft

Real Digital

Casos de uso

DeFi- Pool de liquidez

DvP — Ativos reais

DvP —Titulos tokenizados

Offline dual

PvP — Brasil e Colombia

DvP - Ativos digitais (criptoativos)

loT — Armarios inteligentes/logistica para e-
commerce

Dinheiro programavel - financiamento para
atividade rural

Defi - financiamento para PMEs



KREAL DIGITAL Proximos passos (e

2022 2023 2024

LIFT Challenge




Menor custo de intermediacao
. O = c . B
=  Mais competicao, com reducao de barreiras a entrada
=  Eficiéncia no controle de riscos ——

= Monetizacao de dados

= Tokenizacdao completa de ativos financeiros e
contratos
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Os quatro blocos fundamentais

Internacionalizacdo da moeda e abertura dos 4. Real digital (CBDC)
mercados de SELEE . Ponte para o ambiente de De-Fi
Sistema de pagamentos universal (PiX) . Introduzir conceito de tokenizacdo (base ampla)
. Amplo uso pela populacio . Reducdo da moeda fisica
. Barato, rapido, seguro, transparente e inclusivo : Aumento da eficiéncia bancaria
} Programavel . Controle de riscos
. Liquidacao
Open Finance . Analise de dados
. Padronizacao de dados N Financiamepig
. Produtos

Inclusdo de todos os produtos

. Seguranca -> Padronizagao . Monetizacao de dados

. Interacao de tokens com carteira digital

Reduzido custo de compartilhamento
o Competicao por canal, e ndo apenas por produto

4 L BANCO CENTRAL
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. Pix e Open Finance

Iniciador de pagamento

. Pix e outros produtos

» Ex.:Crédito etc.
. Pix e internacionalizacdo da moeda

. Pix e Real digital (CBDC)

» (Carteiradigital e carteira ndo digital

. Real digital (CBCD) e Open Finance

. Agregador financeiro

» Competicdo por canal

. Construcao da carteira digital

Fases do processo de integracao
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' Banco A Banco B Banco C
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Outros

Débito Crédito Investimentos :
servigos

*

Carteira
digital

Posicao Fluxos de
consolidada pagamentos
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Carteira de dados

Agregador de servicos
Financeiros: um exemplo



Ativos virtuais (criptoativos)
Paises avangam na regulagdo de ativos virtuais. =

Por que regular:

* PLD/CFT, problemas de conduta, vulnerabilidades a ataques cibernéticos, evasdo.de tributos,
estabilidade do sistema financeiro. -

Organismos internacionais com recomendacoes:
* FSB, BCBS, GAFI, FMI, CPMI/IOSCO.

Avancos regulatdrios nos paises: ‘ |
* EUA: Joint Statement on Crypto-Asset Policy Sprint Initiative and Next Steps (OCC, Fed, FDIC)

Unido Europeia: Markets in Crypto-Assets (MiCA): Legislacdao geral para o mercado de ativos
virtuais

Asia:
* Japao e Singapura tém seguido o modelo da Uniao Europeia
e China tem adotado uma politica de banimento
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Ativos virtuais (criptoativos) - \I_‘i"s’ﬁ_o de futuro =i

Devemos ter uma postura que combine seguranca, eficiéncia e fonfento d'inovacio. ﬁ
el

A regulacao deve levar em considera¢ao os seguintes aspectos:

Adotar uma postura proativa em relacdo aos criptoativos.

Entender como os criptoativos podem transformar aintermediacgao financeira.

Como os criptoativos irao interagir com o mercado financeiro tradicional e com outros
mercados.

* Interligacao da industria de criptoativos com CBDC, Pix, Open Finance etc

Transformacao dos servicos financeiros e links com o mundo real'e metaverso.

A regulacdo deve permitir que essas inovagdes ocorram:com: seguranca e tragam mais
eficiéncia ao sistema financeiro.

* O Congresso aprovou recentemente projeto de lei que regulamenta ativos virtuais no Pais.
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

Obrigado!

Roberto Campos Neto

Presidente do Banco Central do Brasil
27 de fevereiro de 2023
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