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O que esta acontecendo no mundo digital

= As pessoas estao procurando por
uma representacao digital de algo
que tenha valor

= Colocando um encryption nesse ativo

= Distribuindo em um ledger, para que
o ativo seja verificavel e transferivel
com divisibilidade

4 L BANCO CENTRAL
& DO BRASIL




Entdo, qual e o verdadeiro
debate?

= Estamos migrando para uma economia
tokenizada?

= Atransformacao principal é tokenizar e
transacionar ativos

= Estamos falando de extrair valor de um
ativo de forma digital

= Arte, foto, propriedades, ideias e
até dinheiro
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Se a tese da tokenizacao for verdadeira, entao o século XXl sera um periodo
de criacao de redes multi-ativos, reguladas, globais e tokenizadas*

* The Regulated Internet of Value, Citi's Digital Policy, Strategy and Advisory, 06/21.




Qual problema estamos tentando solucionar o Bomas

Meio de pagamento

1. Seguro 4. Aberto
2. Rapido 5. Transparente
3. Barato 6. Integrado

* Temos agora um sistema de pagamentos instantaneos

* Nao temos fragmentacao

O sistema deve:

* Ser programavel (Aadhaar/UPI)

* Permitir realizar pagamentos transfronteiricos
e Oferecer custddia integrada

e Permitir incorporacao de protocolos de DeFi



Qual problema estamos tentando solucionar o Bomas

* O objetivo é conectar tudo em algum formato de carteira digital

* Pagamentos, open finance, monetizacao de dados

e Trilha comum com dinheiro programavel

* Protocolos abertos

e Entdo, vamos para um novo sistema interoperavel
* Pagamentos, depdsitos tokenizados, open finance, monetizacao de dados, stablecoins

* Trilha Unica



Inovagao no sistema financeiro (RN il
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Agenda Tecnologica
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l Pix e 0iX

Solugacz @j Conveniéncia Versatilidade fmblente
instantanea aberto

-
B ) Disponibilidade QFuncionalidade
permanente de baixo custo

Passos finais em direcao a uma CBDC sintética:
* E-money
 Acesso “universal”
* Pix

Processamento
integrado

Seguranc¢a




. O Pix ganha espaco e esta cada vez mais popular

Volume de transagoes e valor médio
(Em RS bilhdes e RS)

859
Q 889

Chaves Pix
registradas:

478,3 milhoes
em julho de 2022 o
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I VVolume (RS bilhdes) =O=Valor médio do PIX (RS)

Fonte: BCB. 10

i by Banco Certrad

Pix Saque e Pix Troco
(milhares de transacoes)
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. Pix: Agenda Evolutiva 2022 0:0 DTX

Produtos/Funcionalidades 2022-2023 Produtos em operagao

Desenvolvimento Estimulo ao uso e acdes para assimilacao

das funcionalidades

94 \ 4
5.\ Débito Al \ Liquidacao
y Automatico - N30 Prioritaria

Usuarios Participantes Automacao

Pix Cobranca
(Arquivo Padronizado) Iniciador de pagamentos Remuneracdo da Conta PI

(operacdes iniciais)

Produtos em concep¢ao

Exemplos:

* Pixinternacional

 Pagamentos offline

* Pix Garantido/Crédito

e Cooperacao com outros paises
 Colbmbia, Uruguai

Definir
agenda evolutiva

2023




AGENDA BC#

dpenfinance

Implementacao gradual

Objetivos:
Promover competicao, eficiéncia e
seguranc¢a da informacao

Condicoes de equilibrio adequad
entre instituicoes financeiras ja
existentes e novos participantes
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Solucoes que podem ser desenvolvidas
a partir do Open Finance:

% Dispositivos para comparacao
Q de servigos e taxas

Aplicativos para aconselhamento
e planejamento financeiro

Iniciagdo de pagamentos

por midias sociais

Marketplace de crédito



AGENDA BC#

penfinance
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Open Finance em numeros:

/Dﬁ] +7,5 milhSes de consentimentos de compartilhamento de dados de clientes

Meédia de mais de 260 milhdes de chamadas de API (fase 2) nas ultimas semanas

&

+4 bilhdes de chamadas de API (fase 2)

+800 instituicdes participantes (fases 2 e 3)

Q B

Modelo é referéncia mundial: maior e mais abrangente



|Monetizag§o de dados

Gerente de dados

Dados do
usuario ™ " e
//‘\ //\\
Pagamentos Pagamentos

ou beneficios

Usuario Parceiro
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CBDC ao redor do mundo (£ sanco cona

Trés tipos de aplicacoes praticas, verificadas
internacionalmente:

1. Pagamentos no atacado (Europa, Singapura, Suica)
2. Pagamentos instantaneos (Bahamas, China, Suécia)

3. Fomento de novos modelos de negdcios (Brasil, Canada, Coreia do Sul)
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Mercados DeFi: uma fonte de inspiragao

Oportunidades

Reducdo dos custos de transacao e friccoes para
projetar, distribuir, negociar e liquidar acordos
financeiros.

Elevado grau de
e padronizacao e interoperabilidade funcional,
reutilizacao e composicao de servicos financeiros
e auditabilidade, rastreabilidade e transparéncia
e prestacao de contas: governanca baseada em
software

Inclusao financeira
* ferramentas automaticas ao alcance de todos,
com transparéncia e execu¢ao nao
discriminatadria

17
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Desafios

* Escalabilidade e taxas de liquidacao
e Plataformas blockchain sao limitantes

e Interoperabilidade limitada
e blockchains < servigos financeiros
tradicionais

* Falta de maturidade
* Governanca: potencial para facilitar o crime
de lavagem de dinheiro
* Tecnologia: riscos operacionais, mas escolhas
de implementacao, falha na execucao de
software e interdependéncias
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DeFi: arquitetura
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Plataformas que agregam
diversas aplicacdes da
camada anterior

Desenvolvimento de

aplicativos orientados ao
usuario

Padroniza¢des para modelos
de negodcios especificos

Camada de agregacao Agregador 1 Agregador 2 Agregador 3
—————
. OO0 OO o oo

Camada de aplicagao ] 0] 000 CICcd
Camada de protocolo Cambio Empréstimo Derivativo sttti‘algsde

. Tokens Tokens ndo
Camada de ativos fungiveis fungiveis

Ativo de protocolo
nativo

Camada de liquidacao Blockchain

18




Uma CBDC para o Brasil:
O Real Digital
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Uma CBDC para o Brasil — O Real Digital (&b Banco cenma

Diretrizes

® Inovagao e competicao numa economia digital
® Pagamentos transfronteiricos melhorados

® Reducao do uso de papel-moeda

20



Uma CBDC para o Brasil — O Real Digital Foe gl

Desafios

e Viabilizar usos que vao além das solucoes de pagamentos disponiveis

hoje.
o Tirar proveito do ecossistema de negocios que esperamos emergir do open
finance.

o Demanda ja existe — Lift e Sandbox Regulatorio.

* Dependente de maturacao

Agenda BCH# Mercados domésticos Discussao Internacional

21



Uma CBDC para o Brasil — O Real Digital Foe gl

Um instrumento para o BCB cumprir sua missao numa economia digital

Diretrizes:
e Extensao do Real fisico e Seguranca juridica
- Emissdo pelo BCB * Privacidade e seguranca de dados
- Custodia e distribui¢do pelo sistema de pagamentos - Sigilo bancario e Lei de Geral de Proteco de
* Pagamentos de varejo Dados
- On-line e, eventualmente, off-line * Prevencao e combate a lavagem de dinheiro
* Desenvolvimento de modelo de negdcios inovadores - Cumprimento de ordens judiciais para rastrear

. , transacoes ilicitas
- Dinheiro programavel, smart contracts, loT s

* Interoperabilidade e integracao

Auséncia de remuneracao 7
- Pagamentos transfronteiricos

* Elevada resiliéncia cibernética

22



CBDC - Depositos tokenizados (&b Banco cenma

= O Brasil parece seguir um caminho diferente

= Debate entre bancos centrais
* Novos modelos de negécios / DLT Permissionado / Liquidacdo centralizada
 Quem deveria centralizar a padronizacao de protocolos
* Quem é responsavel pela protecao de dados

e Como evitar a corrosao do balanco dos bancos

23



Depdsitos tokenizados

Transforma depdsitos de bancos e IPs (M0, M1) em tokens — stablecoins
Pode ser convertido em CBDC sob demanda
Herda caracteristicas dos depdsitos — Regulacao equivalente

Evitamos problemas de corrosao no balanco dos bancos

Bancos sao estimulados a tokenizar depdsitos. Isso gera consequéncias positivas:

Securitizacao de outros ativos

=  Seguem mesma forma dos seguros de depdsito

Uso de tecnologia para controles

Otimizacdo da relacao entre ativo e passivo

Melhores processos de atomizacao de liquidacdes multiplas de contratos

24
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CBDC: parceria publico privada
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Parceria publico privadas no provisionamento de liquidez

Atacado i Varejo imediato
STR S
Bancos PSP é Bancos & PSPs
Reserva Liquidagdo Pagamento
Acc Acc imediato
: Acc
LN £\ : y,
T,
A
:\AMAAMAA_A:AMMAMMAA / ............
2 : 7

Liquidacao
inteligente

Real Digital

BCB, Bancos & PSPs

CBDC
&
Depdsitos
tokenizados

AN NS NN

Zx

<_i—_> Transfronteirigo
NS

Ativos digitais

Ativos tokenizados

Novos
produtos

Offline
dual



LiFT

CHALLENGE

11/02

04/03

A ser definida

120 dias apos o inicio

10/01 O

30/11/2021 O

O

O
|

O
|

O
[

Divulgacao do laboratério

Abertura das inscricoes

Encerramento das inscricoes

Selecdo dos projetos

Divulgacao dos projetos
selecionados

Inicio da execucao dos
projetos

Fim da execucao dos
projetos

Real Digital

Foco
Casos de Uso
Protocolos de DeFi
DvP, PvP
loT
Infraestrutura
Interoperabilidade, Escalabilidade

Programabilidade, Privacidade
Acessibilidade, Usabilidade

Proximos passos
Projetos piloto


https://www.bcb.gov.br/

LiFT

CHALLENGE

Proponentes selecionados

Aave

Banco Santander Brasil
Febraban

Giesecke + Devrient

Itad Unibanco, B3 e R3

Mercado Bitcoin, Bitrust e CPgD

Tecban e Capitual

VERT, Digital Assets e Oliver Wyman

Visa do Brasil, ConsenSys e Microsoft

Real Digital

Casos de Uso

DeFi- Pool de Liquidez

DvP — Ativos reais

DvP - Titulos tokenizados

Offline dual

PvP - Brasil e Colombia

DvP - Ativos digitais (cripto-ativos)

loT — Armarios inteligentes/logistica para e-
commerce

Dinheiro programavel - financiamento para
atividade rural

Defi - financiamento para PMEs



Proximos passos Vool

2022 2023 2024

LIFT Challenge




Ativos virtuais (criptoativos)
Paises avangam na regulagdo de ativos virtuais. =

Por que regular:

* PLD/CFT, problemas de conduta, vulnerabilidades a ataques cibernéticos, evasdo.de tributos,
estabilidade do sistema financeiro. -

Organismos internacionais com recomendacoes:
* FSB, BCBS, GAFI, FMI, CPMI/IOSCO.

Avancos regulatdrios nos paises: ‘ |
* EUA: Joint Statement on Crypto-Asset Policy Sprint Initiative and Next Steps (OCC, Fed, FDIC)

Unido Europeia: Markets in Crypto-Assets (MiCA): Legislacdao geral para o mercado de ativos
virtuais

Asia:
* Japao e Singapura tém seguido o modelo da Uniao Europeia
e China tem adotado uma politica de banimento
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Ativos virtuais (criptoativos) - \I}i?'s’ﬁ_o de futuro |

Devemos ter uma postura que combine seguranca, eficiéncia e fonfento d'inovacio. ﬁ
el

A regulacao deve levar em considera¢ao os seguintes aspectos:

* Adotar uma postura proativa em relacao aos criptoativos.

Entender como os criptoativos podem transformar a intermediacdo financeira. -

Como os criptoativos irdo interagir com o mercado financeiro tradicional'e com outros
mercados.

* Interligacao da industria de criptoativos com CBDC, Pix, Open Finance etc

Transformacao dos servicos financeiros e links com o mundo real e metaverso.

* A regulacdao deve permitir que essas inovagdes ocorram com: seguranca e tragam mais
eficiéncia ao sistema financeiro.
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Outros

Débito Crédito Investimentos :
servigos

*

Carteira
digital

Posicao Fluxos de
consolidada pagamentos
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Carteira de dados

Agregador de servicos
Financeiros: um exemplo
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