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Inflação global

Fontes: Bloomberg, Refinitiv, bancos centrais, institutos de estatística nacionais.

Inflação cheia 
(% a/a)

 

Núcleo da inflação 
(% a/a)

Ásia EM:  ID, IN, KR, MY, TW, TH; Am. Latina: BR, MX, CL, CO, PE; Avançados: DE, FR, GB, IT, BE, NE, IE, SP, CH, NO, SE, DK, FI, CA, US, JP, CEEMEA (Central and Eastern Europe, Middle East and Africa): ZA, TR, RU, 
BG, CZ, HU, PL, RO, SK.  

Dados sugerem moderação da inflação na margem, mas processo inflacionário se mostra resiliente.
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Núcleo de inflação

Fonte: Bloomberg.

Economia global
INFLAÇÃO

Países emergentes: Núcleo de inflação
 (% a/a)
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Países avançados: Núcleo de inflação
 (% a/a)
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Em diversos países, os núcleos encontram-se em patamares superiores às metas e reforçam o caráter persistente do atual processo inflacionário.
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4
Fonte: Bloomberg.

Expectativas de inflação x meta

(2023, 2024 e 2025)

%

Expectativas de inflação e metas

Expectativas de inflação mais longas mais próximas das metas.

Economia global
EXPECTATIVAS 
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Taxa (%) Apreçamento 3 meses Apreçamento 1 ano
última decisão pontos-base pontos-base

Avançados

  Estados Unidos 5,38 +7 -64

  Canadá 5,00 +13 -17

  Zona do Euro 3,75 +12 -21

  Reino Unido 5,25 +30 +44

  Austrália 4,10 +7 -10

  Nova Zelândia 5,50 +4 -4

  Japão -0,10 +3 +17

Emergentes

  México 11,25 -6 -177

  Chile 10,25 -189 -540

  Brasil 13,25 -117 -400

  Colômbia 13,25 -39 -411

  Rússia 8,50 -8 +76

  África do Sul 8,25 -10 -28

  China 1,90 +20 +37

  Índia 6,50 +26 +10

  Coréia 3,50 +7 +6

APREÇAMENTO DE POLÍTICA MONETÁRIA

País
04/08/2023

Política monetária

Fontes: Bloomberg, bancos centrais, BCB.

Nas economias avançadas, o ciclo de aumentos de juros encontra-se em estágios finais. Na América Latina, expectativa de redução de juros em 2023.

Economia global
POLÍTICA MONETÁRIA
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Atividade econômica global

Fontes: Bloomberg, Refinitiv.

Surpresas negativas na Área do Euro e na China e positivas nos EUA. Declínio dos PMIs manufatura.

Índice de Surpresa de Crescimento 
(até 14 agosto)

Economia global
ATIVIDADE
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Inflação no Brasil 

Fontes: IBGE, BCB, Bloomberg.

Brasil
INFLAÇÃO 

IPCA, média dos núcleos  e meta
% em 12 meses
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No acumulado 
de janeiro a 
junho, Brasil 

tem a 7ª maior 
inflação do 

G20.

Em 12 meses 
até junho, 

Brasil tem a 7ª 
menor inflação 

do G20.

No Brasil, a inflação acumulada em 2023 encontra-se próxima da inflação em 12 meses, resultado do efeito estatístico das desonerações. 

Observação: Essa comparação considera os dados até junho, pois diversos países ainda não divulgaram a 
inflação de julho. Com os dados até julho, no Brasil a inflação em 12 meses e no ano encontra-se em 4,0% e 
3,0%, respectivamente, conforme mostra o gráfico à esquerda.
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Inflação no Brasil: desagregação

Fontes: IBGE, BCB.

Brasil
INFLAÇÃO 
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Preços de serviços têm sido mais resistentes. Processo de desinflação tende a ser lento, em linha com o processo não linear projetado pelo BC. 
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Revisão das projeções de crescimentoATIVIDADE 
Brasil

Revisão para cima nas expectativas de crescimento do PIB do Brasil em 2023.
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Brasil: Previsão PIB 2023
(mediana)

Brasil foi o país que teve a maior 

revisão para cima nas projeções 

de crescimento para o ano de 

2023, segundo o FMI.
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Fonte: Bloomberg, BCB,IBGE, FGV.

Enquanto na maioria 

dos países a queda 

da inflação foi 

acompanhada por 

queda no 

crescimento, o Brasil 

tem conseguido 

reduzir a inflação 

com impacto 

atenuado sobre o 

nível de atividade.
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• Inflação: Diferença entre preços ao consumidor (a/a) entre junho 2023 e junho 2022.
• PIB: Diferença entre variação (a/a) entre março 2023 e junho 2022.
• Média Emergentes: Chile, Colômbia, México, Peru.
• Média Avançados: Área Euro, Canadá, EUA, Reino Unido.

BC suaviza flutuação da atividade

O BC tem também trabalhado para suavizar as flutuações da atividade econômica e fomentar o emprego.

ATIVIDADE 
Brasil
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Fontes: BCB (Relatório Focus) e Tesouro Nacional.

Brasil
POLÍTICA FISCAL 

Primário do setor público consolidado
(% PIB, vários anos , Focus* mediana)

* Atualizado até 11/08/2023

Previsão de 
mercado

Evolução da projeção DBGG/PIB
(vários anos, Focus* mediana % )

Previsão 
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Previsão 
mediana

Previsão 
otimista

Atualizado até 11/08/2023

Fiscal: projeções e necessidade de arrecadação
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Fiscal: gastos no Brasil e em outros EMEs

Fontes: Tesouro Nacional, BCB (QPC, Focus) e FMI. 
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Despesa primária total do governo central 
Variação anual real %

* Construído com base nas projeções do QPC e expectativas de inflação do Focus. Projeções de despesa do WEO de Abril/23 do FMI. 4 Países: Chile, Colômbia, México, Peru.
Deflacionamento: Inflação 12 meses até junho/23 e projeções Bloomberg para 2024. 

Brasil possui histórico de gastos elevados, inclusive em relação aos pares. Previsão ainda é de crescimento real nos próximos anos.

Brasil
POLÍTICA FISCAL 

Despesas não incluem pagamentos de juros da dívida pública.
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Cooperativismo e microcrédito 

Fonte: BCB.

CRÉDITO 

Carteira PJ por Porte de Empresa
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Agenda Tecnológica
Nossa agenda promove a inclusão e a 
inovação no sistema financeiro



Completa digitalização da 
intermediação financeira

▪ Os quatro blocos fundamentais: Pix, Open Finance, 
Internacionalização da moeda e Real Digital

Objetivos:

▪ Maior inclusão

▪ Menor custo de intermediação

▪ Mais competição, com redução de barreiras à entrada

▪ Eficiência no controle de riscos

▪ Monetização de dados

▪ Tokenização completa de ativos financeiros e contratos

16



Outros países emergentes e países de baixa renda

Obs.: Tamanho da circunferência é proporcional ao nível de produção do 
setor informal (como % do GDP)

O Pix ganha espaço e se populariza

Fontes: BCB, BIS. 

Volume de transações Pix e valor médio
(em R$ bilhões e R$)

Chaves Pix 

registradas
(em milhões)

Total de chaves PIX registradas*:
637,7 milhões

Número de usuários*: 
PF: 139,4 milhões
PJ: 12,5 milhões

Inclusão:
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*Dados de julho de 2023

• 33 milhões de pessoas que não 
faziam transferências eletrônicas 
antes do Pix, agora usam o Pix de 
forma constante e regular.

• Em dois anos, 45 milhões de 
pessoas passaram a fazer 
transferências.
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Open Finance em números:

• 20 APIs desenvolvidas e 12 em desenvolvimento.

• Mais de 37 milhões de consentimentos para 
compartilhar dados.

• Em média mais de 1 bilhão de chamadas API 
semanais (fase 2) nas últimas semanas.

• Mais de 37 bilhões de chamadas API (fase 2).

• Mais de 800 instituições participantes (fases 2 e 3).

O Open Finance também promove inclusão 
financeira e digital

Agenda inclusiva do BC
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Real Digital 

▪ Ponte para o ambiente de De-Fi

▪ Introduzir conceito de tokenização (base ampla)

▪ Redução da moeda física

▪ Aumento da eficiência bancária

▪ Controle de riscos

▪ Liquidação

▪ Análise de dados

▪ Financiamento

▪ Produtos

▪ Monetização de dados

▪ Interação de tokens com carteira digital

▪ Competição por canal, e não apenas por produto

Agenda inclusiva do BC
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Obrigado!

Roberto Campos Neto
Presidente do Banco Central do Brasil 

15 de agosto de 2023
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