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INFLACAO Inflacao global (AL

Economia global

Dados sugerem moderacao da inflagdo na margem, mas processo inflaciondrio se mostra resiliente.

Inflagao cheia Nucleo da inflagao
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Fontes: Bloomberg, Refinitiv, bancos centrais, institutos de estatistica nacionais.



INFLACAO

Economia global

Nucleo de inflacao
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Em diversos paises, os nucleos encontram-se em patamares superiores as metas e reforcam o carater persistente do atual processo inflacionario.

Paises avang¢ados: Nucleo de inflagao
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EXPECTATIVAS Expectativas de inflagao e metas Gt Bosma

Economia global

Expectativas de inflagdo mais longas mais préximas das metas.

Expectativas de inflagao x meta
(2023, 2024 e 2025)

12
H
10
8
— 0
. H H
% 2 L . H
A
4 —||=||=| W
2
0
23 24 25 23 24 25 23 24 25 23 24 25 23 24 25 23 24 25 23 24 25 23 24 25 23 24 25 23 24 25 23 24 25 23 24 25
Brasil Chile Coldmbia  México Peru Tailandia = Africado Coreia do india EUA Reino Area do
Sul Sul Unido Euro
O Intervalo Meta — Centro Meta M Expectativa de inflacao 2023 & Expectativa de inflacao 2024 A Expectativa de inflacao 2025

Fonte: Bloomberg.



POLITICA MONETARIA | Politica monetaria (e onTaAL

Economia global

Nas economias avancadas, o ciclo de aumentos de juros encontra-se em estagios finais. Na América Latina, expectativa de reducao de juros em 2023.
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Fontes: Bloomberg, bancos centrais, BCB.
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Economia global

Surpresas negativas na Area do Euro e na China e positivas nos EUA. Declinio dos PMIs manufatura.
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INFLAGAO Inflagao no Brasil

Brasil

No Brasil, a inflacdo acumulada em 2023 encontra-se proxima da inflagdo em 12 meses, resultado do efeito estatistico das desoneracgodes.

13 IPCA, média dos nucleos e meta Inflagdo em 2023 Inflagdo em 12 meses
% em 12 meses (Acumulado janeiro a junho, %) (% a/a)
12 Argentina NS 5o 7 Argentina N 1155
11 Turquia [ 19,8 Turquia [ 38,2
e=|PCA Alemanha || 3,4 Reino Unido W 7,9
10 ——Meédia dos nucleos Franca 1 3,3 Alemanha N 6,8
9 —Meta Reino U,nido I33 Itélia He67
india | 3,0 Australia |l 6,0
8 ® Acum. em 2023 (IPCA) Brasil || 2,9 AreaEuro J] 5,5
Russia [ 2,8 AfricadoSul | 5,4
/ Espanha | 2,6 No acumulado Franca f 5,3 Em 12 meses
6 México | 2,4 de janeiro a México f] 5,1 até junho,
5,6 AreaEuro | 2,4  junho, Brasil india I 4,8 Brasil tem a 72
5 Australia | 2,2 tem a 72 maior Indonésia || 3,5 menor inflagao
A 4,0 CoreiadoSul | 1,8 inflagdo do Japio | 3,3 do G20.
EUA | 1,7 G20. Rassia | 3,3
3 3,0 Africadosul | 1,4 | Brasil | 3,2 |
Canada | 1,3 EUA | 3,0
2 Indonésia | 1,2 Canada | 2,8
1 Ardabia Saudita | 1,0 Arabia Saudita | 2,7
Japio | 0,9 Coreiado Sul | 2,7
0 Itilia | 0,6 Espanha | 1,6
jul-16  jul-17 jul-18 jul-19 jul-20 jul-21 jul-22 jul-23 China |-0,5 China 0,0

Observagdo: Essa comparagdo considera os dados até junho, pois diversos paises ainda ndo divulgaram a
Fontes: IBGE. BCB. B b inflacdo de julho. Com os dados até julho, no Brasil a inflagdo em 12 meses e no ano encontra-se em 4,0% e
ontes: ’ » BIOOMDErg. 3,0%, respectivamente, conforme mostra o grafico a esquerda.



INFLACAO Inflagao no Brasil: desagregacao A

Brasil

Precos de servicos tém sido mais resistentes. Processo de desinflacao tende a ser lento, em linha com o processo nao linear projetado pelo BC.

Segmentos da inflagao
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ATIVIDADE Revisao das projec¢oes de crescimento oo ™

Brasil

Revisdo para cima nas expectativas de crescimento do PIB do Brasil em 2023.

Brasil: Previsio PIB 2023 Proje¢dao FMI - PIB 2023: Diferenca entre julho e abril
(mediana) (em p.p. e %)
2,8% Brasil - 1,2 (2,1%)
México B os (26%)
2,4% 2,3% RUssia - 0,8 (1,5%)
2,0% 2,1% Reino Unido - 0.7(0,4%) B Diferenca projecdes
Unido Europeia l 0,3(1,0%) FMI jul e abr 23
1,6% Estados Unidos I 0,2 (1,8%) Projecdo atual do PIB em
1,2% 1,2% Canads I 0,2 (1,7%) amarelo entre parénteses
1,2% o o india I 0,2 (61%)
¢ 1,0% Africa do Sul j 02 (03%) Brasil foi o pais que teve a maior
e 0,9% Franca | 0.1 (08%) revisdo para cima nas projecdes
0.4% Japao I 0,1 (1,4%) de crescimento para o ano de
China 0,0 (5,2%) 2023, segundo o FMI.
0,0% Alemanha 0,2 J -0.3%)
jul-21 nov-21  mar-22 jul-22 nov-22  mar-23  ago-23 Arabia Saudita _1'2-(1,9%)

e==Focus @ BCB ¢ FMI

Fontes: BCB ( Pesquisa Focus e Relatdrios de Inflagdo), FMI (World Economic Outlook ).



ATIVIDADE

Brasil

BC suaviza flutua¢ao da atividade
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O BC tem também trabalhado para suavizar as flutuacdes da atividade econdmica e fomentar o emprego.

Variacao na inflagdao e no PIB
(Diferenca entre 2023 e 2022, em p.p.)

Enquanto na maioria

dos paises a queda
da inflacdo foi
-2
-1,9 acompanhada por
-2,4 queda no
-4
-4,0
-4,4 !

crescimento, o Brasil
tem conseguido

-6 reduzir a inflagdo
com impacto

-8 atenuado sobre o

-8,7 nivel de atividade.

-10

Brasil Média Média
Emergentes Avangados
B Inflacado MW PIB
Inflagdo: Diferenga entre pregos ao consumidor (a/a) entre junho 2023 e junho 2022.
PIB: Diferenga entre variagdo (a/a) entre margo 2023 e junho 2022.

Média Emergentes: Chile, Colombia, México, Peru.
Média Avangados: Area Euro, Canadd, EUA, Reino Unido.

Fonte: Bloomberg, BCB,IBGE, FGV.
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POLITICA FISCAL Fiscal: proje¢oes e necessidade de arrecadacao ¢t ™

Brasil

Primario do setor publico consolidado Evolugdo da projecdao DBGG/PIB Arrecadacao necessaria para atingir o
(% PIB, varios anos , Focus* mediana) (varios anos, Focus* mediana % ) compromisso de resultado primario
(% do PIB)
1,9
2 17 115 3

107,4
13 10 Previsao
1 ’ 105 maxima 2,5
0,7 o
0,6 0,5
® 95
89,0 2
0

85 -
I 0,3 Prev!sao
mediana 1,5
-1
75
-1,0 Prewsao de /\/_75 0
A mercado ! 1
-1,4 Previsao
65 o o
-2 ® Compromisso de otimista
resultado primario 0.5
A Projecdo do Tesouro 55
3 -9,2 Nacional**
R RRIRIILRIRILRIRLLRLR o ) . o N . . N 2023 2024 2025 2026
N N &N \ Qv v 9% > B Medidas adicionais Hm Vedidas ja tomadas
* Atualizado até 11/08/2023 P 0% 0% 0% D % 0% % N . J
** Relatério de Avaliagdo de Receitas e Despesas Primarias, 32 bimestre/2003 ) i ecessario para metas
Atualizado até 11/08/2023 11

Fontes: BCB (Relatério Focus) e Tesouro Nacional.



POLITICA FISCAL Fiscal: gastos no Brasil e em outros EMEs oo ™

Brasil

Brasil possui historico de gastos elevados, inclusive em relagdo aos pares. Previsao ainda é de crescimento real nos préximos anos.

Despesa primaria total do governo central
Variagao anual real %

35 31,1

Media 2001-2019

5 -1,1 -1 20 2,7 2,1

-25 -23,6
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023* 2024*

W Dados observados M Estimativas de mercado

Despesas nao incluem pagamentos de juros da divida publica.

* Construido com base nas proje¢Ges do QPC e expectativas de inflagdo do Focus.

Fontes: Tesouro Nacional, BCB (QPC, Focus) e FMI.

Despesa do governo geral
Varia¢ao anual real %

-1,0 -0,9

2023 2024 Biénio 2023-2024

M Brasil M Média Am. Latina

Projec¢des de despesa do WEO de Abril/23 do FMI. 4 Paises: Chile, Colémbia, México, Peru.
Deflacionamento: Inflagdo 12 meses até junho/23 e projecdes Bloomberg para 2024.
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MERCADO DE CAPITAIS

Brasil

Crescimento do mercado de capitais
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O mercado de capitais tem apresentado grande crescimento nos ultimos anos, com papel importante para o crédito e para a poupanca.

=100)

(Base Dez/2016

Crédito Amplo PJ

Cotistas na
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Fontes:
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BCB (metodologia prépria), Economatica e B3.
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CREDITO Cooperativismo e microcrédito b B ™

Brasil

Grande crescimento do setor cooperativo e do microcrédito. As cooperativas tem foco especialmente no crédito para pequenos negdcios.

Crescimento da carteira ativa Carteira PJ por Porte de Empresa Crescimento saldo microcrédito
(Dez 2017 =100) (anual)
30%
. 279
350 100 ¢y o 30% % 2a%
20% 16%
300 - 10% 6% 7% I
250 67,7 0% H :
60 8% gy %
-20%
200 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
24,9 L
40 Crescimento carteira de crédito total
150 (Dez/2019 a Dez/2020)
60% 51,5%
20 .
100 31’1 34,5 7 5 45/) 37,7%
: 29,6%
>,2 9,5 30% ’
50 . . . . . 0 >4 14,6%
dez jun dez jun dez jun dez jun dez jun dez SNCC  SFN(ex- SNCC  SFN (ex- 15%
17 18 18 19 19 20 20 21 21 22 22 SNCC) SNCC) .
Dez 2018 Dez 2022 0%
e SNCC e=SFN (ex-SNCC) Micro = Pequena ®Média © Grande Grandes Médias Pequenas Micro

14
Fonte: BCB.



Agenda Tecnologica

Nossa agenda promove a inclusdo e a
inovacgdo no sistema financeiro

4 L BANCO CENTRAL
b ¢ DO BRASIL




Os quat
Internacio

Objetivos:

=  Maiorinclusao

=  Menor custo de intermediacao

. Mais competicdao, com reducao de barreiras a entrada
. Eficiéncia no controle de riscos

=  Monetizacdo de dados

Tokenizacao completa de ativos financeiros e contratos
L L BANCO CENTRAL




. Pix ganha espaco e se populariza e D1X

Pagamentos digitais aumentam a inclusao financeira e facilitam o empreendedorismo

Numeros do Pix:

Total de chaves PIX registradas*:
637,7 milhoes

Numero de usuarios*:
PF: 139,4 milhoes
PJ: 12,5 milhoes

Inclusao:

* 33 milhdes de pessoas que nao
faziam transferéncias eletrdonicas
antes do Pix, agora usam o Pix de
forma constante e regular.

Em dois anos, 45 milhoes de
pessoas passaram a fazer
transferéncias.

*Dados de julho de 2023

Fontes: BCB, BIS.

Volume de transagoes Pix e valor médio Pagamentos digitais vs. emprego informal
(em RS bilhdes e RS)
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setor informal (como % do GDP)
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i)penﬂnance Wi Agenda inclusiva do BC

N

7

O Open Finance também promove inclusao

- ‘f»s\\\*\xﬂ — financeira e digital

Open Finance em numeros:

e 20 APIs desenvolvidas e 12 em desenvolvimento.

* Mais de 37 milhoes de consentimentos para
compartilhar dados.

* Em média mais de 1 bilhao de chamadas API
semanais (fase 2) nas ultimas semanas.

* Mais de 37 bilhdes de chamadas API (fase 2).

¢ ‘ * Mais de 800 instituicdes participantes (fases 2 e 3).

4 L BANCO CENTRAL
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DREX

by Banco Central do Brasil

Agenda inclusiva do BC

. Ponte para o ambiente de De-Fi

. Introduzir conceito de tokenizacao (base ampla)
. Reducao da moeda fisica

. Aumento da eficiéncia bancaria

Controle de riscos
Liquidacao
Analise de dados
Financiamento

Produtos

. Monetizacao de dados

Interacao de tokens com carteira digital

. Competicdo por canal, e ndo apenas por produto

4 L BANCO CENTRAL
L ¢ DO BRASIL
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Outros
servicos

L

Posicao Fluxos de
consolidada pagamentos

Débito Crédito Investimentos

Agregador de servicos
Financeiros: um exemplo
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Obrigado!

Roberto Campos Neto

Presidente do Banco Central do Brasil
15 de agosto de 2023
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