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Diagnéstico inicial sobre a inflagdo B —
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Reequilibrio de inflacdo de servicos e de bens esperado com a reabertura da economia nao ocorreu.
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Crise do covid: politicas de suporte a econonmia™ ¥ DO BRASIL

Os paises implementaram impulsos fiscais e monetarios sem precedentes durante a crise. Enormes transferéncias de recursos para as familias nos EUA.
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EUA: riqueza das familias B DO BRASIL

Estimulos resultaram em grande aumento da riqueza das familias ©
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Gargalos setoriais B b DO BRASIL
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Altos niveis de producao industrial indicam que os gargalos estao sendo causados principalmente pela forte demanda.
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Gargalos setoriais (continuacao)

Gargalos vem sendo observados em varios setores, em diversos paises.
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EUA: gargalos em matérias primas
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Demanda por energia
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Aumento na demanda por energia no mundo.
Variacao na demanda por energia elétrica, 2015-2021
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Fonte: International Energy Agency (IEA) 7
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Inflacao verde

Demanda por materiais utilizados em tecnologias limpas tem aumentado. A transicao para uma economia mais sustentavel mostra tradeoffs importantes.
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Investimentos em novos projetos

Investimentos em novos projetos de petréleo e em metais encontram-se em niveis baixos.

Capex dos projetos de petrdleo
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Capex do segmento de metais industriais x precos
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Precos de energia

Aumento na demanda por bens foi um dos fatores a gerar aumento no consumo e prec¢os de energia.

Precos de Energia — Paises Emergentes
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Fontes: Bloomberg, Institutos de estatistica nacionais.
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Precos de commodities
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Petrdleo (Brent), gas natural, metais, minério de ferro e graos
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Inflacao no mundo

Heat map inflagdo cheia (% a/a)
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EUA: inflacao

Grande aumento na inflagao nos EUA. 8 30
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EUA: mercado de trabalho

Mercado de trabalho nos EUA segue pressionado.
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Atividade economica global
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Surpresas na atividade econdmica estabilizam apds declinio no final de 2021. PMIs de economias emergentes continuam abaixo das avancadas
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Economias avang¢adas: politica monetarial | I Y+ Do BRasit

APREGAMENTO DE POLITICA MONETARIA
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EUA: politica monetaria
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EUA: politica monetaria (Quantitative Tlght '

Mercado antecipa inicio do QT do Fed.
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Expectativa da variacao liquida em US Treasury Securities
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Economias emergentes: inflacao
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Inflacao: impacto de combustiveis e energia
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Economias emergentes: politica monetaria | % DO BRASIL

Politica monetaria contracionista na maioria dos emergentes.
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Curva de juros Taxa de juros nominal de 10 anos
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ECONOMIA GLOBAL Atividade Economica
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Economias emergentes: atividade economicz:

Divergéncia recente na atividade econ6mica.
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Fontes: Bloomberg, IBGE e BCB (Pesquisa Focus). 23



ECONOMIA DOMESTICA Atividade
Brasil: atividade econémica e confiang¢a
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Atividade economica
113 Média 2018-2019=100
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Fontes: IBGE, BCB. Dados sazonalmente ajustados.
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ECONOMIA DOMESTICA Atividade

Mercado de trabalho

PNAC mensalizada

65
63
61
59
57
55
53

51

Taxa de participacao

49 =\ ivel de ocupacao
—=Taxa de desocupacao
47
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CAGED: geracao liquida de empregos

(milhares; s.a)
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Fontes: IBGE, Ministério do Trabalho e Previdéncia. Dados sazonalmente ajustados. Dados do Novo CAGED incluem declarag¢des fora do prazo.
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ECONOMIA DOMESTICA Inflagdo

Inflagio (IPCA) W Gr i
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IPCA e meta de inflagdo - (% A/A)

11 1038 22
10
18
9
8 7,74 14
7
10
6
5 6
a
2
3
2 2
1
0 -6
jan-15  jan-16 jan-17 jan-18 jan-19 jan-20 jan-21 jan-22 jan-15  jan-16 jan-17 jan-18 jan-19 jan-20 jan-21  jan-22
e|PCA —|Vlédia dos nucleos de inflacdo — Meta Precos administrados Servicos
—Bens industriais - = Alimentac¢ao no domicilio

Fonte: IBGE, BCB. 26



ECONOMIA DOMESTICA Inflagdo
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Expectativas de inflagao B 4 Do BRasiL

Expectativas de mercado — Focus (% a.a.)
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ECONOMIA DOMESTICA )
4. L. BANCO CENTRAL

Politica monetaria L & Do BRASIL

2442 Reuniao do Copom — Fevereiro de 2022

* Considerando o cenario de referéncia, o balanco de riscos e o amplo conjunto de informacdes disponiveis, o
Copom decidiu, por unanimidade, elevar a taxa basica de juros em 1,50 ponto percentual, para 10,75% a.a.

e O Comité entende que essa decisao reflete seu cenario de referéncia e um balanco de riscos de variancia
maior do que a usual para a inflagao prospectiva e é compativel com a convergéncia da inflacao para as metas
ao longo do horizonte relevante, que inclui os anos-calendario de 2022 e, em grau maior, de 2023.

e O Copom considera que, diante do aumento de suas projecdes e do risco de desancoragem das expectativas
para prazos mais longos, é apropriado que o ciclo de aperto monetario avance significativamente em territorio
contracionista. O Comité enfatiza que ird perseverar em sua estratégia até que se consolide nao apenas o
processo de desinflacao como também a ancoragem das expectativas em torno de suas metas.

* Em relacao aos seus proximos passos, o Comité antevé como mais adequada, neste momento, a reducao do
ritmo de ajuste da taxa basica de juros. Essa sinalizacao reflete o estagio do ciclo de aperto, cujos efeitos
cumulativos se manifestarao ao longo do horizonte relevante. O Copom enfatiza que os passos futuros da
politica monetaria poderao ser ajustados para assegurar a convergéncia da inflacdo para suas metas, e
dependerao da evolucao da atividade econdmica, do balanco de riscos e das projecdes e expectativas de

inflacao para o horizonte relevante da politica monetaria.
28



ECONOMIA DOMESTICA Mercado

Mercados financeiros

Fluxo spot acumulado de investidores na B3
120

70 RS 46,3 bi

20

RS 75,3 bi

-80

-130

jan-20  abr-20  jul-20 out-20  jan-21  abr-21  jul-21 out-21  jan-22

B Individuais Institucionais M Estrangeiros

Fonte: B3, BCB.

Fluxos de portfolio - EMEs
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ECONOMIA DOMESTICA  Mercado de crédito

Crédito no Sistema Financeiro Nacional

Crédito continua a crescer.

Saldo de crédito
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" Taxa de juros

25% (A/A%) (% ao ano)
21% 20,8% 39%
17% 0
16,5% 34%
13%
11,1% .
9% 2% 29%
5% 24% 24%
1%
19%
3% 17%
- (0]
14%
-7%
-11% 9%
dez-16 dez-17 dez-18 dez-19 dez-20 dez-21 dez-16 dez-17 dez-18 dez-19 dez-20 dez-21
Pessoa fisica Pessoa juridica Total

Fonte: BCB
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Divida Bruta do Governo Geral (DBGG)

i 98
- Projecdo do Focus para DBGG/PIB de 2021
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ECONOMIA DOMESTICA

Fiscal: simulagoes da DBGG

Para melhorar as contas fiscais devemos continuar no caminho das reformas.

Simulag¢oes da trajetéria DBGG/PIB

150
130
110
90
70
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030
=8=-Simulacao Base (Focus) =@=Alternativo Proje¢ao mediana do Focus

* Simulagbes simplificadas da trajetéria da DBGG/PIB, construidas a partir da equa¢do de movimento da divida. Hipéteses para ambos os
exercicios: i) Projecdes de Selic, IPCA, PIB real e primario/PIB provenientes das respectivas medianas do Focus e quando n3do disponiveis, usa-se a
projecdo do ultimo ano disponivel; ii) considera-se que a proje¢do do primario do governo geral é igual a do primario do setor publico; iii) para o
calculo da taxa de juros da divida, utiliza-se a projec¢do da Selic média do ano (obtida como média dos valores/projecdes de dezembro de cada ano),
acrescida de um spread médio da série histérica (1 p.p.); iv) deflator do PIB construido considerando IPCA projetado pelo Focus para o ano acrescido
de 0,6 p.p.; v) dados do PIB (real e nominal) ndo incorporam revisdo das CNA de 2019. Hipdteses adicionais para a Simulagdao Alternativa: i)
crescimento real do PIB considera 1pp a menos da mediana do Focus; ii) Selic considerada é 3,0 p.p. maior do que a mediana do Focus para cada
ano; iii) elasticidade unitaria da receita liquida em relagcdo ao PIB.

" Fonte: BCB.
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QPC*: Taxa de juros real neutra - evolugao
(mediana das projecdes de mercado %)

Més Curto Prazo 2anos 5 anos
Agosto 3,0 3,0 3,0
Dezembro 4,0 4,0 4,0
Factores
Houve mudanga na sua estimativa
de taxa de juros real neutra (2 anos)? Sim (75%)
Por mudangas no cendrio internacional? 35%
Por mudangas no processo inflaciondrio? 29%
Por mudangas na conduc¢ao da politica monetaria® 15%
Por mudangas na conduc¢ado da politica fiscal? 93%
Por outros fatores? 7%

QPC*: Taxa de cresc. do PIB potencial - evolugao
(mediana das proje¢des de mercado, %)

Més Curto Prazo 2 anos 5 anos
Agosto 1,8 2,0 2,0
Dezembro 1,5 1,5 2,0

* Questionario Pré-Copom (QPC): pesquisa realizada com agentes de mercado nos
dias que antecedem a reunido do Copom.
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BC+#

#Inclusao

#Competitividade

#Transparéncia

#Educacao

#Sustentabilidade

Cooperativismo

Microcrédito

Conversibilidade

Iniciativa de mercado de capitais

Inovacao
Eficiéncia de mercado
Reservas internacionais

Crédito rural

Crédito imobiliario

Relacionamento com o Congresso Nacional
Transparéncia na comunicacao da politica monetaria
Comunicacao das acdes do BC

Relacionamento com investidores internacionais
Cidadania Digital

Educacao financeira

Responsabilidade socioambiental do BCB
Regulacao

Supervisao

Parcerias



AGENDA BC# Moderniza¢ao da legislagao cambial

e A nova lei aprovada estabelece:

= Um arcaboucou legal moderno, compacto
e Seguro para o mercado cambial.

e Objetivos:

= Simplificar a legislacao cambial e
aprimorar o ambiente de negdcios no
Brasil.

=  Facilitar as conexoes com sistemas de
pagamentos de outros paises.

.......
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https://www.bcb.gov.br/

Agenda
Tecnologica
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. Pix ganha espaco e se populariza ’:’ DWX

1 by Banco Centrat

Chaves PIX Volume de transacdes e valor médio Pix versus outros instrumentos
registradas (em RS bilhdes e RS) (em milhdes de transacdes)
(em milhoes)
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Fonte: BCB. 36
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. Pix Saque e Pix Troco

71,7 mil
em 2 meses

Quantidade /
66,6

(mil)

3,6

1,3
O
dez/21 jan/22

Pix saque

Fonte: BCB.

Volume financeiro

(RS milhoes)

0,4
I

dez/21

0,03

Pix troco

9,7

jan/22

Saques em

3.339

municipios

73% em

cidades do
interior
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»= Dados cadastrais
(Em geral, dados amplamente disponiveis, em
comprovantes das transacoes e em outras
bases de dados).

=

Importante
Informacdes obtidas = Osincidentes ocorreram por falhas
nao dao acesso localizadas em sistemas de trés
a movimentacao instituicoes (entre 767 instituicoes

da conta ou a saldo

de contas e afins. participantes do Pix).

= (O BCexige das instituicoes

Sistemas do BC nao participantes alto comprometimento
gggg;g;g:;%ﬂ%s fe\re]E“e com seguranca da informacao em
o ggral e com a protecao de dados de
| clenEs e |

Transparéncia é um valor importante parao BC Medidas promovidas pelo BC:

O O Banco Central tem optado por dar ampla publicidade a todos O Criacdo de pagina especifica para registro dos casos no site

0s casos, independente de sua relevancia ou risco. do BC.
O Apenas para comparacao, pela aplicacdo da metodologia O Aperfeicoamento continuo do monitoramento.
europeia (European Union Agency for Cybersecurity) os casos . - -
ocorridos Nao seriam passiveis de comunicacio 3 ANPD e & O Medidas restritivas de consultas a chaves que nao resultem

sociedade.

em liquidacao ou chaves invalidas, mitigando o potencial de
dados expostos em caso de incidente.

O O BCvem buscando orientacdao da ANPD quanto a critérios de L ) ] ) _
comunicacao que considerem a relevancia e os riscos dos O Aplicacdo de medidas sancionadoras, conforme legislacao

incidentes.

vigente.
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. Pix: Agenda Evolutiva 2022 0:0 DTX

Produtos/Funcionalidades 2022 Produtos em operagao

Desenvolvimento

5.\ Débito Al \ Liquidacdo
Automatico Q- N3o Prioritaria

Pix Cobranca
(Arquivo
Padronizado)

Estimulo ao uso e acdes para assimilacao
das funcionalidades

S

Remuneracao Usuarios Participantes Automacio

Produtos em concep¢ao

Concepcao inicial 3. Definir

Trabalhos em estagio inicial + & agenda evolutiva

para os produtos a serem
lancados no futuro




AGENDA BC#

Open Finance

* Implementacao gradual

Objetivos:
* Promover competicao, eficiéncia e
seguranc¢a da informacao

* Condicoes de equilibrio adequad
entre instituicoes financeiras ja
existentes e novos participantes

O modelo brasileiro & o maior
em numero de instituicoes e em
termos de escopo.

4 L BANCO CENTRAL
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Solucoes que podem ser desenvolvidas
a partir do Open Finance:

ong

Dispositivos para comparacao
de servigos e taxas

Aplicativos para aconselhamento
e planejamento financeiro

Iniciacao de pagamentos
por midias sociais

Marketplace de crédito



AGENDA BCH#

Open Finance: cronograma

Numeros do Open Finance em seu 12 ano:

4 L BANCO CENTRAL
HLv DO BRASIL

* 3,3 milhdes de consentimentos e 221 milhdes de chamadas via APIs.

* Cerca de 800 instituicdes participantes.

FASE 2: Desde Agosto de 2021

Objetivo: Compartilhamento de dados cadastrais e transacionais de
clientes relacionados a servicos bancarios tradicionais (contas, cartao
de crédito e operacdes de crédito).

Compartilhamento ja esta em operagao plena.

Ja se observa aprimoramento nos processos de analise de crédito e
de onboarding de clientes e novas solugdes de planejamento e
aconselhamento financeiro.

FASE 1: Desde Fevereiro de 2021

Objetivo: Compartilhamento de dados das prdoprias IFs (canais de
atendimento e servigcos bancarios tradicionais).

Ja ha iniciativas utilizando essas informac¢des por desenvolvedores de
plataformas de agregacao e comparacao de produtos e servicos e
pelas proprias IFs.

FASE 4: Desde Dezembro de 2021

Objetivo: Compartilhamento de dados de produtos
financeiros relacionados a cambio, credenciamento,
seguro, investimento e previdéncia complementar
aberta, eventualmente evoluindo para dados
transacionais.

Estda em fase de langcamento progressivo, com as
instituicdes atualmente realizando testes para a
certificacao de suas APIs.

. . &

T

FASE 3: Desde Outubro de 2021

Objetivo: Compartilhamento de servigcos, comecando com a
iniciacao de transacao de pagamento de Pix.

BC regulamentou o iniciador de pagamento, que possibilita
pagamentos sem que o cliente precise acessar diretamente a sua
conta. InstituicOes iniciadoras finalizando o processo de onboarding
e o servico deve estar disponivel ao publico em breve.



AGENDA BC#

~ : 5 . "1 - {t’unooczmm
Inovac;ao no sistema financeiro }& DO BRASIL
Texto o .
Inovacao financeira

"]

& Metaverso
Pagamentos
Contelido INFO | Uso intensivo de
computacao na nuvem
. M\
L X D A
* Simplificacao =
* Internacionalizagao $
@ * Conversibilidade —
Open Finance M.o?da
digital
Inovacao na @
moeda =,
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Monetizagao de dados

Gerenciador de dados

Dados do
usuario |_
th,
1
Pagamentos

ou beneficios

Usuario

1 Dados
=
Pagamentos
Parceiro
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CHALLENGE

30/11/2021

10/01

11/02

04/03

28/03

29/07

90— 0 —0—0—0-

Chamada de projetos

Abertura das inscrigoes

Encerramento das inscricoes

Selecao dos projetos

Divulgacao dos projetos
selecionados

Inicio da execugao dos
projetos

Fim da execuc¢ao dos
projetos

Real Digital

Foco

Casos de Uso
Protocolos de DeFi

DvP, PVP
loT

Infraestrutura
» Interoperabilidade, Escalabilidade
» Programabilidade, Privacidade

+ Acessibilidade, Usabilidade

Proximo passo

Projetos piloto
¢ 4°trim. 2022
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WETS tecnolo%

A epidemia acelerou mudancas tecnoldgicas
medicina, educagéo financas, comunicacao

Crescimento mais Mtﬁ'\'leLeﬂmcluswo

Tradeoffs tém sgmostrado relevantes na transi¢do verde
-7
P

Comeércio mundial e mudancas nas GVCs

Gargafes setoriais resultantes dos lmpulsos fiscais e monetdrios dos paises

. — . e

—_———

Desaceleragao do
crescimento da Chin\a\

Reprecificagdo da.normalizacio-em
econo?%ss\mergentes |
\
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https://www.bcb.gov.br/
http://pt-br.facebook.com/bancocentraldobrasil/
http://www.instagram.com/bancocentraldobrasil/
http://twitter.com/bancocentralbr
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