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COVID-19

Cenario global

Covid-19: novos casos e novos obitos (&b Banco cenal

Epidemia voltou a piorar nos EUA e em parte da Europa, em especial no Reino Unido
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Fonte: Our World in Data. Alemanha, Suécia, Italia, Franga, Espanha, Portugal, Holanda, Bélgica e Austria. Ultimo ponto = 21/jan.



L Mobilidade e impacto no PIB R A

Aumento das restricoes pesa no PIB global

Deslocamento ao trabalho Impacto estimado no PIB
(variacdo em relacdo ao periodo anterior a pandemia, em %) (em %, usando GS effective lockdown index, mm 7d)
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Vacinacio Doses de vacinas administradas (L BANGO cENTRAL

A maior campanha de vacinacao da histéria

Milhoes de doses administradas Evolucgao global
(milhdes e percentual da populagao) (milhdes de doses administradas)
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Obs: o numero de doses administradas € menor ou igual ao numero de pessoas vacinadas. Em alguns
paises, algumas pessoas ja tomaram a segunda dose. Por isso, o percentual em relagdo a populagdo

deve ser entendido como “percentual maximo da populagdo vacinada”. Fonte: Our World in Data, dados até 25 de janeiro de 2021.
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Efeitos da vacinagao em idosos
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Numero de dias apds a primeira dose da vacina

exfe=s Novas infec¢Bes entre ndo vacinados com mais de 60 anos*

efems Novas infecgdes entre vacinados com mais de 60 anos**

T . . o
B Novas hospitalizagdes entre vacinados com mais de 60 anos *Amostra normalizada de segurados do grupo de saude Maccabi.

k% . .
Fonte: Maccabi Research Center Amostra de 50.777 segurados do grupo de saude Maccabi.
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Atividade econoOmica
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Atividade econOmica vacilante nesse inicio de ano

Retomada do crescimento
(indice de atividade econOmica* — paises)
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Nova onda de Covid-19 prejudica recuperag¢ao, mas suporte fiscal deve ser positivo
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PIB Vendas no varejo
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PIB cresceu 2,3% em 2020. Apesar do crescimento mais disseminado, consumo e investimento privado ainda aguém dos niveis
pré-pandemia
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Recuperagio em curso M erca d oS eme rge ntES I{t <o A g
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LU Emergentes: inflacao G &

Pandemia provocou recuo na inflagao de servicos em emergentes. Pressao na inflacao de alimentos segue disseminada.

Inflagao (CPI) de Servicos - (% a/a) Inflagdo de Alimentos - (% a/a)
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H L
AN Resposta fiscal versus PIB et
35
Reducado no crescimento esperado para 2020-21 (antes - depois da crise)
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Politica Fiscal

Resposta fiscal
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Divida Bruta Emergentes (% do PIB)
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Decomposi¢ao da variagao da projecao da divida bruta 2020 — Brasil
Projecdo janeiro/2021 ante projecdo outubro/2020
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Politica Fiscal

Resposta fiscal
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Espaco fiscal dos Emergentes deve ficar mais restrito em 2021

% do PIB
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Fonte: J.P. Morgan.

Emergentes: espaco fiscal e avaliagao de intencao de politica

Paises com espago fiscal em 2021 Paises com espago fiscal restrito

e usando espaco fiscal' que poderiam usar divida falta de
Chile Romeénia Indonésia Brasil Turquia
Tailandia Poldnia México India
Peru Hungria Coldmbia Africa do Sul
Russia Rep. Tcheca
Malasia Israel
China
Coreia
Filipinas

1. Grande deterioracio fiscal/piora no saldo em conta corrente em relagdo a 2019.
2. Menor deterioracdo fiscal/melhora na conta corrente em relagdo a 2019.

3. Divida publica menor do que 60% do PIB.

4. Divida publica maior do 60% do PIB.

5. Queda da poupanga privada em relagdo a 2019.
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Mercados

Apetite ao risco oo

Diferenciacao no apetite ao risco entre emergentes conforme fundamentos econé6micos permanece.

Apetite ao Risco
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Mercados COndicaeS finanCEiraS l{t,gg%%%ﬁ_m“m

Condigdes financeiras mais estimulativas nos EUA

Condic¢oes Financeiras (GS)
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Fonte: Bloomberg.
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Mercados Reflation trade e

Reflation trade — Movimento mais acentuado nos EUA do que nas economias avancadas da Europa

Inflagao implicita 5 anos
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Mercados

Mercados de acoes
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Otimismo apos anuncio dos resultados da Pfizer

Cestas do S&P e reabertura
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Fonte: Bloomberg.

Cestas do S&P e 22 onda de Covid-19

Lockdown Franga Pfizer
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APRECAMENTO DE POLITICA MONETARIA

Taxa de Taxa de 1_,’, /01' /2021
Regido/Pais juros juros real Aprecamento em pontos-base Intervalo taxa de Politica Monetéria desde
nominal (%) (%)* 6 meses LEL) 2008 vs. taxa atual
Américas I i
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Chile 0508  -2,40 +12 +40 e B .
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Colédmbia 1,758 0,13 =11 +20 b oo
cummm.n,: *. . . .
e =~BREE
Zona do Euro -0,502 -0,24 -3 -5 E:I';g; : | ' |
Reino Unido 0,108 -0,54 -7 -14 RUssia| 4 '
Russia 4258  -0,65 +11 +17 Asmich m o '
Africa do Sul 3502 041 -20 +1 whaua| | e
Turquia 17,001 2,09 125 -151 Mmuni* : . . .
NOVA | S
AsiafPacifico Em“'hi‘ ; Lo
Australia 0,102 -0,59 -1 +4 J”M;. | ' ' '
Nova Zelandia 0,258 -1,17 -4 5 :mm.; t |
Japao 0,102 1,116 3 5 ow @I
China 2,208 3,64 +47 +62 coRein @ Pl
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Coréia 0,502  -0,02 +10 +25 o3 7 a5 19 B
Fontes: Bloomberg, BCB. * ex-post
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Mercados Emergentes: curvas de juros (&b Banco cenal

Brasil: deslocamento para cima da curva de juros
Curvas de juros
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LY Taxas de juros nominais et

Paises selecionados

Taxas de juros nominais de 10 anos (%) Inclinagdo da curva 2 x 10 anos (p.b.)

18.00
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M (0P/Colombia Go 10Y (Bid YLd) 5.4489 B Indonesian Govt 10Y-2Y (Bid Yld) 187.474
WRUB Curva BVAL 10Y (Bid Yid) 6.1674 W COP/Colombia Go 10Y-2Y (Bid Yld) 277.703
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Copyright€ 2021 Bloomberg Finance L.P. 21-Jan-2021 10:38:58 Copyright® 2021 Bloomberg Finance L.P. 21-Jan-2021 10:45:35

Fonte: Bloomberg
21



ECONOMIA GLOBAL 7 qe .
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Acdes (acumulado no ano - 2020) - USS bilhdes
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Fonte: Bloomberg.
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Cadeias de valor

GVCs e comércio global
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Tendéncia de reestruturacao das GVCs. Mas apds retracao semelhante a observada na GFC, comércio se recupera em ritmo acelerado.

IDP, Comércio, PIB e GVCs — Tendéncia 2010-2019
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resposiase poliicss | AtUACAO das politicas monetaria e fiscal h e

Medidas do Banco Central do Brasil e do Ministério da Economia
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Enfrentando a crise

Resposta do BCB e

Emergentes — Visao Comparativa

Suporte a Liquidez Suporte ao Crédito
(% do PIB) (% do PIB)
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DT Brasil: Evolucao do PIB £ macocema.
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de mercado
94
(Focus)
92
= Dados efetivos
90 v
Projecdao de mercado dessazonalizada
88
I I 1V 1 1 I V2 A I I 1 VI T 1 AV A N I 1V 1 1 AV Y I N I 1 VA | A 1 | I AV
(p) (p) () (p) (p)
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Os dados projetados pelo mercado foram sazonalmente ajustados pelo BCB, considerando que o
Fontes: IBGE e Relatério Focus. padrdo sazonal permanecera inalterado.
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LT Indicadores de alta frequéncia (& Baico cenTRaL

Carga de energia elétrica Licenciamento de veiculos Compras com cartao de débito
(mm7d; 2019=100) (2019=100; saz.ajust.) Setores selecionados
Valores nominais - MM7D Variagao interanual (%)
107
122 89
105 112 74
103 102 59
92
101 a4
82 29
99
72 14
> )
97 62 -
! vV
95 52 -16
Hotéis, saloes e
42 e A\ tos e 31
93 . restaurantes
comerciais leves
32 e Caminh&es -46 Mercados
91
22 -61 Construcao
89 Jan Abr Jul Out Jan Abr Jul Out Jan .
; ; 2019 2020 2021 .
jan-19  jun-19 nov-19 abr-20  set-20 jan-20 mar-20 mai-20 jul-20 set-20 nov-20 jan-21
Fontes: ONS, com ajuste de sazonalidade e de temperatura do BCB; Fenabrave. Fonte: Camara Interbancaria de Pagamentos (CIP) - Obs: Ajuste intramensal experimental.
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ECONOMIA DOMESTICA

Indicadores de confianc¢a &b sancocennal

Confian¢a empresarial X consumidor

Confiang¢a do consumidor

120 120 Por faixa de renda mensal
115 //\ Inddstria e
110 / 110
105 105 Média 2018-
100 100 *a-stl- oSN\ 2_ Q%?_:_%QP ____________________
95 Média 2018- )
2019= 100 SEsE %
90 90 .c' '..o’.... RS 4’8a9’6 mil
85 Consumidor 85 - =\ .
30 20 RS 2,1 a 4,8 mil
7c . . \7 Até RS 2,1mil
70 70 1
v !
65 65 ¢ \,
60 60
55 [ I I I I I 55 [ I I I I I
ago-19 nov-19 fev-20 mai-20 ago-20 nov-20 ago-19 nov-19 fev-20 mai-20 ago-20 nov-20

Fonte: FGV. Dados sazonalmente ajustados. O dado de janeiro é uma prévia divulgada pela FGV.
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ECONOMIA DOMESTICA

Crescimento economico

Decomposi¢ao dos efeitos
circunstancial e precaucional

Reducao do gasto durante a pandemia

0%

- 2
10% Q\ " ol
- o " 2 -0~ S )
\ -
% g ¢
20% = \ ! i e
- o \ /
\
/ o
\
\ ¥ / = “®" = Circunstancial
. P 4
\ =
-40% = § L.* 1 4
\ ¥ - @ « Efeito Precaucional
50% = \ // + Circunstancial
4
-60% "™
Mar 20  Abr Mai Jun Jul Ago Set

Fonte: BCB
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e Efeito circunstancial (EC): consequéncia direta das restricdes ao
funcionamento de algumas atividades econdmicas e das mudancas de
comportamento para mitigar a exposi¢cao ao virus.

e Efeito Precaucional (EP): decorrente dos impactos da pandemia sobre a
atividade econdémica, com implicacbes sobre emprego e renda futura
esperada. Pode ter maior permanéncia em funcao do ajuste mais lento do
mercado de trabalho;

e Dados de gastos de cartao de crédito e do mercado de trabalho
formal indicam que:

o Servidores publicos foram menos afetados pelo EP, devido a
estabilidade no emprego;
o Trabalhadores com maior idade foram mais afetados pelo EC.

e Efeito circunstancial foi dominante no vale em abril 2020;

e Efeito precaucional predominou na margem
o Ganho de relevancia ao longo do tempo, dado o ajuste mais
defasado no mercado de trabalho.
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Rendimento vs. Varejo &b sancocennal

Faturamento Super & Hipermercados vs Massa de Rendimentos dos Trabalhos

270.000
155
250.000
145
230.000 135
210.000 125
190.000 115
170.000 105
150.000 95
130.000 85
110.000 75
out jan abr jul out jan abr jul out jan abr jul out jan abr jul out jan abr jul out jan abr jul out jan abr jul out
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

—Massa de Rendimento Nominal Efetivo de Todos os Trabalhos (RS milhdes)

—\/endas Nominais Super & Hipermercados (2014:100)

Fonte: IBGE
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Iflaco Inflacao ao consumidor: IPCA (£ saco cerma

IPCA — variag3o a/a (%) 22 Segmentos (% a/a)
- IPCA
10 15
9
3 Meta
Y 8
6
5
4 4,52 1
3
2
1 -6
0 dez-13 set-14 jun-15 mar-16 dez-16 set-17 jun-18 mar-19 dez-19 set-20
dez-13 set-14 jun-15 mar-16 dez-16 set-17 jun-18 mar-19 dez-19 set-20 = Alimentag¢ao no domicilio Monitorados
Bens industriais = = Servicos subjacentes
2 (g e liEE d_e mercado (Focus) Contribuicao dos segmentos para a inflacao 2020
Em 22 de janeiro de 2021
. IPCA: 4,52
2021 2022 2023 4 B Alimentag&o no domicilio
0,69
Meta de inflagao (%) 3,75 3,50 3,25 3 0,74 Bens industriais
. 2 .
Expectativas de mercado (%) 3,50 3,50 3,25 Sl el
1 M Servicos
0

Fontes: IBGE, BCB, Relatério Focus.

2020
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Inflagao implicita &b BancocenmaL

Inflagao implicita — 2021 e 2022 Inflagao implicita — 2023 e 2024
5,5% 6,0%

[s)
5,0% 5 5%

H 5,0%
4,0% x

3 0% 4,0%
’ Al VWJ\

4,5%

0,
2,5% 3,5%
2,0%
O O OO O O O O O O O O O O O O « 3,0%
S - 22298888 88~8¢8¢8¢8¢8¢8 ¥
> o) (] © () T QO © S 2 o0 ) > o) () © 1 1 1 1 1 1 1 L 1 v 1 1 1 1 1 1
325 22 E®E2ITFES 2R 558 53583 5398535385
© ¢ ©T — - g ®© & = @ Y O ¢ T —
—Inflagdao Implicita 2021 Inflagao Implicita 2022
—|nflacao Implicita 2023 Inflacao Implicita 2024

Fonte: BCB Inflagdo Implicita calculada com base no DAP.
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Mercado de trabalho Mercado de trabalho
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15

14

13

12

11

10

6

Desemprego e taxa de participacao
%, sazonalmente ajustado

. 61,8

v ‘\"\avf\l
11,4

]
]
]
]
\
|
|
]
]
]
]
]
]
]
]
]
]
]
]
]
]
]
]
]
]
]
Taxa de desemprego \‘
1

---=Taxa de participacao (eixo direito) ‘\‘

63
62
14,2
61
60
59

58

57

56,4

56

55

54

Out Out Out Out Out Out Out Out
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Fonte: IBGE (PNAC-C mensalizada).

1.700

Admissoes e desligamentos

(milhares)
1568
1.500
1.300
1.100 Xk
900 Admissoes
700 — Desligamentos
500
nov-17 mai-18 nov-18 mai-19 nov-19 mai-20 nov-20
200 e~ PO .
Admissoes liquidas por setor (milhares) -
100 -
P e E I gt L
-100
200 I\/Ianufattira
Construgao
300 2@ ===-- Comércio
----- Servigos
-400

nov-17 abr-18 set-18 fev-19 jul-19 dez-19

mai-20 out-20

Fonte: Ministério da Economia (Caged). Dados sazonalmente ajustados pelo BCB.



ECONOMIA DOMESTICA

Politica monetaria (o s

2362 Reuniao do Copom

* Em sua 2362 reunido, o Comité de Politica Monetaria (Copom) decidiu, por unanimidade, manter a taxa Selic
em 2,00% a.a.

O Comité entende que essa decisao reflete seu cenario basico e um balanco de riscos de variancia maior do
gue a usual para a inflacao prospectiva e € compativel com a convergéncia da inflacdo para a meta no
horizonte relevante, que inclui o ano-calendario de 2021 e, principalmente, o de 2022.

 Segundo o forward guidance adotado em sua 2322 reunidao, o Copom nao reduziria o grau de estimulo
monetario desde que determinadas condicdes fossem satisfeitas. Em vista das novas informacdes, o Copom
avalia que essas condicdes deixaram de ser satisfeitas ja que as expectativas de inflacdo, assim como as
projecoes de inflacdo de seu cenario basico, estdao suficientemente proximas da meta de inflacao para o
horizonte relevante de politica monetaria. Como consequéncia, o forward guidance deixa de existir e a
conducao da politica monetaria seguira, doravante, a analise usual do balanco de riscos para a inflacao
prospectiva.

e O Comité reitera que o fim do forward guidance nao implica mecanicamente uma elevacao da taxa de juros
pois a conjuntura econdmica continua a prescrever, neste momento, estimulo extraordinariamente elevado
frente as incertezas quanto a evolucdo da atividade.
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Politica fiscal

Risco Fiscal

4 L BANCO CENTRAL
H,_v DO BRASIL

Vida média de novas emissoes vs estoque

Vida média em

Prémio de risco das LFT

anos
8 50
7
40
6
5 % 30
<
4 3
= 20
3 &
2 10 o~
1 0
Q Q Q Q Q Q N
0 L] L] L] L L L \,\/ o"’ \:’1/ &'/’\/ A ,\:1/ Q/’L
\\? ’b% ‘q@ 00 ®) b@ \”Z}
2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 <
—mar-21 —set-21 mar-22 mar-23 =—mar-25 ——mar-26

— Estoque da divida publica

Oferta publica de titulos

Fonte: STN, UBS.
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Mercados

Divida e participagao de nao residentes oA e

Divida Publica Mobilidria Federal interna

22% DPMFi 550
20% 500
18% 450
16% 400
14% 350
i n
2 12% 300 9
a =
S 10% 250 &
N3 o
8% 200
6% 150
4% 100
2% 50
0% 0
et S e e e e e e e e o o e e S e S e e e R K™
B NTN-F LTN NTN-B BmLFT —Participacao de investidores nao residentes

Fontes: B3, BCB.
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Mercados Fluxos para a bolsa acumulados (&L Baco cEnTRaL

BRL bilhoes

100
80
60
40
20

0

BRL +53,6 bi

BRL -10,7 bi

BRL -29,2 bi

-100
jan-20 mar-20 mai-20 jul-20 set-20 nov-20 jan-21

M Individuais Institucionais M Estrangeiros

Fonte: B3.
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Setor externo & mancocenmua

Taxa de cambio real e termos de troca Conta corrente — Total e desagregado
Média movel 12 meses, % do PIB
3,5 -10
3,5%
3,0 5 2,5%
1,5%
2,5
0 0,5%
2,0 -0,5%
5
-1,5%
1,5
-2,5%
10
1,0 3,5%
_ 0
0,5 15 4,5%
-5,5%
0,0 20 . Nov-10 Nov-12 Nov-14 Nov-16 Nov-18 Nov-20
jan-07 jan-09 jan-11 jan-13 jan-15 jan-17 jan-19 jan-21 = Balanca Servicos Renda Conta corrente
—Taxa de Cambio Real —=Termos de Troca (invertido) comercial

Fonte: BCB, Bloomberg.
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Mercado de crédito

Crédito livre (& Banco et

Saldo de crédito cresceu ao longo da crise e taxas de juros cairam.

e Saldo de crédito /6% Taxa de juros
S (variagdo anual) 2a.7% 71% (% ao ano)
22% 66%
19% 61%
16% 16,9% 56%
13% 51%
10% 10,7% 46%
7% 41%
4% 36%
1% 31%
2% 26%
-5% 21%
-8% 16%
s1i% 11%

out-16 mai-17 dez-17 jul-18 fev-19 set-19 abr-20 nov-20 out-16 abr-17 out-17 abr-18 out-18 abr-19 out-19 abr-20 out-20

Pessoas fisicas Pessoas juridicas Total

Fonte: BCB
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. Cooperativismo 0000 "
# INCLUSAO S i
Microcrédito 0000 "
Conversibilidade o000
Iniciativa de mercado de capitais (X X X B
Inovacoes o000
# MPETITIVIDADE ssisingd
o 2 Eficiéncia de mercado o000
Reservas internacionais 00O
- Creédito rural 00000
TRANSPARENCIA y B & —_——
Relacionamento com o Congresso Nacional 00000
Transparéncia na comunicacao da politica monetaria 000 ® ®
Plano de comunicacao das a¢oes do BC L X 1 B
Relacionamento com investidores internacionais o900
- Educacao financeira [ 1 ROl
FE EDUCACAO ¢ 000
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Pix: O sistema de pagamentos
instantaneos do Brasil
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Multiplicidade Informacoes Ambiente
de casos de uso agregadas aberto

Velocidade  Disponibilidade Seguranca Conveniéncia
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. Cadastros PIX e transac¢oes por faixa etaria

Tipos de chaves PIX Distribuicao por faixa etaria
(em milhoes) (transacdes X populacao)
. 100% Mais de 60 anos
% Chave aleatéria; o0i 15,7% 7,7% 7,7%
35
. 80%
12,4%

_52{7 mi 40 a 49 anos
cidaddaos com 70%
128,1 60%

milhdes de chaves

50% 30 a 39 anos
40%
30%

20% 20 a 29 anos

3,3 mi 10% 27,40%
empresas com
5,8 0% ' 5 Até 19 anos
milhdes de chaves CNPJ; 03 Populagao Brasileira Quantidade de Quantidade de
PNAD 2019 transacoes - transagoes -
nov/2020 dez/2020

= Fonte: BCB. Dados até 31 de dezembro de 2020.



. Dados de Transacgoes Pix
.

Transacgoes realizadas
(em milhdes de transacdes e RS bilhdes)

Volume Acumulado
RS 151 bilhdes

R$121,4 bi
[ )

Quantidade Acumulada
177,9 milhoes

R$29,6 bi

144,3 mi

nov/20 dez/20

B Quantidade de transacdes =O=Volume financeiro
46
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Pix versus outros instrumentos
(em milhdes de transacgdes e % do total)

56,3 (15%)

181,4 (47%)

29,9 (19%)

95,1 (60%) 144,3 (38%)

33,5 (21%)

16-30 novembro Dez/2020

mPIX mTED mDOC

Fonte: BCB.



AGENDA BC#
Open banking

Destaques para 2021 (b Banco cenThal

Sistema Financeiro Aberto (Open Banking)
* Regras de funcionamento aprovadas

* Cronograma de implementacao

o) Como é hoje? Open banking

=2
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AGENDABCH | Convergéncia e

Texto )
Inovacgao

Financeira

(o
Pagamentos ﬂ
e B

Uso intensivo de
Conteudo m \ nuvem
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AGENDABCt | |novagao ho sistema financeiro oo

2021/2022 0 )
e Simplificacao $
* Internacionalizacao
A * Convertibilidade —J
o Rank: 10T Moeda
pen Banking Digital

Inovacao na
moeda
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Sustentabllldade

Medidas:

* Responsabilidade
socioambiental do BCB

Parcerias
Politicas
Supervisao

Regulagao
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{3 3
v 5
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\\ Mais tecnologiaw/,,,«/""

A epidemia acelerou a mudanca tecnoldgica
na medicina, educacgao, financas, comunicacao

—
o
e e ——

-~ ‘F’éTdres comuns-na retomada

Crescimento mais sustentavel e mais inclusivo

Visdo de
futuro

Juros baixos e 5r%oie de alta

liquidez no mundo

4 L BANCO CENTRAL Ha desafios, mas também oportunidades para se
"tb’ DO BRASIL reinventar com recursos privados
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Acdes
Governamentais

Um mundo em
mutacdo
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