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Coronavirus

Coronavirus: impactos economicos Economia Global

Impactos econdmicos ainda incertos, mas mais severos do que inicialmente esperado

* A rapida disseminacao do virus aprofunda a deterioracao do cenario.

O apetite por risco dos investidores teve queda pronunciada, afetando fortemente os
ativos brasileiros.

 Com grandes impactos sobre o Real e sobre os precos de commodities.

* Esses impactos vém do contagio financeiro entre as EMEs e da reducao da demanda.

* As reacoes dos governos, sob o atual ambiente de incerteza, tem indicado um cenario de
elevada gravidade, com turbuléncias financeiras que se igualam ou superam em
magnitude as observadas na crise de 2008.

Fonte: Bloomberg, bancos de investimento
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Natureza do choque econdmico

Respostas dos bancos centrais

Primeira Onda
Oferta

e Restricdes de movimentagao e de acesso, como
fechamento de locais de trabalho e escolas.
 Semelhante a uma reducao temporaria no
emprego.

 Choques na cadeia de suprimento de insumos.
* Grandes centros afetados - como China, Coreia,
Japao, Alemanha e US.

Coronavirus

Economia Global

Segunda Onda
Demanda
Efeito direto:
* Forte impacto sobre servicos (Brasil: 63% do PIB).
* Postergacao de decisOes (wait and see).

Efeito indireto:
* Reducdo da renda e perda de valores financeiros.
* Bolsa registra perda de RS 1,6 trilhdo.
e Busca por liquidez tanto no SF quanto no setor real,
devido a elevada incerteza, encarecem o crédito.

_/

~

Medidas dos bancos centrais:

Suporte a continuidade do funcionamento da economia
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Forte choque inicial

Hard Data China

O choque na atividade foi forte na China
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Forte impacto em um
indicador de servico

Fonte: Bloomberg
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Choque econémico

Impacto comeca a ser registrado globalmente Economia Global
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Fonte: Dept. of Labor — USA, Bloomberg
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Impacto na atividade

Brasil — fase inicial da contaminacao Economia Doméstica

Efeitos econdmicos comecarao a se manifestar em breve

Progressao internacional da Covid-19
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Fonte: WHO e Ministério da Saude
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Impacto na atividade

Soft data — Brasil Economia Doméstica

Busca por termo no Google

Pesquisa no Google
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Resiliéncia

Elevada Solvéncia . . .
Sistema Financeiro

Indices de Capital Indice de Basileia por Segmento
% Instituicdes
20 20
""'-___..____.--..___,.-'"' - e~ 17,1
16 - 16
— ~ ™~14,3
“—_—E_j:;ﬂ;———““;____"__“ﬂ 13,0
12 12
8 -: — - — _..—"'—..:7’6 8
4 4
»
A seta inAdic.a o nivel
O Ide referéncia ' 1 ‘ O II II I I‘
. _ A NN N A o AD » P
dez/17 jun/18 dez/18 jun/19 dez/19 NN N - AN N YOS
%
=== (Capital Principal == PR Nivel | °
mS]1 m S2 mS3 S4
= Basileia = Razao de Alavancagem
Fonte: BCB
4 L BANCO CENTRAL 8

b & Do BRASIL




Resiliéncia

Liquidez e Provisionamento Sistema Financeiro

Indice de Liquidez Cobertura de Ativos Problematicos
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Coronavirus

Atuacao da autoridade monetaria Enfrentamento da Crise

 Um dos principais objetivos da autoridade monetaria em momentos de crise de
grande porte, como a que vivenciamos atualmente, € manter a funcionalidade dos
mercados financeiros.

* Nesses momentos, o potencial de desorganizacao econdmica se eleva em
decorréncia de que esses mercados operam naturalmente alavancados e, por
isso, tém comportamento prociclico;

e Quando os mercados nao funcionam, as pessoas perdem a confianca nas
informacdes contidas nos precos.
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Atuacao da autoridade monetaria

Coronavirus

Enfrentamento da Crise

Para evitar disfuncionalidades e assegurar a confianca nos mercados, as medidas do BC visam a:

1. Manter o sistema bancario liquido e estavel, para fazer frente aos desafios que se apresentam;

2. Garantir um sistema capitalizado, para que o canal de crédito continue a funcionar com
normalidade;

3. Oferecer condicbes especiais para que bancos possam rolar as dividas dos setores afetados pela
crise — monitorando os créditos que sairem do SF, com o intuito de evitar eventuais contagios;

4. Garantir que o mercado de cambio funcione com normalidade, sem disfuncionalidades de
liquidez;

5. Manter as condicdes monetarias estimulativas, para que o crédito sirva como canal de impulso ao
crescimento, sem prejuizo ao objetivo de manter a inflacao controlada.
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Coronavirus

Atuacao da autoridade monetaria Enfrentamento da Crise

O BCvem atuando através de intervencoes nos mercados de cambio e de juros.

* O BC tem atuado no mercado de cambio empregando o seguro oferecido por
um estoque de reservas cambiais da ordem de 20% do PIB.

e Uma linha de swap de liguidez em ddlares americanos no montante de
USS 60 bilhdes,” estabelecida em cooperacdo com o Fed, amplia a oferta
potencial de dolares no mercado doméstico.

e Acoes coordenadas com o Tesouro Nacional tém dado suporte ao mercado de
titulos publicos.

* Além dessas intervencoes, uma série de medidas ja foi implementada e temos um
novo conjunto de medidas para anunciar hoje.
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Medidas

Medidas ja implementadas Enfrentamento da Crise

1. Compulsdrio + Indicador de liquidez de curto-prazo (LCR)

* Reducao da aliquota do recolhimento compulsorio sobre recursos a prazo de 31% para 25%
* Representando liberacdo de RS 50 bilhdes.

 Concomitante aperfeicoamentos nas regras do LCR
* Reducdo de aproximadamente RS 86 bilhdes na necessidade de as IFs carregarem outros
ativos liquidos de alta qualidade.

* Maior liberacao de liquidez ja implementada pelo BC
* Impactos estimados sdo de aproximadamente RS 135 bilh6es na liquidez do sistema;

e Durante a crise de 2008 a liberacdo de liquidez totalizou um montante de RS 82 bilh&es.
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Medidas

Medidas ja implementadas Enfrentamento da Crise

2. Dispensa os bancos e cooperativas de aumentarem o provisionamento no caso

de repactuacgao, por 6 meses
* Facilita a renegociacao de créditos de empresas e de familias.
e Mantém operacdes de crédito em curso, permitindo ajustes de fluxo de caixa.

*  Aproximadamente RS 3,2 trilhGes de créditos podem se beneficiar dessa medida.
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Medidas

Medidas ja implementadas Enfrentamento da Crise

3. Reducao do Adicional de Conservacao de Capital Principal - atinge todos os bancos
* Adicional cai de 2,5% para 1,25% pelo prazo de um ano, com reversao gradual até mar/22.
* Impacto esperado:
* Melhores condi¢cbes para realizar eventuais renegociacoes.
*  Manutencao do fluxo de concessao de crédito.
 Daseguranca aos bancos para manterem e ampliar seus planos de concessoes de crédito.
* Folga de capital do SFN ampliada em RS56 bilh&es.

*  Permite expansdo de cerca de R$640 bilhdes na concessao de crédito.
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Medidas

Medidas ja implementadas Enfrentamento da Crise

4. Retomada de operacoes de compra com compromisso de venda (repo) de

titulos soberanos brasileiros denominados em dolar

* O objetivo dessa medida é dar liquidez ao mercado de titulos soberanos brasileiros:
* Isso contribui para a reducao de volatilidade desse mercado;
* Ao mesmo tempo em que oferece liquidez em ddlar para os bancos nacionais;

* Potencial de liberacdao de RS 50 bilhGes.
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Medidas

Novas Medidas Enfrentamento da Crise

Mais liquidez para o Sistema Bancario

1. Novo Depdsito a Prazo com Garantias Especiais - NDPGE

* Ativa, preventivamente, o mecanismo de protecao de depdsitos bem-sucedido na crise de 2009;
e Bancos poderao aumentar sua captacao com garantia do FGC em 1x seu Patrimo6nio Liquido,
limitado a RS 2 bilhdes.

*  Permite uma expansio da concessao de crédito em cerca de RS 200 bilhdes.

2. Liberacao Adicional de Depdsitos Compulsorios

 Reducao da aliguota sobre recursos a prazo de 25% para 17%.

* Liberagdo adicional de RS 68 bilh6es em depdsitos compulsorios.
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Medidas

Novas Medidas Enfrentamento da Crise

Mais liquidez para o Sistema Bancario

3. Flexibilizacao de regras da LCA

 Facilita crédito ao agronegadcio e fortalece liguidez dos bancos do S3 e S4

 Potencial de mais crédito ao agronegdcio: RS 6,3 bilhdes
 Potencial de adicional de liquidez aos bancos: RS 2,2 bilhdes
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Medidas

Novas Medidas Enfrentamento da Crise

Suporte de liquidez ao Mercado de Capitais

4. Empréstimo com lastro em debéntures
e Emprega depodsitos compulsorios como lastro para novas compras de debéntures,
incentivando o mercado secundario;

* Potencial de liberacdao de RS 91 bilhoes.

5. Ampliacao do limite de recompra de Letras Financeiras de emissao propria
* Permite que bancos S1 aumentem o volume de recompra de Letras Financeiras de emissao propria,
de 5% para 20% de sua emissao;
e Com isso, a instituicao financeira pode atender a demandas por liquidez de seus papéis no mercado;

* Potencial para recompra adicional de RS 30 bilhdes.
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Medidas

Novas Medidas Enfrentamento da Crise

Mais capital para o Sistema Financeiro

6. Nao deducao no capital dos efeitos tributarios decorrente de overhedge

de investimentos em participacoes no exterior

e Medida da seguranca aos bancos para manterem e ampliar seus planos de
concessoes de crédito;

* Folga de capital ampliada em RS 46 bilhdes;

*  Permite expansdo de cerca de RS 520 bilhées na concessio de crédito.
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Medidas

Novas Medidas Enfrentamento da Crise

Atuacao no Mercado Aberto

7. BC doador de recursos, de até 1 ano, via compromissadas com lastro em TPF

* Permite as instituicdes alongar sua liquidez em contraposicao a demanda por liquidez de
curtissimo-prazo por parte dos agentes;

e Reduzrisco de duration, derivado da gestao de liquidez.

8. Reducao do spread do nivelamento de liquidez de +65 bps para +10 bps

* Viabiliza que, excepcionalmente neste periodo, e para mitigar impactos do risco operacional

derivado desta crise, as instituicoes possam acessar a janela de nivelamento a custo baixo
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Medidas

Medidas em elaboracao Enfrentamento da Crise

Suporte de liquidez ao Mercado de Capitais

e Empréstimo com lastro em LF garantidas por operacoes de
crédito
 Libera liquidez atualmente retida em operacoes de crédito;

* Potencial de liberacdo de RS 670 bilhdes.

* Nova liberagcao de compulsorio

 Direcionamento para novos créditos a PMEs
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Resumo dos impactos
das Medidas

4 L BANCO CENTRAL

b & Do BRASIL

Medida

Montante envolvido

2020 2008

Liberagao de liquidez
Compulsério + Liquidez de curto-prazo (LCR) RS 135 bi —
Liberac3o adicional de compulsério RS 68 bi RS 82 bi
Flexibilizacdo da LCA RS 2,2 bi -
Empréstimo com lastro em LF garantidas RS 670 bi -
Compromissadas com titulos soberanos brasileiros RS 50 bi RS 25 bi
Nova DPGE RS 200 bi RS 10 bi
Empréstimo com lastro em debéntures RS 91 bi =
Total RS 1216,2 bi RS 117 bi
% do PIB 16,7% 3,5%

Liberagao de Capital *
Overhedge RS 520 bi -
Reducdo do ACCP RS 637 bi -
Total RS 1157 bi -
% do PIB 15,8% 0,0%
Dispensa de provisionamento por repactuacio ** RS 3200 bi -

Outras medidas

Linha de swap de délar com o Fed USS 60 bi USS 30 bi
% do PIB 4,1% 2,4%

* - impacto potencial sobre o crédito
** _volume de crédito potencialmente beneficiado




Instrumentos a disposicao

e Os fundamentos econdémicos permitem ao BC:

e dispor de todos os seus instrumentos de politica;
* empregar, em cada instrumento, o volume que entender apropriado; e
 promover, dessa forma, o regular funcionamento dos mercados.

* Esse arsenal de instrumentos pode ser utilizado, nao apenas para assegurar a estabilidade financeira e
cambial, mas particularmente, neste momento, para apoiar a economia.

O BC continuara monitorando o SFN e a atividade econOGmica, para antever e tratar com serenidade
situacdes adversas.

* Nao hesitaremos em usar todo o arsenal disponivel para assegurar a estabilidade financeira e o bom
funcionamento dos mercados, e assim apoiar o funcionamento da economia brasileira.
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