COMISSAO MISTA DESTINADA A ACOMPANHAR A SITUAGCAO FISCAL E A EXECUGCAO
ORCAMENTARIA E FINANCEIRA DAS MEDIDAS RELACIONADAS AO CORONAVIRUS (COVID-19)

CN-COVID19

AUDIENCIA PUBLICA PARA DEBATER AS ACOES DO BANCO CENTRAL RELACIONADAS A EMERGENCIA DE SAUDE PUBLICA
DE IMPORTANCIA INTERNACIONAL RELACIONADA AO COMBATE AO CORONAVIRUS (CoviD-19).

MEDIDAS DO BCB NO COMBATE AOS
EFEITOS DA COVID-19

ROBERTO CAMPOS NETO
____ Presidente do Banco Central do Brasil

- 01 de junho de 2020
O e L _




Choque Global

Saida de capital de nao residentes .
Economias Emergentes

Emergentes vém sofrendo perda de capital de ndao-residentes
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Choque Global
Economia Global

Petrdleo: guinada nos mercados

Demanda em queda, com sinal inicial de retorno
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Fonte: Bloomberg
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Choque Global

Distanciamento social .
Economia Global

Temor quanto a uma 22 onda: remoc¢ao do lockdown apresenta efeito limitado
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Choque Global
Economia Global

EUA: atividade econOmica

Retracdao da atividade marcada por queda abrupta do consumo.

EUA: PIB real, Var. T/T anualizada
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Atividade em forte retragcao

Primeiras divulga¢des de dados econdmicos apontam para recessdes severas.

PMI manufaturas
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Choque Global
Economia Emergentes

PIB realizado 2019 e expectativas de mercado
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Brasil: Impacto da covid-19

Choque na atividade

Economia Domeéstica

Dados preliminares do varejo e Focus indicam forte queda da atividade

Vendas no varejo — Cielo* Expectativa Focus — Crescimento 2020
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Data N.resp. Média Mediana Perc.25 Perc.75
Média 24 abr 43 -38 -3,5 -4,8 -3,0
. 30 abr 35 -4.3 -4,4 -5,2 -3,5
Mediana 08 mai 2 -45 -4,1 -5,5 33
. - . . . i 9 15 mai 35 -58 -5,6 -7,0 -4,9
Varejo total — — - - N&o Durdveis - — - -Durdveis Servigos Percentis 25 e 75% - o < 3 g
22 mai 42 -65 -6,7 -7,2 -53
Fonte: Cielo Fonte: BCB, Focus em 22/05/2020

*Variacdo do faturamento nominal em relacdo a dias equivalentes de fev/20, com ajustes de calendario.



Choque na atividade

Brasil: Impacto da covid-19 . , .
Economia Domestica

Dados preliminares indicam forte queda da atividade

Consumo de energia elétrica da industria de transformagao (mercado livre)
Variacdo percentual ante periodo de 09/mar - 13/mar de 2020.
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Fonte: CCEE

Consumo de energia elétrica por setor no mercado livre - Média mével de 5 dias Uteis —
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Choque na atividade

Brasil: Impacto da covid-19 . , .
Economia Domestica

Transferéncias superiores a RS 5.000 permanecem em queda em abril.

Divisoes CNAE - Industria Divisoes CNAE - Servigos
Qtd Teds >5000 Qtd Teds >5000

var. mensal dessaz., %

var. mensal dessaz., %

Fab. Quimicos 3 w2 Com. Atacado i
Fab. Alimentos 9 0l Transp. Terrestre 3 -
Fab. Der. Petréleo -16 . Transp. Aéreo -19 EE—
Fab. Celulose/Papel 12 2 . Com. Varejista 12 mita
Prod. Borracha/Plasticos 14 2 . Pesq./Desenv. Cientifico 14 mmint?
Eletricidade/Gas 17 S At. Juridicas/Contab. 16 il
Construcdo 18 O mm At. Imobilidrias 17 10—
Fab. Maquinas 21 3 - Serv. Escritério/Adm 17 S
Metalurgia 24 I 0 Alimentagdo 22 -5 -
Fab. Mdveis 24 -8 — Com. Veiculos g Al —
Confeccdo Vestuério e -13 — Alojamento e -21 —
Fab. Veiculos -2 . Ag. Viagens/Turismo > -30 —
-45 -35 -25 -15 -5 5 15 -60 -54 -48 -42 -36 -30 -24 -18 -12 -6 O

B Mar/20 = Abr/20 B Mar/20 = Abr/20
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Choque na atividade

Brasil: Impacto da covid-19 . , .
Economia Domestica

Repercussao sobre toda a economia

Indicadores de confiancga Caged IBC-BR
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Choque na atividade

Brasil: Impacto da covid-19 . , .
Economia Domestica

PIB 2020:1T mostra forte queda da atividade %T/T-1
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Pandemia: percepc¢ao de risco

desvios-padrao em rela¢dao a média

Choque Global
Mercados Globais

Apetite ao risco Novos casos de covid-19* vs. VIX
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*NuUmero de paises cujo crescimento didrio de novos casos superou 5%; amostra de 105 paises.

Fonte: FED, ECB, Bloomberg

4 L BANCO CENTRAL 12
b & Do BRASIL




Choque Global

Problemas externos + Situagao doméstica , ..
Mercados Domésticos

Fluxo de capital e moeda foram fortemente afetados no Brasil

Fluxo de capitais Variagao cambial em 2020
USS bi %
10 Dollar Index DXY —_— 7
Yen Bmo7
5 Swiss Frane mos
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Euro -1.0 0
0 Chinese Renminbi -2.4 I
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-20 EM Currency Index JP -10,6 I
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2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 Mexican Peso -14,6 _
jan fev mar abr mai South African Rand -20,2 I
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Fonte: Contas Nacionais/BCB, em 26/05/2020 Fonte: Bloomberg, em 29/05/2020
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Choque Global

Desempenho dos ativos domésticos . .
Mercados Domeésticos

GFC vs. Covid-19
Intervengées do BC (USS mi)

Swap Spot Outros
GFC 34.256,0 14.499,9 16.380,2
Covid 21.516,5 17.784,4 12.027,5
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Fonte: Bloomberg, BCB
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Choque Global

Fluxos financeiros e Ibovespa . ..
Mercados Domeésticos

Forte reacao de investidores institucionais
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Choque econémico

R litica fiscal -
espostas de politica fisca Enfrentamento da crise

Visao comparativa
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Respostas de politica fiscal

Resposta atual deve superar a da GFC

Divida Liquida (% do PIB)
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Choque econémico

Enfrentamento da crise

Politicas da OCDE

Mudangas na regulagdo das demissdes

Suporte financeiro para trabalhadores em quarentena

Suporta as pessoas para pagamento de
aluguel, hipotecas ou servigos publicos

Suporte a renda dos trabalhadores doentes

Ajuda com necessidades imprevistas

Redugdo da exposi¢cdo dos trabalhadores ao Covid-19

Mudanga nas horas trabalhadas
[Esquemas de curto-prazo + horas ajustadas]

Suporte financeiro a pessoas que perderam
seus empregos ou renda por conta propria

Suporte financeiro as firmas

24%

51%

65%

68%

73%

81%

89%

95%

100%

% de membros que introduziu
ou expandiu a medida

Fonte: FED, ECB, BoE e BCB
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Respostas dos bancos centrais

Forte expansao dos balancos

Choque econémico

Enfrentamento da crise

. 120 Federal Reserve
Total de ativo Var. (em p.p PIB) 2020 2008-13 110
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Fonte: FED, ECB, BOJ e Bloomberg
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Cenario macroecondémico

Espaco para atuacao convencional . , .
paco p ¢ Politica Monetaria

Brasil: cautela recomendada na PM

%aa

16 », g Gasto Publico Real
\\m Ge;\EStose variacdo
| _\”“2“":\_1{ ____________________
12 t \ %aa
Jur? de 1ano . - ‘ \_\\r‘a Previdéncia 15
Reducgdes estruturais 3 ‘ ‘ N b l 12,4%
_____________ . T

juro pré-teto*

4 ; : | | ‘ \\,\ ‘l%! 10

‘ R N
dec dec dec dec abr
2016 2017 2018 2019 2020
Reunides CDI . Variacao
i Variacao
(data) Estimado Acumulada 0

7,1%
——
juro pds-teto*

(%)

jun-20 2,81 57 )
Precificacao da Selic ago-20 2,59 22 74
por Reuniao set-20 2,55 -4 78
out-20 2,52 -2 -80 04 06 08 10 12 14 16 18 20"
dez-20 2,54 2 78

*Média da Selic overnight efetiva anualizada

Fonte: Bloomberg, swap pré x DI 360 dias, e CDI Fonte: BCB, 2020 projecao
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Cenario macroecondmico

Espaco para atuacao convencional . , .
paco p ¢ Politica monetaria

Boa parte dos emergentes tém escopo limitado

Divida elevada: importante fator de risco

7 e s . ’ . *
Divida publica liquida Juros de 5 anos
12
( )
60.0 m 2019 10
50.0
8 7/
Q.
400 g
0 < 6
@ 30.0 ]
£ T a
20.0
2 . M
= nB /
0.0 . B 0
Brazil  Chile Colombia India™ Mexico Peru  Russia i‘;:‘ctz 5-jan 18-jan 31-jan 13-fev 26-fev 10-mar23-mar 5-abr 18-abr 1-mai 14-mai 27-mai
e=mBrasil (NTN-F 25) = [VIéXico —RUSsSsia
Chile —— Africa do Sul ——Peru
——Coldémbia —[ndia

* - Fonte: Bloomberg, Medido pelo yield

X_Valor de 2018
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Cenario macroecondémico

Mensagem de politica monetaria ... .
Politica monetaria

Em sua ultima reuniao, o Copom decidiu, por unanimidade, reduzir a taxa basica de juros
em 0,75 ponto percentual, para 3,00% a.a.

* A conjuntura econOmica prescreve estimulo monetario extraordinariamente elevado, mas
ha potenciais limitacdes para o grau de ajuste adicional.

e Para a proxima reuniao, condicional ao cenario fiscal e a conjuntura econémica, o Comité
considera um ultimo ajuste, nao maior do que o atual, para complementar o grau de
estimulo necessario como reacao as consequéncias economicas da pandemia da Covid-19.

e O Comité reconhece que se elevou a variancia do seu balanco de riscos e ressalta que
novas informacdes sobre os efeitos da pandemia, assim como uma diminuicao das
incertezas no ambito fiscal, serao essenciais para definir seus proximos passos.

4 L BANCO CENTRAL
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Choque Global

Atuacao das politicas monetaria e fiscal . , L.
Economia Domestica

As politicas monetaria e fiscal tém papeis bem definidos

Politica Monetaria Politica Fiscal
Liquidez Solvéncia

=™ >

Se nao administrados adequadamente, problemas de
liguidez podem se tornar problemas de solvéncia.

4 L BANCO CENTRAL 22
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Medidas alternativas:
Resumo dos impactos

4 L BANCO CENTRAL

L ¥ DO BRASIL

. Impacto Valor
Medida Potencial Implementado 2008
Liberacdo de liquidez
Compulsério + Liquidez de curto-prazo (LCR) RS 135 bi RS 135 bi =
Liberacdo adicional de compulsério RS 70 bi RS 70 bi RS 82 bi
Flexibilizagdo da LCA RS 2,2 bi RS 2,2 bi -
Empréstimo com lastro em LF garantidas RS 670 bi RS 21 bi E
Compromissadas com titulos soberanos brasileiros RS 50 bi RS 25 bi RS 25 bi
Novo DPGE RS 200 bi RS 3,9 bi RS 10 bi
Empréstimo com lastro em debéntures RS 91 bi RS 3,0 bi =
Total R$ 1218,2 bi RS 260,2 bi RS 117 bi
% do PIB 16,7% 3,6% 3,8%
Liberacdo de Capital *
Overhedge RS 520 bi RS 520 bi -
Redugdo do ACCP RS 637 bi RS 637 bi -
Reducdo de capital para operagées de crédito a PMEs RS 35 bi RS 35 bi
Total RS 1192 bi -
% do PIB 16,4% 0,0%
Dispensa de provisionamento por repactuagdo ** RS 3200 bi RS 550 bi -
Outras medidas
Linha de swap de ddlar com o Fed USS 60 bi USS 30 bi
% do PIB 4,1% 2,4%
Criagdo de linha de crédito especial para PMEs RS 40 bi RS 1,9 bi -
% do PIB 0,5% -
Fonte: BCB

* Impacto potencial sobre o crédito.
" Volume de crédito potencialmente beneficiado com a medida.




Medidas

Comparagdo entre mercados emergentes | o . 0 4 crcq

Suporte a Liquidez Suporte ao Crédito
% do PIB % do PIB
20% % ) 20% (% )
18,3%
0 ; 17,0% Brasil
16% 16,7% Brasil  169% r_/_' 15.0%
14,9%
12% 12% /
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Fonte: FSB/BCB — até 25/05
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Titulos privados

Captacao nao bancaria . ,
pta¢ Economia Domestica

O recuo do estoque de debéntures se destaca entre os ativos de emissdao nao-bancaria

RS bilhdes Var. acum. dos estoques - Ndo-Bancéria
220
. Cap. liquida acum. (RS bilhdes)
200 ~ Ativo Jan-Mar 2019 Jan-Mar 2020 196,3 (420)
180 Debéntures livres 22,3 -4,8
CRI -8,4 0,2
160 CRA 1,3 -0,4
140 Notas comerciais 2,8 1,0
Demais -1,8 -2,5
120  Total 16,2 -6,6
100
80
60
40 36,9 (43)
20 N\, st " e 233(7)
0 el e — B 243(32)
-0,2 (44)
-20
Jan Abr Jul Out Jan Abr Jul Out Jan Abr Jul Out Jan Abr Jul Out JanMar
2016 2017 2018 2019 2020

——Debéntures livres =4=CR| =—s=CRA —®—Notas comerciais ===Demais

Fonte: Cetip
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Titulos privados

Debéntures no mercado secundario . ,
Economia Domestica

Valores negociados e spread aumentaram de maneira significativa no inicio da
guarentena, mas comecaram a ceder a partir de meados de abril

R> milh3es Debéntures* P-p-
Valor didrio, médio e spread
750 - 3,0
1
1 !
1! 2,7
1 !
1 !
b 2,3
b
500 x 2,0
:
1
1
1501320
1,1 N R
1,0 it
250 f 1,0
) 121264
¥
0,4 =
69 "y 1
: 1 :
!
0 . 0,0
Jan Mar Mai Jun Ago Out Dez Fev Abr Jun Ago Out Dez Fev Abr

2018 2018 2018 2018 2018 2018 2018 2019 2019 2019 2019 2019 2019 2020 2020

Valor diério —+—Valor médio (20 dias) ——Spread (dir.)

Fonte: B3, Cetip
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*De todos os ratings e carteiras. Até 29/04. Vintage de jan/18.



Titulos privados

Debéntures no mercado secundario . ,
Economia Domestica

AcOes dos bancos ajudaram a normalizar precos no mercado secundario, com reflexos
positivos para a funcionalidade de todo o mercado de crédito do SFN

Spread debénture (CDI) vs Duration
Spread
7%
6%
5%
4% °* Aquisicao de 569

29 debéntures;

2%+ Total de RS 5,7 bilhdes até

1% 30/4.
0%

ntre 1 e 2 anos Entre 2 e 3 anos
Entre 3e4anos =—Entre4e5anos —Entre5e7 anos

< 1 ano —_—

Fonte: JGP, célculos BCB
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Concessoes de crédito livre

Aumento de crédito a PJ em meio a crise

Pessoas juridicas” I et
Pessoas fisicas
60 20
15 =
o 40 .
W00 (]
= 210
o)
'(nf:)- v
20 e
5
O I T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1 O I T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1
123456 7 8 9 10111213 14 15 16 17 18 19 20 123456 7 8 9 1011121314 15 16 17 18 19 20
Semanas e ) ()]0 2020 SemanaS e ) ()]0 w2020

Fonte: BCB
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* Nado inclui cheque especial e cartdo de crédito. Dados acumulados nos ultimos 5 dias Uteis , até 15/05. 28
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Efeitos da medidas

Concessoes de crédito livre . , L
Distribuicao do Crédito

Medidas tém proporcionado a expansao do crédito

Variagao do saldo das carteiras de crédito

. Brasil
no ano sye

% Alemanha Franga Italia Espanha EUA concesso

( °) saldo concessio desde
semana 11

Empresas nao 3,0% 6,1% -0,7% -1,0% 31,0% 10,3% 36,6% 40,1%

Financeiras
Familias 1,4% 0,3% 2,6% -1,5% 0,0% -0,5% 15,0% 8,1%

Fonte: Thomson-Reuters, BCB
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* Alemanha, Franca, Italia e Espanha — Dados referentes a 30/04
EUA e Brasil — Dados referentes a 15/05



Efeitos da medidas

Taxas médias de juros das concessoes Custo do Crédito

Crédito Livre (% a.a.)

% P.J. % % P.F %
27 45 30 144
28 120
36
22
26 96
27
17 - 24 72
«— 18
22 48
12
> 20 24
7 0 18 0
jan18 abr18 jull8 outl8 jan19 abr19 jull9 outl9 jan20 abr20 jan18 abr18 jull8 outl8 janl1l9 abr19 jull9 outl9 jan20 abr20
preliminar preliminar
memm—— desconto de duplicatas e recebiveis s crédito pessoal consignado total
s Capital de giro com prazo até 365 dias s g Uisicao de veiculos
capital de giro com prazo superior a 365 dias s crédito pessoal ndo consignado (dir.)
s conta garantida (dir.)
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Efeitos da medidas

Novas Contratacoes Distribuicdo do Crédito

De 16 de margo a 22 de maio

R$ MM
Segmentos Novas contratagdes (1) Renovacdes* S1 = Grandes Bancos,
: @ ; i (€] i r9 1=
_ Corporate  Middle MPE PF Totais |Corporate Middle MPE PF Totais separa dos por publl coe
S1 - publicos 26.123 8.533 12.281 46.424 93.361 6.829 13.683 18.820 39.459 78.791 e
S1 - privados 194.953  32.582 23.610 42.989 | 294.134| 8.854 1.964 6.271  22.075 39.163 privado
S2 26.325 3.914 769 8.138 39.146 2.331 279 51 122 2.783 S2 = Bancos medios
S3 26.074 7.797 1.518 12.503 47.892 7.965 1.722 545 4.633 14.865 S3 e S4 = Bancos
S4 8.265 4.300 850 3.478 16.893 1.358 2.881 145 1.825 6.209
Valor da operacdes | 281.740 57.127 39.028 113.532| 491.427| 27.337 20.530 25831 68.114 141.812 pequenos
* Inclui rolagem integral de operacdes de crédito, inclusive com crédito novo, bem como renegociagdes com altreagao de prazo, taxa de juros e garantias.
(1) Inclui debentures no total de R$21.844 milhdes.
Novas Contratacoes Renovagodes Concessao Total
m S1 - publicos = S1 - privados m S1 - publicos = S1 - privados m S1 - publicos = S1 - privados

Fonte: BCB
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Repactuacoes: operagoes que tiveram parcelas prorrogadas a | Efeitos da medidas
partir da nova regulamenta¢ao do CIVIN e BC Distribuicdo do Crédito

De 16 de marco a 22 de maio

R$ MM
Prorrogacdes de parcelas de operacgdes, respeitando a mesma taxa de juros
Corporate Middle MPE PF (1) Total
Segmentos Valor das Valor Valor das Valor Valor das Valor Valor das Valor Valor das Valor
Contratos ~ Contratos ~ Contratos ~ Contratos ~ Contratos ~

Operacbes Parcelas Operacbes Parcelas Operacdes Parcelas Operacbes Parcelas Operacbes Parcelas
S1 - publicos 780 8.393 1.195| 10.091 14.907 2.046 435.760 28.321 3.544 | 3.009.658 224.687 14.664 | 3.456.289 276.308  21.449
S1 - privados 3.515 20.963 8.310 | 88.263 17.623 5.764 516.920 30.154 3.704 | 4.276.810 88.719 6.811 | 4.885.508 157.459  24.589
S2 764 1.767 257 9.139 66.638 6.168 39.217 975 122 | 1.003.136 20.265 1.207 | 1.052.256 89.646 7.754
S3 725 1.612 571 | 38.685 7.227 1.061 9.663 1.054 129 119.151 6.637 2.484 168.224 16.530 4.245
S4 313 508 221 | 53.757 5.735 2.754 5.591 1.244 242 70.069 2.650 198 129.730 10.136 3.415
Valor das operacoes 6.097 33.242  10.554 | 199.935 112.129  17.793 ] 1.007.151 61.749 7.740 | 8.478.824 342.958  25.364 | 9.692.007 550.079  61.451

Quantidade de contratos negociados Valor das operac¢des prorrogadas Valor das parcelas prorrogadas

m S1 - publicos = S1 - privados m S1 - publicos = S1 - privados m S1 - publicos = S1 - privados

Fonte: BCB
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Programa Emergencial de Suporte a Empregos

Efeitos da medidas

O programa’ beneficia mais fortemente empregados com baixos saldrios em todo o Brasil

a,, 1.302.694

Empregados

Distribuicao Geografica

tiago Colombia
le Cali

uito
@
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©
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Cruz de
la Sierra

Paraguay

2.400 - 6.000 )

6.000 — 12.000 Asuncion

12.000 - 30.000 w
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| 300.000+ Uruguayy,

sy @
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Brasil
Empregados 1.302.694
Empresas financiadas: 79.029
Valor financiado: R$ 1,93 BI

Leaflet | © OpenStreetMap

79.029

Empresas financiadas

Estratificagao por Salarios Minimos

Empregados (em milhares)

700

600

500

400

300

200

100

—

Até1SM Delal5SM De15a2SM De2a5SM Acimade5SM

Distribuicao do Crédito

Aperfeicoamento do modelo — MP 944/20

1) Inclusao de empresas com faturamento bruto anual
em 2019 entre RS 10 milhdes e RS 50 milhdes.

2) Extensao do programa por mais dois meses

3) Concessao de financiamento para empresas que
mantiverem ao menos 50% dos postos de trabalho.

Expectativa preliminar de impactos adicionais:™

1) RS 5 bilhdes: extensdo de 2 meses para empresas
atualmente elegiveis

2) RS 5 bilhdes: para empresas na nova faixa de
faturamento

Volume total do programa:™

RS 15,5 bilhdes

* Dados atualizados até o dia 22/06/2020
** Valores preliminares refletindo potenciais levantados com base

b & Do BRASIL

em informacgdes pré covid-19 (passiveis de revisdo)



INCLUSAO - COMEENTIVIDADE

TRANSPARENCIA EDUCACAO FINANCEIRA



VA Ti [E ERCADO DE CAPITAIS




. A Destaques para 2020
Agenda BCif — Pagamentos instantaneos b L
# Pagamentos instantaneos - PIX

L ]
& 01X
> Consulta publica concluida “ ered by Banco Centra

> Fase de cadastramento de prestadores facultativos
> Inicio de funcionamento: novembro/20

Conveniéncia Multiplicidade

(I
m Disponibilidade

_: '—’ Velocidade

Abertura E =72 Fluxo de dados
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' 1 D 2020
Agenda BC3t — Open banking EstaqUE RIS

# Sistema financeiro aberto (Open banking)

> Regras de funcionamento aprovadas
> Cronograma de implementacao

Com
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Agenda BCif — Autonomia do BC

Destaques para 2020

> Paises com BCs mais autonomos tém nivel de inflacao menor e menor volatilidade da inflacao

Média da Inflacdo

m SPA

mITA

UK
: AUs ®DEN
m FRA/NOR/SWE

1.5 2 2.5 3 3.5 4
indice de Independéncia do BC

4.5

40

Variancia da Inflacao
[ Tad
= =
| 1

—
=

mNZ

L

mITA
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m AUSFRA
mJ

0.5

L5

2 2.5 3 35 4 4.5

indice de Independéncia do BC
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Agenda BC3t - Principais entregas realizadas

 Medidas de combate a crise da covid-19
 Regulamentacao da emissao de duplicata eletronica

* Regulamentacao do open-banking

PIX — Sistema de pagamentos instantaneos do BC

- Langamento da marca &% 1<

» Consulta publica sobre regras de funcionamento
e Autorizacao para cooperativas de crédito emitirem LCI

e Acordo BC — Tesouro para uso de pagamento instantaneo

2020
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OBRIGADO

ROBERTO CAMPOS NETO
Presidente do Banco Central do Brasil

01 de junho de 2020
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