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Os paises implementaram impulsos fiscais e monetarios sem precedentes durante a crise. Renda das familias e consumo de bens tiveram grande aumento.
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Gargalos setoriais e aumento da demanda por@nergia
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Capex total (bilhdes de USS)

ECONOMIA GLOBAL

Gargalos na producao de energia

Investimentos em novos projetos de petréleo e em metais encontram-se em niveis baixos.

Capex dos projetos de petrdleo
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Capex do segmento de metais industriais x precos
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Demanda por materiais utilizados em tecnologias limpas tem aumentado. A transicao para uma economia mais sustentavel mostra tradeoffs importantes.
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ECONOMIA GLOBAL Energia

Precos de energia

Precos de Energia — Paises Emergentes
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Fontes: Bloomberg, Institutos de estatistica nacionais. Obs: Dado precgos energia Russia disponivel somente até janeiro/22.
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Precos de Energia — Paises Avancados
(Dez/19=100)
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Inflacao no mundo

Heat map inflagdo cheia (% a/a)
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EUA: inflacao

Grande aumento na inflagao nos EUA. Crescimento do preco dos imodveis tende a pressionar a inflacao de aluguéis.
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Economias emergentes: inflacao B
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Politica monetaria

APRECAMENTO DE POLITICA MONETARIA
07/04/2022
Aprecamento 6M
pontos-base

Pais Aprecamento 1A

pontos-base

Taxa (%)

ultima decisao

Estados Unidos 0,381 ] +160 +253
Canada 0,501 ] 179 +242
Zona do Euro -0,50= I +30 +111
Reino Unido 0,751 ] +99 +160
Australia 0,10= 1 +141 +251
Nova Zelidndia 1,001 I +184 +252
Japdo -0,10= C+1 +3
Atualizado até 07/04/22
4 .
Taxas de juros 10 anos (%)
3
EUA
Austrdlia
2
Reino Unido
1
0 Japao
-1
abr-15 abr-16  abr-17  abr-18  abr-19 abr-20  abr-21  abr-22

Fontes: Bloomberg.

Taxa de juros de “equilibrio”

N2 de aumentos de 25 bps

(FOMC e mercado)

do Fed no Eurodollar
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Economias emergentes: politica monetaria
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Politica monetaria contracionista na maioria dos emergentes.

Variagao de taxa de juros
(desde fev/21)

% a/a

Do DD

A S S S A A A v A
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Russia +12,75 Brasil +9,75 Chile +6,5
------ Pol6nia +4,4 === Ucrania +4 Peru +4,25
====Hungria +3,8 Colombia +3,25 —— M éxico +2,5
e AfriCa DO SUl 40,75 eeeees China -0,1 Turquia -3

Fontes: Bloomberg, bancos centrais, Relatério Focus BCB.

APRECAMENTO DE POLITICA MONETARIA

07/04/2022
Regido/Pais T?x? (%) Taxa.(%) Apregcamento 6M Aprecamento 1A
ultima nominal
decisio neutra® pontos-base pontos-base
Américas
México 6,50 5,60 +184
Chile 7,00% 5,75 271
Brasil 11,754 7,00 +137
Colémbia 500% 4,80 350
EMEA |
Russia 20,008 - -160 B 6
Africa do Sul 4251 6,50 +123 J +206
Turquia 14,002 8,50 . +1.608
Asia/Pacifico
China 2108 5,00 |45 | +8
india 4,002 570 +106 ] +174
Coréia 1,252 0,00 | +69 ] +165

Atualizado até 07/04/22.

*Taxa de juros nominal neutra obtida a partir de pesquisas de mercado dos bancos centrais.
Quando ndo disponivel, a taxa de juros nominal neutra foi calculada somando-se a taxa de juros real
neutra obtida de pesquisas de mercado de bancos centrais e a respectiva meta de inflacdo do pais.
As pesquisas de mercado sdo anteriores ao inicio do atual conflito.
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Economias emergentes: taxas de juros *
Curva de juros Taxa de juros nominal de 10 anos
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Conflito entre Russia e Ucrania

O ambiente externo se deteriorou substancialmente com o conflito.
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= Conflito de propor¢cdes muito maiores do que as inicialmente previstas.
= Primeira guerra travada com a utilizacao de midia social.
= Maior conjunto de san¢des da histaria.
o Sancoes a Russia impostas por governos e organismos internacionais.
o Auto-sancOes de empresas.
e Mais de 320 empresas anunciaram algum tipo de auto-sancao.

= O choque de oferta decorrente do conflito tem potencial de exacerbar as pressoes inflacionarias que ja vinham

se acumulando tanto em EMEs como em AEs.

= Conflito traz importantes implicacdes para a economia global, independentemente de seu desfecho.

13



Implicacoes do conflito: crise energética
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Crise Energética

= |mpactos de curto prazo:

o Aumento dos desafios na transicao para uma economia verde.

o Maior incentivo para utilizacao de fontes de energia alternativas.
= |mpactos de longo prazo:

o Redesenho das matrizes energéticas e dos sistemas de producao.

14



Implicacoes do conflito: divisao das GVCs
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Reorganizacao das Cadeias Globais de Valor

= Criacao de redundancias na producao e no suprimento de insumos.
o Efeitos sobre produtividade, crescimento e inflacdo no mundo.
= Divisao das cadeias globais
o Concentracao dos fluxos de comércio.
= Energia
= Alimentos

o Bloco ocidental pode representar oportunidade para o Brasil.

15
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Implicacdes do conflito: fertilizantes no Brasi

Alta dependéncia brasileira de importacao de fertilizantes.

Dependéncia da importacao de Dependéncia por tipo de fertilizante Participacao de Russia, Ucrania e Belarus no
fertilizantes” guantum das importacoes brasileiras em 2021
86%
86%
100% 96%
91% .
80%
81%
60% Mistos (NPK) 24%
40%
76% 30% Nitrogenados (N) - 21%
20%
Fosfatados (P 9
71% 0% (P) 0%
jan/16 jan/17 jan/18 jan/19 jan/20 jan/21 Mistos Potdssicos Fosfatados  Nitrogenados
) (NPK) (K) (P) (N)
Importagbes/consumo aparente 2017 = 2018 = 2019

Nota: Nitrogenados (uréia, nitrato de amoénio, sulfato de amonio); fosfatados (TSP -
superfosfato triplo, SSP — superfosfato simples); potdssicos (sulfato de potdssio,
cloreto de potassio); mistos e outros (MAP - fosfato monoaménico, DAP - fosfato
diaménico, compostos NPK e outros).

Fonte: Anda, Fao, Secex, Comtrade. 16
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Precos de commodities

Commodities diretamente relacionadas ao conflito sofrem forte pressao.

Petrdleo (Brent), gas natural, metais, minério de ferro e graos Commaodities mais relacionadas as tensdes geopoliticas
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Fonte: Bloomberg. 17



Atividade economica global
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Conflitos na Ucrania devem ter impacto na atividade, mais pronunciado no continente europeu. Forte reducdo da expectativa de crescimento da Russia.

PMI Manufatura Projecdo PIB 2022 (%)
70 5,5
Avancados - @® 24 de fevereiro
4,5 °
o
65
3,5 ¢
60 Percentil 75 2,5
°
57,3 1,5
55 Mundo EUA Area do China Latam
Euro
51,6 A . o
50 Russia: Projec¢oes PIB 2022 (%)
4
B 26
45 Percentil 25 1
Emergentes -2
-5
40 _8
m 93
-11
35 -14
-17
30 24 de fev 8 de abril
mar-20 jul-20 nov-20 mar-21 jul-21 nov-21 mar-22

Fontes: Refinitiv, Bloomberg. 18
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Economias emergentes: atividade economic:

Divergéncia recente na atividade econémica. 133
s . - A e 123
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Fontes: Bloomberg, IBGE e BCB. 19
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ECONOMIA GLOBAL Mercado
Mercados financeiros

Bolsas

EUA (S&P)

Indonésia
México

Japao
Chile
China

Reino Unido
Brasil

Fonte: Bloomberg.
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S&P500/Bloomberg Commodities Index
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Brasil: atividade econémica e confiang¢a

Projecao PIB 2022
2,7%

2,4%
2,1%
1,8%
1,5%
1,2%
0,9%
0,6%
0,3%

0,0%
jan-21 mar-21 mai-21 jul-21 set-21 nov-21 jan-22 mar-22

===Fxpectativa Focus ® Expectativa BCB (Rel. Inflacdo)

Fontes: BCB, FGV, BCB. Dados sazonalmente ajustados, exceto proje¢des para o PIB.
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Servigos
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Mercado de trabalho .
PNAC mensalizada PNAC mensalizada CAGED: geracao liquida de empregos
Ocupacao, desocupacao e participacao Populacao ocupada (milhdes) (milhares; s.a)
64 16 39 340
62 o 38 270
14 200
60 37
13 130
36
58 19 60
35 -10
56 11
34 -80
10
54 -150
9 33
2
8 3 -290
50
7 31 ;
Abr/20: -946 mil 360
48 6 30 -430
jan-16 jan-18 jan-20 jan-22 jan-16 jan-18 jan-20 fev/16 fev/18 fev/20 fev/22
—Taxa de participagdo (%) 12 meses até
—Nivel de ocupacio(%) Formal = |nformal (dir.) * fev2021: 84 mil

——Taxa de desocupacio (%, dir.) * fev2022: 2,5 milhGes

Fontes: IBGE, Ministério do Trabalho e Previdéncia. Dados sazonalmente ajustados. Dados do Novo CAGED incluem declaragdes fora do prazo. 22
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Inflacdo (IPCA) e expectativas de inflacdo| || DO BRASIL

IPCA e meta de inflagdo - (% A/A)
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8,93

1

0
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e|PCA —|Vlédia dos nucleos de inflacao —Meta

Fonte: IBGE, BCB.
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Inflagao por segmentos
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Precos administrados Servicos
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Politica monetaria L & Do BRASIL

2452 Reuniao do Copom — Marg¢o de 2022

 Considerando os cenarios avaliados, o balanco de riscos e o amplo conjunto de informacdes disponiveis, o Copom
decidiu, por unanimidade, elevar a taxa basica de juros em 1,00 ponto percentual, para 11,75% a.a.

* O Comité entende que essa decisao reflete a incerteza ao redor de seus cenarios e um balanco de riscos com variancia
ainda maior do que a usual para a inflacao prospectiva, e é compativel com a convergéncia da inflacao para as metas ao
longo do horizonte relevante, que inclui os anos-calendario de 2022 e, principalmente, o de 2023.

* O Copom considera que, diante de suas projecoes e do risco de desancoragem das expectativas para prazos mais longos,
é apropriado que o ciclo de aperto monetario continue avancando significativamente em territério ainda mais
contracionista.

* O Copom avalia que o momento exige serenidade para avaliacao da extensao e duracao dos atuais choques. Caso esses se
provem mais persistentes ou maiores que o antecipado, o Comité estara pronto para ajustar o tamanho do ciclo de aperto
monetario. O Comité enfatiza que ira perseverar em sua estratégia até que se consolide nao apenas o processo de
desinflacao como também a ancoragem das expectativas em torno de suas metas.

* Para a proxima reunidao, o Comité antevé outro ajuste da mesma magnitude. O Copom enfatiza que os passos futuros da
politica monetaria poderao ser ajustados para assegurar a convergéncia da inflacdao para suas metas, e dependerao da
evolucao da atividade econ6mica, do balanco de riscos e das projecdes e expectativas de inflacdo para o horizonte

relevante da politica monetaria.
24
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Bolsa e desempenho do Real B A
Ibovespa Desempenho das moedas em 2022
mil pontos Brasil | 14,63%
130 Africa do Sul N 7,37%
Colémbia (N 6,91%
Chile I 4,89%
110 Euro I 4,64%
Reino Unido (N 3,36%
México (N 1,85%
90 Canadad 1 0,20%
China -0,17% 1
Indonesia -0,69% W
india -2,11%
70 Russia -2,32%
Australia -2,46% HEN
Coreia do Sul -2,95% I
50 Polbnia -5,95% I
Hungria -6,87% I
Japdo -8,23% I
30 Argentina -9,14% I
§9 :\</9 ,,\'(o :\/<o ,,\”\ §\ /,»Cb ,\/0) :@ Q/Q ﬂ/Q f\/\/ :1/"1/ Turquia -10,91% I
\,bo '2900 @q} 0\5& @’0\ b‘?’/\' . \& \QIA (,Q’} %Q« QOA ) \00 ) \fbﬁ\

Atualizado em 08/04/2022.
=|hovespa

Fonte: Bloomberg. 25



ECONOMIA DOMESTICA  Mercado de crédito

Crédito no Sistema Financeiro Nacional

Crédito continua a crescer.
Saldo de crédito

4 L BANCO CENTRAL
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Taxa de inadimpléncia

25% (A/A%) 4’5% (%)
4,0%
21% 21,0% 3,5% 3,2%
3,0% a
17% 16,3% 2,5% 2,5%
2,0%
13% )
1,5% 1,4%
0o 10,5% 1,0%
jan-17 jan-18 jan-19 jan-20 jan-21 jan-22
44% .
5% ’ Taxa de juros
39% (% ao ano)
1% 34%
29% 29,5%
-3% 4% 25,3%
7% 19% 18,2%
14%
-11% 9%
jan-17 jan-18 jan-19 jan-20 jan-21 jan-22 jan-17 jan-18 jan-19 jan-20 jan-21 jan-22
Pessoa fisica Pessoa juridica Total

Fonte: BCB.
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Fiscal: receitas e resultado it D0 SRASK

Crescimento das receitas recorrentes em 2021. Bom desempenho continua em 2022, o que favorece expectativas para o resultado primario no ano.

Decomposi¢ao da receita nominal Receita liquida recorrente real e IBC-BR Resultado Primario do Governo Central
Var. % 2021 Indice com ajuste sazonal, fev /20=100 RS bilhdes
77
Total: 31% 80 a
40
B Nao recorrente
0
B Recorrente — residuo
-40
Recorrente atrelada > -80
ao PIB Real 2120
s -+ 2022 === 2021
B Recorrente atrelada senses |BC-Br
-160 ==020 == 2019
ao deflator PIB 80
=== Rec. Lig. Corrente 2018
75 -200
Jan AbrJul OutJan Abr Jul Out Jan Abr Jul Out Jan Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
* Exercicio construido considerando elasticidade da receita recorrente 19 20 21 22

liquida/PIB nominal de 1,1. Considerou-se mesma elasticidade para
componente real e para o deflator.

Fonte: BCB, IBGE, ME. 27
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s 2 it ¥ DO BRASIL
Divida Bruta do Governo Geral (DBGG) | £ *
Proje¢io DBGG/PIB em 2021 Evolu¢do da proje¢cao DBGG/PIB
(Focus mediana, %) (varios anos, Focus mediana % )
100 100
98 100
95
95
95 94 l
92
90 89 87
89 86
‘\
85
86
80
83 80
80 ® 80,3 /5 24
77 70
nov-20 fev-21 mai-21 ago-21 nov-21 fev-22 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030
e Projecio @ Realizado e== Novembro/20 e Atual

Atualizado até 25/03/22

Fonte: Focus, BCB 28



BC+#

#Inclusao

#Competitividade

#Transparéncia

#Educacao

#Sustentabilidade

Cooperativismo

Microcrédito

Conversibilidade

Iniciativa de mercado de capitais (IMK)

Inovacao
Eficiéncia de mercado
Reservas internacionais

Crédito rural

Crédito imobiliario

Relacionamento com o Congresso Nacional
Transparéncia na comunicac¢ao da politica monetaria
Comunicacao das acdes do BCB

Relacionamento com investidores internacionais
Cidadania Digital

Regulacao Financeira

Educacao financeira

Responsabilidade socioambiental do BCB
Regulacao

Supervisao

Parcerias

Politicas



AGENDA BC# Moderniza¢ao da legislagao cambial

e A nova lei aprovada estabelece:

= Um arcaboucou legal moderno, compacto
e Seguro para o mercado cambial.

e Objetivos:

= Simplificar a legislacao cambial e
aprimorar o ambiente de negdcios no
Brasil.

=  Facilitar as conexoes com sistemas de
pagamentos de outros paises.

.......

- 4 L BANCO CENTRAL
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https://www.bcb.gov.br/

Agenda
Tecnologica
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. Pix ganha espaco e se populariza ’:’ DWX

1 by Banco Centrat

Chaves PIX Volume de transacdes e valor médio Pix versus outros instrumentos

registradas (em RS bilhdes e RS) (em milhdes de transacdes)
(em milhdes) 859 1.762
@
S 645
Total : 423,9 mi
em mar/2022 S
O 11368
e :
406,2 + 17,7 -
Milhoes milhoes
de chaves de chaves I
115,7 mi 8,7 mi 79
297

()
()
o
121 ou®re
Pessoas Entidades 3 II om®mollg 471
fisicas — )

nov-20 fev-21 mai-21 ago-21 nov-21 fev-22 nov-20 fev-21 mai-21 ago-21 nov-21 fev-22
mm \/olume (RS bilhdes) =O=Valor médio do PIX (RS) Total H Pix H TED
B Outros (DOC+TEC+Cheques) Boletos

Fonte: BCB. 32




. Pix Saque e Pix Troco

290 mil
em 4 meses

/ Saques/ trocos
em

Quantidade de operagoes Volume financeiro 4.511

(milhares) e (RS milhoes) s=
4 municipios

1,6
71% em
cidades do
0,3 0,0 interior
- 3,6 04
dez/21 jan/22 fev/22 mar/22 dez/21 jan/22 fev/22 mar/22
Pix saque Pix troco

Fonte: BCB. 33



. Pix: Agenda Evolutiva 2022 0:0 DTX

Produtos/Funcionalidades 2022 Produtos em operagao

Desenvolvimento

5.\ Débito Al \ Liquidacdo
Automatico Q- N3o Prioritaria

Pix Cobranca
(Arquivo
Padronizado)

Estimulo ao uso e acdes para assimilacao
das funcionalidades

S

Remuneracao Usuarios Participantes Automacio

Produtos em concep¢ao

Concepcao inicial 3. Definir

Trabalhos em estagio inicial + & agenda evolutiva

para os produtos a serem
lancados no futuro




AGENDA BC#

Open Finance

* Implementacao gradual

Objetivos:
* Promover competicao, eficiéncia e
seguranc¢a da informacao

* Condicoes de equilibrio adequad
entre instituicoes financeiras ja
existentes e novos participantes

O modelo brasileiro & o maior
em numero de instituicoes e em
termos de escopo.

4 L BANCO CENTRAL
'ir_lr' DO BRASIL

Solucoes que podem ser desenvolvidas
a partir do Open Finance:

ong

Dispositivos para comparacao
de servigos e taxas

Aplicativos para aconselhamento
e planejamento financeiro

Iniciacao de pagamentos
por midias sociais

Marketplace de crédito


https://www.bcb.gov.br/

AGENDA BCH#

Open Finance: cronograma

Numeros do Open Finance em seu 12 ano:

4 L BANCO CENTRAL
HLv DO BRASIL

* 3,3 milhdes de consentimentos e 221 milhdes de chamadas via APIs.

* Cerca de 800 instituicdes participantes.

FASE 2: Desde Agosto de 2021

Objetivo: Compartilhamento de dados cadastrais e transacionais de
clientes relacionados a servigos bancarios tradicionais (contas, cartao
de crédito e operacdes de crédito).

Compartilhamento ja esta em operacao plena.

Ja se observa aprimoramento nos processos de analise de crédito e de
onboarding de clientes e novas solucdes de planejamento e
aconselhamento financeiro.

FASE 1: Desde Fevereiro de 2021

Objetivo: Compartilhamento de dados das proprias IFs (canais de
atendimento e servicos bancarios tradicionais).

Ja ha iniciativas utilizando essas informacdes por desenvolvedores de
plataformas de agregacdao e comparacdo de produtos e servicos e pelas
proprias IFs.

FASE 4: Desde Dezembro de 2021

Objetivo: Compartilhamento de dados de produtos
financeiros relacionados a cambio, credenciamento,
seguro, investimento e previdéncia complementar
aberta, eventualmente evoluindo para dados
transacionais.

Esta em fase de langamento progressivo, com as
instituicdes atualmente realizando testes para a
certificacdo de suas APIs.

. . &

T

FASE 3: Desde Outubro de 2021

Objetivo: Compartilhamento de servicos, comegando com a iniciagao
de transacdo de pagamento de Pix.

BC regulamentou o iniciador de pagamento, que possibilita
pagamentos sem que o cliente precise acessar diretamente a sua
conta. Instituicdes iniciadoras finalizando o processo de onboarding e
o servico deve estar disponivel ao publico em breve.


https://www.bcb.gov.br/

AGENDA BC#

~ : 5 . "1 - {t’unooczmm
Inovac;ao no sistema financeiro }& DO BRASIL
Texto o .
Inovacao financeira

"]

& Metaverso
Pagamentos
Contelido INFO | Uso intensivo de
computacao na nuvem
. M\
L X D A
* Simplificacao =
* Internacionalizagao $
@ * Conversibilidade —
Open Finance M.o?da
digital
Inovacao na @
moeda =,
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Monetizagao de dados

Gerenciador de dados

Dados do
usuario |_
th,
1
Pagamentos

ou beneficios

Usuario

1 Dados
=
Pagamentos
Parceiro
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CHALLENGE

30/11/2021

10/01

11/02

04/03

28/03

29/07

O—O—0-

O

—@—0O

Divulgacao do laboratério

Abertura das inscricoes

Encerramento das inscricoes

Selecado dos projetos

Divulgacao dos projetos
selecionados

Inicio da execucao dos
projetos

Fim da execucao dos
projetos

Real Digital

Foco
Cases de Uso
Protocolos de DeFi

DvP, PvP
loT

Infraestrutura
Interoperabilidade, Escalabilidade
Programabilidade, Privacidade
Acessibilidade, Usabilidade

Proximo passo

Projetos piloto
* 4°trim. 2022
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Visdo de

futuro
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WETS tecnolo%

A epidemia acelerou mudancas tecnoldgicas
medicina, educagéo financas, comunicacao

Crescimento mais Mtﬁ'\'leLeﬂmcluswo

Tradegﬁ‘s tém sgmostrado relevantes na transi¢do verde
P =
Mudangas no comércio mundial e nas GVCs

— Gargalos setoriais e mudang:as causadas por eventos geopoliticos

. — . e

T ———
—

Desaceleragao do
crescimento da Chin\a\

Reprecificagdo da.normalizacio-em
econo?%ss\mergentes |
\
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https://www.bcb.gov.br/
http://pt-br.facebook.com/bancocentraldobrasil/
http://www.instagram.com/bancocentraldobrasil/
http://twitter.com/bancocentralbr
http://br.linkedin.com/company/banco-central-do-brasil
http://www.youtube.com/user/BancoCentralBR

