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Varia¢do acumulada do IPCA em 12 meses Inflacao
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= = «|nflagcdo implicita (29/01/2016)* = = «|nflagdo implicita (29/07/2016)*

= = «|nflacdo implicita (24/04/2019)** e |PCA realizado

Expectativas de inflacao
ao redor da meta

* Inflacao implicitas nos titulos indexados a inflagcao (NTN-B).
** Inflagao implicitas nos contratos futuros do cupom do IPCA (DAP).
Fonte: BCB/IBGE
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Cenario externo

Economia global traz desafios aos emergentes :
desafiador

* Copom:

®* Por um lado, os riscos relacionados a uma desaceleracao da economia global, em
funcao de diversas incertezas, se intensificaram.

* Por outro lado, arrefeceram os riscos associados ao aperto nas condi¢cdes financeiras
globais.

* Novo fator:
* Risco de endividamento excessivo no setor nao financeiro coorporativo (EUA e Europa).

* (O Brasil apresenta capacidade de absorver um revés no cenario internacional, devido ao seu
balanco de pagamentos robusto, a ancoragem das expectativas de inflacdao e a perspectiva
de recuperacao econdmica.

4 L BANCO CENTRAL

L
% DO BRASIL



] . Altas de 25bps embutidas no mercado futuro de
Indicadores globais
fed funds
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Mercados Emergentes:
Fluxos de Portfolio
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Mercados Emergentes: Africa do Sul, Coreia do Sul, Emirados Arabes Unidos, india, Indonésia, Paquisto, Tailandia, Turquia e Vietnam
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% do PIB

Brasil: Déficit em Conta Corrente e Amortecedores
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Reducao do custo do crédito

% a.a.
Taxa de Juros ICC
Periodo Total Livre Total Livre
Mai/2016 (A) 32.6 51.9 224 37.7
Fev/2019 (B) 25.0 38.5 211 32.5
B-A(p.p.) -7.6 -13.4 -1.3 -5.2
Importancia das garantias %a.a.
fev/19 mar/18-fev/19
ICC - Crédito pessoal 119.3 102.1
ICC - Consignado 26.0 26.6

d;.l- BANCO CENTRAL Fonte: BCB
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14.90%

ICC Decomposicao

do Spread

Paises
emergentes Brasil
Juros basicos 5,4% a.a. 6,5% a.a.
Inflacao 3,6% 3,75%
Inadimpléncia 2,7% 2,9%
Spread bancario 4,65 p.p. 17 p.p.
24.98% Recuperacao de

crédito 62% 13% **
Tempo de

® Inadimpléncia recuperacao 1,7 anos 4 anos **

m Despesas administrativas

® Tributos e FGC
® Margem financeira do ICC

‘<
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Taxas do cartao rotativo — Pessoas Fisicas
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Taxas em Fev/19 (% a.m.)

Total 12,1
Rotativo Regular 11,6
Rotativo Nao Regular 12,5

4 L BANCO CENTRAL Fonte: BCB
"‘l’."’ DO BRASIL

14



Bl Familias (% a.a.)

Bl Empresas (% a.a.)
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numero indice, com ajuste sazonal

(1995=100)
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Mercado de trabalho — Perspectivas PNADC

Taxa de desocupacéo
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% a.a.
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Crescimento do PIB
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Crescimento depende de varios fatores

* E um trabalho de governo e da sociedade como um todo.
 Areducao daincerteza e melhoria da confianca sao condicdes
necessarias a recuperacao sustentavel.
e Reformas fiscais
 Reforma da previdéncia
* Reformas que alavancam a produtividade
e tributaria, abertura comercial e melhoria do ambiente de
negocios
* Futuro da Agenda BC+

* Foco noinvestidor: pequeno ou grande; nacional ou estrangeiro.
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Recuperacao
sustentavel

A recuperacao sustentavel
da economia depende da
continuidade das reformas e
ajustes
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Agenda estrutural do Banco Central
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Agenda BC-n-

até aqui

Pilares

e Mais cidadania financeira
e Legislacao mais moderna
 SFN mais eficiente

 Crédito mais barato
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O processo de evolucao tecnologica se intensificou nos
ultimos anos com o aumento:

 Da capacidade de processamento;
 Daarmazenagem de informacao;
 Da organizacao da informacao;

 Dainterpretacao da informacao e do uso de dados.
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O futuro do SF

Inovacao tecnologica reduz
custos de bancos, diz
presidente do BC

e Precisamos nos dedicar ao desenho do
sistema financeiro no futuro:

A inovacao tecnologica tem levado os

bancos a digitalizar servigos, reduzindo os

custos, e a simplificar o acesso ao

mercado e a informagao. disse hoje (27). em Brasilia. o presidente do Banco Central
D M D . . I . (BC). Roberto Campos Neto, na abertura LiftDay. evento realizado pela autarquia em

. e m O C ra t I Z a r . I g I t a I Z a r parceria com a Federagao Nacional de Associagdes dos Servidores do Banco Central

(Fenasbac)

A promocao ¢é resultado do Laboratério de Inovagdes Financeiras e Tecnologicas
(Lift), criado para incentivar inova¢des em tecnologia da informagéo ligadas ao

e Desburocratizar e Desmonetizar

Sistema Financeiro

 Ferramentas para criar esse futuro:
e Blockchain e Cloud

o Inteligéncia artificial e Digitalizacao

4 L BANCO CENTRAL
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Premissas

 Democratizacao dos
mercados leva a um
maior crescimento do PIB

 Areducao da necessidade
de financiamento do
Governo abre espaco
para o investimento
privado

Agenda BC;:::

Novas dimensoes

* |Inclusao

e Competitividade

A Transparéncia

* Educacao Financeira

L» 14 novos GTs /
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* Microcrédito:
 Aumentar a relevancia e a penetracao do microcrédito no mercado.

* Cooperativismo:
* Expandir o cooperativismo, ampliando as modalidades e buscando solucdes digitais.

* Mercado de capitais:

* Avancar nas mudancas que permitam o desenvolvimento pleno de nosso mercado de capitais.

* Conversibilidade:
* Simplificar regras, desburocratizar exigéncias e facilitar operacdes no mercado de cambio.

e ATLP e amudanca de foco do BNDES tém mostrado que, quando o governo abre espaco,
a iniciativa privada floresce.
e Vamos eleger prioridades e transforma-las em medidas praticas.

/
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Crescimento do mercado
de capitais

Debéntures Crédito bancario e debéntures |
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emissoes acumuladas em 12 meses

Debéntures Crédito bancario
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* Inovacgoes:

 Pagamentos instantaneos:
* Mecanismo de democratizacao dos meios de pagamentos.

Open Banking:

* Reduzir as barreiras a entrada e aumentar a competicao.

Garantias:
* Centrais de garantias operando como mecanismo de diversificacao de riscos.

Seguranca cibernética:

* Ponto de atencao e risco em um ambiente financeiro cada vez mais digitalizado.

Reservas internacionais
e Estudos sobre retorno, gestao e instrumentos de intervencao. /
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Crédito rural: Estudos de um novo modelo de fomento, com foco no pequeno e médio
produtor.

Mercado imobilidario: Modernizar os mecanismos de captacao de recursos, explicitando
subsidios e ampliando as opcdes aos cidadaos.

Relacionamento com o Congresso Nacional: Ampliar o relacionamento com o Congresso
e estudar formas de tornar quantificavel os objetivos e os avancos.

Relacionamento com grandes investidores: Desenvolver mecanismos para melhorar o
relacionamento do governo brasileiro com grandes investidores.

4 L BANCO CENTRAL
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 Eficiéncia de mercado: Melhorar a eficiéncia na area de mercados do Banco
Central, gerando sinergias e ampliando o fluxo de informacdes.

* Plano de comunicac¢ao das acoes do Banco Central: Melhorar a comunicacao de
nossas acoes e manter um contato frequente com a midia e com o publico.

* Transparéncia e comunicacao: Desenvolver métodos objetivos e quantificaveis de

aferir a eficacia de nossa comunicacao.
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e Criar um amplo programa de estimulo a educacao financeira aprofundando acoes
junto a agentes de mercado e a outros 6rgaos governamentais, e empregando

cooperativas e agentes de distribuicao de microcrédito como agentes de difusao.

 Fomentar a participacao de todos e a criacao de poupanca.
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Conclusoes

O cenario permanece desafiador, com uma alteracao nos fatores de risco.

O ambiente macroeconémico:
* Consolidacao da inflacao ao redor das metas e expectativas ancoradas;
* A economia brasileira segue em processo de recuperacao gradual,

e As taxas de juros em niveis minimos historicos.

O Brasil precisa prosseguir no caminho das reformas, notadamente as de natureza fiscal, e de

ajustes na economia. /
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Conclusoes

O Banco Central deve seguir trabalhando para:

* Manter a estabilidade das condicdes macroeconémicas;

* Promover reformas estruturais:
 Democratizar os mercados
 promovendo a participacao de mais pessoas e empresas: pequenos e grandes; nacionais e estrangeiros;
* Jevando a um maior crescimento do PIB;
* Aumentar a eficiéncia do SFN

e permitindo que a reducao da necessidade de financiamento do Governo abra espaco para o investimento

privado. /
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