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Economia Internacional



Cenário externo – Taxa de juros e expectativa de mercado
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mai/19

atual

Fonte: Bloomberg 

O cenário externo mostra-se menos adverso, em decorrência das mudanças nas perspectivas para a política monetária 
nas principais economias.



Cenário externo – Atividade econômica
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Fonte: Bloomberg 

Entretanto, os riscos associados a uma desaceleração da economia global permanecem
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Economia doméstica



Inflação
As expectativas de inflação apuradas pela pesquisa Focus encontram-se em torno das metas.

Fonte: BCB/ IBGE
Expectativas capturadas no 21 de junho
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Expectativas para o PIB
Indicadores recentes da atividade indicam interrupção do processo de recuperação nos últimos trimestres.
O cenário do Copom contempla retomada desse processo adiante, de maneira gradual.

Fonte: FGV / IBGE
Expectativas capturadas no 21 de junho

• Curva baseada na projeção anual do Focus. A distribuição trimestral pressupõe crescimento 
constante em trimestre.8



Mercado de crédito

Fonte: BCB
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Recuperação robusta do crédito
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• Queda da inflação:

I. o nível de ociosidade elevado pode continuar produzindo trajetória prospectiva
abaixo do esperado.

• Elevação da inflação:

II. uma eventual frustração das expectativas sobre a continuidade das reformas e
ajustes necessários na economia brasileira pode afetar prêmios de risco e elevar
a trajetória da inflação no horizonte relevante para a política monetária.

III. deterioração do cenário externo para economias emergentes, que intensifica na
ocorrência do risco (ii).

• Apesar da evolução favorável do balanço de riscos para a inflação, neste momento, o
risco (ii) é preponderante.

Fatores de Risco
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• A conjuntura econômica prescreve política monetária estimulativa, ou seja, com taxas de juros
abaixo da taxa estrutural;

• É importante observar o comportamento da economia brasileira ao longo do tempo;

• A percepção de continuidade da agenda de reformas afeta as expectativas e projeções
macroeconômicas correntes;

• A continuidade do processo de reformas e ajustes necessários na economia brasileira é essencial
para a queda da taxa de juros estrutural e para a recuperação sustentável da economia;

• Avanços concretos nessa agenda são fundamentais para consolidação do cenário benigno para a
inflação prospectiva.

O Copom reitera que:
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BCinclusão BCcompetitividade

BCtransparência BCeducação



• Cooperativismo

• Microcrédito

• Conversibilidade

• Iniciativa de 

Mercado de 

Capitais (IMK)

• Inovações

• Eficiência de 

Mercado

• Reservas 

Internacionais

• Ed. Financeira nas 

escolas

• Superendividado

• Público de baixa 

renda

• Museu de Economia 

• Ações em conjunto 

com o sistema 

financeiro 

• Crédito Rural

• Crédito Imobiliário

• Relacionamento 

• Inv. Internacionais

• Congresso

• Comunicação das 

Ações do BC 

• Transparência em 

Política Monetária
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BCcompetitividadeBCinclusão BCtransparência BCeducação



O Banco Central apoia fortemente o segmento cooperativista de crédito e 

vai fomentar o seu desenvolvimento

• desenvolvimento de regulação que considera as peculiaridades das cooperativas 

• fomento ao aprimoramento da governança, dos controles e do gerenciamento de riscos

• supervisão especializada que busca compreender o negócio das cooperativas 
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Atuação do BC: 

• Resolução 3.106/2003: livre admissão de associados; 

• Lei Complementar n° 130/2009, que dispõe sobre o Sistema Nacional de Crédito Cooperativo (SNCC); 

• Resolução n° 4.150/2012: FGCoop; 

• Resolução n° 4.434/2015: governança, nova segmentação e eliminaçãode restrições ao quadro 

associativo; e 

• Resolução nº 4.454/2015: auditoria cooperativa
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BCcooperativismo

BCinclusão
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• O SNCC segue em processo de consolidação

• Em 2018, com redução de cerca de 4% na quantidade de cooperativas 

singulares, de 967 para 925. 

• Desde 2014, 181 cooperativas foram repensadas. 

• Apesar disso o número de cooperados aumentou e, em 2018, 

ultrapassou os 10 milhões de pessoas, entre físicas e jurídicas. 
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Postos de atendimento

• Superam 5.400 

• Presentes em aproximadamente 2.500 cidades 

• Modelo de negócio focado na proximidade com os associados

• presença massiva no interior
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• O segmento continua aumentando sua representatividade

• Com crescimento maior que demais segmentos desde 2013
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• Fundamental para a inclusão financeira

• o acesso em áreas com baixa disponibilidade de atendimento pelo sistema 

tradicional 

• o efeito multiplicador da poupança local, reinvestindo os recursos nas próprias 

comunidades onde está inserido 

• Forte atuação local e regional 
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• Contribui também para o aumento da competitividade no SFN: 

• em carteiras de crédito rural; 

• empréstimos sem consignação para pessoas físicas; e

• empréstimo de capital de giro para micro e pequenas empresas, para as 

quais já se apresenta como principal fonte de financiamento.
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• O cooperativismo como parceiro importante para a Agenda BC#. 

• Parceria com ações em 3 vertentes estratégicas: 

• Fomento de Atividades e Negócios; 

• Aprimoramento da organização sistêmica e aumento da eficiência do 

segmento; e 

• Aprimoramento de gestão e governança. 
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• permissão de empréstimo sindicalizado 

• incentivo ao DI cooperativo 

• desenvolvimento de novos produtos de 

captação

• uso de recursos de fundos 

constitucionais

• definição de política para área de 

atuação nos sistemas organizados 
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BCcooperativismo

BCinclusão

• modernização da área de admissão 

• realização de assembleias também por 

meios digitais e a votação eletrônica 

• possibilidade de “intervenção” por 

centrais e confederações

• aprimoramento da governança e a 

ampliação da atuação do FGCoop.



Desafios 2022

1. o aumento da participação do crédito tomado pelos cooperados no próprio 

SNCC (atualmente de 24%, projetando um aumento para 40%); 

2. o aumento da participação das cooperativas no crédito concedido no SFN 

(de 8% para 20%); 
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Desafios 2022

3. o aumento da participação de cooperados de faixas de rendas mais baixas, 

indo: 

• de 1/3 para metade o número de cooperados que ganham até 10 salários mínimos e 

• de 26% para 35% a participação do  crédito concedido a esse grupo

4. o aumento da presença das cooperativos nas regiões Norte e Nordeste:

• ampliação da cobertura, indo de 13% dos municípios para 25%.
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Desafios 2022

• Nosso primeiro passo será uma proposta para aprimoramento da Lei 

Complementar nº 130. 

• Juntos, no melhor espírito cooperativista, acreditamos ter sucesso nessa 

empreitada já ao longo do segundo semestre deste ano!
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Obrigado!

Roberto Campos Neto

Presidente do Banco Central do Brasil

25 de junho de 2019
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