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= Panorama macroecondmico

1. Evolucao da inflacao e suas expectativas

2 Selic na minima histoérica
3. Mercado de Crédito
4

Recuperagdo da economia

= AgendaBC..: uma agenda estrutural do BCB
5. Os quatro pilares
6 Incentivo a competicao no SFN
7. Meios eletronicos de pagamento
8

Inovacao no SFN
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Variacao acumulada
do IPCA em 12 meses
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Taxa Selic na minima
historica
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Fonte: BCB
Obs. : De 01/04/1996 até 04/03/1999 — Taxa Selic efetiva
De 05/03/1999 até 08/02/2019 — Meta para taxa Selic
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Taxas de Juros das Concessoes e ICC (% a.a.)

Reduc¢ao do
custo do crédito

Periodo Tx. Juros - Total  Tx. Juros - Livre ICC - Total ICC - Livre
Mai/16 (A) 32,64 51,90 22,52 37,98
Dez/18 (B) 23,27 35,56 20,45 31,32

Diferenca B - A (p.p.) -9,37 -16,34 -2,07 -6,66
Minimo (C) 20,55 29,17 18,95 28,05

Més/Ano Dez/12 Dez/12 Dez/13 Jul/13
Diferenga B - C (p.p.) 2,72 6,39 1,50 3,27
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Cartao de Crédito Rotativo (% a.a.)

Periodo Total Regular Nao Regular
Mai/16 (A) 474,70 437,20 497,10
Dez/18 (B) 285,40 268,00 297,70
Diferenca B - A (p.p.) -189,30 -169,20 -199,40
A partir da medida do rotativo 431,70 531,70
Meés/Ano Mar/17 Mar/17
Diferenga B - C (p.p.) -163,70 -234,00

4 L BANCO CENTRAL Fonte: BCB
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Taxas do cartao rotativo P.F. (% a.m.)
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Reduc¢ao do
custo do crédito

Taxas em Dez/18 (% a.m.)

Total 11,9
Rotativo Regular 11,5
Rotativo Nao Regular 12,2
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Crédito livre
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11,2
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Crescimento depende de varios fatores

L
L

E um trabalho de governo e da sociedade como um todo
A reducao da incerteza e melhoria da confianca sao condicoes
necessarias a recuperacao sustentavel
Reformas fiscais
 reforma da previdéncia
Reformas que alavancam a produtividade
e tributaria, educacional, abertura comercial e melhoria do
ambiente de negdcios
Agenda BC+

 TLP, direcionamentos, inovacao, autonomia do BC

BANCO CENTRAL
DO BRASIL

Recuperacao
sustentavel

A recuperacao sustentavel
da economia depende da
continuidade das reformas e
ajustes
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Agenda BC;:
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Uma agenda estrutural do Banco Central




Os quatro pilares

B3 sovisea EEE poar  EES naspaq  B8F 1Rix .
+0,24% 5715 5 Abra sua conta

+0, 0,00% 7.160

LARA RIZERIO MERCADOS

Os 4 pilares de medidas estruturais do BC anunciados por

Ilan Goldfajn
Medidas se baseiam em quatro pilares: "cidadania financeira, melhoria da eficiéncia do sistema financeiro, arcabougo legal da
instituicdo e reducdo do custo de crédito"”

SAO PAULO - O presidente do Banco Central Ilan Goldfajn anunciou no final da manha desta
quarta-feira (20) agenda de medidas estruturais que se baseia em quatro pilares: "cidadania

e o () L] (]
. M a I S C I d a d a l l I a I I I a I I C e I ra financeira, melhoria da eficiéncia do sistema financeiro, arcabougo legal da instituicao e redugao

do custo de crédito”.

Ilan apontou que as medidas nao sao necessariamente de curto prazo e aponta que nem tudo

esta detalhado ou é medida de lei, e sim sao diretrizes, mostrando que o BC esta além das

medidas de politica monetaria, supervisao e de regularizagao no curto prazo. "E compartilhar

* Legislacdo mais moderna

SFN mais eficiente

 Crédito mais barato

4 L BANCO CENTRAL
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Agenda BC+
em numeros
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Agenda BCf,'-
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Incentivo a
competicao no SFN

Maior competicao na oferta de servigos de pagamento

i REUTERS

Portabilidade de conta-salario (Res. n° 4.639/2018)

Empoderamento de instituicoes menores (segmentacao e

proporcionalidade) (Res. ne 4.677/2018) Bancos ndao podem restringir acesso de

concorrentes a algumas operacoes, diz CMN
Regulamentacao das fintechs de crédito (Res. n2 4.656/2018)

vy f

Participagao de capital estrangeiro em fintechs é facilitada e
estimula a concorréncia (Decreto n? 9.544/2018)

BRASILIA (Reuters) - O Conselho Monetério Nacional determinou nesta quarta-feira que
instituigdes financeiras ndo podem limitar ou impedir o acesso de institui¢des de pagamento,
como Cielo e Pagseguro, a cinco operagdes bancdrias, enquanto tenta incentivar maior

concorréncia no sistema financeiro.

Relacionamento BC e CADE (acordo) (PLP 499/2018)

Multas e ferramentas de negocia¢ao do BC (Lei n2 13.506/2017)

4 L BANCO CENTRAL
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Mercado de cartoes de crédito '“Ce“t"’_°~a
Participacao no mercado de credenciadores competi¢cao no SFN
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Reducao e flexibilizagao :
dos direcionamentos Entenda o que é a TLP, anova taxa

Medida proviséria que cria a taxa que substituiria a atual TILP recebeu sinal verde Camara dos
Deputados e agora segue para votagdo no Senado.

Nova taxa BNDES (TLP) e automatizacao de calculo da TILP
(Lei no. 13.483/2017)

GT para redefinir direcionamento do crédito rural

Modernizag¢ao do calculo dos encargos das operagoes de ——
crédito rural — Plano Safra (Res. N2 4.668/2018) el ek Lo S

quarta-feira (30).

Flexibilizacao do uso dos recursos da poupan¢a para o

crédito imobiliario (Res. n2 4.676/2018) [‘ | S— : _-'

Criacao e regulamentacao da LIG
(Res. ns. 4.647 e 4.654, e as Circulares ns. 3.891, 3.895 e 3.896, todas de 2018)

Novas taxas dos fundos constitucionais (Lei ne 13.682/ 2018)

4 L BANCO CENTRAL
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Debéntures

Emissoes acumuladas em 12 meses
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Crescimento do mercado
de capitais

Crédito bancario e debéntures

Saldos
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Crédito bancario

- Debéntures
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ECONOMIA

BC conclui regulamentacao e bancos podem emitir Letras
Imobiliarias Garantidas

Letras Imobiliarias Garantidas sao um tipo de instrumento usado pelos bancos para captar recursos no mercado
voltados ao financiamento do crédito imobilidrio.

Melhora das
garantias do sistema

Por Alexandro Martello, G1 — Srasilia

Criacao e regulamentacao da LIG = NeGOCIEsS
(Res. ns. 4.647 e 4.654, e as Circulares ns. 3.891, 3.895 e 3.896, todas de 2018)
Duplicata eletronica Investidor tem mais uma opc¢ao

(PLC 73/2018) de titulo imobiliario

Registro eletronico de garantias
(Res. no. 4.638/2018)

\ | w‘x.;‘i\ ‘
£ consarns] 9 Jin |G| W | @] @0 )

Regulamentacao de recebiveis de cartao de crédito
(Res. no. 4.707/2018, Circular no. 3.924/2018 e Consulta Publica no. 68/2018)

4 L BANCO CENTRAL
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EXAME
ONDE

M e I hora da A" Avianca Trump Campinas Nubank Revista Saide Newsletter Q st Assine
201

i nfo rma 5 o BC aposta no cadastro positivocomo ~ Pelaweb
g: forma de baratear o crédito .
A votag&o dos destaques do cadastro positivo € o quinto item da pauta do plendrio da =
Camara nesta terga

Fabricio de Castro, do Estaddo Contetido
© 5jun 2018, 16010

Cadastro positivo

(PLS 212/2017, passou no Senado e encontra-se na Camara)

Open banking

4 L BANCO CENTRAL
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Cartao de crédito
mais barato

Avancos em 2017

* Diferenciacao de precos.

* Interoperabilidade das maquinas de cartao.

 Regulamentacao do financiamento do saldo devedor.
Medidas 2018
* Limite para cobranca de encargos por atraso.

* Fim da cobranca de encargos diferenciados por atraso.

Instrumentos normativos: Circular no. 3.815/2016, Lei no. 13.455/2017, Res. No. 4.549/ 2017,
Res. No. 4.655/2018 e outros.

4 L BANCO CENTRAL
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Incentivo aos meios
eletronicos de pagamentos

Incentivo ao uso do cartao de débito (circular no. 3.887/2018)

Boletos — Limite para pagamentos em espécie (res. no. 4.648/2018) Jure do cartio de crédito cai para
14,31% ao més, diz Anefac

Queda foi motivada pela redug&o da taxa basica de juros Selic promovida pelo

Pessoas Fisicas e Juridicas podem abrir contas por meio

eletronico
(Res. No. 4.697/2018)

Pagamentos instantaneos

Taxa cambio do cartao de crédito no dia do gasto
(Circular no. 3.918/2018)

Remessas de recursos do exterior, com contratacao de
cambio na instituicao de origem (circular no. 3.914/2018)

4 L BANCO CENTRAL
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Incentivo a inovagao
no SFN
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Laboratério de Inovagoes — Lift CORREIO BRAZILIENSE

CMN regulamenta
politica de seguranca
cibernética

O BC informa que a regulamentagao entra em vigor na data de sua

[ 4 V4 [ ]
F’n teChs d e c re d Ito publicagdo, sendo que as instituicoes precisarao implementar a politica
de seguranca até 6 de maio de 2019
(Res. no. 4.656/2018)

Politica de seguranca cibernética
(Res. no. 4.658/2018)

@ Agéncia Estado
PosEsco e 26/04/2018 17:49

4 L BANCO CENTRAL
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ECONOMIA Q BUscAR

Outras medidas e
desafios importantes

Equipe economica defende
adesao do Brasil a OCDE e
continuidade de reformas

Governo pediu oficialmente o ingresso do Brasil na organizagao no ano passado. Em relatério
divulgado nesta quarta, OCDE defendeu beneficios previdencidrios abaixo do salario minimo.

V ECONOMICO
al()I. Principios Editoriais

Empresas

Relacionamento do BC com o Tesouro Nacional (pL9.283/2017)

Bloqueio de bens de terroristas (GAFI) (. 10.431/2018)

Internacional

Home @ Brasil 6IN--I Finangas Agronegocios Opinido

Lei de Resolucao Bancaria

Executivo

Congresso | Estados e Municipios | Partidos = Judiciario

Lei de Coordenacao da Estabilidade Financeira h Comissio da CAmara aprova projeto que
muda relacao entre BC e Tesouro

Adesao do Brasil a OCDE

Por Eduardo Campos | Valor E E m m

BRASILIA - O projeto que muda o relacionamento financeiro entre o Banco

4 L BANCO CENTRAL
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Conclusoes

O cenario externo permanece desafiador, mas com alguma reducao e alteracao do perfil de riscos.

Direcao da politica econdmica e atuacao do BC propiciaram:

Inflacdo em torno da meta e expectativas ancoradas;
Taxas de juros em niveis historicamente baixos;
Processo gradual de recuperacao da economia;

Reducdo no custo e recuperacao do mercado de crédito.

Avancos estruturais na Agenda BC+:

O Brasil precisa continuar no caminho de ajustes e reformas, para manter a inflacao baixa, a queda

da taxa de juros estrutural e a recuperacao sustentavel da economia.

Incentivo a concorréncia, melhora das garantias, reducao e flexibilizagao dos direcionamentos, e melhora na informacao.

/
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Economia global traz desafios aos emergentes

* O cenario externo permanece desafiador, mas com alguma reducao
e alteracao do perfil de riscos.

= Reducao dos riscos associados a normalizacdao das taxas de
juros em algumas economias avanc¢adas;

= Aumento dos riscos associados a uma desaceleracao da
economia global, em funcao de diversas incertezas, como as
disputas comerciais e o Brexit.

4 L BANCO CENTRAL
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Cenario externo
desafiador

Fim do interregno
benigno
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Brasil

®* Economia apresenta capacidade de absorver revés no
externo:

= Sjtuacao robusta do balanco de pagamentos;
= Nijvel confortavel de reservas internacionais;
= Expectativas de inflacao ancoradas;

= Perspectiva de recuperacao econémica.

cenario Fim do interregno

benigno

4 L BANCO CENTRAL
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% do PIB

T . . , Amortecedores
Brasil: Déficit em Conta Corrente e Investimento Direto Estrangeiro
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Taxas de juros do cheque especial P.F. (% a.m.)
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