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INTERNACIONAL




Aumento da incerteza no comeércio mundial
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Efeito da incerteza sobre a atividade global

Economias Avancadas Economias Emergentes Estados Unidos
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Fonte: Caldara, D., M. lacoviello, P. Molligo, A. Prestipino, and A. Raffo (2019)*
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Cenario de desaceleracao global

Expectativa de desaceleracdao da economia global

Crescimento Global
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Posicao cambial liquida do BC
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Elevado estimulo monetario nas economias centrais

27% do mercado mundial de bonds tem taxas negativas
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Detentores de ativos com retorno negativo (%)
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Credibility Increase of the Brazilian economy

Reduction of excessive perceived risk* 5 year CDS (bps) versus credit rating**
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Economia

DOMESTICA




Politica

MONETARIA




Controle da inflacao e ancoragem das expectativas
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Curva de juros — DI futuro
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Curva de juros — DI futuro
2017/18 Inflacao na meta e redugado da taxa Selic
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Curva de juros — DI futuro
2017/18 Inflacao na meta e reducdo da taxa Selic
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Curva de juros — DI futuro
2017/18 Inflacao na meta e reducdo da taxa Selic
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Queda da taxa de juros

Reducao consistente da taxa de juros Selic
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Politica Monetaria

* Assim, em sua ultima reuniao, o Copom decidiu, por unanimidade, pela reducao da taxa basica de

juros em 0,50 p.p., indo para 5,00% a.a.

* A conjuntura econbmica prescreve politica monetaria estimulativa, ou seja, com taxas de juros

abaixo da taxa estrutural.
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17 'iLV DO BRASIL



Politica Monetaria — Proximos passos

A consolidacao do cenario benigno para a inflacao prospectiva devera permitir um ajuste

adicional, de igual magnitude ao realizado na reuniao de outubro.

 Os proximos passos da politica monetaria continuarao dependendo da evolucao da atividade

econOdmica, do balanco de riscos e das projecdes e expectativas de inflacao.
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Atividade EconOmica

DOMESTICA




Crescimento de 2019 afetado por diversos choques

Expectativa 2019 Choque Argentina Choque Global Choque Brumadinho Expectativa 2019
(Focus 25/10/19) (sem choques)

Fonte: BCB
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Expectativa de retomada da atividade economica

IBC-Brapresenta reversao na margem Expectativas quanto ao PIB continuam favordveis
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Evolucao do PIB: Brasil e o mundo
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Mercado de

CREDITO E CAPITAIS




Expansao dos mercados de crédito

Recuperacaodo crédito segue robusta
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Reduc¢ao no custo e aumento no volume do crédito

Taxas de juros de mercado (concessoes) e crescimento do crédito

set/16 set/19 Crescimento saldo

Taxas médias de juros variagao m/m-12 (%)
(% a.a.)
Total 53.2 36.9 -16,3 p.p. 13.1
Operacoes de crédito
: Empresas 29.5 17.8 -11,7 p.p. 9.3
(livre)
Familias 74.0 51.3 -22,7 p.p. 16.3

* Inclui cartdode crédito parcelado erotativo
**Inclui capital de girocom prazode até 365 dias, superiora 365 dias e rotativo
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Gap crédito/PIB — ha potencial para continuar o crescimento

Por origem do crédito Por modalidades
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Mercado de Capitais: maior participacao

Numero de pessoas na Bolsa* Debéntures
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Mercado crédito ampliado

Crédito livre e direcionado: comportamentos diferentes

Concessoes liquidas - empresas e familias
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Componentes do Spread bancario

Paises emergentes* Brasil
Custo de captacdao** 4,0% a.a 6,5% a.a.
Inflagdo™** 3,1% 3,7%
20,6% Inadimpléncia*** 3,4% 3,6%
Spread bancario** 3,8% 18,4%
Recuperacdo de crédito** 52,7% 14,6%
Tempo de recuperagao™* 1,7 anos 4 anos
*Média de Chile, China, Coldmbia, Indonésia, México, RUssia, Africa do Sul e Tailandia.
*%2018.
*%%2016.

Fonte: IFS/IMF, WEO/IMF, Doing Business/Banco Mundial, GFDD/Banco Mundial, BCB e IBGE.

Il Inadimpléncia B Despesas administrativas

Bl Tributos e FGC Bl Margem financeira do ICC

Fonte: BCB/REB.
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Linhas emergenciais sao regressivas

Cheque especial

Perfil do usuario Quanto maior a renda do tomador, menor

seu comprometimento de renda

6 meses ou mais no ano 50

( m- ano todo)
maior divida no cheque especial 1 Comprometimento da renda com
(m - total da divida) Renda juros do cheque especial
Inadimplentes do tomador
( ®-no cheque especial) 8,8 163 ) 10% mais
Mediana ..
endividados
de34a54anos [HNEGNRG
até 2 s.m. 2,75% 21,1%
até2s.m. [INNENEGEGEEEEEEE de2a5s.m. 1,62% 10,8%
(0] o)
até o ensino médio desatosm. b2 %%
acima de 10 s.m. 0,79% 7,5%
0 10 20 30 40 50 60 70 80

participagdo na amostra (%)

’/‘BCeducag&o Fontes:BCB/RED

Cheque Especial: Estatisticas adicionaissobre sua utilizagdo, Estudo Especial do Banco Central n260/2019.
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Cheque especial, educacao financeira é chave

Espaco para avancar junto aos usuarios:

 Compreensao do funcionamento do
instrumento Agao:

Educacao Financeira

* Capacidade de escolha dos
instrumentos mais adequados as
suas necessidades

#F BCeducacgéo

Fonte: BCB/REB.
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Agenda de

REFORMAS NO
AMBITO DO BC

Agenda BCif



Por que a agenda de reformas?

Reformas estruturais: estagio atual*
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® Brasil ® Economiasavancadas (média)
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Fonte: FMI — Brazil: boom, bust, and the road to recovery.
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Por que a agenda de reformas?

Baixo crescimento e produtividade estagnada

3.5- _ China ] 1 = Incluindo capital humano 7100
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Fonte: FMI — Brazil: boom, bust, and the road to recovery
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Por que a Agenda BCi?

Fechamento do gap:impacto sobre produtividade

1.4 - -

1.2 - -

1.0 -
0.8 -
0.6 -
0.4 -
0.2 -

0.0
Setor financeiro Merc. de trabalho  Sist. Legal Merc. de bens Abertura comercial

Fonte: FMI — Brazil: boom, bust, and the road to recovery
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Por que a Agenda BCi?

Reformas no setor financeiro tém apoio popular e elevado impacto na produtividade

35 - _
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£ 30 - ( ) _
o
E o
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impacto na produtividade (%)

Fonte: FMI — Brazil: boom, bust, and the road to recovery
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INCLUSAO

TRANSPARENCIA EDUCACAO
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Agenda BC3F — Destaques

* Leido Cadastro Positivo

. Sancionadaem abril;
. Regulamentada emjulho;

 Autorizacaodas4 primeirasagéncias de registro em outubro.

. Melhores condi¢cdes de concorréncia no mercado de crédito e reduc¢ao do spread bancario.

» 5
o 2 et & o
0&36 erz er Qeé . 1:bC‘O
o &° & & R o
2 & S N @ 2° O
\:‘QQ o 20 20> ¢ @ bz"ﬁ
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Discussao Senado Discussdo Camara Retornou aoSenado
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Agenda BC3f — Destaques

* Uso, nos financiamentos imobilidrios, do IPCA como indexador dos contratos.

e |Instituicdaofinanceirareporta que resultado para um ano foi alcancado em 45 dias;

* Volume significativo ja concedido.

 Cooperativismo:

 Alteracdaoda LC130: organizacao sistémica, eficiéncia do segmento e de sua gestdao de governanca.
* Novosinstrumentos de captacao

* Rede de cooperativas:instrumento de distribuicao de fundos

*  Microcrédito:
 Reducdodo custode compliance regulatério para MPO

4 L BANCO CENTRAL
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Agenda BC3f — Destaques

* Iniciativa de Mercado de Capitais:

e facilitaro acesso e promover a concorréncia;

* Sandbox regulatério.

e Crescimento das fintechs de crédito:

13 entidades ja autorizadas pelo BC:

e 9SCDs
e 4 SEPs

e 20 pedidos em analise pelo BC
* Volume de crédito: crescimentoem torno de 300%a.a. (ABCD).

* Segmentoresponsavel por mais de R$1 bilhdo em crédito.

* Norma de crédito rural:

* Novos limites de financiamento.

4 L BANCO CENTRAL
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Agenda BC# — Autonomia do BC

Média da Inflacdo

42

Paises com BCs mais autbnomos tém nivel de inflacao menor e menor volatilidade da inflacao

40
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Fonte: Alesina A. e L. Summers (JMCB, 1993), Central Bank Independence and Macroeconomic Performance: Some Comparative Evidence
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Agenda BCf -
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Open banking

- O que é open banking?

E a possibilidade de clientes de bancos permitirem o
compartilhamento de suas informacoes entre diferentes
instituicoes autorizadas pelo Banco Central e a movimentacao
de suas contas bancarias a partir de diferentes plataformas e
=) nao apenas pelo aplicativo ou site do banco.

Como é hoje? Com open banking

Com aPEgulEERde cada

correntista, os aplicativos se
conectam diretamente as
plataformas das instituicoes
financeiras e acessam os
dados dos clientes

K

*

Atuaimente, uma instituicao nao
“enxerga” o relacionamento do

cliente com outra, entdo tem MAlm
dificuldade de competir por ele m
CEE——D

[Z)
Z)

com melthores servicos.




Agenda BCiF — Home Equity: elevado potencial

Em um cendrio conservador, cerca de RS 500 bilhdes podem ser injetados no mercado,
montante proximo a atual carteira de crédito imobiliario.

(RS bilhdes)
Base bruta® 12.065
Imoveis nao quitados ou irregularesZ 48%
[ 4 \ 0
Impossibilitado de colateralizag:ﬁo3 50% ¢ Taxas Ja Chega M a CasSa dOS 13%a.a.
Base liquida 9.160 - L ) ] R
Adesido ° Grandes|nst|tU|goesf|nance|ras tem reforgadoa
10% 30% . ~
Colateral disponivel o e oferta do produto aos clientes, com reducdo de
Emprego da garantia 239, ' taxas, enquanto as startups ampliam o volume
- de recursos para a modalidade.
o . 300 900
Ampliagdo da carteira
50% 150%
Cenario conservador (prob.) 67% 33%
Liberacao esperada de recursos 500

1 - IBGE (numero de domicilios) e BCB (valor médio dos domicilios)

2 - IBGE (imdveis ndo quitados) e ONU-Habitat (moradias irregulares)

3 - Cenario: Parcela do valor dos imdveis ndo quitados ou irregulares indisponivel para
colateralizacdo.
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Agenda BC3f — Pagamentos instantaneos I

* Sistemade pagamentosinstantaneos:

* Pagamentoscomtransferéncias eletronicas
em tempo real, em regime 24x7, o ano todo.

* Os trabalhosjacomecaram. Implantacao B
prevista para 2020. pargasu terj sistema de
e ©
* Revoluciotecnoldgica. 24 horasn;gs :il].St&nténeOs
r di ’
e Custo mais baixo e seguranga para o cliente; 5C vai geren 4, em 2020

* Maisinclusao financeira; intocne 7 08l que

* Maiscompeticao e eficiéncia.
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Situa¢des Ordinarias: Situacdes

Operacoeslegalmente e regulamentarmente previstas Extraordinarias:
Assisténcia Financeirade Liquidez do Banco Central do Brasil
Agenda BC3+ — AFL , ;
Operacgaode Ultima Instancia Redesconto N
=
/ /Mecanismo: Normal
() UTI Vv Empréstimos: 15 dias uteis
. ) . 90 dias corridos Mecanismo:
¢ D Ia g n OSt ICO sl Standing Facility
Em Moec.la Compromissada; ou (hiiadae deuin Necessidade de
* Propostade modelos Estrangeita pEEE | dis Edicao de Lei
i i == - : Modalidade: Especifica
operacionals " vy Mecanismo: Especial T
p y 'Er/npréstimo = Q Até 359 dias corridos Compromata (LRF)
amparado por Lei ‘
e AFL v {.\ (4.595/64 ! Modalidade:
sy . 11.882/08) /7 | Compromissada
* Propostas de politicas ——_—— 1
(elegibilidade ativos e K K J /
contrapartes) o __ <
( /'Néo ha regulamentagdo - ! ::Redesconto do Banco Central (RBC)

)

 Metodologias para
quantificacao de riscos e
aprecamento

Assisténcia Financeira do Fundo Garantidor de Créditos

Programade Aplicacao de Recursosdo FGC

46 4 L BANCO CENTRAL
'iLV DO BRASIL




Agenda BCit — Simplificacido Cambial

Modernizag3o Principais B Simplificagdo

objetivos

Seguranca
juridica

Alinhamento as melhores praticas internacionais
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ROBERTO CAMPOS NETO
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