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COVID-19
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Covid-19: Novos obitos e vacinacao

Novos ébitos caem com o progresso da vacina¢do, mas incertezas em relacdo a variante Delta permanecem

Novos dbitos/milhdo Vacinagao global
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Atividade Econdmica - Economias Avan¢adas = S

Recuperagao da economia global continua em marcha, impulsionada pelo consumo das familias

Otica da demanda e Contribui¢des
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Atividade economica - Economias Avan¢adas
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A demanda por bens tem sido especialmente pronunciada nos EUA.

Consumo privado - EUA

135

125

115

105

95 V—/

85

75
set-16 set-17 set-18 set-19 set-20 set-21

Fonte: BEA ==Bens durdveis ===Bens ndo duraveis Servigos



ECONOMIA GLOBAL

4 L BANCO CENTRAL

l.\-.v DO BRASIL

Indicadores de atividade setorial

O aumento acentuado da demanda de bens encontra limitagcdes de curto prazo na expansao da producao

Produc¢ao de Containers na China

Volume Global de Comércio de Bens 25000 (média mével 3 meses — x 1.000 metros cubicos)
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Indicadores de atividade setorial

Atividade industrial ultrapassou os niveis pré-pandemia, devido a uma forte demanda por bens, mas ha sinais de desaceleracao
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Indicadores de atividade setorial Bl DO BRASIL

Disrupcoes logisticas e da cadeia de abastecimento acentuam as limitacdes e travam a recuperacao industrial em alguns setores

Frete internacional e Disrupc¢des regionais de oferta Producdo de veiculos (%)
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Indicadores de atividade setorial | R

Adiciona-se aos custos uma oferta de energia que nao avangca no mesmo ritmo da demanda

Producao global de petrdleo cru e liquidos combustiveis

(milhdes de barris/dia)
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Inflacao Global — Economias Avanc¢adas
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A inflacdo acelera a medida que as economias reabrem, gargalos setoriais aparecem e os precos relativos se realinham

IPC - Avang¢ados
(Dez 2019 = 100)
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Politica Monetaria - Economias Avancadas ! e L & Do BRASIL

Taxas de juros baixas aliviam a carga da divida, mas ha sinais crescentes de estratégias de saida se aproximando e acomodacoes
extraordinarias serdao reduzidas nos préximos trimestres

Taxa basica de juros Balanc¢o dos Bancos Centrais
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Inflacao Global

Com impactos inflacionarios mais acentuados nas economias emergentes

IPC - Emergentes
(Dez 2019 = 100)
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Fontes: Bancos Centrais, Institutos de Estatistica, Bloomberg.
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Inflagao — Economias Emergentes B b & Do BRASIL

Economias emergentes com inflacao acima da meta, impulsionadas por componentes volateis como alimentos e precos de energia,
enquanto servigos realinham com a reabertura das economias

4 L BANCO CENTRAL

IPC - Servicgos
(Dez 2019 = 100)

IPC - Alimentos
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Politica Monetaria — Mercados Emergentes

Emergentes elevam taxas de juros para conter pressoes inflacionarias, com destaque para a América Latina

4 L BANCO CENTRAL
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20
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Expectativas de Inflagao — Economias Emergentes ¥ DO BRASIL

Maioria das economias emergentes enfrentando inflacao acima da meta em 2021, com expectativas de convergéncia para os niveis
da meta até 2023

Expectativas de inflacao
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Fontes: Bloomberg, pesquisas de Bancos Centrais. Ultimo dado: 10 nov 2021.
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Cenario doméstico
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PIB

PIB brasileiro devera crescer 4,7% em 2021. A recuperacao dos servicos ainda esta em curso.

L4 & DO BRASIL

PIB
(4T 2019 =100, a.s.)

Indicadores setoriais
(Fev 2020 =100, a.s.)
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Indicadores de confianca sugerem que a recuperag¢ao continua robusta no terceiro trimestre, apesar de ainda elevada incerteza

Indicadores de confianca indice de Incerteza Econdmica
120 (Fev 2020 =100, s.a.)
190 110
110 Manufaturas
Servicos
-0 ¢ 170
100 - 100
150
90
Consumidor 130 90
80
70 110
80
60 90
50 70 70
(e)] (e)] o o o o o o (| (| [ | Lo | (| o LN (o} o0 (@) — N << LN N~ o0 o i
T g g g g 6 § & o &6 @ @ @ Q@ Q <« d < o < < g o
5 8 2 &8 S & 5 @ 2 &5 S5 & 5 5 &8 5 &8 5 & 5 & 5 & 5 &5 5
o © Y= (¢] o o o © Y @ om— © (@] o © o © (@) © (@) © (@) © (@) © (@]

—(ndice de Incerteza Econdmica  ====IBC-Br (dir.)

Fonte: FGV. Dados com ajuste sazonal.
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Mercado de Trabalho | £ L v Do BRASIL

O mercado formal mostra uma forte recuperacao, mas emprego informal ainda tem muito espaco para se recuperar

Populag¢ao ocupada, for¢ca de trabalho e rendimento médio Popula;a? ocupada
(4T 2019 = 100) (milhdes)
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A surpresa crescente nas receitas do governo e a diminuicao das despesas relacionadas a pandemia permitiram melhores resultados
para os déficits fiscais e para a relacdo divida/PIB em 2021

4 L BANCO CENTRAL

Saldo Primario Gov. Central Previsao de Divida Bruta do Governo Geral
(Acumulado em 12 meses, % do PIB) 100 (% do PIB)
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Relacdo histodrica entre cambio e termos de troca tem se quebrado desde 2020, reforcando as pressdes de custo

Termos de Troca e Taxa de Cambio Real Efetiva

IC-Br e Taxa de Cambio
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Cambio Efetivo e Termos de Troca

Entretanto, este fendmeno é visivel também em outras economias
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Inflacao e Politica monetaria
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Inflacao especialmente afetada pelos precos dos alimentos e de energia, a medida que a economia também reabre e os precos dos
servicos sao corrigidos

IPCA - Segmentos Contribuicoes para o IPCA
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Realinhamento dos precos dos servicos deve gerar pressdes adicionais refletindo o processo de reabertura, compensando um longo
periodo de precos contidos e pressoes de custos

IPCA - Servigos
(24 meses, % a.a.)
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Projecoes FOCUS

Previsdes de inflacdo seguem acima da meta para 2022, enquanto o crescimento é revisado para baixo

4 L BANCO CENTRAL
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10 Expectativas IPCA — Focus Crescimento esperado — Focus
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Inflacao deve desacelerar em 2022 a medida que os choques se dissipam e o hiato do produto leve mais tempo para fechar

Projec¢Oes de inflacao
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Politica monetaria L & Do BRASIL

2422 Reuniao do Copom — Outubro 2021

» 0O Copom decidiu, por unanimidade, elevar a taxa Selicem 1,5 p.p. para 7.75% a.a.

» O Comité entende que essa decisdo reflete seu cendrio basico e um balanco de riscos de varidancia maior do que a
usual para a inflacdo prospectiva e é compativel com a convergéncia da inflacdo para as metas no horizonte
relevante, que inclui os anos-calendario de 2022 e 2023.

» Copom considera que, diante da deterioracdo no balanco de riscos e do aumento de suas projecdes, esse ritmo de
ajuste é o mais adequado para garantir a convergéncia da inflacao para as metas no horizonte relevante.

» Neste momento, o cendrio basico e o balanco de riscos do Copom indicam ser apropriado que o ciclo de aperto
monetario avance ainda mais no territorio contracionista.

» Para a proxima reunidao, o Comité antevé outro ajuste da mesma magnitude. O Copom enfatiza que os passos
futuros da politica monetaria poderao ser ajustados para assegurar o cumprimento da meta de inflacdo e
dependerao da evolucao da atividade econdémica, do balango de riscos e das projecdes e expectativas de inflacao
para o horizonte relevante da politica monetaria.
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Agenda BC #

Inclusao

&
o=

Promover o0 acesso ao
mercado a todos,
peguenos e grandes,
investidores e
tomadores, nacionais e
estrangeiros.

Ex: modernizacao
cambial
cooperativismo,
microcrédito, outros.

Competitividade

o=

o=

Promover a
adequada
precificacao por
meio de
instrumentos de
acesso
competitivo aos
mercados.
Ex: Pix, Open

Finance, fintechs.

Transparéncia

2

Fortalecer o
processo de
formacao de
precos e as
informacoes de
mercado e do
BCB.

Ex: comunicagao
ampliada com
agentes
domésticos e
internacionais.

Educacao

»

Aumentar a
conscientizacao
do cidadao para

que todos
participem do

mercado e

cultivem o habito
de poupar.

EX: parcerias com

escolas, Museu da

Economia, outros.

Sustentabilidade

#

Promover financas
sustentaveis, gerenciar
e divulgar riscos sociais,

ambientais e
climaticos, incluir
variaveis de
sustentabilidade em
decisoes do BCB.

Ex: AcOes Internas,

Novos normativos e
praticas de supervisao,

desenvolvimento de
politicas, parcerias
(NGFS, TCFD).
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A missdo do BCB e a dimensao Sustentabilidade -

Riscos climaticos e
ambientais e o mandato
de bancos centrais

Choques climaticos e ambientais
podem ter impactos sobre as dois dos
mandatos principais de bancos
centrais: assegurar o poder de
compra da moeda e a estabilidade do
sistema financeiro

Politica
Monetaria

Estabilidade
Financeira

Choques recorrentes
com magnitude e
duracdo incertas

Choques climaticos

afetam precos relativos _ ,
Colheitas, precos de alimentos,

energia, outros precos relativos
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A missdo do BCB e a dimensao Sustentabilidade

Choques climaticos e ambientais

Riscos climaticos e podem ter impactos sobre as dois dos
ambientais e o mandato mandatos principais de bancos
de bancos centrais centrais: assegurar o poder de

compra da moeda e a estabilidade do
sistema financeiro

Vulnerabilidades do
G sistema financeiro

Estabilidade
Financeira

Politica
z ° Riscos potenciais
Monetaria oara o setor
financeiro

Setor habitacional,
taxas de

Mudanca nos
precos de ativos
e perdas
relacionadas

Links

'Ij macrofinanceiros

inadimpléncia,
solvéncia



Regulacao

Supervisao

Acgoes Internas

Parcerias

Agenda BC -I-j’ Sustentabilidade

Acao

Aprimoramento da regulacao sobre riscos socioambientais (RSA)
Ampliacao de divulgacao de informacdes por IFs, com base nas recomendagdes da TCFD

e Fase 1 — Aspectos qualitativos

e Fase 2 — Aspectos quantitativos
Criacao do Bureau de Crédito Rural Sustentavel e Estabelecimento de incentivos a sustentabilidade das
operacgdes de crédito Rural

Estruturacdao e ampliacao da coleta de informacdes sobre riscos socioambientais
Construcdo de testes de estresse (TE) para riscos climaticos

Inclusdo de critérios de sustentabilidade para selecao de contrapartes na gestao das reservas
internacionais e para a sele¢ao de investimento
Roadmap para criagao de linha financeira de liquidez sustentavel

Reduzir impacto ambiental verificado nos processos de meio circulante
Incluir o Tema RSA no Museu de Economia

Desenvolvimento de relatério de riscos socioambientais

Inclusdo de aspectos socioambientais na Gestao Integrada de Riscos do BCB
Promocao da cultura de sustentabilidade pelo CRSO

Revisdo da Politica de Responsabilidade Socioambiental

Memorando de Entendimento com a Climate Bond Initiative (CBI)
Expressdo formal de apoio as recomendacdes da Task Force on Climate-related Financial Disclosure (TCFD)
Adesdo a Network for Greening the Financial System (NGFS)

Deadline

Realizado

Realizado
Dez/22
Dez/22

Realizado
Abr/22

Dez/21

Dez/21

Dez/23
Jun/23
Realizado
Realizado
Mar/23
Dez/21

Realizado
Realizado
Realizado
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https://www.bcb.gov.br/
http://pt-br.facebook.com/bancocentraldobrasil/
http://www.instagram.com/bancocentraldobrasil/
http://twitter.com/bancocentralbr
http://br.linkedin.com/company/banco-central-do-brasil
http://www.youtube.com/user/BancoCentralBR

