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Economia

INTERNACIONAL




Cenario externo — Taxa de juros e expectativa de mercado

O cenario externo menos adverso: mudancas nas perspectivas para a politica monetaria nas principais economias.
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Cenario externo — Atividade economica

Riscos associados a uma desaceleracao da economia global permanecem.
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Economia

DOMESTICA




Infl

acao

Expectativas de inflacao encontram-se em torno das metas.
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* |IPCA acumulado em 12 meses: 4,66%
** Expectativas capturadas em 28 de junho
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Expectativas para o PIB

* Indicadores recentes da atividade indicam interrupc¢ao do processo de recuperacao nos ultimos trimestres.
e Cenario do Copom contempla retomada desse processo adiante de maneira gradual.
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Expectativas para o PIB

Investimento e confianca tendem a convergir: o andamento da reforma estimula o investimento; os entraves a
reforma deprimem a confianca.
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V4 [
Mercado de crédito
Recuperacao robusta vem ocorrendo, com possibilidade de sustentacao.
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Melhora das garantias, crédito mais barato

Crédito pessoal nao consignado

Inadimpléncia € um dos principais

fatores na formacdo do custo de Jan/2016 Dez/2018

credito. :
Sem garantias 829,

Com garantias 21%

FFBCcompetitividade

68%

33%

Fonte: BCB/REB /
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Melhora das garantias, crédito mais barato

Provisao para perdas com crédito

(percentual do total de empréstimos)
100 77 5

Taxa de recuperagao
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Melhora das garantias, crédito mais barato

* Natureza da garantia importa.

* Maior qualidade = menor custo do crédito
= Liquidez = Custo de execucao

" Facilidadede =
precificacao

Seguranca juridica

# BCcompetitividade

Acao
Melhorar o processo de

recuperacdo das garantias.

Fonte: BCB/REB /
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Cheque especial, educacao financeira é chave

Perfil do usuario

6 meses ou mais no ano

(m - ano todo)

maior divida no cheque especial
(m - total da divida)
Inadimplentes

(m - no cheque especial)

50

I :

8,8 16,8

de 34 a 54 anos

até 2 s.m.

até o ensino médio 6

o

10 20 30 40 50 60 70 80

participacdo na amostra (%)

# BCeducagio —
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Cheque especial, educacao financeira é chave

Espaco para avancar junto aos usuarios

 Compreensao do funcionamento do
instrumento

 (Capacidade de escolha dos
instrumentos mais adequados as
suas necessidades

#BCeducacdo

Acao:

Educacao Financeira

Fonte: BCB - REB /
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Politica

MONETARIA




Ultima decisio do Copom

Na ultima reuniao, o Copom decidiu, por unanimidade, pela manutencao da taxa basica
de juros em 6,50% a.a., seu minimo histaorico.

* Essa decisao € compativel com a convergéncia da inflacao para a meta em
2019 e, principalmente, em 2020.

e Os proximos passos da politica monetaria continuarao dependendo da
evolucao da atividade econémica, do balanco de riscos e das projecdes e
expectativas de inflagao.
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Fatores de risco

Queda da inflagdo

i. O nivel de ociosidade elevado pode continuar produzindo trajetoria prospectiva
abaixo do esperado

Elevagdo da inflagdo

ii. Eventual frustracao das expectativas sobre a continuidade das reformas e ajustes
necessarios na economia brasileira pode afetar prémios de risco e elevar a
trajetoria da inflacao no horizonte relevante para a politica monetaria.

iii. Deterioracao do cenario externo para economias emergentes, o que se intensifica
na ocorréncia do risco (ii).

Apesar da evolucao favoravel do balanco de riscos para a inflacao, neste momento, o risco (ii) é
preponderante. /
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O Copom reitera que:

* a conjuntura econdmica prescreve politica monetaria estimulativa, ou seja, com taxas de juros
abaixo da taxa estrutural;

— Taxa real de juros se encontra préxima a seus minimos (2,15% a.a.)

 éimportante observar o comportamento da economia brasileira ao longo do tempo.

e a percepcao de continuidade da agenda de reformas afeta as expectativas e projecoes
macroecondmicas correntes;

 a continuidade do processo de reformas e dos ajustes necessarios na economia brasileira é
essencial para a queda da taxa de juros estrutural e para a recuperagcao sustentavel da
economia;

e avancgos concretos nessa agenda sao fundamentais para consolidacao do cenario benigno para a
inflacdo prospectiva. /
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Agenda de

REFORMAS NO
AMBITO DO BC

Agenda BCH#




Por que a agenda de reformas?

Reformas estruturais: estagio atual™

1.2 - -
B Brasil ® Economias avang¢adas (média)

Setor bancario Merc. de trabalho Sist. Legal Merc. de bens Abertura comercial

* - Normalizado para 1 ser o nivel maximo.
Fonte: FMI — Brazil: boom, bust, and the road to recovery /
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Por que a agenda de reformas?
Baixo crescimento e produtividade estagnada
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Por que a agenda de reformas?
Apoio da populacdo a economia de mercado
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Por que a Agenda BC?

Fechamento do gap: impacto sobre produtividade

1.4 - -

1.2 - -

1.0 -

0.8 -

0.6 -

0.4 -

0.2 -

0.0

Setor bancario Merc. de trabalho  Sist. Legal Merc. de bens Abertura comercial

Fonte: FMI — Brazil: boom, bust, and the road to recovery /

4 L BANCO CENTRAL

"'L"' DO BRASIL




Por que a Agenda BC?

Reformas no setor bancario tém apoio popular e elevado impacto na produtividade

Apoio da populagao a reforma (%)

35 - -

30 - ¢ Merc. de bens Setor bancario e _

o5 _ ¢ Sist. Legal _
® Abertura comercial

20 - -

15 - @ Mais facil de legislar ¢ Merc. de trabalho -
¢ Mais dificil de legislar

10 1 1 1 1 1 1 1 1 1

0.4 0.5 0.6 0.7 0.8 0.9 1.0 1.1 1.2

impacto na produtividade (%)

Fonte: FMI — Brazil: boom, bust, and the road to recovery /
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Acoes recentes na agenda de reformas microecondmicas

. Lancamento da segunda * Ampliacao do limite de renda

versio do LIFT para obtencao de microcrédito

para empreendedores — Renda
* Instituicao do Forum de anual de até R$200 mil
Pagamentos Instantaneos —

,  Lei do Cadastro Positivo
Forum Pl

aprovada e sancionada

* Lei da Duplicata Eletronica

/
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Acoes recentes na agenda de reformas microecondmicas

o . e Leiderelacionamento BCe
 Permissao de captacao de . .
Tesouro Nacional sancionada
poupanca rural por

cooperativas de crédito:  PLsobre relacionamento BC e
ampliac3do do crédito rural Cade no Congresso

« Divulgacdo de requisitos * Registro de recebiveis de cartao
para implementacdo do de credito

open banking

/
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Acoes recentes na agenda de reformas microecondmicas

* Inicio da divulgac3o periddica de * Langamento da Agenda BC#: aliar
estatisticas de crédito ampliado ao inovagdo tecnoldgica a agenda
setor n3o financeiro microeconémica — 14 GTs

* Regulamentagdo de procedimentos * Lancamento da Iniciativa de
para o combate ao terrorismo e Mercado de Capitais (IMK)

lavagem de dinheiro no SFN —
Conselho de Seguranca da ONU

/
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Acoes recentes na agenda de reformas microecondmicas

* Mais seguranca nas contas de * Educacao financeira:

pagamento v lancamento do assistente virtual
(Din) do BC;
* Racionalizacdo de regras do v' workshop sobre cooperativismo de
Is6ri bre depdsit crédito;

cOMPpUISOrio Sobre depositos a v' 62 Semana Nacional de Educacgdo
prazo (SAM), com a liberacao de Financeira.
RS8 bilhdes

/
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Agenda BC3+ — Ampliando o escopo

Agenda BC+ tinha foco predominante no tomador de crédito e

nos meios de pagamentos.

Agenda BC# tem por premissas:

* um amplo processo de Ao modernizar e democratizar os
democratizacao no SFN; e instrumentos de poupanca, a

* redugdo da necessidade de Agenda BC+# ataca o custo de

financiamento do governo, abrindo crédito pelo lado da oferta.

espaco para o investimento privado.

/
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INCLUSAO

TRANSPARENCIA EDUCACAO




#BCinclusdo F+BCcompetitividade  $fFBCtransparéncia #BCeducagdo

DEUENENNN @420 AT e r—

« Cooperativismo * Inovagbes * Crédito Rural * Ed. Financeira nas
. s . e on . 4 Q QN8 4, -5 SCO as
* Microcrédito * FEficiéncia de Mercado * Crédito Imobilidrio it
A L i _—————
i . * Superendividados
* Conversibilidade * Reservas * Relacionamento e
A AR
- Internacionais . : jonai * Publico de Baixa
* Iniciativa de Mercado — 1% U e
oy s Renda
de Cap’ tais (IMK) &%&: A
A
 Comunicagdo das * Museu de Economia
A AR
‘W_"‘ﬁgcz  Acoes em Conjunto
* Transparéncia em com o Sistema
e —— _ Estagio Politica Monetdria Financeiro
de andamento, de 0 a 4 c <= —~ /
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#BCinclusdo F+BCcompetitividade  $fFBCtransparéncia #BCeducagdo
RN 3000 AT e
Cooperativismo Inovagées Crédito Rural Educagéio Financeira
*  Empréstimo sindicalizado «  Pagamentos instantaneos * Transparéncia nos subsidios «  Projeto de amplo alcance
* Captagdo moderna «  Melhorar o ambiente das * Simplificagdo do acesso ao - Superendividados
e Uso de fundos garantias no pais crédito rural - Publico de baixa renda
constitucionais Assisténcia de Liquidez * Uso de home equity *  Museu de Economia
° Gestdo e governanca * Devemos desestigmatizar o ) Liberag.:?lo dereq. decapital: . Fomento a0
Microcrédito = eraae 06 rbeg de potencial de aumento de desenvolvimento de
«  Aumento do funding empréstimo do BC R516,5 biIh6esln9 ACRIERE solugdes escalaveis para
e Plataforma de tecnologia e Compulsdrios deixa de ser Ef:;ftr;ci: meédios eleJcagz"ao fina.nceira
* Parceria com bancos um instrument.o - Open banking * AGOGS em CO”JU.ntO como
5 (Ues dle et macroprudencial necessario sistema financeiro

 Padronizagao para troca de

* Intensificacdo do papel de informac3o

instituicdes nao bancarias 5 G S GRS

* Diminuicao do custo de

observancia /
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Agenda BC3+ — Mercado de Capitais, um novo foco

IMK - Iniciativa de Mercado de Capitais

Premissas

e Correlacdo entre desenvolvimento/profundidade dos mercados de capitais e
crescimento do PIB

* Abertura de espaco para o investimento privado
Acoes

e Sandbox regulatorio

e Utilizacao de imdveis como colateral

 Oferta de hedge cambial pelo mercado financeiro

e Divida local em moeda estrangeira por companhias nao financeiras

* Regulamentacao da nota comercial

FFBCinclusédo /
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Agenda BC3tF — Propostas em discussdo no Congresso

Autonomia do BC
= Submete o BC a objetivos estabelecidos em lei e pelo CMN.

= Reduz instabilidade econdmica em periodos de transicao de
governo.

= Alinha o BC as melhores praticas internacionais.

# BCcompetitividade

/
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Agenda BC3tF — Propostas em discussdo no Congresso

Simplificacao Cambial
* Consolidacao da legislacao cambial
= Mais de 40 normas
= Dificuldade para operacoes de cambio
* Instrumentos legais datam da primeira metade do século XX.

* Arcabouco legal nao contempla as necessidades de uma
economia globalizada.

# BCinclusdo 7
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Agenda BC7F — Propostas Legislativas

Simplificacao Cambial - Exemplos

Necessidade de ingresso de bem para caracterizar Alto custo para investidores estrangeiros

importagao

e As turbinas dos cacas Gripen adquiridos pelo e Atualmente, um investidor ndo residente que
Brasil foram produzidas na Alemanha e enviadas queira aplicar nos mercados financeiro e de
diretamente para a Suécia para montagem das capitais deve constituir representante no pais o
aeronaves. que torna o processo muito caro e inviabiliza a

 Como nao houve o ingresso das turbinas no participacao de pequenos e médios investidores.

Brasil, ndo é possivel iniciar-se o pagamento do
financiamento da importacao.

# BCinclusdo 7
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CONCLUSOES




Conclusoes

* O cendrio externo se encontra menos adverso, em decorréncia de mudancas nas perspectivas

para a politica monetaria nas principais economias.

* Apesar da evolucao favoravel do balanco de riscos para a inflacao, neste momento, ainda

existem riscos inflacionarios relevantes.
e A conjuntura econdmica prescreve politica monetaria estimulativa.

 Eimportante observar o comportamento da economia brasileira ao longo do tempo.
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Conclusoes

* O Governo esta empenhado na conduc¢ao das reformas:
e Reformas no setor bancario tém apoio popular e elevado impacto na produtividade.
* Agenda BC3 busca promover um amplo processo de democratizacdo no SFN.
* ao modernizar e democratizar os instrumentos de poupanca, ataca o custo de crédito
pelo lado da oferta.
* A continuidade do processo de reformas e dos ajustes necessarios na economia brasileira é
essencial para a queda da taxa de juros estrutural e para a recuperacao sustentavel da

economia.

* Avancos concretos nessa agenda sao fundamentais para consolidacao do cenario benigno

para a inflacao prospectiva. /
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