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Econania gobal Inflagdo global o

Redugdo na inflagao em nivel global. Sinais de queda nos nucleos de inflagao, que ainda permanecem em niveis elevados em diversos paises.

Inflagao cheia Nucleo da inflagao Inflagao global*®
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Fontes: Bloomberg, Refinitiv, bancos centrais, institutos de estatistica nacionais.
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e Nucleo de inflacdo oo

Redugdo na inflagao em nivel global. Sinais de queda nos nucleos de inflagao, que ainda permanecem em niveis elevados em diversos paises.

Paises avancados: nucleo de inflagao Paises emergentes: nucleo de inflagao
(% a/a) (% a/a)
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el Inflacio de servicos oo

Inflagdao de servicos com desaceleragao lenta.

Paises avangados: CPI servigos Paises emergentes: CPIl servicos
g (% a/a) (% a/a)
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POLITICAMONETARIA

Economia global

Politica monetaria
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% DO BRASIL

Nos avancados, percepcao de que o ciclo de aumento de juros chegou ao final. Na América Latina, expectativa de continuidade de reducao de juros.

Taxas de juros e expectativas de mercado
(Economias avancgadas, %)
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Fontes:Bloomberg, bancos centrais, BCB.
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POLIMICAMONEIARIAL Politica monetaria: precificacdo g S

Nos avancados, percepcao de que o ciclo de aumento de juros chegou ao final. Na América Latina, expectativa de continuidade de reducao de juros.

Decisoes recentes de politicamonetaria Precificacao de politicamonetaria
APRECAMENTO DE POLITICA MONETARIA
e . o 29/02/2024
Taxa Ultima Expectativa . ~_ Préxima Forward i p . .
o Decisdo i , Regido/Pais Taxa (%) Apregcamento 6 meses Aprecamento 1 ano Intervalo taxa de Politica Monetaria
atual reuniao Bloo mberg reuniao HUIdance ultima decisdo pontos-base pontos-base Desde 2008 vs taxa atual
Area do Euro 4,00 25/jan manut. manut.  07/mar ¥ Avangados |
Estados Unidos  5.38 = I 37 A | @
Australia 4,35 06/fev manut. manut. 19/mar ** Canadi 5.00 = I 38 CANADA *
Canada 5,00 24/jan manut. manut.  06/mar Zo'_“a do I?uro 4.00 = I 46 Rl
Reino Unido 525 = I -29 REINO UNIDO 'S
Estados Unidos 5,50 31/jan manut. manut.  20/mar Australia 4,35 = I -20 AUSTRALIA *
Nova Zelandia 5.50 = | -15 NOVA ZELANDIA *
Japao -0,10 23/jan manut. manut.  19/mar Japdo 010= I +16 1APEO@
Noruega 4,50 25/jan manut. manut.  21/mar **
Emergentes
Nova Zeldndia 5,50 28/fev manut. manut. 10/abr *ok México 11.25= I -73 - -180 MEXICO L 4
Chile 725% | 256 R 20 e TS
Reino Unido 5,25 01/fev manut. manut. ~ 21/mar *k Brasil 11.25% B -0 - -164 BRASIL *
Suécia 4,00 01/fev manut. manut.  27/mar C?Ior'nbla 12.75% B 221 - Al COLO?ABIA *
Russia 16.00= B oo R - RUSSIA .
Suiga 1,75 14/dez manut. manut.  21/mar Africa do Sul 8.25 = f -5 l -53 AFRICA DO SUL L 4
** Paises que deramalgumindicativo de higher forlonger no ultimocomunicadode PM. Fhlr'a 180 ¥ | 15 I 15 C,HINA <
india 6.50 = I -30 I 51 o [ @
Coréia 3.50 = | -9 | -29 cortn [ @

-1 3 7 11 15 19 23

Fontes:Bloomberg, bancos centrais, BCB.



POLITICAMONETARIA

Ecomamia global EUA: politica monetaria
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Fed sinaliza que ndao deve reduzir juros enquanto nao houver confianga sobre trajetdria sustentavel da inflagdo em direcao a meta de 2%.

Taxa terminal a partir da curva de futuros de FF
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Fontes:Bloomberg.
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das condigoes financeiras
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ATIVIDADE

Economia global

EUA: atividade economica
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Atividade econdmica tem sido resiliente, sustentada principalmente pelo consumo. Investimentos sob impacto das pressdes contracionistas.
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PIB e contribuigoes

Investimento em capital fixo

(% t/t ajust. saz. e p.p.)
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ATIVIDADE
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cconomia global China: atividade econdmica DO BrASH
Setorimobiliario ainda afeta negativamente o desempenho econémicoda China.
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ATIVIDADE

Economia global

% DO BRASIL
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Mercado de trabalho

Mercado de trabalho nos diversos paises segue aquecido.

Taxa de desemprego
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Bonomagiobal Politica fiscal: divida e custo de rolagem L aanco e

Aumento no endividamento e no custo de rolagem das dividas dos paises demandam recursos crescentes.

EUA: Divida publica  Divida publica — grupos de paises Pagamentos de juros: grupos EUA: Emissao liquida
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ATIVIDADE

Economia global

Logistica: transporte maritimo
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% DO BRASIL

Conflitos no Oriente Médio elevam custos do transporte maritimo.

Rotas maritimas e conflitono Oriente Médio
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Fontes: Gavekal, Bloomberg
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S oo Riscos para a economia global L sanco ce

Geopolitica volta a ser percebida como um grande risco para a economia global. Crédito privado nos EUA se destaca como fonte de risco de crédito.

Riscos de cauda Fontes de risco sistémico de crédito
% %
Geopolitico 24 (ex., crédito privado)
Desaceleracdo o
- 21 Imobiliario
Inflacao
mais alta
Eventosistemico Imobilidrio Comercial
de crédito
Eleicdo 11 8
nos EUA W Jan-24 EUA - Divida Publica
. . 3 W Jan-24
Crise bancaria B Dez-23
na China Banco do Japio [N 4 B Dez-23
Nov-23
Bolha de IA 2 Nov-23
l Out-23
0
Outros 1 Outros F
0 5 10 15 20 25 30 35 0 5 10 15 20 25 30 35 40

Fonte: BofA Global Fund Manager Survey (Jan/24)



INFLACAO

Brasil

Brasil: inflacao
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A inflacao mantém trajetdria de queda, com destaque para as medidas de inflagao subjacente, que se aproximam da meta.

IPCA, média dos nucleos e meta

13 (% a/a)
12
11 e |PCA
= \édia dos nucleos
10
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Fontes:IBGE, BCB
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INFLACAO Brasil: inflagdo de servigos A HE

% DO BRASIL
Inflagao de servigcos ainda acima do observado no periodo 2018-19.
Inflagdo de servicos Inflagdo de servigos intensivos em trabalho
(% a/a) (% a/a)
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= |ntensivos em trabalho ex-domésticos

0
(o))} o i (@] o™ < LN (\o) N~ 0 (e)] o i (gl (921 < o0 [e)) o —l o (9p] < [Tp] (o] N~ 0 (@)} (@) —l o o <
e @ 9 9 9 9 9 4 9 o 9 g4 g4 g4 4 o @ @ < < 9 9 9 o S o 9 9 4 q q §
C C C o o o c c c c c c c c c = c c c c c c c c c c c c c c c c c
L L A o L5 &5 g S S s & g S S5 8 8

Notas: Ver boxe “Segmentacdo dainflagdo e servicos” do Rl de dez/2013

Servigos médicos e dentarios; cabelereiro, costureira e similares, empregada domésticae mao de obra para reparos.
Fontes:IBGE, BCB



INFLACAO Brasil: expectativas e inflacao implicita

Brasil
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HLv DO BRASIL

Expectativas de inflacdo de longo prazo permanecem desancoradas.

Expectativas de inflacao
(% a/a, Focus*, mediana)
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TAXA DE JUROS

Brasil

Juros nominais e reais
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% DO BRASIL

Taxa de juros real no Brasil tem tido queda semelhante a taxa Selic.

Taxas de juros nominais
(taxas para diferentes prazos, % a.a.)

10

= N W b U1 O N 0O O
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——Taxa 360 dias ——Taxa 720 dias ——Taxa 1800 dias =——Taxa 3600 dias

Fontes:Bloomberg.

Selic e taxa de juros real
(taxas de mercado ex-ante, % a.a.)
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TAXADEJUROS | Taxa de juros reais R

Brasil

Taxa de juros real também tem diminuido no Brasil, mais do que nos pares.

Juros reais ex-ante: Brasil e Juros reais ex-ante: Brasil e Juros reais ex-ante: diferenca entre
economias avancadas economias emergentes Brasil e média dos pares*
14 (% aa) (% aa) 4%
12 ? 3,6%
10 7 7,06
o)
8 5,83 3%
> 4,65 2,6%
6 5,83 ’
4 3
L r WA W 2,31 2,17 2%
J -\‘ 2,13 .
0 0,72
{
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& ¥ F Y& Y F Y R N A
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@ B3sil ——Estados Unidos o _ o . 0%
Reino Unido Jona do Euro e \éXicO e====Brgsi| e=ColOmbia ===Chile 2014-2019 2021-2023 jan/24

Fonte: Bloomberg, BCB, bancos centrais dos paises. *Chile, Colédmbia, México.
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TAXA DEJUROS Taxa de juros reais vs. taxa neutra b oo ™

Brasil

Diferenca entre taxa de juros real e taxa neutra € menor no Brasil do que nos pares.

Esforco monetario: taxa de juros real de 1 ano menos taxa real neutra

(p-p.)
Brasil e economias avancadas! Brasil e economias emergentes?
4 5
3 4 4,46
2 3 2,78
1,38 )
1,08 1,53
1 0,90 128
0 0,38 1 ’
0
-1
-1
22 5
3 -3
-4 -4
5 -5
> > ™
O S (;9 o > > W ke W il R t o
& 5 P S N 3 @ o @ o 2 5o 2
e=m=Brasii ——Estados Unidos =~ =——Zonado Euro =——Reino Unido == Brasil ——Chile —— Colémbia —— México
1—Até o més de jan/2024, exceto Brasil que vai até fev/2024. 2 — Até o més de fev/2024, exceto México quevaiatéjan/2024..

Fonte: Bloomberg, BCB, bancos centrais dos paises.
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ATIVIDADE Atividade econ6mica S

Brasil

PIB cresceu 2,9% em 2023. Indicadores de atividade seguem consistentes com o cenario de desacelera¢ao da economia.

HO 2023:2,9% . Surpresasdo PIB : 5Produto potencial—QPC
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85 0 0,0
T4 T4 T4 T4 T4 T4 T4 T4 T4 T4 T4 2021 2022 2023 dez/21  dez/22  dez/23
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
(o]
% E g 115 Servigos
< o I
N 1,8% 1,7% 1,7% © o 110
o 0 ’ .0 ‘ 1'7% c g IBC-BR
N S 9 ¥ 105
Q c LT o
o 5 14% QR 100 A/ N + Industria
o ¢ 23
0= T c 95
> 0 S T
o LO% _ =32 9
o jan-22  abr-22  ago-22 nov-22 mar-23  jun-23  out-23  fev-24 <
=—=Focus @ BCB ¢ FMI 85
Atualizado até 23/02/2024 dez-19 jun-20 dez-20 jun-21 dez-21 jun-22 dez-22 jun-23 dez-23

Fonte: IBGE, BCB Focus, QPC, Bloomberg.



ATIVIDADE Mercado de trabalho

4 L BANCO CENTRAL
% DO BRASIL
Mercado de trabalho segue aquecido e com aceleracao na massa de rendimentos reais
Taxa de desemprego Massa real salarial
(Dessazonalizado, MM3M, %) (indice: média2019 = 100 Dessazonalizado, MM3M)
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Fonte: IBGE.
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POLITICAFISCAL

Brasil

Fiscal: resultados e projecoes

20 Evolucdo da projecao DBGG/PIB
Primario do setor publico consolidado © ue pF J g:* diana %
o .. " . 5 15 (varios anos, Focus* mediana %)
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Fontes:BCB (Relatdrio Focus) e TesouroNacional.
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Brasil
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Debéntures: Valores diarios
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do futuro — e
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b Bobagi _ Transformagao do mundo digital

oty
]

Al
\ I, "{

S N \m | « As pessoas estdao procurando porumarepresentacao
i digitalde algo que tenha valor.
S |
== =)
J ? Vv,  Colocandoum encryption nesse ativo
wr ‘e v
s, i ? « Distribuindo em um ledger, para que o ativo seja verificavel
gt e transferivel com divisibilidade
Q? og - g > 1  Estamos falando de extrair valor de um ativo de forma
At e \ digital
e

« Arte, fotos, propriedades, ideias e até dinheiro

Estamos migrando para uma economia tokenizada?

Se a tese datokenizacao for verdadeira, entdao o século
XXl serd um periodo de criacao de redes multi-ativos,

reguladas, globais e tokenizadas*

* The Regulated Internet of Value, Citi's Digital Policy, Strategy and Advisory, 06/21.
- <@ e ¢ 4 y ; 2 A 25
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A tokenizacao da economia

A transformacao principal é a tokenizacao de ativos para
negociacgao.

A tokenizacado de ativos gera ganhos de eficiéncia.

Compra e venda, registro, contrato, colateralizacao etc.

Maior rapidez e transparéncia
Menor custo
Processo mais aberto

Programabilidade na compra e venda de ativos.
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Uma agenda integrada

Os quatro blocos fundamentais

' 4 L BANCO CENTRAL
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Pix
Trilho de pagamentos
programavel
Internacionalizagao
da moeda Lz
Internacionalizacao
de pagamentos s
Open Finance
Comparabilidade e
portabilidade em temporeal
Drex Blocos adicionais para o futuro
Tokenizacaoda
economia Inteligéncia Monetizac¢ao

artificial de dados .



Estabelecer trilho de pagamentos programavel

Democratizar o acesso a meios de pagamento
eletrénicos e facilitar a vida de pagadores e recebedores

Viabilizar novos modelos de negdcio e inovagoes no
processo de pagamento das empresas

Reduzir custos

Contribuir para eletronizacao dos
pagamentos e para a inclusao financeira

Alavancar a competicao e trazer mais eficiéncia para o
mercado

28



-Pix ganha espaco e se populariza

Crescimento do Pix promove inclusao financeira e viabiliza pequenos negdcios

Crescimentodo Pix

711 milhoeséo R
numero de chaves 146 milhGes de

registradas. pessoas e 13,7 milhoes
de empresas usam o Pix.

178 milhoes

de operacdes em

4,8 bilhoes de transacées um dia.
em dez/23, contra 2,9 bilhdes

em dez/22,aumentode
68,2%.

Fontes:BCB, BIS.

29

Pix e inclusao financeira

71,5 milhoes de novos usuarios incluidos com o Pix. *

35%

30%

25%

20%

15%

10%

5%

0%

Transagoes por faixa de valor
(Apenas PF pagadoras — Nov/20 a dez/22)

31,4%

RS 0aRS RS 20,00 a

19,99

20,8%

RS 39,99

23,9%

17,1%
6,9%

RS 40,00 a RS 100 a Acima de
RS 99,99 199,99 RS 200,00

Usuarios Pix vs. Clientes bancarios
Milhoes

Langamento 160

do Pix
140
120
100

80

60

ol beorbocdbon Lo | 4
2018 2019 2020 2021 2022
Total de clientes bancédrios com operacgdes ativas

Total de usuarios do Pix 29

* Considerando usudrios que nos 12 meses anteriores ao Pix ndo utilizavam TED e passaram a utilizar o Pix apdés seulangamento.



-Produtos e funcionalidades Pix

Cronograma
dez/23 mar/24
Publicacdes Catalogode
RegPix, Mensagens

Manuais e INs AP Pix

Transagao
* Unica: obrigatoério
* Recorrente:

facultativo

Passard a ser

obrigatério
| Periodicidade: ] | Definida |
| Valor: | | Fixo |
| _Recebedor: | | PFouPJ J
__Instrucées pgto: | [ Pagador ]
|_Canal: ] | Secundario |
|_Finalidade: ] |_Transferéncia J

O

Arquivo padronizado

Certificagdo Pix
Automatico no OF

Entradaem

producao

Pix Automatico

prévia
do pagador

\_

mediante autorizacao

| Definida

| Fixo ou variavel

| PJ

| Recebedor

| Secundario

| Compra

 JL J L_J _LJL JuUJ




Internacionalizagao
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Tema macroeconomico: eficiéncia do
comeércio internacional.

* Porque ndao ha uma moeda unica?

* Qual moeda internacional vai prevalecer?

Esses temas perdem importancia com a

conexao das moedas.

Conexao entre moedas digitais.

= Teremos transacdes em tempo real com
baixo custo.




Internacionalizacao
das moedas
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Trés grandes problemas para a conexao entre

sistemas de pagamentos internacionais:

= Tecnologia
o Conexao entresistemasDLT e centralizados
(resolvido)

= Liquidagao
o Liquidity token pool (resolvido)

= Governanga

o Taxonomia (regras minimas para transferéncias

internacionais)

o Precisamosavancar nesse tema
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dpenfiinance Comparabilidade e portabilidade em tempo real 4 & DO BRASIL

ﬁ Padrdes e infraestrutura que suportam o compartilhamento de
L dados e servicos financeiros pelas instituicdes autorizadas a
funcionar pelo BC.

@) Modelo brasileiro se consolida como referéncia mundial.

Maior inclusdo financeira e digital.

Convergéncia para market places, com um ou poucosambientes
paracomparacaode produtos e servicos.

ﬁ@ Competicao por canale principalidade.
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dpenfinance

Open Finance em numeros

4 L BANCO CENTRAL
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= 27 APIs desenvolvidas e 12 em desenvolvimento.

= Mais de 42 milhdes de consentimentos para compartilhar
dados.

»  Em média mais de 1,4 bilhdo de chamadas APl semanais
(fases 2 e 4) nas Ultimas semanas.

= Mais de 68 bilhdes de chamadas API (fases 2 e 4).

= Mais de 800 instituicdes participantes (todas as fases).

Mercado de capitais e Open Finance:

= (CVM e BCB estdo se alinhando para agregar produtos e
servicos do Open Capital Markets.

A
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EREX Real Digital

by Banco Central do Brasil To ken izagﬁo da economia

Trés dimensoes de beneficios:

1. Eficiéncia bancaria
. Introduzir conceito de tokenizacdo nos ativos e passivos

>  Controlederiscos, colateral, financiamento, gestao de ativos,
andlise de dados, liquidacao e produtos

2. Eficiéncia nos pagamentos digitais
. Ponte parao ambiente de De-Fi
>  Trazer financas descentralizadas para o perimetro regulatério

. Eficiéncia na intermediacao financeira

3. EFficiéncia nos contratos e registros

4 L BANCO CENTRAL
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EREX Piloto Drex

by Banco Central do Brasil O projeto Real Digital entra numa nova fase
Objetivos Diretrizes:
1. DLT Multiativo - Hyperledger Besu

* Desenvolvimento do piloto da plataforma do Real Digital

* Abertura de canal de consulta com a sociedade sobre seu TransagGes simuladas

2
desenvolvimento 3. Fragmentagao de ativos
4

Acesso a servicos por meio de IFs e IPs

Préximos passos:
!m’cio do Workshop ContratosDrex  contratos TPF Incorporagdodos  Conclusdo dos testes Avaliacio
Piloto Drex atacado e varejo participantes de privacidade
Mar/23  Abr Set Out Nov/23 Mai/24 Jun

Desenvolvimento e testes Outros protocolos

4 L BANCO CENTRAL
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. Agregador de servigos financeiros -

: o
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Inteligéncia artificial

DY

= Autilizacdode IA no Super App podera
transforma-lo num consultor financeirodo
futuro.

= Com programabilidade, conexao com market
places e amplo conjuntode dados, alA pode
ser usada nos4 blocos para:

Consultoria financeira das pessoas
Educacaofinanceira

Otimizag¢ao dos processos (software e
hardware) e melhorar a experiéncia do
usuario.



Monetizacao de dados

* Hoje os dadosse tornaramum grande ativo.

* Os dadossaodaspessoas, masatualmente
existe muito pouca capacidade das pessoas

monetizarem seus dados.

Com market places e conexao entre
plataforma e carteira digital, as pessoas
serao capazes de acumulartodos os seus
dados e monetiza-los.

* Interacdaodetokenscom carteira digital

4 L BANCO CENTRAL j
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Obrigado!

Roberto Campos Neto

Presidente do Banco Central do Brasil
04 de marco de 2024
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http://pt-br.facebook.com/bancocentraldobrasil/
http://www.instagram.com/bancocentraldobrasil/
http://twitter.com/bancocentralbr
http://br.linkedin.com/company/banco-central-do-brasil
http://www.youtube.com/user/BancoCentralBR
https://www.threads.net/@bancocentraldobrasil
https://www.tiktok.com/@bancocentraldobrasil
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