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e el Inflagao global &b B gaNTRAL

Incerteza elevada e persistente em relacdo a velocidade com que se observara a queda da inflacao de forma sustentada em diversos paises.
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INFLACAO Inflacdo de alimentos e energia L e o

Apods queda prolongada em precos de alimentos, novas pressdes ameacam interromper tendéncia. Aquecimento global eleva riscos.
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e bl Inflacdo de servigcos: AEs e EMEs A
conomia globa
Moderacao na desinflacao de servicos.
AEs: inflagao de servigos EMEs: inflacao de servigos
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Inflacdo tem surpreendido para cima nas ultimas leituras. A inflacao de servicos continua resiliente.
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O ambiente global permanece volatil, com maior incerteza sobre o ciclo de reducdo de juros nas AEs. Reducdao no numero de cortes esperados.

Economias avangadas Numero de quedas precificadas até dez/24 Precificagao da politica monetaria
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POLITICA MONETARIA | EUA: politica monetaria
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Reprecificacao do ciclo de cortes nos Estados Unidos, com reducao de sua extensao e postergacao de seu inicio.
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Mercado tem periodo marcado pela volatilidade.
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Economia global Atividade econdmica global y
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A atividade econdmica global tem sido resiliente. Dados econGmicos recentes continuam a surpreender positivamente
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Atividade econdmica tem sido resiliente, sustentada principalmente pelo consumo. RevisOes favordveis para a atividade.
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POLITICA FISCAL Politica fiscal: divida publica e resultado fiscal asas™

Economia global

Divida e servicos da divida crescente demandam cada vez mais recursos.

Grupos de paises: divida publica Grupos de paises: resultado primario ajustado
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POLITICA FISCAL EUA: divida e custo de rolagem & BN CENTRAL

Economia global

Divida e servicos da divida crescente nos EUA demandam cada vez mais recursos.

EUA: divida publica EUA: pagamentos de juros EUA: pagamentos de juros liquidos
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Inflacdo se mantém como principal fonte de risco para economia global.

Riscos de cauda (%)
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Fonte: BofA Global Fund Manager Survey.
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INFLACAO

Brasil

Brasil: inflacao
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A inflacdao cheia e os nucleos mantiveram trajetoria de desinflacdo, embora ainda se situem acima da meta.

IPCA, média dos nucleos e meta
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INFLACAO Brasil: inflacdo de servigos A
Inflagcao de servigos se mostra mais resiliente nos itens mais ligados ao mercado de trabalho.
Servicos sensiveis a inércia* Servicos sensiveis a ociosidade* Servigos intensivos em trabalho
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Fontes: IBGE e BCB * Boxe do Relatdrio de Inflagdo “Andlise da inflagdo de servigos sob as dticas da ociosidade e da inércia", Dezembro de 2022



INFLACAO Brasil: expectativas e inflagao implicita A

Brasil
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Expectativas de inflacdo desancoradas e implicitas em elevacao.

Expectativas de inflagao
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ATIVIDADE

Brasil

Atividade economica

. 17
4 L BANCO CENTRAL
% DO BRASIL

Indicadores de atividade econdmica tém apresentado maior dinamismo do que o esperado.

PIB e contribuicoes
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IMPACTOS Rio Grande do Sul e Bommae

Brasil

A tragédia no Rio Grande do Sul, além dos seus impactos humanitarios, também tera desdobramentos econémicos.
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Mercado de trabalho

Brasil
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POLITICA MONETARIA | Politica monetaria e

Brasil

2622 Reuniao do Copom — Maio de 2024

* Considerando a evolucdao do processo de desinflacdo, os cenarios avaliados, o balanco de riscos e o amplo conjunto de
informacdes disponiveis, o Copom decidiu reduzir a taxa basica de juros em 0,25 ponto percentual, para 10,50% a.a., e entende
gue essa decisao é compativel com a estratégia de convergéncia da inflacdo para o redor da meta ao longo do horizonte
relevante, que inclui o ano de 2025.

* O Comité, unanimemente, avalia que o cenario global incerto e o cenario doméstico marcado por resiliéncia na atividade e
expectativas desancoradas demandam maior cautela.

* Ressalta, ademais, que a politica monetaria deve se manter contracionista até que se consolide ndao apenas o processo de
desinflacdo como também a ancoragem das expectativas em torno de suas metas.

* O Comité também reforca, com especial énfase, que a extensdao e a adequacao de ajustes futuros na taxa de juros serao ditadas
pelo firme compromisso de convergéncia da inflacdo a meta.
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POLITICA FISCAL

Brasil

Fiscal: resultados e percep¢ao de mercado

4 L BANCO CENTRAL
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Primario do setor publico consolidado
(% PIB, varios anos, Focus* mediana)
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Estimativa do Tesouro de déficit primario
(RS bilhdes, RARDP)
15

12
: '

Atual

o w o O

Anterior

Avaliacgao do fiscal desde o ultimo Copom

Pergunta no QPC: Como vocé avalia a
evolugdo da situagdo fiscal desde o

90% 79% ultimo Copom, considerando tanto
80% seu cenario central quanto os riscos
70% envolvidos?
0
00% 48%
o o
(o]
30%
8%
20% 13%
10% 3%
O% |

Piorou Sem mudangas Melhorou

relevantes

B Copom 261 H Copom 262

Evolugdo da projecio DBGG/PIB

(varios anos, Focus* mediana % )

103,1
105 -
Previsao
maxima
95
85,7
85
Previsao
mediana
74,0 Previsao 74,3
71,7 otimista
65
55
51,5
45
Q % © 9 9% o) 5] N
N N &y &N 4% 1% 4% %)
D7 AT DT AT AT DT DT D

* Atualizado até 31/05/2024



MERCADQOS

Brasil

Mercado de capitais

. 22
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(Dez/2027 = 100)
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—Merc. Cap. (SFN)
== Merc. Cap. (ex-SFN)
—Mercado externo
= Merc. externo (USD)
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Fontes: B3, Cerc, BCB, CVM, IBGE.
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MERCADOS Mercado primario de debéntures ¢ DO BRASIL
rasi
EmissBes primarias acumuladas Valor e spread ponderado da emissao o Estc:que: o
580 (RS bilhdes) RS Spread emissoes, correcoes e amortizagoes
bi (bps) 60 1.200
269 50 500
. - 1.100
240 241 45 450
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200 30
188 35 350 800
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. " 200 700
149 10 ‘ 600
: = [
120 112 0 500
L 4
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1
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5 ‘ ‘ h “‘ “ h |‘||‘ |‘“||“ - .
\ 1T |
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. ‘ b . ul ; ; q _— . _— o _— br-
e e e T s e o e o o o o ool ool > 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
—2018 —2019 2020 -—2021 19 20 21 22 23 24 :
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2022 2023 2024 > 5y . <= 5y —O—Spread Médio —Estoque (d”-)

Fontes: B3 e ANBIMA.
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Fontes: B3 e ANBIMA.

2ot A 4 L BANCO CENTRAL
MERCADOS Mercado secundario de debéntures L BO BRASIE
rasi
Mercado secundario — valores diarios Alteracao liquida na posi¢ao de detentores Spreads didrios
(RS bilhdes) (RS bilhdes) (p-p.)
6 1200 10 —— AA-A Normal 4>
1100 —— B-C-D Normal (exc. Light)
8 e AA-A Incentivada 4
> w0 0 u e B-C-D Incentivada (exc. Light)
900 6 3,5
4 800
4
700 || 3
2,5
ll, lll L || | il ol
2 400 R | ol 2
) s | i
300 | i I |
1 200 -4 ' - 1,5
100 " -
-6 1
0 0 =
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ST N S Y 8 , ; 0,5
¥V YV Y Y VY VYT VY Y 2 Bancos B Clientes m Corretoras =
Valor Transacionado -10 M Demais 0
- MM 60 dias jan jan jan jan jan abr b b b b
—Qtd. papéis distintos (mensal, dir.) 19 20 21 22 23 24 abr-18 abr-20 abr-22 abr-24
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MERCADOS Mercado acoes &b DoBRASL
Desempenho dos mercados acionarios
(Diversos paises, desde fevereiro/2020) 168

160
140 137
131
120 19
100 99
88
80
60
40

fev-20 jun-20 out-20 fev-21 jun-21 out-21 fev-22 jun-22 out-22 fev-23 jun-23 out-23 fev-24 jun-24

e==S&P ——Euro Stoxx 50 —— México Chile ——Colémbia ——Nikkei ——Xangai ——Africa do Sul ===l|bovespa ——Indonésia

Fontes: Bloomberg.
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REFORMAS MICRO Ecossistemas para negociagao de ativos financeiros ¢ ™"

Brasil

e Diagnéstico:

* Para areducdo sustentavel do custo do crédito, é fundamental avancar em iniciativas que reduzam a
inadimpléncia, aumentem a capacidade de recupera¢ao de garantias e reduzam assimetrias de

informacgao sobre os tomadores de crédito.

* Porisso, o BC tem implementado uma agenda de reformas microecondmicas para a modernizac¢ao do

arcabouco regulatorio de ativos financeiros.
* Recebiveis imobiliarios
* Recebiveis de cartdes
* Duplicatas escriturais

* Titulos do agronegdcio e CCB/CCCB
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REFORMAS MICRO O papel das infraestruturas de mercado

Brasil

As infraestruturas do mercado financeiro possuem papel relevante, centralizando e intermediando a
informacao entre clientes e financiadores.

* Seguranca e unicidade: recebiveis sao registrados e controlados;

* Permite a criacao de novos modelos de negdcio, no qual o cliente pode negociar com diversos

financiadores simultaneamente.
 Aspecto concorrencial
* Maior transparéncia e eficiéncia, e menores custos
 Com a centralizacao, os clientes podem ampliar seus limites de crédito;

* Os financiadores tém mais seguranca juridica e operacional.

27
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REFORMAS MICRO Diagndstico e beneficios pretendidos v Bosme ™




REFORMASMICRO | Securitizagao de crédito imobilidrio A

Brasil

Arcabouco legal e regulamentar recente:
= Lei 14.430/2022 - Marco Legal da Securitizacdo -> CVM regula o mercado de CRI.
= Resolugdo n?4.478/2016
= Permite aquisicao de CRI de securitizadora ligada desde que atendidas determinadas condicoes.

= Resolugdo CMN n2 5.118/2024

= CRIs ndo podem conter como lastro titulos de divida cujo devedor, codevedor ou garantidor seja IF, suas
controladas ou integrantes de seu conglomerado prudencial.

= \edadas cessdes com oferta a subscricao em que conglomerado prudencial de IFs retenha riscos e beneficios.

Propostas em analise:

= Aumentar o rol de instituicOes autorizadas a ceder a securitizadoras (p. ex., incluir SCD e SEP).
= Autorizar que IFs cedam a securitizadoras quaisquer direitos creditorios, ativos financeiros, bens e direitos.
=  Permitir a recompra a vista ou substituicao dos ativos cedidos desde que prevista no instrumento de cessao.

=  Retirar imposi¢cdes sobre cessdes que limitam a transferéncia do controle, reducao do capital, incorporacao, fusao, cisao
ou dissolucdo de securitizadoras, ou a cessao dos créditos ao controlador da securitizadora.

29
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REFORMAS MICRO Securitizacao de crédito imobiliario DO BRASIL
rasi
CRI registrado na B3
165 (Total de estoque valorizado registrado, RS bilhdes)
155 152
145
135
125
115
105
95
85
75
o i — i i — i — i i — — — AN (@] AN ()] (@] AN (o] AN (V] (o] N N o™ o o™
N (o] o (o] (o] (o) (o] (o] (o] (o] (o] (o) (o] (o) (o] (o) (o] N (o] (o] (o] o (o] N (o] N (o) (o]
o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o
(9] ()] (9] (gl (9] (9] ()] AN ()] (o)l AN (9] (9] (9] (9] (9] ()] (9] AN (o)l AN (9] (g} (9] ()] (9] (9] (9]
S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ ~ S~ ~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ ~ S~ ~ S~ S~
(@] — o o™ < [Tp) Yo} ™~ 0 (e)] o i (@] — (] o < [Tp) (o) ™~ o0 (@] o — (g — (o) o™
— o o o o o o o o o — — — o o o o o o o o o — — — o o o
S~ S~ S~ ~ S~ ~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ ~ S~ ~ S~ ~ S~ ~ ~ S~ S~ S~ S~ ~ S~ ~
o o o0 — o — o — — o — o — — o0 — o — o — — o — o —l — 0 —
(ep] o (q\] (ep] (ep] o o (9p] o o (90 o (ep] o o o o (ep] (90 o (90 on (ep] (ep] o (ep] o (ep]

Obs.: Inclui CRI lastreado em (i) operagGes cedidas com retengdo de risco ou para securitizadoras ligadas, em (ii) operac¢des cedidas a securitizadoras
nado ligadas e sem coobrigacdo, e em (iii) lastreadas em locacdo de imdveis ou outras ndo originadas em IFs.

Fonte: B3 .



REFORMAS MICRO Home equity Lt'BANCOCENTRAL 1

: DO BRASIL
Brasil

AcoOes legais e regulatdrias recentes:

Aumento da seguranca e eficiéncia do sistema financeiro

= Resolu¢des CMN n%s 4.676/2018 e 4.739/2019: Permissdo para atualizacdo do saldo devedor por indices de precos
e ajustes nas regras de direcionamento.

Reduc¢ao de custos e aumento da transparéncia
= Resolucdo CMN n24.754/2019: Permissdo para o uso de modelos de precificagdo de imdveis.

=  Resolucdo CMN n24.925/2022: Disciplina da tarifa de avaliacdo.

Reducao de custos e prazos

= Participacao no projeto do marco legal das plataformas eletronicas de registro imobiliario: SREI, ONR e SERP — Lei n?
14.382/2022 (agilidade na contratacdo e reducdo de custos).

Melhoria do ambiente de garantias

=  Participacdo no projeto de aperfeicoamento do marco legal de garantias Lei n2 14.711/2023: aumento da seguranca
juridica e melhor aproveitamento dos imdveis como garantia, com a possibilidade de um imodvel ser utilizado como
garantia em mais de uma operacao de crédito.
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REFORMAS MICRO Recebiveis de arranjos de pagamento v Bosma

Brasil

As idiossincrasias dos sistemas de cartdes no Brasil potencializaram os descontos de recebiveis e o crédito
garantido por recebiveis:

Sistema de registro de recebiveis de cartdes busca fortalecer a utilizacao desses ativos como garantia,
principalmente por PMEs.

PMEs tem escassez de colateriais, e esses ativos sao os melhores colaterais dessas empresas.

Principais objetivos: ampliar a oferta e reduzir o custo do crédito para lojistas e pequenos empresarios

Ac¢oOes regulatdrias para mitigacao dos entraves

= Registro dos recebiveis de arranjo de pagamento em sistema de registro, que conecta financiadores e credenciadores e

permite sua negociacao;
= |nteroperabilidade entre os sistemas de registro;

= Beneficios: competitividade nessa modalidade de operacao de credito; seguranca juridica e operacional para lojistas e

financiadores; possivel queda nas taxas de juros dessa linha de crédito.
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Brasil

REFORMAS MICRO Recebiveis de arranjos de pagamento v Bosma

Arquitetura antiga Nova arquitetura

Lock-in de credores Permite multiplos credores e uso mais
(credor unico) eficiente de garantias
Conhecimento assimétrico sobre o Informacdes compartilhadas entre
historico de recebimentos por cartao potenciais credores, uma vez
e valor dos recebiveis dados em permitido o compartilhamento

garantia

34
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REFORMAS MICRO Duplicatas escriturais L ¢+ Do BRASIL

Brasil

Principais entraves do mercado:

Inseguranca na formalizacao e na cobranca do crédito (duplicata ndo era emitida);

Inseguranca operacional da linha de crédito conhecida por "desconto de duplicata" (auséncia de aceite, possibilidade

de perda ou extravio de recibo etc.);
Dificuldades no controle da liquidagao do titulos; e

Verticalizacdo de produtos (credito, conta corrente e cobranca).

AcoOes regulatorias para mitigacao dos entraves

Emissao em sistema de escrituracao do titulo de crédito, no ambito do qual estardo conectados sacadores e sacados.
Registro das duplicatas escriturais em sistema de registro, que conectara financiadores e permitira a negociacao dos
titulos.

Liquidacao por meio de instrumento de pagamento inteligente (inicialmente, o boleto de pagamento), que direcionara

0S recursos para o legitimo credor dos recursos.

Beneficios: competitividade no mercado de "desconto de duplicatas"; seguranca juridica e operacional para sacados,

sacadores e financiadores; possivel queda nas taxas de juros dessa linha de crédito.



Agenda

Desenho do sistema finan
do futuro
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Uma agenda integrada

Os quatro blocos fundamentais
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Pix
Trilho de pagamentos
programavel
Internacionalizagcao
da moeda e
Internacionalizacao
de pagamentos "
Open Finance
Comparabilidade e
portabilidade em tempo real
Drex Blocos adicionais para o futuro
Tokenizacdo da
economia Inteligéncia Monetizacao

artificial de dados 37
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Pix ganha espaco e se populariza

Crescimento do Pix promove inclusdo financeira e viabiliza pequenos negécios

Crescimento do Pix Pix e inclusao financeira

= 71,5 milhoes de novos usuérios incluidos com o Pix.*

753,6 milhoes é o 150 milh& Transagdes por faixa de valor Usuarios Pix vs. Clientes bancarios
numero de chaves milhoes de (Apenas PF pagadoras — Nov/20 a dez/22) Milhdes
registradas. pessoas e 14,5 milhoes
de empresas usam o Pix. 35% 0 Lancamento 160
[T . 3%,4% do Pix
e 30%
3 B 25 140
25% 23,9%
20,8% L2l
20%
17,1% 100
15%
80
"""" Sl 10%
201,6 milhoes 6,9%
de operacdes em o 60
4,9 bilhoes de transacses um dia.
em abr/24, contra 3,2 bilhdes 0% III|III||II|III III|III| 2.
em mai/23, aumento de R$ 0a RS R$ 20,00 alR$40,00a R$100a Acima de 2018 2019 2020 2021 2022
53%. 19,99 R$39,99 |R$99,99 199,99 R$ 200,00 Total de clientes bancdrios com operacdes ativas

Total de usuarios do Pix 38

Fontes: BCB, BIS. * Considerando usuarios que nos 12 meses anteriores ao Pix ndo utilizavam TED e passaram a utilizar o Pix apds seu langamento.
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=  Conexao entre moedas digitais.

o Teremos transacdes em tempo real com baixo custo.

Trés grandes problemas para a conexao entre sistemas
de pagamentos internacionais:

Tecnologia
o Conexao entre sistemas DLT e centralizados
(resolvido)

Liquidacao
o Liquidity token pool (resolvido)

Governanga
o Taxonomia (regras minimas para transferéncias
internacionais)
o Precisamos avancar nesse tema
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dpenfinance Comparabilidade e portabilidade em tempo real
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Beneficios ja alcangados:

= Maior eficiéncia em processos.

® Produtos e servicos mais customizados.

= Facilitacdo da portabilidade de crédito e de salarios.

= Transferéncias mais convenientes e programaveis.

= Reduc¢ao dos pagamentos de juros dos usuarios de cheque
especial.

= Agregadores e gerenciadores financeiros para PF e PJ.

» Facilitacao de onboarding de clientes.
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Exemplos de beneficios do Open Finance:

IF incumbente I:

» RS 1 bilhdo de crédito via portabilidade.

= RS 700 milhdes de aumento do limite de crédito de clientes.
IF incumbente II:

» RS 1,5 bilhdo em investimentos mais rentaveis para o cliente.
IF entrante:

» RS 8 milhées de economia com pagamento de juros de cheque
especial, em outra IF, nos primeiros doze meses.

= 1,4 milhdo de clientes notificados que recursos parados em outra
instituicao poderiam estar rendendo juros.

Instituicao de Pagamento:

= Analise de dados compartilhados via Open Finance ja resulta em
80% da originacao de crédito de novos vendedores.

Cooperativa:

= Reducdo de 32 horas para 2h10m no processo de abertura de

contas a partir de informacgdes obtidas no ambito do Open Finance.

= Crescimento de 34% na solicitacdo de aberturas de contas.

Comparabilidade e portabilidade em tempo real & £ BANCO CENTRAL

Agenda Evolutiva

* Portabilidade via Open Finance:
v’ Crédito
v' Salario

v" Investimentos

A

* Pagamentos em um clique (wallets e e-commerce).

*  Funcionalidades para empresas.

* Marketplace de crédito.
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EREX Real Digital

by Banco Central do Brasil Tokeniza gf:io da economia

Trés dimensoes de beneficios:

1. Eficiéncia bancaria
. Introduzir conceito de tokenizacdo nos ativos e passivos

> Controle de riscos, colateral, financiamento, gestdo de ativos,
andlise de dados, liquidacao e produtos

2. Eficiéncia nos pagamentos digitais
. Ponte para o ambiente de De-Fi
>  Trazer financas descentralizadas para o perimetro regulatério

. Eficiéncia na intermediacao financeira

3. EFficiéncia nos contratos e registros

4 L BANCO CENTRAL
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EREX Piloto Drex

by Banco Central do Brasil O projeto Real Digital entra numa nova fase
Objetivos Ampliacao de testes:
* Desenvolvimento da plataforma do Drex * Governanga: smart contracts, ativos, modelos de negdcio
* Canal de interagao com a sociedade para o desenvolvimento * Privacidade: requisitos de outros modelos de negdcio
do Drex
Diretrizes Escopo negocional:
1 DLT Multiativo - Hyperledger Besu * Inclusao de novos ativos
2 Transagdes simuladas * Inclusao do respectivo regulador, com governancga sobre
3. e G DEIER testes com seus ativos regulados e operadores
4 Acesso a servicos por meio de IFs e IPs A FTER STl eloe

* 2024: atuais participantes do Piloto, propostas para
implementacdo e 2024T3.

* 2025: novos proponentes selecionados em 2024T4.

4 L BANCO CENTRAL
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Tech>print

Em 2024, o objetivo do G20 Techsprint é estimular o desenvolvimento das finangas
sustentaveis, com desafios alinhados as atuais prioridades do G20.

Desafios Propostos:

* Solucdes baseadas na natureza (NBS)

« Ambiental, social e de governanca (ESG)
« Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel (ODS) (L EANCOCENTRAL 45
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Obrigado!

Roberto Campos Neto
Presidente do Banco Central do Brasil

06 de junho de 2024
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http://pt-br.facebook.com/bancocentraldobrasil/
http://www.instagram.com/bancocentraldobrasil/
http://twitter.com/bancocentralbr
http://br.linkedin.com/company/banco-central-do-brasil
http://www.youtube.com/user/BancoCentralBR
https://www.threads.net/@bancocentraldobrasil
https://www.tiktok.com/@bancocentraldobrasil
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