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ECONOMIAGLOBAL | A tempestade: choqtﬁes iniciais

= Choque da pandemia de Covid-19.

* Perspectiva inicial era de que haveria grande depressao.
* Acdo coordenada dos governos transformou depressao em recessao moderada.

 Dificuldade de avaliar os efeitos das medidas.

* Desequilibrio entre os setores de bens e servicos. .

e Gargalos setoriais
 Demanda maior por energia.
* Transicdo energética.

* A guerra entre Russia e Ucrania adiciono/u novas pressoesfap cenario global.




INFLACAO Inflagado mundial: oferta ou demanda? A

Economia global

Respostas de politica geraram aumento na renda, desequilibrios no balanco entre oferta e demanda e inicio do aumento da inflacao global.
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economiaGloBaL | Inflacdo o B ™

Inflacao

Dados recentes sugerem moderacao da inflagdo na margem, mas processo de desinflacao global segue desafiador.
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ECONOMIA GLOBAL

Inflacao

Inflacao: economias emergentes
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abr-20

Dados recentes sugerem moderacao da inflagdo na margem, mas processo de desinflacao global segue desafiador.
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EcoNOMIAGLOBAL | Politica monetaria (A

Politica Monetaria

A politica monetaria em avancados e emergentes permanece restritiva, devido a persisténcia da inflacao.
APRECAMENTO DE POLITICA MONETARIA

o__ 6
RS c 17/05/2023
\ ,
()] g st 4 Pais Taxa (%) Aprecamento3 meses Aprecamento 1ano
§ E -g 3 ultima decisdo pontos-base pontos-base
S O Avancados
o m— 'c © 2 .
L w3 Estados Unidos 5,13 # | +3
© X 1 .
o > o Canada 4,50 = | +18
SRS O
s S8 Zona do Euro 325 & l +37
_ QO 2 - . "
] Reino Unido 4,50 +28
o % dez21 mar22 jun22 set22 dez22 mar23 jun23 set23 dez23 . t '
x = Australia 3,85 | +15
. =———RBNZ ==FED BoE BOC ——RBA ——ECB Nova Zelandia 525 4 |+43
o ~
- Jap3o -0,10 42
o ~
5 13
S~
';‘ S Emergentes
T g 10 México 11,25 ¢ | +2
g3 Chile 11,252 I 38
© .
S 3 Brasil 13,752 | -13
(7] |
© S5 4 Colémbia 1325 ¢ . +0
(@)
g o /_/_//_—,’=::—ﬁ Russia 7,50 = 70
S g 1 —— Africa do Sul 775 1 il +51
3% . China 2,00 & | +14
S P indi g :
GEJ fev-21 mai-21 ago-21 nov-21 fev-22 mai-22 ago-22 nov-22 fev-23 mai-23 India 6,50 = ' 11
7o n
< emmmBRA =——(COL =——CHL PER ——MEX ZAF RUS IND cyn ~ Coreia 3,90 & -1

Fontes: Bloomberg, BCB.



economiAGLosaL | EUA: Politica monetaria o

Politica Monetaria
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economiaGLoBAL | Atividade economica global

Atividade Econ6mica
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Os PMls da industria recuperaram o territério positivo nos paises emergentes. Nos servicos, os PMIs ampliam o suporte a atividade.
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EcoNomIAGLOBAL | Atividade econdmica global b B ™

Atividade Econ6mica

Apesar de algumas surpresas negativas na atividade na margem, expectativas para os PIBs de 2023 mais altas que anteriores.
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ECONOMIA GLOBAL

Atividade Econ6mica

EUA: atividade econOmica
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PIB continua em desaceleragao, porém com consumo ainda forte. Mercado de trabalho mostra resiliéncia.
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ecoNnomiAGLoBAL | China: atividade economica o B ™

Atividade Econ6mica

PIB mostrou recuperagao no inicio de 2023, com fim da politica de Covid zero.
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Crédito
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Estoque de crédito as familias
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ecoNnomia poMEsTICA | [Inflacao e Do A

Inflacdo vem cedendo, mas segue em patamar elevado. 22
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Expectativas de inflacao
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Expectativas de inflacdo de longo prazo estavam ancoradas em 2022, mas desde novembro iniciou-se um processo de deterioracao.

Expectativas de inflacao
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Fontes: BCB (Relatério Focus) e Bloomberg.
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economiA DOMESTICA|  Politica Monetaria e b

2542 Reuniao do Copom — Maio de 2023

Considerando os cenarios avaliados, o balanco de riscos e o amplo conjunto de informacdes disponiveis, o
Copom decidiu manter a taxa basica de juros em 13,75% a.a.

O Comité entende que essa decisao é compativel com a estratégia de convergéncia da inflacao para o redor da
meta ao longo do horizonte relevante, que inclui o ano de 2024.

Considerando a incerteza ao redor de seus cenarios, o Comité segue vigilante, avaliando se a estratégia de
manutencdao da taxa basica de juros por periodo prolongado sera capaz de assegurar a convergéncia da

inflacao.

O Comité reforca que ira perseverar até que se consolide ndao apenas o processo de desinflacgdo como também
a ancoragem das expectativas em torno de suas metas.

O Comité avalia que a conjuntura demanda paciéncia e serenidade na conducao da politica monetaria.

O Copom enfatiza que, apesar de ser um cenario menos provavel, ndo hesitara em retomar o ciclo de ajuste
caso o processo de desinflacdao nao transcorra como esperado.
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EcoNomIA DOMESTICA| - Brasil: atividade econdmica e b

Atividade

Crescimento desacelera em 2023. Observa-se alguma moderacao nos indicadores coincidentes de atividade.
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Atividade

Brasil: mercado de trabalho
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Dados mostram resiliéncia do mercado de trabalho.
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Crédito

Crédito no SFN
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Crescimento do crédito compativel com o atual estagio do ciclo.
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ECONOMIA DOMESTICA

Fiscal

Divida, juro neutro e crescimento potencial
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VARIOS INDICADORES | Comparagdo das condigoes economicas s DO bAst,
Estatisticas selecionadas em diferentes recortes
jan/09 ago/11 out/16 abr/23
g Implicitas 1 ano a frente -0,5 1,6 1,4 1,5
€ Implicitas 2 anos a frente -0,4 1,5 0,8 2,3
'g Implicitas 5 anos a frente 0,1 1,3 0,7 2,8
z% Z: Implicitas 10 anos a frente 0,5 1,4 0,9 2,9
o ;' Focus 12 meses a frente 0,3 0,9 0,5 2,2
€ & |Focus 1ano a frente 0,0 0,7 0,5 1,2
2 Focus 2 anos a frente 0,0 0,0 0,0 1,0
é Nucleos MM3M SAAR -1,0 2,2 0,7 3,2
& Servicos subjacente MM3M SAAR 2,6 4,7 1,7 2,9
PIB mesmo ano -0,1% 4,0% -3,3% 0,9%
o 2 |PIB1ano a frente 7,5% 1,9% 1,3% 1,4%
S < |Desemprego 8,0% 7,3% 12,3% 8,4%
-rg _§ Caged MM3M -69.072 124.549 -103.183 173.006
'g % Caged acumulado 12 meses 1.207.536 1.778.675 -1.519.087 1.911.745
“ |Crédito direcionado (% do total) 32,9% 38,8% 50,2% 40,9%
Crescimento do crédito 12 meses 29,6% 19,2% -1,9% 12,0%

Fonte: BCB e IBGE, com ajuste sazonal do BCB.
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AUTONOMIA Ganhos da autonomia

% DO BRASIL

":;_L BANCO CENTRAL

=  Permite ao BC buscar os objetivos, estabelecidos em
lei e pelo CMN, de maneira técnica, objetiva e
imparcial.

= Separa o ciclo politico do ciclo econémico, reduzindo
a instabilidade econ6mica.

* Facilita a obtencao de inflagcdo baixa, menores juros
estruturais, menores riscos e maior estabilidade
monetaria e financeira.

= Alinha o BC as melhores praticas internacionais.

Fonte: Blinder, 1999. Central Banking in Theory and Practice, MIT Press.
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AUTONOMIA Ganhos da autonomia e

A literatura econdmica demonstra que autonomia de BCs esta relacionada a inflagdo mais baixa e menos volatil, sem afetar o crescimento do PIB.
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AUTONOMIA Autonomia: Peru A

Os fundamentos macroecondmicos tém se mantido estaveis, mesmo com instabilidade politica.

Peru: Meta para inflacao vs. Inflacao realizada

9 8,5 120 ——Indice Délar (DXY)
. : e] 4
) (0 Inflagdo Realizada 'S 110 e S0l Peruano/délar
-t Centro Meta & 37
7 e Banda Inferior <8 ’
------ Banda Superior 6,4 () 100
- 3,4
6
% 90 3,1
m 7
° 5 g
e 80 2,8
= 4
70 2,5
3 mai-13 mai-15 mai-17 mai-19 mai-21 mai-23
2 9,0
1 X 7
2 60 Peru
0 %
2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 3 4,5
. . ® >
1993 2002 2018- 2022 g 30 EU
Autonomia  Adocdo 2018 Instabilidade 5
do BC oficial politica: 6 presidentes = 15
na regime de em 4 anos
Constituicdo metas para 0,0
inflacdo mai-13 mai-15 mai-17 mai-19 mai-21 mai-23
26

Fontes: Bloomberg, Banco Central do Peru.



AUTONOMIA Autonomia: Chile e Colombia &b oossn

Os fundamentos macroecondmicos tém se mantido estaveis, mesmo com instabilidade politica.

Chile: Meta para inflagao vs. Inflagao realizada Colombia : Meta para inflagao vs. Inflagao realizada
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Fontes: Bloomberg, bancos centrais do Chile e Colémbia.



ARS/ USD

AUTONOMIA Argentina

4 L BANCO CENTRAL
b ¢ DO BRASIL

Elevada instabilidade macroeconomica.

Taxa de cambio oficial (atacado)
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Taxa de Inflagao: Argentina vs. Brasil
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Argentina:

Set/16: Metas de 14,5%, 10% e 5% para 2017, 2018 e 2019.
Dez/17: Metas de 15%, 10% e 5% para 2018, 2019 e 2020.
Jan/18: Duas reducgdes de juros, abalo da credibilidade do BCRA.
Jun/18: Meta 2018 para 27%.

Out/18: Abandono regime metas inflagdo.
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* Inflagdo 2023: inflagdo acumulada em 12 meses até abril.



AUTONOMIA Autonomia: Turquia AL

Elevada instabilidade macroeconémica com reducdo de autonomia do banco central.
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META PARA INFLACRO | Cumprimento da meta de inflacao

4 L BANCO CENTRAL

% DO BRASIL

Desde a implantagao regime de metas em 1999 no Brasil, na maioria dos anos a inflagao esteve dentro do intervalo de tolerancia.

Brasil: Meta para inflagao vs. Inflacao realizada
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Fonte: BCB.

Comparagao com outros
paises da América Latina

Numero de anos em que a
inflagao ficou acima do intervalo
de tolerancia (desde 1999):

e Brasil: 7 anos
 Chile: 8 anos
 Colombia: 8 anos
* Peru: 8 anos
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ATUACAO DO BC

Brasil

BC atuou de forma autonoma

4 L BANCO CENTRAL
b ¢ DO BRASIL

O ultimo ciclo de aumento de juros foi o maior em periodos eleitorais.

Evolugao da taxa Selic — Destaque 18 meses até eleig¢ao

30
25
20
9% 15
11,75 p.p.
10
5
0
S L (\,& 0,6\ S &Y Q,'\f’ «'\/’\ N A
A G A A A O A A A AR 4
Periodo 18 meses até eleicao —Taxa Selic

Fonte: BCB.
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ATIVIDADE BC suaviza flutuacao da atividade v B

Brasil

O BC tem também trabalhado para suavizar as flutuacdes da atividade econdmica e fomentar o emprego.

105
(<) .16 Dez/20
= o 2 14,9%
" 100 b0 2 '
o = 14
- o =
o Q.
S €<
@ g @ S
a ¢ =
E © 5 10 Mar/23
N
2 90 S5 8,4
N . , . © 3 8
” e=—P|B =-=-=-=MJaximo pré-pandemia xX 0o
g L
2 8 = 6
IV IV IV IV v IV IV IV IV IV mar-13 mar-15 mar-17 mar-19 mar-21 mar-23
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Q@
% 6 5,0 = 300
o 23
g 2,9 S § 28
c C 5
CJ —_ m C
£ 2 2 1,2 € S 260
EE 5 7
o (%)
N 2§
= Q= 240
o g
(]
s =2 =
© © S 220
,’é 4 33 g b4 mar-20  set-20 mar-21 set-21 mar-22 set-22 mar-23
= B -9, - — i — i
2019 2020 2021 2022 = Efetiva Habitual

32
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CUSTO DO CREDITO

Medidas para reduzir o custo do crédito

4 L BANCO CENTRAL
b ¢ DO BRASIL

O BC tem adotado um conjunto amplo de medidas para reduzir o custo do crédito no Brasil.

Principais medidas implementadas:

Regulamentacdo da Letra Imobilidria Garantida (LIG) e possibilidade de sua aquisicdo por
investidores estrangeiros.

Regulamentacdo da emissdo de duplicata eletrénica na forma escritural, bem como da
negociacao dessas duplicatas no sistema financeiro em operagdes de desconto e operagbes de
crédito garantidas por esses titulos.

Criagdo do registro eletronico das garantias e do registro eletronico de 6nus e gravames sobre
titulos custodiados no Selic.

Limitacdo do periodo maximo para o uso de crédito rotativo.

Estabelecimento de um limite para a cobranca de encargos no caso de atraso no pagamento das
faturas do cartao.

Fim da cobranga de valores diferenciados nas situagdes de atraso de pagamento das faturas.
Legalizagdo da pratica de diferenciagao dos precos a depender do meio de pagamento utilizado.

Condi¢cles para a realizacdo de operacdes de crédito vinculadas a recebiveis de arranjo de
pagamento.

Aprovagao da convengao para o registro dos recebiveis de arranjos de pagamentos.
Aprovacado e regulamentagdo do novo Cadastro Positivo.

Alteracdo da metodologia de calculo Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP) e modernizacdo da taxa
de remuneragdo do BNDES, com a Taxa de Longo Prazo (TLP).

Flexibilizagdo do uso dos recursos da poupanca para o crédito imobiliario.

Permissao para o estabelecimento de contratos de financiamento de imdveis indexados a indices
de precos.

Portabilidade entre modalidades de crédito.

Aumento do funding do cooperativismo de crédito com a possibilidade de captacdo de recursos
por meio de letra financeira e a captacdo de poupanga por cooperativas singulares.

Autorizagdo para emissdo de Letras de Crédito Imobiliario (LCI) pelas cooperativas de crédito.
Aperfeicoamentos dos instrumentos especializados para prestacdo de garantias.

Utilizagdo de recebiveis de cartdo de crédito como garantia.

Digitalizagao de titulos de créditos.

Redesenho do cheque especial.

Criacdo do Novo Depdsito a Prazo com Garantias Especiais (DPGE).

Criacdo de regra para atuacdo de fintechs no mercado de crédito.

Autorizacdo para as Sociedades de Crédito Direto (SCDs) emitirem cartdo de crédito e se
financiarem com recursos de repasses do BNDES.

Autorizagdo para as SCDs e as Sociedades de Empréstimo entre Pessoas (SEPs) securitizarem seus
créditos para um leque mais amplo de fundos de investimento.

Reducdo do custo de observancia a partir da segmentacdo e da proporcionalidade da regulagdo
prudencial.

Implementacdo do Pix.

Simplificagcdo do processo de autorizagao para participagdo de estrangeiros no SFN.
Nova legislagdo e regulamenta¢do cambial.

Modernizagao da legislagdo de cooperativismo de crédito.

Implementacdo das LFLs.

33
Flexibilizacdo de regras da Letra de Crédito do Agronegdcio (LCA).



CUSTO DO CREDITO

Custo do crédito

4 L BANCO CENTRAL
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Familias (% a/a)

Firmas (% a/a)

Para o mesmo patamar de taxa Selic de 2016, o custo do crédito hoje é menor.
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Spread do ICC - Recursos Livres
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MERCADO DE CAPITAIS | Crescimento do mercado de capitais

q:.l- BANCO CENTRAL

O mercado de capitais tem apresentado grande crescimento nos ultimos anos, com papel importante para o crédito e para a poupanca.
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MERCADO DE CAPITAIS | Crescimento do mercado de capitais e b

O mercado de capitais tem apresentado grande crescimento nos ultimos anos, com papel importante para o crédito e para a poupanca.

Cotistas na industria de fundos Numero de contas de pessoas fisicas na B3

(em milhdes, set/2022) (em milhdes)
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Total de cotistas: 33,9 milhoes 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
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Fontes: Economatica e B3.



COOPERATIVAS

Crescimento do cooperativismo

4 L BANCO CENTRAL
% DO BRASIL

Grande crescimento do setor cooperativo. As cooperativas tem foco especialmente no crédito para pequenos negocios.

Crescimento da carteira ativa
(Dez 2017 = 100)
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MICROCREDITO Crescimento do microcrédito v B

Crescimento anual médio foi superior a 24% nos ultimos 4 anos. Na pandemia, houve maior do crescimento do crédito para micro e pequenas empresas.

Crescimento saldo microcrédito
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Fonte: BCB.
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Os quatro
Internacion

Objetivos: : ¢

. Maior inclusao PSS
. Menor custo de intermediacao

»  Mais competicdao, com reducao de barreiras a entrada <
. Eficiéncia no controle de riscos

. Monetizacao de dados

Tokenizacao completa de ativos financeiros e contratos N O e E N TR AL




. Pix ganha espaco e se populariza 0:0 [P1X
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. Pix aumenta a inclusao social

Numero de usuarios®

PF: 136,0 milhoes
PJ: 11,7 milhoes

33 milhdes de pessoas que nao
faziam transferéncias eletrdnicas
antes do Pix, agora usam o Pix de
forma constante e regular.

Em dois anos, 45 milhGes de pessoas
passaram a fazer transferéncias.

* Posicdo de abril/23.
Fontes: BCB e BIS.

Pagamentos digitais aumentam a inclusao financeira e a formalizacao da atividade

Usuarios Pix vs. Clientes bancarios
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Pagamentos digitais vs. Emprego informal
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Obs.: Tamanho da circunferéncia é proporcional ao nivel de produgdo do
setor informal (como % do PIB).

Emprego informal (% do emprego total)
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. Pix — Novas fronteiras

Agenda evolutiva

Aprimoramentos
no Pix Cobranca

- Integracao via
arquivo padronizado;

- Base centralizada
para facilitar a

gestao de cobrancas.

Desenvolvimento
do Pix automatico

- Similar ao débito
em conta;

- Quebra do
paradigma do
convénio bilateral;

- Nova alternativa
para pagamentos
recorrentes.

Pix por ITP no
Open Finance

- Estudos para
jornada mais
amigavel ao usuario;

- Simplificacdo com
menos “cliques”.

Buy Now Pay
Later

- Mercado lanca
iniciativa BNPL
usando Pix;

- Integracao com
Open Finance.

Pix
Internacional

- Evento de
cooperacao técnica
com mais de 30
paises: Deep Dive
into Pix.

- Reunioes
bilaterais: Uruguai,
Colémbia, Equador
e Peru.
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| .)penﬂnang% 3

QNS  Implementacio gradual
N

7

Objetivos:

- ’mﬂ * Promover competicao, eficiéncia e seguranca
§\ . = dos dados.
\\] \ - \ \ NN

Open Finance em numeros:

13 APIs desenvolvidas e 16 em desenvolvimento.

* Mais de 31 milhoes de consentimentos para
compartilhar dados.

* Em meédia, cerca de 800 milhoes de chamadas API
semanais (fase de dados) nos ultimos meses.

* Mais de 24 bilhdes de chamadas API (fase de dados).

* Mais de 800 instituicOes participantes (fases de

4 L BANCO CENTRAL dados e de iniciacdo de pagamentos).

b4 ¢ Do BRASIL
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Solugdes integradas - “Super App”
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Produtos e servicos financeiros tradicionais
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Financeiro

Pagamentos recorrentes

Investimentos

Resgate de investimento para pagamentos
Gerenciamento flexivel de caixa de empresas
Pagamento de fornecedores estrangeiros
Portabilidade de crédito
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d;.l- BANCO CENTRAL

% DO BRASIL
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4 L BANCO CENTRAL =

L ¢ Do BRASIL Plloto RD
O projeto Real Digital entra numa nova fase
Objetivos

* Desenvolvimento do piloto da plataforma do Real Digital

* Abertura de canal de consulta com a sociedade sobre seu desenvolvimento

N
Diretrizes
1 DLT Multiativo - Hyperledger Besu
2 Transacoes simuladas
: 3.  Fragmentacgao de ativos
4 Acesso a servicos por meio de IFS e IPs




4 L BANCO CENTRAL
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Piloto RD

Proximos passos

B Mar
Abr
Mai
Desenvolvimento
e testes
Dez/23
— Fev/24

Mar
Outros protocolos [

—— Inicio do Piloto RD

— Workshop
—— Incorporacao dos participantes

— Real Digital e Real Tokenizado

— TPF

— Avaliacao
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Banco A Banco B Banco C
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Outros

Débito Crédito Investimentos :
servicos

Carteira
digital

Posicao Fluxos de
consolidada pagamentos

Agregador de servicos
Financeiros: um exemplo

| .‘l‘\

artelra
| » de dados
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aprender
valor

Agenda inclusiva do BC
Educacao financeira

Resultados:

* O Aprender Valor esta presente em
todas as 27 unidades da federagao.

* Em 22 mil escolas, 22% das escolas
publicas do ensino fundamental.

* 5,6 milhoes de estudantes com
acesso, 26% dos estudantes do
ensino publico fundamental.

*  Em 2.991 municipios, 54% dos
municipios brasileiros.
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Destaques:

Parcerias:
= Adesao a Network for Greening the Financial System (NGFS).

= Memorando de Entendimento com a Climate Bonds Initiative (CBI).

Regulagao:

» |ntegragao dos riscos social, ambiental e climaticos ao arcabouco
para gestao de outros riscos tradicionais, tais como crédito,
mercado, liquidez e operacional.

= Divulgac¢ao de informagdes sobre riscos sociais, ambientais e
climaticos pelas IFs.

= Trabalhos para implementar o Bureau Verde de crédito rural
sustentavel.

Supervisao:
= Realizacdo de testes de estresse para riscos climaticos.

Sustentabilidade

Politicas e instrumentos:
= |nclusao de critérios de sustentabilidade na gestao das reservas

inteérnacionais.

Acoes internas:
= lancamento do “Relatério sobre Riscos e Oportunidades

Sociais, Ambientais e Climaticos”.

= Criacao do Comité de Economia Sustentavel (ECOS) do BC.

BC# | Grimmam
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

Obrigado!

Roberto Campos Neto

Presidente do Banco Central do Brasil
22 de maio de 2023

PO@m®
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