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INFLACAO

Economia global Inflagso gIObaI
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% DO BRASIL
Reducdo da inflacdo global continua, mas com discussdes sobre a velocidade de desinflacao em muitos paises.
Inflagcao global Paises avang¢ados Paises emergentes
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Fontes: Bloomberg, Refinitiv, bancos centrais, institutos nacionais de estatistica.

*Corresponde a 66% do PIB global, exceto China
Paises: DE, FR, GB, IT, BE, NE, IE, SP,CH, NO, SE, DK, FI, CA, US, JP, BR, MX, CL, CO, IN, NR, ZA, BG, CZ, HU, PL, RO, SK.
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Ecormanm goba Paises avancados: inflagao
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O nucleo da inflacdao continua em queda, mas com niveis ainda elevados. Ainflacao de servicos desaceleralentamente.

Inflagao cheia

1 (% a/a) 12

= Fstados Unidos

10 = Area do Euro 10
Japao
Reino Unido
8 — Austrdlia 8

- Canada

) -2
S 1 © N O O O «H « o <
i — — i — b N N N (o} o
O O O o o o o o o o o
o (@V] (@} (@) o N N N N o (@}
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INFLACAO

Economia global

Paises emergentes: inflacao

O nucleo da inflagcdao continua em queda, mas com niveis ainda elevados. Ainflacdao de servicos desaceleralentamente.

Inflagdo cheia Nucleo da inflagao Inflagdo de servigos
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Econania gobal EUA: inflagdo o

O nucleo da inflagdao continua a desacelerar gradativamente. Ainflagcdao de servigcos continua resiliente.
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(% a/a) 5
10 S 6 30 o 2 10
%D S 15 o < £ ©
~
c £0 g o £l > g
o = X a =
—|nflagdo cheia —_ 0 T
8 a 6 \3 0 0
- NUcleo da inflacdo o -15 E
o
-12 30 g 1 -5
6 mar-20 mar-21 mar-22 mar-23 mar-24 mar-20 mar-21 mar—122. mar-23  mar-24
B %m/m eeees % média 14-19 %a/a e RIS % média 14-19 ——%a/a
3 = Primario
4
0,9 8 O 10 —O0ER 1,5
3 = = Zillow (dir.;MM12M, +6M)
g 07 o 1,2
> 6 bs ’
E 0’5 o —
2 w £ e g 0,9
v £03 4 3 =
o . o 0,6
() 0,1 .2 ’
0 9 2 XT]
o 01 =5 0,3
\3 b=¢°
£ 03 0 = i
E') mar-20 mar-21 mar-22 mar-23 mar-24 (] N ® 9 2 9 94 2 %
-2 m—0hm/m eeeee % média 14-19 —— %a/a = LR
a. 0 7} 0 n wn w0 wn 0
2014 2016 2018 2020 2022 2024 o

pontilhado: estimativa até mar/24 (OLS CPlvs Zillow

Fonte: Bloomberg, BEA. (+6M;MM12M))



POLITICAMONETARIA roe s . ,
OEcorﬁ:omia 8oba| POIItlca MOnEtarla "t'gg'\chR?\(s:lELNTRAL

O ambiente global permanece volatil, com maiorincerteza sobre o inicio do ciclo de reducao de juros nas principais economias.

Economias avangadas Precificacao da politicamonetaria
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POLITICAMONETARIA

Economia Global

EUA: politica monetaria
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O ambiente global permanece volatil, com maiorincerteza sobre o inicio do ciclo de reducao de juros nas principais economias.
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ATIVIDADE

Economia global

Atividade economica global
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A atividade econdmica global tem sido resiliente. Dados econémicos recentes continuam a surpreender positivamente.
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cconomia lob Atividade econdmica global Lo

Ha um debate se a resiliéncia da atividade global esta relacionada a mudancgas nas taxas de juros neutras e em choques de produtividade.
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ATIVIDAD

Economia global
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EUA: atividade economica
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Atividade econdmica tem sido resiliente, sustentada principalmente pelo consumo. Investimentos sob impacto das pressdes contmacionistas.
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ATIVIDADE

Economia global

EUA: atividade economica
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Poupanca e efeito geracional tém sido fatores importantes para o consumo.
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Setorimobiliario ainda afeta negativamente o desempenho econémicoda China.
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MERCADOS

Economia Global

EUA: mercados financeiros

4 L BANCO CENTRAL
% DO BRASIL

Diferencaao nivel da maximana Tsy1l0y (em bps)

Nos ultimas semanas tem-se observado uma reprecificagdao nos mercados.
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cconomialoba EUA: mercado monetario Lo

Fluxos para os fundos de money market permanecem positivos. Apesar do aperto recente, EUA permanece com excesso de moeda.
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POLITICAFISCAL

Economia global

Politica fiscal: divida e custo de rolagem
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Aumento no endividamento e no custo de rolagem das dividas dos paises demandam recursos crescentes.

Grupos de paises:

EUA: divida publica Grupos de paises: divida publica
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Economia Global Riscos para a economia global A A

Inflagao retorna com principal fonte de risco para economia global. Setorimobiliario comercial nos EUA se destaca como fontede evento sistémico.

Riscos de cauda (%) Fontes de risco sistémico de crédito (%)
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Fonte: BofA Global Fund Manager Survey



INFLACAO Brasil: inflacao
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A inflacao mantém trajetdria de queda. Dados de margo vieram melhores
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INFLACAO Brasil: inflacao subjacente 4 & Do sRasL

Brasil

Inflacao subjacente por segmentos. Servicos subjacente relativamente estavel, mas ainda em nivel elevado.

Nucleo de alimentagao Nucleo de bens industriais Servigos subjacente
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INFLACAO Brasil: inflagdo de servigos A EH

Brasil

Inflacdo de servicos se mostra mais resiliente nos itens mais ligados ao mercado de trabalho.

Servigos sensiveis a inércia* Servigcos sensiveis a ociosidade* Servigos intensivos em trabalho
(%) (%) (%)
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INFLACAO Brasil: expectativas e inflacao implicita

Brasil
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Expectativas de longo prazo permanecem desancoradas.
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TAXA DE JUROS Taxa de juros real

Brasil
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Taxa de juros real também tem diminuido no Brasil, mais do que nos pares.

Juros reais ex-ante: Brasil e

14 economias avanc¢adas
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TAXA DE JUROS Taxa de juros real vs. taxa neutra 4 & Do BRASIL

Brasil

N\

Diferenca entre taxa de juros real e taxa neutra € menor no Brasil do que nos pares.

Esforco monetario: taxa de juros real de 1 ano menos taxa real neutra

(p.p.)
Brasil e economias avangadas Brasil e economias emergentes
5 5
4 4 4,27
3 3 2,72
2 1,58 2 1,68
1,40 1,58
1 1,15 1
0,74
0 0
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Fo

ntes: Bloomberg, bancos centrais, BCB.



POLITICAMONETARIA | Politica monetaria T

Brasil

2612 Reuniao do Copom — Marc¢o de 2024

* Considerando a evolucdo do processo de desinflacao, os cenarios avaliados, o balanco de riscos e o amplo conjunto de informacdes disponiveis, o
Copom decidiu reduzir a taxa basica de juros em 0,50 ponto percentual, para 10,75% a.a., e entende que essa decisdo é compativel com a estratégia
de convergéncia da inflacao para o redor da meta ao longo do horizonte relevante, que inclui o ano de 2024 e, em grau maior, o de 2025.

* Sem prejuizo de seu objetivo fundamental de assegurar a estabilidade de pregos, essa decisao também implica suavizacao das flutuacdes do nivel de
atividade econémica e fomento do pleno emprego.

* Aconjuntura atual, caracterizada por um estagio do processo desinflacionario que tende a ser mais lento, expectativas de inflacdo com reancoragem
apenas parcial e um cenario global desafiador, demanda serenidade e moderacao na conducao da politica monetaria.

* O Comité reforca a necessidade de perseverar com uma politica monetdria contracionista até que se consolide ndo apenas o processo de
desinflacao como também a ancoragem das expectativas em torno de suas metas.

* Em se confirmando o cenario esperado, os membros do Comité, unanimemente, anteveem reducao de mesma magnitude na proxima reuniao e
avaliam que esse é o ritmo apropriado para manter a politica monetaria contracionista necessaria para o processo desinflacionario.

* O Comité enfatiza que a magnitude total do ciclo de flexibilizacdo ao longo do tempo dependera da evolucdao da dinamica inflaciondria, em especial
dos componentes mais sensiveis a politica monetdria e a atividade econdmica, das expectativas de inflacdo, em particular daquelas de maior prazo,
de suas projecdes de inflacao, do hiato do produto e do balanco de riscos.
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ATIVIDADE Atividade econ6mica b BommAs

Brasil

PIB desacelerando, mas indicadores recentes levam a revisdao para cima nas expectativas

Surpresas do PIB Produto potencial—- QPC
PIB 2,5
(T4 2019=100, dessaz.) 6
110 . 7 .
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* Atualizado até 19/04/2024
Fontes:IBGE, Focus, QPC.



ATIVIDADE Atividade econOmica

Brasil
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Indicadores recentes sugerem dinamismo ligeiramente maior que o esperado, especialmente no varejo

Atividade econOmica
Média 2018-2019 = 100

120

115 .
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110
IBC-BR

105
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95

90

85
fev-20 ago-20 fev-21 ago-21 fev-22 ago-22 fev-23 ago-23 fev-24

Fontes:BCB, IBGE, FGV.

Atividade no varejo (PMC)
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ATIVIDADE Mercado de trabalho S

Brasil

Mercado de trabalho segue aquecido e com aceleracao nos rendimentos.
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POLITICAFISCAL

Brasil

Fiscal: resultados e projecoes
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% DO BRASIL

Primario do setor publico consolidado
(% PIB, varios anos, Focus* mediana)
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-9,24

o
(o]
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Fontes: BCB (Relatdrio Focus) e PLDO 2025.
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* Atualizado até 19/04/2024
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A tokenizacao da economia

« As pessoas estdo procurando porumarepresentacao
digital de algo que tenhavalor.

« Atransformacao principal é a tokenizacao de ativos para
negociacao.

« Atokenizacao de ativos geraganhos de eficiéncia

« Compra e venda, registro, contrato, colateralizacao etc.

« Maior rapidez e transparéncia
« Menor custo
* Processo mais aberto

« Programabilidade na compra e vendade ativos.

29



Uma agenda integrada

Os quatro blocos fundamentais

' 4 L BANCO CENTRAL
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Pix
Trilho de pagamentos
programavel
Internacionalizagao
da moeda Lz
Internacionalizacao
de pagamentos s
Open Finance
Comparabilidade e
portabilidade em temporeal
Drex Blocos adicionais para o futuro
Tokenizacaoda
economia Inteligéncia Monetizac¢ao

artificial de dados 5



-Pix ganha espaco e se populariza

Crescimento do Pix promove inclusao financeira e viabiliza pequenos negdcios

Crescimentodo Pix

733 milhoeséo R
numero de chaves 148 milhGes de

registradas. pessoas e 14,0 milhGes
de empresas usam o Pix.

201,6 milhoes

de operacdes em
4,4 bilhoes de transacdes um dia.
em fev/24, contra 2,5 bilhdes
em fev/23,aumento de
72,8%.

Fontes:BCB, BIS.

31

Pix e inclusao financeira

71,5 milhoes de novos usuarios incluidos com o Pix. *

35%

30%

25%

20%
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10%

5%

0%

Transagoes por faixa de valor
(Apenas PF pagadoras — Nov/20 a dez/22)

31,4%

RS 0aRS RS 20,00 a

19,99

20,8%

RS 39,99

23,9%

17,1%
6,9%

RS 40,00 a RS 100 a Acima de
RS 99,99 199,99 RS 200,00

Usuarios Pix vs. Clientes bancarios
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Langamento 160

do Pix
140
120
100

80

60

ol beorbocdbon Lo | 4
2018 2019 2020 2021 2022
Total de clientes bancédrios com operacgdes ativas

Total de usuarios do Pix 31

* Considerando usudrios que nos 12 meses anteriores ao Pix ndo utilizavam TED e passaram a utilizar o Pix apdés seulangamento.



Internacionalizacao ey
. onexao entre moedas digitals.
d aS m O ed aS o Teremos transagdes emtempo real com baixo custo.

Trés grandes problemas para a conexao entre sistemas
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dpeniinance Comparabilidade e portabilidade em tempo real (£ BAICO CENTRAL

=

Padr@es e infraestrutura que suportam o
compartilhamento de dados e servicos pelas
instituicdes autorizadas a funcionar pelo BC

Modelo brasileiro se consolida como referéncia mundial

Maior inclusdo financeira e digital

Convergéncia para marketplaces, com um ou poucos
ambientes para comparacao de produtos e servigos

Competicao por canal e principalidade

A

33



EREX Real Digital

by Banco Central do Brasil To ken izagéO da economia

Trés dimensoes de beneficios:

1. Eficiéncia bancaria
. Introduzir conceito de tokenizacdo nos ativos e passivos

>  Controlederiscos, colateral, financiamento, gestao de ativos,
andlise de dados, liquidacao e produtos

2. Eficiéncia nos pagamentos digitais
. Ponte parao ambiente de De-Fi
>  Trazer financas descentralizadas para o perimetro regulatério

. Eficiéncia na intermediacao financeira

3. EFficiéncia nos contratos e registros

4 L BANCO CENTRAL
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EREX Piloto Drex

by Banco Central do Brasil O projeto Real Digital entra numa novafase
Objetivos Diretrizes
* Desenvolvimento da plataforma do Drex 1. DLT Multiativo - Hyperledger Besu
* Canal de consulta com a sociedade sobre o desenvolvimento 2 Transacdes simuladas
o Iy 3. Fragmentacdo de ativos
4 Acesso a servigos por meio de IFs e IPs
Préximos passos:
Inicio do Contratos Drex: Incorporagao dos Conclusaodos testes —
: TPF
Piloto Drex Workshop atacado e varejo Contratos participantes de privacidade filallacdo
Mar/23  Abr Set Out Nov/23 Mai/24 Jun

Desenvolvimento e testes Outros protocolos

4 L BANCO CENTRAL
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. Agregador de servigos financeiros -
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Inteligéncia artificial

Com programabilidade e conexao com
marketplaces, a utilizacdode IA podera
transformar o Super App num consultor
financeiro do futuro.

Monetizacao de dados

Com market places e conexao entre
plataforma e carteira digital, as pessoas
serao capazes de acumulartodos os seus
dados e monetiza-los.

* |nteracao detokenscom carteiradigital
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Obrigado!

Roberto Campos Neto
Presidente do Banco Central do Brasil

26 de abril de 2024
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http://pt-br.facebook.com/bancocentraldobrasil/
http://www.instagram.com/bancocentraldobrasil/
http://twitter.com/bancocentralbr
http://br.linkedin.com/company/banco-central-do-brasil
http://www.youtube.com/user/BancoCentralBR
https://www.threads.net/@bancocentraldobrasil
https://www.tiktok.com/@bancocentraldobrasil
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