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Choque econémico

Saida de capital de nao residentes .
Economias Emergentes

Fluxos acumulados de capital de ndo-residentes desde as datas indicadas
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Perda de valor dos ativos

Choque econémico

Economias Emergentes

Variacao no Ano
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Atuacao da autoridade monetaria

Coronavirus

Enfrentamento da Crise

Para evitar disfuncionalidades e assegurar a confianca nos mercados, as medidas do BC visam a:

1. Manter o sistema bancario liquido e estavel, para fazer frente aos desafios que se apresentam;

2. Garantir um sistema capitalizado, para que o canal de crédito continue a funcionar com
normalidade;

3. Oferecer condicbes especiais para que bancos possam rolar as dividas dos setores afetados pela
crise — monitorando os créditos que sairem do SF, com o intuito de evitar eventuais contagios;

4. Garantir que o mercado de cambio funcione com normalidade, sem disfuncionalidades de
liquidez;

5. Manter as condicdes monetarias estimulativas, para que o crédito sirva como canal de impulso ao
crescimento, sem prejuizo ao objetivo de manter a inflacao controlada.
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Resumo dos impactos
das Medidas
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Medida

Montante envolvido

2020 2008

Liberagao de liquidez
Compulsério + Liquidez de curto-prazo (LCR) RS 135 bi =
Liberag3o adicional de compulsério RS 70 bi RS 82 bi
Flexibilizacdo da LCA RS 2,2 bi -
Empréstimo com lastro em LF garantidas RS 670 bi -
Compromissadas com titulos soberanos brasileiros RS 50 bi RS 25 bi
Nova DPGE RS 200 bi RS 10 bi
Empréstimo com lastro em debéntures RS 91 bi =
Total RS 1218,2 bi RS 117 bi
% do PIB 16,7% 3,5%

Liberagdo de Capital *
Overhedge RS 520 bi -
Reducdo do ACCP RS 637 bi —
Total RS 1157 bi -
% do PIB 16,4% 0,0%
Dispensa de provisionamento por repactuacdo ** RS 3200 bi -

Outras medidas

Linha de swap de délar com o Fed USS 60 bi USS 30 bi
% do PIB 4,1% 2,4%
Criacdo de linha de crédito especial para PMEs RS 40 bi -
% do PIB 0,5% -

* - impacto potencial sobre o crédito

Fonte: BCB
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** _volume de crédito potencialmente beneficiado



Medidas
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Medidas

Novo instrumento para o BC Enfrentamento da Crise

Garantia de que o crédito chegara ao tomador final

e Atuacao junto ao setor real da economia — PEC

e Uma corrida por liquidez exacerba a precificacao do risco de crédito mesmo de boas
empresas e eleva o custo de novos créditos para todo o mercado.
 Uma atuacao focada, em momentos como o atual, tem repercussao para todo o sistema.

 Nessa situacao, a experiéncia internacional indica que:

Governos/BCs precisam tomar parte do risco do mercado de crédito;

e Bancos centrais de paises emergentes podem necessitar fazer as vezes de

“comprador de dltima instdncia” — varios estao tomando providéncias nesse sentido.
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Medidas

Novo instrumento para o BC Enfrentamento da Crise

Garantia de que o crédito chegara ao tomador final

* EUA: programas de compras de ativo de empresas nao financeiras:

* Titulos corporativos, notas promissorias e letras financeiras.
e Titulos lastreados em hipotecas: volume ilimitado de compras.
 Jatem em carteira USD 1,5 tri, cerca de 12% do mercado.

* Japao:
e JPY 4,2 tri em titulos corporativos (0,8% do PIB);
e JPY 180 bi em instrumentos do setor imobilidrio (JREITS) (0,03% do PIB);
e JPY 3,2 tri em commercial papers (0,6% do PIB);
e JPY 12 triem ETF (2,2% do PIB).
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Medidas

Novo instrumento para o BC Enfrentamento da Crise

Garantia de que o crédito chegara ao tomador final

 ECB: compra de titulos publicos e privados de EUR 870 bi — cerca de 12% dos

titulos elegiveis em mercado
e Compras realizadas em 2020: cerca de EUR 94 bi;
* Programa de compras especifico para a pandemia: EUR 750 bi até o final de 2020.
* ECBtem em carteira:
* EUR 203,4 bi em titulos corporativos, cerca de 20% do mercado.
 EUR 1,5 bi em notas promissdrias* de emp. nao-financeiras, cerca de 20% do mercado.
* EUR 31,7 bi, em Letras Financeiras**, cerca de 15% do mercado.

* Reino Unido: compra de titulos publicos e privados de GBP 200 bi (10% PIB)

e GBP 10 bi para compra de titulos de empresas nao financeiras com grau de investimento —
cerca de 10% do mercado. Ao final do programa BoE pretende ter 20% do mercado.
* Anuncio de programa de compra de notas promissorias™.
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Medidas

Novo instrumento para o BC Enfrentamento da Crise

Experiéncia Internacional

e Além das economias avancadas bancos centrais de paises

emergentes lancaram programas de compra de ativos.
e Por exemplo: Taildndia, Coldmbia, Filipinas, Pol®nia, Turquia, Africa do Sul,
Rep. Tcheca.

* Israel esta analisando a possibilidade intervir nesses mercados.

* Assim como as economias avangadas, todos os paises citados

tém um programa de compra de titulos publicos.
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Medidas

Novo instrumento para o BC Enfrentamento da Crise

Experiéncia Internacional

 Tailandia
 Janela de prestacao de liquidez para fundos mutuos, THB 1 tri (5,6% do PIB)
e Em preparacao: fundo de THB 900 bi (5% do PIB) para compra ativos de PME e
divida corporativa.
e Mercado de divida coorporativa é de THB 3,6 tri (20% do PIB)

 Colombia: o BC foi autorizado a comprar titulo privados de crédito com maturidade
de até 3 anos.

* O total de compras serd de cerca de $10 tri (1% do PIB).
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Medidas

Novo instrumento para o BC Enfrentamento da Crise

Tamanho e segmentacao do mercado

e Ativos alvo do novo instrumento: Mar/2020 R$ bi
o debéntures Instrumento Com IF Demais Total
* cédula de crédito imobilidrio — CCl, DEB 202,8 274,8 477,6 49,1%
. . e CCi 32,8 82,8 115,6 11,9%
» certificado de recebiveis imobilidrios — CRlI, °
CRI 21,8 55,2 77 7,9%
» certificado de recebiveis agricolas — CRA,
CRA 2,8 40,5 43,3 4,5%
* notas comerciais, NC 14.9 17 319 3.3%
* cédula de crédito bancario — CCB, e CCB 0,2 6,3 6,5 0,7%
 fundos de direitos creditorios. sub-total 275,3 476,6 751,9 77,3%
0,
e O novo instrumento nao inclui: FDIC 30 191 221 22,7%
* Bolsa e cotas de fundos de investimentos. Total 305,3 667,6 972,39
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Medidas

Novo instrumento para o BC Enfrentamento da Crise

Pressao no mercado de crédito

Concessoes por tipo de cliente
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