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ECONOMIA GLOBAL

Crise do covid: efeitos das politicas de suporte Yo L

Respostas de politica geraram aumentos de renda, desequilibrios entre oferta e demanda, e inicio da elevacao da inflacao.
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Crise do covid: efeitos das politicas de suporte b A

Aumentos na demanda por bens geraram elevacao na demanda por energia e gargalos setoriais.
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Novas pressoes sobre a economia global (A e

=  Conflito entre Russia e Ucrania e lockdowns na China adicionam novas pressoes ao cenario global.
* |ntensificacao dos gargalos setoriais.

= (Crise energética e pressao adicional sobre commodities.

= O choque decorrente do conflito e lockdowns na China tém potencial para exacerbar as pressdes

inflacionarias que ja vinham se acumulando tanto em EMEs como em AEs.

= Mudanca no patamar da inflacao global.

= Conflito traz importantes implicacdes para a economia global, independentemente de seu desfecho.
= Reorganizac¢ao geopolitica.

= Redesenho das GVCs.
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Gargalos setoriais: recrudescimento (GRS S,

Conflito Russia - Ucrania e lockdowns na China produziram recrudescimento nos gargalos setoriais ja existentes.
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Energia

Implicacoes do conflito: crise energética R

Crise Energética

*= |mpactos de curto prazo do conflito entre Ucrania e Russia:
o Medidas para garantir seguranca energética e alimentar.
 Medidas podem afetar incentivos para producao.
o Aumento dos desafios na transicao para uma economia verde.
" |mpactos de longo prazo:
o Maior incentivo para utilizacao de fontes de energia alternativas.

o Redesenho das matrizes energéticas e dos sistemas de producao.
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Energia

Gargalos na producao de energia (L mam e

Reducgdo na resposta do capex aos precos. Intervencdes para garantir seguranga energética podem reduzir incentivos para a producao.
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Energia

Tradeoffs da transicao verde (GRS S,

Demanda por materiais utilizados em tecnologias limpas tem aumentado. Transicao para uma economia mais sustentavel mostra tradeoffs importantes.
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Energia

Precos de energia (o s

% DO BRASIL
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Precos de commodities

4 L BANCO CENTRAL
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Precos de commodities permanecem pressionados.
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de energia e alimentos

Paises tém adotado medidas para atenuar impacto do aumento dos pregos de alimentos e energia sobre o consumidor.

Politicas adotadas para atenuar o impacto do preco de energia Custo fiscal estimado das medidas para Algumas medidas em EME:
sobre consumidores desde set/21 e impacto fiscal na drea do Euro atenuar impacto da crise de energia
] . e Apoio Direto a (% PIB, set/21 a jun/22) ® Chile — “Canasta Basica Protegida”
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i PR " . .. ., Garantias, o
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Austria X X X Itélia I ® México — Entrega gratuita de
Bélgica X x x Malta fertilizantes, eliminacdo (1 ano) de
Ehliprf _ X X X Franca cotas para importagdes de sulfato de

slovenia X X X X X - amdnia, tabelamento de pregos,
Letonia NN
Espanha X X X X X ducso de i tos de i tacs
Esténia x x x x Alemanha  IEEEEG— reducao de impostos de importagao
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= Austria  IE— &
Grécia X X X X
Estonia I A . o~
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Irlanda X X olanda N - :
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Jame . . Chipr.e — importados).
o Eslovénia N
Lituania X X .
Luxemburgo X Bélgica N ® Brasil — Aprovagao no congresso de
Malta X Finlandia N medidas relacionadas a combustiveis,
Portugal X X X X Irlanda I energia elétrica e telecomunicacgdes.

Fonte: Bloomberg, Instituto Bruegel 12
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Inflacdo

Indice de precos ao Consumidor - AEs e China
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Indice de pregos ao Consumidor - EMEs
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Inflacao

Heat map Inflagcdao Cheia (% a/a)

Inflacao global
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Nucleo da inflagao (% a/a)
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Inflacdo

EUA: inflacao
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Grande aumento na inflagao nos EUA. Crescimento do preco de imdveis e mercado de trabalho tendem a pressionar inflagao.
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Mercados

Politica monetaria (&b Banco cenal

S ey reseesssaseras APRECAMENTO DE POLITICA MONETARIA
T 4 R e 21/06/2022
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Fontes: Bloomberg, Refinitiv, BCB. Atualizado até 21/06/2022 16
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Mercados

EUA: politica monetaria (& Banco centma
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ECONOMIA GLOBAL

Mercado

Bolsas e condic¢oes financeiras globais (1 B8 i
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Atividade econdmica

Projecdes para o PIB 2022 e PMI China o

Conflito na Ucrania deve ter impacto na atividade global. Indicadores sugerem menor crescimento no mundo, mas proje¢des para o Brasil melhoram.
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Guerra

Implicagoes do conflito: comércio internacional e s

Conflito levanta questdes sobre a reorganizacdao das CGVs e do comércio global e preocupacdes com a desglobalizacao.

Comércio internacional Como sua empresa respondeu
(exportacdes + importacdes)/PIB (%) aos desafios atuais?
Mundo i <
20 _ China, Area do Euroe EUA Aumentou
Revolugao Protecio- Liberalizagdo Tensao pos salarios/beneficios :
. Industrial, livre inismoeduasi do comércioinaugura  ;Crise de 2008
60 comércio e guerras era da globalizacado - 60 Aumentou estoques
. moedas estaveis | mundiais .
; ' China Contratou mais
50 - 50
. Usou meios alternativos
: de transporte
40 - 40
- \.\/ Utilizou fo,rngcedores
domésticos
- 30 . .
ReavaI|0lj| a cadeia de
suprimentos
- 20  Redesenhou aNImha de
producao
EUA - 10 Outro I
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Fontes: Financial Times (baseado em Our World in Data; as diferentes cores na série histdrica representam fontes diferentes), Goldman Sachs e National Association of Manufacturers (Melius Research).
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Geopolitica global L+ DO BRASIL

Guerra

Conflito entre Russia e Ucrania deve provocar reorganizacao dos blocos geopoliticos com implicacdes para as cadeias de comércio.

Alinhamento geopolitico global*

A reorganizacao geopolitica tem
implicacdes para os fluxos de
comeércio de produtos como:

* Energia
e Petrdleo
* @Gas natural
* Alimentos
* |nsumos basicos
e Suprimentos bélicos

Reorganizacao pode representar
uma oportunidade para o Brasil.

-1.00, -0.52
-0.52,-0.38
-0.38,-0.11
-0.11, 0.23
0.23, 1.00

* Nota: O mapa mostra uma classificagdo dos blocos centrados em EUA e China, com base na semelhanca
de votos na Assembleia Geral das Na¢des Unidas O indice de semelhanca varia de -1 (maior alinhamento
a China e 1 (maior alinhamento aos EUA).

Fonte: Goes, C. and E. Bekkers, "The impact of geopolitical conflicts on trade, growth, and innovation: An illustrative simulation study“, VoxEU, 2022. 21
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Inflacdo
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Inflacdo

Inflacao ao consumidor e expectativas (L mam e
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Inflacao
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Politica monetaria (&b Bavco cetaaL

2472 Reuniao do Copom —Junho de 2022

 Considerando os cenarios avaliados, o balanco de riscos e o amplo conjunto de informacdes disponiveis, o Copom
decidiu, por unanimidade, elevar a taxa basica de juros em 0,50 ponto percentual, para 13,25% a.a.

* O Comité entende que essa decisao reflete a incerteza ao redor de seus cenarios e um balanco de riscos com variancia
ainda maior do que a usual para a inflacao prospectiva, e é compativel com a estratégia de convergéncia da inflacao para
o redor da meta ao longo do horizonte relevante, que inclui o ano-calendario de 2023.

* O Copom considera que, diante de suas projecoes e do risco de desancoragem das expectativas para prazos mais longos,
é apropriado que o ciclo de aperto monetario continue avancando significativamente em territdério ainda mais
contracionista.

* O Comité enfatiza que ira perseverar em sua estratégia até que se consolide nao apenas o processo de desinflacio como
também a ancoragem das expectativas em torno de suas metas.

* Para a préxima reunidao, o Comité antevé um novo ajuste, de igual ou menor magnitude. O Comité nota que a crescente
incerteza da atual conjuntura, aliada ao estagio avancado do ciclo de ajuste e seus impactos ainda por serem observados,
demanda cautela adicional em sua atuacao. O Copom enfatiza que os passos futuros da politica monetaria poderao ser
ajustados para assegurar a convergéncia da inflacao para suas metas, e dependerao da evolucao da atividade econémica,
do balanco de riscos e das projecdes e expectativas de inflacdao para o horizonte relevante da politica monetaria.
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ECONOMIA DOMESTICA
Atividade

Brasil: atividade economica

Melhora recente nas proje¢des de mercado para o PIB e recuperag¢ao no mercado de trabalho.

2,7% Projecao PIB 2022
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Fontes: BCB, FMI e Focus (mediana dos Gltimos 5 dias, com interpolagdo entre 29/abr e 03/jun) e IBGE.
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Mercado de crédito

Crédito no Sistema Financeiro Nacional
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ECONOMIA DOMESTICA

Fiscal

Fiscal: Resultado primario e DBGG
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O desempenho das receitas e despesas favorece expectativas para o resultado primario do ano, e queda recente na divida bruta.

Resultado Primario do Governo Central Divida Bruta do Governo Geral

RS bilhdes % PIB
90 89,0
100
95
85
90
80 85
77,5
78,3 30
75
74,5 74,4 75
70
c > - < =5 C o + £ > ~N 70
c v & 2 8 5 3 5 2 5 o WO
- L < S 5 7 < VY O =z O
= \\x‘b\\fb N D D D > >
= = 2018 ===+2019 =———2020 = 2021 2022 @Y g @ P @ WO P

Fonte: Focus, BCB

Evolugdo da projecdo DBGG/PIB

(vdrios anos, Focus™ mediana % )

100 100

Projecdo Nov/20

85

Projecdo Atual

74

N >
v ¥
S

* Atualizado até 29/04/2022

28



\\\\
.

Sy
-~

Visdo de

futuro

4 L BANCO CENTRAL
ln,_v DO BRASIL

Mais tecnolo%

A epidemia acelerou mudancas tecnoldgicas
medicina, educagéo finangas, comunicacao

Tradegfs tém sgmostrado relevantes na transicdo verde
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Mudangas no comércio mundial e nas GVCs
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Desaceleracao do crescimento
da economia global

Reprecificagao da-normalizacac’em_
economias emergentes
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