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COVID-19

Cenario global

900

800

700

600

500

400

300

200

100

mar-20 mai-20

Fonte: Our World in Data.

Covid-19: novos casos e novos obitos
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Obitos diarios por milhdo
(média moével de 7 dias)

S
P 4

mar-20 mai-20 jul-20 set-20 nov-20 jan-21 mar-21

Am. Sul* = Colémbia, Chile, Argentina, Bolivia, Equador, Paraguai, Qruguai e Peru. Europa ex-UK* =
Alemanha, Suécia, Italia, Franga, Espanha, Portugal, Holanda, Bélgica e Austria. Ultimo ponto = 13/abr
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ECONOMIA GLOBAL

Vacinacao

Vacinacao
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A maior campanha de vacinagao da historia

Mundo
EUA
China
India

UE

Reino U.
Brasil
Turquia
Indonésia
Russia

Resto do mundo

Milhoes de doses administradas
(milhdes e percentual da populacao)

825,1 (10,6%)

192,3 (58,1%)
175,6 (12,2%)
111,2 (8,1%)
100,8 (22,6%)
40,1 (59,1%)
30,8 (14,5%)
19,1 (22,6%)
15,6 (5,7%)
14,6 (10%)

125,1 (3,7%)

Obs: o numero de doses administradas € menor ou igual ao numero de pessoas vacinadas. Em alguns
paises, algumas pessoas ja tomaram a segunda dose. Por isso, o percentual em relagdo a populagdo
deve ser entendido como “percentual maximo da populagdo vacinada”. Ultimo dado: 12/4/2021.

U.K.

E.U.A.

Japao

U.E.

Coreia

Chile

Brasil
México
india
Mal3asia
Oriente Médio
COVAX*
Turquia
Colombia
Russia
Indonésia
Argentina
Africa do Su
Egito
Tailandia

Doses de vacinas contratadas per capita

m Oxford
u Modemna
m Pfizer

Sanofi
mJ&J
Novavax

m Others

m Sputnik V

m Sinovac/Sinopharm

1 2 3 4

*Iniciativa da ONU para apoio a vacinacdo em paises de renda baixa e média.
Fonte: Airfinity, FT, economic Times. BNP Paribas
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Vacinagdo Vacinac¢ao no Brasil: cenario simplificado o Lyt

e Cenario simplificado, para fins de indicacao da ordem de grandeza da protecao conferida pela vacinacao

e Supde eficacia de 90% das vacinas em relagao a 6bitos por Covid-19 e estratégia de vacinagao simplificada

N2 de vacinados com 1 dose N2 de vacinados com 2 doses Grau de protecao em relagdo a 6bitos, comparado a
(AZ + CV + Pfizer) (AZ + CV + Pfizer) cenario sem vacinag¢ao
50.000 100%
120.000 ~ .
e Protecdo ocorre 14d apds 12 dose
45.000 90% - .
e Protecdo ocorre 14d apds 22 dose
100.000 40.000 80%
35.000 70%
80.000
30.000 60%
60.000 25.000 50%
20.000 40%
40.000
15.000 30%
. 0,
.~ Registrado 10.000 20%
20.000 ’
5.000 10%
P Trab. Saude
Trab. Saude o
0 0 0%
01 fev 01 mar 01 abr 01 mai 01jun 01 jul 01 fev 01 mar 01 abr 01 mai 01 jun 01 jul 01 fev 01 mar 01 abr 01 mai 01 jun 01 jul
Notas:  Disponibilidade de doses compilada a partir de cronograma divulgado pelo pelo Ministério de Saide em 19/mar, com ajustes que refletem noticias veiculadas pela imprensa. Grupos Ordem de vacinagdo dos grupos prioritarios segue de forma simplificada o Plano Nacional de Operacionalizagdo da
populacionais seguem de forma geral o Plano Nacional de Operacionalizagdo da Vacinagdo contra a Covid-19 (42 edi¢d0). Foram consideradas apenas vacinas com contrato de entrega Vacinagdo contra a Covid-19 (42 edicdo). Foram consideradas apenas vacinas com contrato de entrega firmado e
firmado e autorizacdo de uso pela Anvisa (Astrazeneca-Oxford via Fiocruz, Coronavac, Pfizer-BioNTech, Astrazeneca-Oxford via consércio Covax, Janssen). N3o sdo consideradas as vacinas autorizagdo de uso pela Anvisa (Astrazeneca-Oxford, Coronavac, Pfizer-BioNTech). Ha incerteza sobre o calendario de
Sputnik V e Covaxin por ainda ndo terem autorizacdo de uso pela Anvisa. N3o é considerada a vacina da Moderna, por ainda estar em negociacdo. H4 incerteza sobre o calendario de entrega de doses. Redugdo estimada de dbitos é calculada em relagdo a cenario sem a protegdo individual conferida
entrega de doses — graficos indicam, de forma geral, um cenério possivel para a campanha. Ultimo cronograma do Ministério da Saude divulgado n&o coincide com entregas previstas pelo pelas vacinas, assumindo tudo mais constante (inclusive nivel médio de exposi¢do ao contdgio).Principais hipéteses
Instituto Butantan e Fiocruz. Nimero registrado de vacinagdes obtido em https://coronavirusbral.github.io/. adotadas para o exercicio: 1) vacinas reduzem em 90% a probabilidade de ébito, dada a mesma exposi¢do ao virus; 2)

100% de cada grupo alvo é vacinado; 3) vacinagdo efetiva segue oferta de doses; 4) referéncia de mortalidade por
faixa etdria segue padrdo de 2020 de 6bitos por SRAG Covid (ref. Boletins Epidemioldgicos do Ministério da Saude); 5)

Fonte: BCB 5 a 22 dose é atribuida aos grupos de acordo com a ordem de prioridades, ainda que, na realidade, a 22 dose de alguns
individuos de alta prioridade ocorra apds periodo maior, em fungdo do intervalo mais longo entre as doses da vacina
AZ; 6) efeito suposto para as vacinas ocorre integralmente apos 14 dias da 12 ou 22 doses.



ECONOMIA GLOBAL

Atividade economica global e oomma

A retomada da economia global continua associada diretamente a evolu¢ao da pandemia e as medidas de restricao de mobilidade
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Kong, india, Indonésia, Filipinas, Malasia, Tailanidia, Taiwan e Turquia. As séries de Singapura, india e Indonésia ndo sdo ajustadas sazonalmente.
Fonte: Bloomberg.
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EUA: efeitos do pacote de USS 1,9 tri Vgt

— Multiplicador por gasto fiscal : Hiato do produto
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=== Auxilio a familias financeiramente vulneraveis
===Auxilio direto a familias

===Contencdo e vacina¢ao (covid-19)

==Auxilio @ empresas

Fontes: Hutchins Center on Fiscal and Monetary Policy at Brookings, Congressional Budget Office e BCB.
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| Mercados emergentes (£ B ceraas
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Precos de alimentos em alta no mercado internacional pressionam inflacao.

Prec¢o de Alimentos FAO
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Acima da linha (2021) Abaixo da linha

Acima Linha: Gasto adicional e renuncia de receitas.

Abaixo Linha: InjecGes de capital, empréstimos e garantias.
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ECONOMIA GLOBAL

Politica Fiscal

Resposta fiscal oS ™

Divida Bruta Emergentes (% do PIB) Padrao historico da divida do governo geral (% do PIB)
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economiaGLosaL | Aspectos fiscais em EMEs et Botmas

Aspectos Fiscais em Paises Emergentes

Brasil»(3.6)
8 .‘
Argentina (4.5)
6
N
Q Colombia (4.0) e
© 4 . PR i
o Indonésia (4.8) . ’H“PQE@J&”"
o st lonia (2.7 =
Q. L 1 Coreia (3.1) . £
g Chile (4.5) Ny .. México (4.3)
£ 2 - -~ -
S | e
g Sl Peru (73)
g Africa do Sul(2.8)

0 _‘Haﬁé Kong (3.7)
Turquia (6.0)

Russia (3.0)

3 China (8.1) ,
India (11.5)

0 20 40 60 80 100
Divida Publica projetada 2021 (% PIB)

Fonte: FMI, BCB * NUmeros em parénteses indicam a variagdo projetada para o PIB real em 2021, em %
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Mercados

Apetite ao risco

4 L BANCO CENTRAL
H,_v DO BRASIL

Diferenciacao no apetite ao risco entre emergentes conforme fundamentos econé6micos permanece.

Apetite ao Risco

-2 , Divida/PIB
B Grupo 1l Grupo 2
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desvios-padroes em relagdo a média
% PIB

Fontes: BCB, Bloomberg, Refinitiv, FMI, Fed St Louis. Divida Bruta: FMI. Dado até 31 Margo.
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0,90
0,55

EME Grupo 1:
Chile, Indonésia, Maldsia e Russia.

Divida Bruta/PIB (média 2017-21)
=34,9%

EME Grupo 2:
Africa do Sul, Brasil, Colémbia,
India, México e Turquia.

Divida Bruta/PIB (média 2017-21)
=65%
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Viercados Condicoes financeiras e juros (&b panco cetnat

Condigdes financeiras mais estimulativas nos EUA. Aumento das taxas de juros de longo prazo, em especial nos EUA e no Reino Unido.

Condicoes financeiras — GS Varia¢ao no ano da taxa de juros de 10 anos™* (p.b.)

98,50 I
jan-20 abr-20 jul-20 out-20 jan-21 abr-21 jan-21 fev-21 mar-21 abr-21

—FEUA Euro Zona e==Reino Unido ===Japado e—=fFUA e==Reino Unido Alemanha e==Japado

Fonte: Bloomberg 14 *Acumulada desde 1° de janeiro de 2021.
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ALY Expectativas de inflacao
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Inflagao implicita (break-even 5 anos)

abr-20 jul-20 out-20 jan-21 abr-21

e==FUJA ===Reino Unido Alemanha e==]apdo e==Austrailia

Fonte: Bloomberg
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Mercados | Mercados emergentes: curvas de juros e oomman

Curvas de juros Inclinagdo da curva para 2 x 5 anos (p.b.)
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economiAGLosaL | Commodities: pregos desagregados e Bomanr

Petroleo (Brent), metais, minério de ferro e graos
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eBrent = \etais = (Graos Minério de ferro

Fonte: Bloomberg *01/05/2020 = 100
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Juros e inflacao de alimentos — Paises emergentes selecionados

Variacdao no ano da taxa de 5 anos (p.b.) Inflagao de alimentos
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Fonte: Bloomberg
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Enfrentando a crise

Emergentes — Visao comparativa de medidas anunciadas

Suporte a Liquidez Suporte ao Crédito
(% do PIB) (% do PIB)
20% 24%
I 17,5% Brasil
16% 20% | 20,0% Brasil
(o)
18,4%
16% " 16,1%
12% 14,9%
11,4%
12%
9,1%
8% 8,0%
8%
[ 5,1%
5,3%
4% l-'_’_ 3,6% 4% f 4,3%
,.— — 2,0% 1,4%
—| 1,1%
0% 0,0% 0% 0,2%
4«\'\'\0&&0&\,&41/004&& eﬁ'b‘*o*'5\"b'\\x,ﬁ\-&-o\qooé'é'&o\\é"-é\w*\éé?}
R F LR RNN PO PR € L LR NN, P, O R PP I
'ﬁ’%\p\}vqﬁo\?q’b\’m’\/i”‘?i\@’@”'ﬁ’&%ﬂc@ﬁ Wy XA RO A N A A A
——Brasil —{ndia Indonésia ——Mal3sia = Brasil Austrdlia ===RuUssia —Malasia Coreia
= VIéXicO —Turquia Colombia — Australia —Turquia Argentina =——México =——India

Fonte: FSB/BCB — atualizado até 08 de abril de 2021
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° ~ L C
ST Brasil: evolucao do PIB ol A
(2019=100; saz. ajust.)
100 Previsao para
2020: 2021: +3,08%
98 -4,1% (mediana das expectativas
de mercado; Relatério Focus)
96
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90
88 v
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2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Fontes: IBGE e Relatério Focus
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LT Indicadores de alta frequéncia (& Baico cenTRaL

Carga de energia elétrica Licenciamento de veiculos Vendas diarias de cartao de débito
(variacdao em relagao ao periodo de (2019=100; saz. Ajust.) Em RS bilhdes, em termos nominais
referéncia — MM7d) mm7d
7%
’ 120 3,5
5% 110
3% 100 3,0
1% 90
2,5
1% 80
70
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50
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Fontes: ONS, com ajuste de sazonalidade e de temperatura do BCB; Fenabrave. Fonte: Camara Interbancaria de Pagamentos (CIP)
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Indicadores de confianga ol g
"q»_vno BRASIL
Confian¢a empresarial X consumidor Confianc¢a do consumidor
Por faixa de renda mensal
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Fonte: FGV. Dados sazonalmente ajustados. O dado de janeiro é uma prévia divulgada pela FGV.
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Iflaco Inflacao ao consumidor: IPCA (b saco cenma
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Inflagao

Inflacao implicita

Expectativas de inflagao — Brasil
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Fontes: BCB. Taxas estimadas a partir do DAP.
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ECONOMIA DOMESTICA

Politica monetaria (o s

2372 Reuniao do Copom — margo de 2021

 Em sua 2372 reuniao, o Comité de Politica Monetaria (Copom) decidiu, por unanimidade, elevar a taxa basica de juros em
0,75 ponto percentual, para 2,75% a.a.

O Comité entende que essa decisdo reflete seu cendrio basico e um balanco de riscos de variancia maior do que a usual
para a inflacao prospectiva e € compativel com a convergéncia da inflacao para a meta no horizonte relevante, que inclui
0 ano-calendario de 2021 e, principalmente, o de 2022.

e Os membros do Copom consideram que o cenadrio atual ja ndo prescreve um grau de estimulo extraordinario.

* Por conseguinte, o Copom decidiu iniciar um processo de normalizacao parcial, reduzindo o grau extraordinario do
estimulo monetario. Por todos os fatores enumerados anteriormente, o Comité julgou adequado um ajuste de 0,75
ponto percentual na taxa Selic. Na avaliagao do Comité, uma estratégia de ajuste mais célere do grau de estimulo tem
como beneficio reduzir a probabilidade de nao cumprimento da meta para a inflacao deste ano, assim como manter a
ancoragem das expectativas para horizontes mais longos. Além disso, o amplo conjunto de informacdes disponiveis para
o Copom sugere que essa estratégia € compativel com o cumprimento da meta em 2022, mesmo em um cenario de
aumento temporario do isolamento social.

 Para a proxima reunidao, a menos de uma mudanca significativa nas projecdes de inflacao ou no balanco de riscos, o
Comité antevé a continuacao do processo de normalizacdao parcial do estimulo monetario com outro ajuste da mesma
magnitude.
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Pontos base
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ECONOMIA DOMESTICA

Setor externo & mancocenmua

Taxa de cambio real e termos de troca Conta corrente
Acumulado em 12 meses, % do PIB

5 """""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""" -15 4%

10 3%

4 2%

-5 1%

3 0 0%

-1%

2 . 2%

10 ek

! -4%
15

-5%

0 20 ke

fev-03 fev-05 fev-07 fev-09 fev-11 fev-13 fev-15 fev-17 fev-19 fev-21 fev-08  fev-10  fev-12  fev-14  fev-16  fev-18  fev-20
e==Taxa de cAmbio real  ====Termos de troca (invertido) I Balanga comercial Servicos Renda ===Conta corrente

Fonte: BCB, Bloomberg
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AN Crédito no Sistema Financeiro Nacional .

Saldo de crédito cresceu ao longo da crise e taxas de juros cairam.

. Saldo de crédito 45% Taxa de juros
24% (Variacao anual) 22,9% (% ao ano)
40%
19%
35%
16,1%
o,
14% 30%
11,3%
9% 25% 25%
4% 20% 20%
15%
-1% 12%
10%
-6%
5%
-11% 0%
fev-17 fev-18 fev-19 fev-20 fev-21 fev-17 fev-18 fev-19 fev-20 fev-21
Pessoas fisicas Pessoas juridicas Total
Fonte: BCB
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Fintechs Panorama das fintechs (&b Bavco cetaaL

As fintechs tém atuacao bastante diversificada. Solucdes de meio de pagamento e credito sao as mais numerosas.
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Sociedade de Crédito Direto (SCD)

O modelo de negdcio da SCD caracteriza-se pela realizacao de operacdes de crédito, por meio de plataforma
eletrOnica, com recursos proprios. Ou seja, esse tipo de instituicdo ndo pode fazer captacao de recursos do publico.

Sociedade de Empréstimo entre Pessoas (SEP)

A SEP realiza operacdes de crédito entre pessoas, conhecidas no mercado como peer-to-peer lending. Nessas
operacoes eletrbdnicas, a fintech se interpde na relacdo entre credor e devedor, realizando uma classica operacao de
intermediacao financeira, pelos quais podem cobrar tarifas. Ao contrario da SCD, a SEP pode fazer captacao de
recursos do publico, desde que eles estejam inteira e exclusivamente vinculados a operacdao de empréstimo.

Fonte: BCB
31



Fintechs Numero de fintechs autorizadas e

Evolucao do numero de fintechs autorizadas pelo BC

60
-1 48
36
24
44
12
0
Dez Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Jan Fev Mar
2018 2109 2020 2021
mSCD mSEP

Fonte: BCB
32



Fintechs Fintechs: estoque de crédito .

Estimativa da evolug¢ao da carteira de crédito por forma de atuagao e entidade

RS mi
10.000
8.000
6.000
4.000
2.000
T T T T T T T T T T T T O
Dez Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
2019 2020

B Carteira intermediada por Fintech P2P e SEP autorizada

W Carteira originada por Fintechs que atuam como correspondentes/marketplace de crédito para outras IFs

B Carteira originada por Fintechs correpondentes ainda sem SCD autorizadas*

B Carteira das SCDs e Fintechs cujo grupo ja possui SCDs autorizadas*

B Carteira ligada a entidades que atuam na drea de pagamentos (excluidos FIDCs de antecipac¢do dos recebiveis de cartdo)

*Na aglutinacdo da carteira das SCD e SEPs foram incluidas a carteira dos FIDCs e securitiza¢cdes das Fintechs ndo autorizadas do grupo, as quais possuem CNPJs distintos das SEPs/SCDs autorizdas.
Foi considerado no célculo do estoque mensal o valor do uUltimo dia util dos valores mobilidrios (Debentures e CRIs) emitidos por securitizadoras parceiras.
Fonte: BCB, B3 e CVM
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Fintechs Decomposi¢ao do estoque de crédito S e

Decomposic¢do do estoque da carteira de crédito — dez/20

R$ mi
9000
836
7500
6000
1.633
4500
261 3000
2.309
|
1500
0
Carteira das SCDs e Fintechs cujo Carteira intermediada por Fintech Carteira originada por Fintechs  Carteira ligada a entidades que  Carteira originada por Fintechs Carteira
grupo ja possui SCDs autorizadas* P2P e SEP autorizada correpondentes ainda sem SCD  atuam na drea de pagamentos que atuam como originada por Fintechs de Crédito
autorizadas* (excluidos FIDCs de antecipa¢do correspondentes/marketplace de
dos recebiveis de cartdo) crédito para outras IFs

Obs.: Na aglutinagdo da carteira das SCD e SEPs foram incluidas a carteira dos FIDCs e securitizagdes das Fintechs ndo autorizadas do grupo, as quais possuem CNPJs distintos das SEPs/SCDs autorizadas.
Foi considerado no cdlculo do estoque mensal o valor do ultimo dia util dos valores mobiliarios (Debentures e CRIs) emitidos por securitizadoras parceiras.
Fonte: BCB
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R Pix e Fintechs oo

 Nas transacdes com PIX, os grandes bancos sao lideres na métrica valor financeiro, pois tém transacdes de alto
valor.

 Em relacdo a quantidade de transacbes, as maiores fintechs tém mais de 1/3 do mercado.

Participacao de mercado (%)*

Quantidade Volume
(nimero de transacoes) (RS)
Usudrio: Pagamento Recebimento Pagamento Recebimento
Maiores bancos 58 55 73 70

Maiores fintechs 34 38 16 18

* Considera-se apenas as 15 maiores instituicdes no PIX. Por isso, os valores ndo somam 100%

Fonte: BCB e B3 35
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BC#’

#Inclusao

#Competitividade

#Transparéncia

#Educacao

#Sustentabilidade

Cooperativismo

Microcrédito

Conversibilidade

Iniciativa do mercado de capitais

Inovacao
Eficiéncia de mercado
Reservas internacionais

Crédito rural

Crédito imobiliario

Relacionamento com o Congresso Nacional
Transparéncia na comunicacao da politica monetaria
Plano de comunicacao das acdes do BC
Relacionamento com investidores internacionais

Educacao financeira

Responsabilidade socioambiental do BCB
Regulacao

Supervisao

Parcerias

37



Agenda
Tecnologica

4 L BANCO CENTRAL .
L . —"’/ P ‘ ‘

2



. Cadastros PIX e transac¢oes por faixa etaria

Tipos de chaves PIX

(em milhoes)

©

75,6 mi

cidadaos com

197,7

milhdes de chaves

Chave aleatdria;
59,4

Total
206,6 mi
Celular;
45,7
5,0 mi
empresas com CPF; 66,9
8,8

milhdes de chaves

CNPJ; 4,3

Fonte: BCB. Dados até 31 de margo de 2021.

100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%

39

Distribuicao por faixa etaria

(populacao X quantidade de transagdes)

15,7%

12,4%

mEx7am Mais de 60 anos
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30 a 39 anos

20 a 29 anos

27,40%
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. Dados de Transagoes Pix
E—

Transacgoes realizadas

(em milhdes de transacdes e RS bilhdes)

Valor médio
RS 751,5/PIX

RS 197,7 bi
RS 160,1 bi

R$121,5 bi

278,4 bi

144,6 mi 275,4 mi 393,6 mi

nov/20 dez/20 jan/21 fev/21 mar/21
-O=Volume financeiro

40

B Quantidade de transacdes

560

480

400

320

240

160

80

Pix versus outros instrumentos
(em milhdes de transacdes)

522

396

351 337

248

17

nov/20
BDOC ®ETED mPIX Total

dez/20 jan/21 fev/21 mar/21

Fonte: BCB.
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Open Banking
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Como é hoje? Open banking

 Aimplementacao ocorrera de forma faseada ao longo de 2021.

* Solug¢oes que poderao ser desenvolvidas a partir do Open Banking:

Comparadores de Servicos e
de Tarifas

Apps de Aconselhamento
Financeiro e de Planejamento 0]0)
@7

Familiar

Iniciagdo de Pagamentos em
Midias Sociais

=y

41
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AGERDABEH 1 Sandbox regulatorio e Bosmac

O Sandbox Regulatorio do BC comec¢a em 2021 com o Ciclo 1.

ENTENDA O SANDBOX REGULATORIO H
No processo de autorizacao, o BC vai verificar se a proposta se enquadra no conceito

de projeto inovador e se estd compreendida na sua competéncia regulatdria ou na
do CMN, entre outros requisitos.

Poderao participar diversas entidades, como empresas, associagdes, cartorios,
sociedades de economia mista e empresas publicas, mesmo que ainda ndo tenham

autorizacao do BC.

O BC adotara procedimentos simplificados de acompanhamento, compativeis com a
complexidade e os riscos de cada projeto inovador, podendo ainda determinar

ajustes.

Ao final do ciclo, os participantes terdo a chance de obter a autorizagao definitiva
para operar, e os projetos desenvolvidos poderao server de base para aprimorar a
regulamentacao do BC e do CMN.
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2021/2022 0 )
e Simplificacao $
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A * Convertibilidade —J
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pen Banking Digital

Inovacao na
moeda
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A epidemia acelerou a mudanca tecnoldgica
na medicina, educacao, fmaga? comunicacao
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