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Choque Global

Saida de capital de nao residentes .
Economias Emergentes

Emergentes vém sofrendo perda de capital de ndao-residentes
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Choque Global

Saidas de Capital — Nao Residentes .
Economias Emergentes

Acomodacgao recente, mas a saida acumulada no ano é ainda substancial
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Choque Global

Normalizacao do investmento em portifélio . "
Sinais de recuperacao

Fluxos para fundos de investimento™ revelam tendéncia de normalizacgio

Money market Titulos do governo AcOes de emergentes
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Mobilidade no mundo o N
Sinais de recuperacao

Sinais de reduc¢ao gradual do distanciamento social em ritmo assimétrico no mundo
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Choque Global

EUA: Atividade economica .
Economia Global

Queda abrupta no consumo levou a uma forte queda da atividade

PIB Real
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Economia Global

Choque Global

omica

Atividade econ
Repuperag¢ao mais rapida do lado da oferta
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Choque Global

Emergentes: Atividade econdmica .
Economias Emergentes

Forte revisao das expectativas de crescimento
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Emergentes: Atividade econdmica

Indicadores mostram deterioracao adicional em 20:T2.
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Choque Global

Economias Emergentes
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Choque Global

Emergentes: condicdoes monetarias :
Economia Emergentes

Politica monetaria mais acomodaticia e programas de compras de ativos.
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Choque na atividade

Brasil: Impacto da Covid-19 . , .
Economia Domestica

Dados preliminares de varejo indicam alguma recuperacao, exceto para servicos.
Pesquisa Focus aponta para forte declinio da atividade em 2020.

Vendas no varejo — Cielo™ Expectativa Focus — Crescimento 2020

Mar Abr Mai Jun 1,0
01-28 29 -02 03-30 31-06 07-13 14-20 0,0
10
-1,0
0 -2,0
-3,0
10 % ’
-4,0
-20
-5,0
-30 -6,0
% ’
-40 -7,0
50 -8,0
- S S S S S S T I S
& & & 27 N T & & & &N NV N
.60 NP S AR A A 2 A A R A A A
-70 Data N. resp. Meédia  Mediana Perc. 25 Perc. 75
L. 22-mai 42 -6,5 -6,7 -7,2 -5,3
Média 29-mai 19 -6,3 -6,5 7,1 -5,4
80 Mediana 5-jun 32 -6,4 -6,4 7,2 -5,6
- — = N30 Durédveis = == Duravei icos  mwewee Percentis 25% e 75% 21" > 65 65 70 56
Varejo Total Ndo Duraveis Duraveis Servigos 0 ° 19-jun 23 6.4 6,1 6,9 5,7
Fonte: Cielo Fonte: BCB, Focus (19/06/2020)

4 L BANCO CENTRAL

e . ~ . . . -
lt" DO BRASIL Variacdo do faturamento nominal em relacdo a dias equivalentes de fev/20, com ajustes de calendario.



Choque na atividade

Brasil: Impacto da Covid-19 . , .
Economia Domestica

Diferentes trajetorias de queda e recuperagao nos setores da industria de manufaturas

Consumo de energia elétrica da industria de transformagao (mercado livre)
Variacdo percentual ante periodo de 09/mar - 13/mar de 2020.
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Choque na atividade

Brasil: Impacto da Covid-19 . , .
Economia Domestica

Repercussao sobre toda a economia

Indicadores de confiancga IBC-BR*
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Choque na atividade

Brasil: Impacto da Covid-19 . , .
Economia Domestica

PIB 2020:1T mostra forte queda da atividade %T/T-1
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Choque Global

Pandemia: percepc¢ao de risco Mercados Globais

Apetite ao risco Novos casos de covid-19* vs. VIX
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Problemas externos + Situagao doméstica

Fluxo de capital e moeda foram fortemente afetados no Brasil

Fluxo de capitais
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Mercados Domeésticos

Variagao cambial em 2020
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Choque Global

Desempenho dos ativos domésticos . .
Mercados Domeésticos

GFC vs. Covid-19
Intervengées do BC (USS mi)

FX Swap Spot Others
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Choque Global

Fluxos financeiros e Ibovespa . ..
Mercados Domeésticos

Forte reacao de investidores institucionais
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Contas externas

Fluxo de capitais tende a se acomodar e melhorar contas externas
-10

15 II
Conta 20
corrente -25
-30
Fluxos acumulados -35
em 12 meses -40
Junho 2020=projecao -45
B USS bilhdes -50
(esquerda) =35
NS > NS ) ) %) Q Q
Y oY oy Ny oY Y v oV
—— 00 H 1 (\ \Y xX (\ \ X Q \
% PIB (direita) & @'b & X (éb & 3 (Q’b
85
Investimento 80
Direto no Pais 75
Fluxos acumulados
em 12 meses 70
Junho 2020=projecao
65
M UsS bilhges I II
(esquerda) 60 Il
—— % PIB (direita) A R R N v
AN A G S RN

4 L BANCO CENTRAL

0,0

-0,5
-1,0
-1,5
-2,0
-2,5
-3,0

Choque Global
Economia Domeéstica
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Choque econémico

Resposta Fiscal Enfrentamento da crise

Visao comparativa
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. Choque Global
Resposta Fiscal

Resposta atual deve superar a da GFC Enfrenta mento da Crise
Proje¢coes WEO para 2020
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Emergentes: evoluc¢ao da divida

% PIB
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Choque econémico

Enfrentamento da crise

Divida Liquida
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Choque Global

Reacao da Autoridade Monetaria :
Enfrentando a crise

Programas resultam em grande injecdes de liquidez nos sistemas financeiros
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LSAP = Large-Scale Asset Purchase & DWL = Discount window lending PEPP=Pandemic Emergency Repurchase Program
MLF = Municipal Liquidity Facility PDCF = Primary Dealer Credit Facility APP =Asset Purchase.Progr.ams )
MBSPP = Mortgage-Backed Securities Purchase Program MMLF = Money Market Mutual Fund Liquidity Facility LTRO = LongTerm.Reflnancmg Operatlon.s )
PMCCF = Primary Market Corporate Credit Facility TALF = Term Asset-Backed Securities Loan Facility PELTRO = Pandemic Emergency Ref.lnanc.lng Operat.lons
SMCCF = Secondary Market Corporate Credit Facility MSNLF = Main Street New Loan Facility T_LTRO = T.arg.eFed.Long Term Refinancing Operations
CPFF = Commercial Paper Funding Facility PPLF = Paycheck Protection Liquidity Facility Lig. USD = Liquidity in US$
. *
B Anunciado B Implementado

Fonte: Fed, BOJ, Bloomberg, Thomson Reuters
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Respostas dos bancos centrais

Forte expansao dos balancos

Choque econémico

Enfrentamento da crise
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Fonte: FED, ECB, BOJ e Bloomberg
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Cenario macroecondémico

Espaco para atuacao convencional . , .
paco p ¢ Politica monetaria

Brasil: cautela recomendada na PM

Juro de 1 ano Gasto Publico real
Redugdes estruturais % a.a variacido
29,8%
16 30 - ’
Teto de gastos
25 -
v 2
20 -
Previdéncia 15 - juro pré-teto
8 12,4% _ (e tet
__________________________ Juro pos-teto
10 7,0%
|
4 > -
0 -
0 -5
N N S AT A N SN SN N Y - B T N T & 2004 2008 2012 2016 2020
0& 1&4 \\)o 0& 5@4 o\\)o 0&' 5@4 \\)o 0& \@4 \\)o 0& \04 .\oo

Fonte: Bloomberg Fonte: BCB, 2020 projecdo
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Cenario macroecondmico

Espaco para atuacao convencional . , .
paco p ¢ Politica monetaria

Boa parte dos emergentes tém escopo limitado

Divida elevada: importante fator de risco

7 e Y . Vé . *
Divida publica liquida (2019) Juros de 5 anos
12
70
60 10
50 8
I~y
a0 s
- 6
Q
30 <
4
20
Ly
. [ ] 2 S
0 [ ] — 0
Brasil Chile Coldmbia india México Peru Russia AfricadoS. jan-20 fev-20 mar-20 abr-20 mai-20 jun-20
e=»Brasil = [VIéXicOo - RUSSia Chile
— Africa do Sul = Peru —Colémbia ——india

Fonte: IMF, Standard & Poor’s Fonte: Bloomberg
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Cenario macroeconémico

Mensagem de politica monetaria . .
Politica monetaria

 Em sua ultima reuniao, o Copom decidiu, por unanimidade, reduzir a taxa basica de juros
em 0,75 ponto percentual, para 2,25% a.a.

e O Copom entende gue, neste momento, a conjuntura econdmica prescreve estimulo
monetario extraordinariamente elevado, mas reconhece que o espaco remanescente para
a utilizacao de politica monetaria é incerto e deve ser pequeno.

e Para as proximas reunioes, o Comité vé como apropriado avaliar os impactos da pandemia
e do conjunto de medidas de incentivo ao crédito e recomposicao de renda, e antevé que
um eventual ajuste futuro no grau de estimulo monetario sera residual.

e O Comité reconhece que, em vista do cenario basico e do seu balanco de riscos, novas
informacoes sobre a evolucao da pandemia, assim como uma diminuicao das incertezas no
ambito fiscal, serao essenciais para definir seus proximos passos.

4 L BANCO CENTRAL
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Choque Global

Atuacao das politicas monetaria e fiscal . , L.
Economia Domestica

As politicas monetaria e fiscal tém papeis bem definidos

Politica Monetaria Politica Fiscal
Liquidez Solvéncia

=™ >

Se nao administrados adequadamente, problemas de
liquidez podem se tornar problemas de solvéncia
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2020

. . Medida .
IVI Ed I d a S a Ite rn atlva S Potencial Implementado 2008

Liberacdo de liguidez

Resumo dos impactos Compulsério + Liquidez de curto-prazo (LCR) RS 135 bi RS 135 bi =
Liberac&o adicional de compulsdrio RS 70 bi RS 70 bi RS 82 bi
Flexibilizagdo da LCA RS 2,2 bi RS 2.2 bi -
Empréstimo com lastro em LF garantidas RS 670 bi RS 26 bi -
Compromissadas com titulos soberanos brasileiros RS 50 bi RS 23,2 bi RS 25 bi
Novo DPGE RS 200 bi RS 6,1 bi RS 10 bi
Empréstimo com lastro em debéntures RS 91 bi RS 3 bi -
Libera¢io de compulsidrio da poupanca RS 55,8 bi w -

Totall RS 1274,0 bi RS 265,5 bi RS 117 bi
Liberagdo de capital '
Overhedge RS 520 bi RS 520 bi -
Reducdo do ACCP RS 637 bi RS 637 bi -
Reducdo do req. de capital no crédito para PMEs RS 35 bi RS 35 bi -
Reducdo do requerimento de capital para segmento S5 RS 16,5 bi RS 16,5 bi -
Redugdo do req. de capital para exposi¢tes em DPGE RS 12,7 hi = =
Otimizagio do capital [CGPE) RS 127 bi w* -
Total| RS 1348,2 bi -
Dispensa de provisionamento por repactuacgdo *RS 3200 bi RS 666,4 bi -
Compra de ativos
Compra de ativos no mercado secunddrio N.D. w =
Outras medidas
Linha de swap de délar com o Fed USS 60 bi USS 30 bi
Criacdo de linha de crédito especial para PMES RS 40 bi RS 4,1 bi -
Imovel como garantia de mais de um empréstimo RS 60 bi wE =
Source: BCB

" Impacto potencial sobre o crédito.
* Volume de crédito potencialmente beneficiado com a medida.
** Novas medidas.
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Reacao da autoridade monetaria Medidas

Programas de liquidez e de crédito Enfrentamento da Crise
RS bi
RS 3,2 tri
800 ’
600
400
200
0 — I S . — [ HE
Compulsério LF garantida N-DPGE Emp. Deb. Repactuagao Crédito folha Overhedge Reducdao ACCP Redugao capital
PMEs p/ crédito PMEs

Il Potencial [ Executado Liberagiio de capital

Fonte: BCB
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Economias Emergentes
Covid-19 Medidas — Comparacao

Suporte a Liquidez

(% do PIB)
20% 24%
r 17,5% Brazil
16% 20%
16%
12%

12%

8% 8,0%
8%

1% 4,6%
—2,7% 4%

~2,0%

[ i'_ - 1,9%
0% - 1,0% 0%

A A ~¢* & ~o‘ $ * R R R SISO SRS S
‘& & ,& @ @ 10 :b :b # # 6\ ,6\ ,& ,6\ ,6\ ,{o J\ I\ ;\ f\ J\
W W A D %%ééﬂﬁ@@¢¢$@@é0¢@
= Brasil —ndia = |ndonésia = Malasia
——México ——Turquia Colombia
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Pandemia de Covid-19
Enfrentando a crise

Suporte ao Credito
(% do PIB)

r 20,0% Brazil
[~ 18,3%

r 15,0%

/ 14,9%

2 ‘0"&‘6"‘0"&\6"’3’?’&@?@.@0.0.{\.0{\}0
@@@@@ﬂ% 2 EEEE L ECNANANASNAS
W S Y Y ¢ e
= Brasil Australia = RUssia
Malasia —Coreia —Turquia
Argentina —Mexico — [ndia

Fonte: FSB/BCB — atualizado até 26 de junho
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Titulos privados

Captacao nao bancaria . ,
ptag Economia Domestica

O recuo do estoque de debéntures se destaca entre os ativos de emissdao nao-bancaria

RS bilhdes Variagdo acumulada dos estoques — n3o bancéria
220 Ativo Cap. liquida acumulada (R$ bilhdes)
Mar-Mai 2019 Mar-Mai 2020
195 Debéntures Livres 28,6 (10,4) 198,8 (423)
CRI (0,7) (0,3)
170 CRA 3,7 (1,1)
145 Notas comerciais 1,2 15,2
Demais 0,6 3,1
120 Total 30,9 6,5
95
70
37,2 (45)
45 35,4 (42)
20 24,4 (76)
5 — —— 3,6(48)
Jan Abr Jul Out Jan Abr Jul Out Jan Abr Jul Out Jan Abr Jul Out Jan Mai
2016 2017 2018 2019 2020

- Debéntures livres ——CRI —+—CRA —a— Notas comerciais —Demais

O dado entre parénteses indica o saldo em estoque do ativo. Fonte: Cetip

4 L BANCO CENTRAL 32
b & Do BRASIL




Debéntures no mercado secundario

Titulos privados

Economia Domeéstica

Volumes negociados e spread das debéntures Top 100 comegam a convergir para niveis
pré-crise. Nas debéntures com maior risco de crédito, o spread continua mais alto.

R> milhGes Debéntures AA - A P-p-
Volume diario, médio e spread
50 Top 100 da carteira de debéntures 40
3,5
3,0
500

0,5

0 0,0
1 Nov 4 Dez 7 Jan 6 Fev 11 Mar 13 Abr 15 Mai 17 Jun
2019 2019 2020 2020 2020 2020 2020 2020

Valor diagrio  —e—Valor médio (20 dias)

——Spread (dir.)
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R milhdes DebénturesB—C—D b-p-
Volume diario, médio e spread
750 3,7 4,0
3,5
2
3,0
500
2,5
2,0
1,5
250 13

0 0,0
1 Nov 4 Dez 7 Jan 6 Fev 11 Mar 13 Abr 15 Mai 22 Jun
2019 2019 2020 2020 2020 2020 2020 2020

Valor didgrio —e—Valor médio (20 dias) —=—Spread (dir.)

Fonte: B3, Cetip
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Concessoes de crédito livre

Aumento de crédito a PJ em meio a crise

60 Pessoas juridicas* 20 Pessoas fisicas*
50
15
40
o 0
2 2
530 310
VY V)
oc o
20
5
10
0 0
1 3 5 7 9 11 13 15 17 19 21 23 2020 1 3 5 7 9 11 13 15 17 19 21 23
Semanas Semanas
2019

Fonte: BCB
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Efeito das medidas

Taxas médias de juros das concessoes Custo do crédito

Crédito Livre (% a.a.)

§ P.) o P.F §
22 a0 26 ‘
\ 120
20 33 25
’ 110
18 y 3 24
16 34 23 100
el N
14 32 22
90
12 30 21
A 80
10 28 20
8 26 19 70
jan-18 ~ mai-18  set-18  jan-19  mai-19  set-19  jan-20  mai-20 jan-18  mai-18  set-18  jan-19  mai-19  set-19  jan-20  mai-20
memm—— desconto de duplicatas e recebiveis s crédito pessoal consignado total
mssmmmmm  Capital de giro com prazo até 365 dias s 3 Uisicao de veiculos
capital de giro com prazo superior a 365 dias s crédito pessoal ndo consignado (direita)
s conta garantida (direita)
Fonte: BCB
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Efeitos da medidas

Novas Contratacoes Distribuicdo do Crédito

De 16 de marc¢o a 19 de junho

R$ bilhdes

Segmentos Novas contratacoes (1) . Renovacoes (2) S1 = grandes bancos,
Corporate  Middle PME PF Total | Corporate Middle PME PF Total L

S1 - publicos 33,2 11,7 16,0 67,4 1282 7,8 16,3 21,0 541 99,2 separados por publico
S1 - privados 180,3 30,6 29,6 60,2 300,7 78,3 15,6 8,9 28,4 131,2 e privado
S2 33,8 54 1,1 12,9 53,2 3,8 0,4 0,1 0,2 4,4 S2 = bancos médios
S3 34,3 11,4 2,5 18,2 66,4 11,3 2,1 1,1 5,4 19,9
sS4 8,9 6,4 15 52 221 1,7 3,2 02 32 8,3 $3 and S4 = bancos
Total 290,6 65,5 50,6 163,9 570,6 102,9 37,7 31,2 91,2 262,9 pequenos

(1) Inclui debéntures no total de RS 32,98 bilhdes (2) Inclui rolagem integral de operac¢des de crédito, inclusive com crédito novo, bem como
renegociacdes com alteracao de prazo, taxas e garantias.

Novas contratacoes Renovacoes Concessao total

@0

B S1- publico MW S1 - privado

Fonte: BCB
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Repactuacoes: operagoes que tiveram parcelas prorrogadas a | Efeitos da medidas

partir da nova regulamentacao do CMN e BC Distribui«;éo do Crédito
De 16 de marco a 19 de junho

Prorrogacdo de parcelas de operagoes, respeitando a mesma taxa de juros — valores em RS bilhdes

Corporate Middle PME PF Total
Segmentos [NUumero de Valor das Vzl;né NUmero de Valor das  Valor das| Niumero de Valor das VZI; NUmero de Valor das VZ';; NUmero de Valor das Vz;l;);
contratos operacdes contratos operacoes parcelas| contratos operacdes contratos  operagdes contratos  operacgdes

parcelas parcelas parcelas parcelas
S1 - publicos 867 11,8 1,6 10.576 15,6 3,4 482.631 31,7 6,9 | 3.503.161 252,7 18,0 3.997.235 311,9 29,9
S1 - privados 4.825 27,7 9,9| 101.578 24,3 7,9 620.344 36,9 49| 5.120.298 107,4 8,7 5.847.045 196,3 31,4
S2 1.102 16,0 1,3 10.228 87,8 7,2 44.135 1,1 0,1| 1.058.878 22,0 1,3 1.114.343 126,9 10,0
S3 1.065 2,2 0,7 41.387 7,6 1,2 11.804 1,3 0,1 146.153 9,0 3,8 200.409 20,1 5,9
S4 335 0,6 0,3 57.339 6,2 2,9 6.709 1,5 0,3 81.721 3,0 0,2 146.104 11,3 3,7
Total 8.194 58,4 13,8 | 221.108 1415 22,6 | 1.165.623 72,4 12,3 | 9.910.211 394,1 32,1 | 11.305.136 666,4 80,9

Numero de contratos Valor das operagoes Valor das parcelas
negociados prorrogadas prorrogadas

y @ O

B S1-publico W S1 - privado

Fonte: BCB
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Programa Emergencial de Suporte a Empregos

Efeitos da medidas

Distribuicao do Crédito

O programa” beneficia mais fortemente empregados com baixos saldrios em todo o Brasil

o, 1828322

Empregados

Distribuicao Geografica

[SILFTEITFIT-)

Bolivia

o
| Santa
Cruz de

f la sierra
2400-6000 0P Pauic

6.000 - 12.000
12.000 - 30.000

30.000 —60.000 Empregados: 1.828.322
{ 60.000 — 120.000 Empresas financiadas: 107461
| 120.000 —300.000 7 Valor financiada: RS 4.09 BI
] 300.000+ Uruguayf".
J { Y
Santiago - Leaflet | © OpenStreetMap
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Empregados (em milhares)

E 107.461
Empresas financiadas
Estratificagao por Salarios Minimos Aperfeicoamento do modelo — MP 944/20
700 1) Inclusao de empresas com faturamento bruto anual

em 2019 entre RS 10 milhdes e RS 50 milhdes.

600 - : :
2) Extensao do programa por mais dois meses
500 3) Concessao de financiamento para empresas que
mantiverem ao menos 50% dos postos de trabalho.
400
Expectativa preliminar de impactos adicionais:™
300 1) RS 5 bilhdes: extensdo de 2 meses para empresas
atualmente elegiveis
200
2) RS 5 bilhdes: para empresas na nova faixa de
100 faturamento
E— Volume total do programa:™

Até 1SM Del1al15SM De1,5a25M De2a5SM Acimade5SM

RS 15,5 bilhdes

* Dados atualizados até o dia 22/06/2020
** Valores preliminares refletindo potenciais levantados com base

b & Do BRASIL
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INCLUSAO - COMEENTIVIDADE

TRANSPARENCIA EDUCACAO FINANCEIRA



OE

RCADO DE CAPITAIS

10 CONGRESSO NACIONAL

JNICACAO DA POLITICA MONETARIA

ACAO DAS ACOES DO BC
VESTIDORES INTERNACIONAIS

_ EDUCACAO FINANCEIRA
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Agenda BCif — Pagamentos instantaneos

Destaques para 2020
# Pagamentos instantaneos - PIX

L
.0. 1<
‘ _/\
> Consulta publica concluida

> Instituicoes financeiras solicitaram adesao e estao participando da homologacao.
> |nicio de funcionamento: novembro/20

Conveniéncia

Multiplicidade

(|
m Disponibilidade

[ '-) Velocidade @ Abertura @ Seguranga 1EiFZ, Fluxode
v =) dados
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Destaques para 2020

Agenda BCit — Open banking

# Sistema financeiro aberto (Open banking)

> Regras de funcionamento aprovadas
> Cronograma de implementacao

i Com
Como e hoje?

- open bankin
-------------- \\\\ p g
°
111 (I w ¥ B
o
i |




i Dest 2020
Agenda BC7# — Autonomia do BC estaques para

> Paises com BCs mais autbnomos tém nivel de inflacao menor e menor volatilidade da inflacao

9 40
m SPA
sl wITA
mITA o5 30
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Agenda BC3t - Principais entregas realizadas 2020

 Medidas de combate a crise da covid-19
 Regulamentacao da emissao de duplicata eletronica

* Regulamentacao do open-banking

PIX — Sistema de pagamentos instantaneos do BC

- Langamento da marca &% 1<

» Homologacdao em andamento; lancamento em novembro/2020
e Autorizacao para cooperativas de crédito emitirem LCI

e Acordo BC — Tesouro para uso de pagamento instantaneo
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