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Cenario externo

Riscos associados a uma desaceleracao da economia global
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Aumento da credibilidade da economia brasileira

Reduc¢do do excesso de risco percebido* CDS de 5 anos (bps) versus rating de crédito™*
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% DO BRASIL ** Rating da Standard & Poor’s (S&P) para divida em moeda estrangeira de longo prazo.




Controle da inflacao e ancoragem das expectativas
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* Inflagdo implicita na NTN-B.
**Inflagdao implicita nos futuros de IPCA (DAP).



Credibilidade das metas de longo prazo

Rapida convergéncia das expectativas apos sua fixacao pelo CMN
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Expectativa de retomada da atividade economica

IBC-Brapresentareversao na margem

Expectativa quantoao PIB continuam favoraveis

IBC-Br* PIB e componentes de demanda
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* OIBC-Br é umindicadorcalculadopelo BCB que agrega a PIM, PMC, PMS, LSPA, PNAD-C e outras informacgdes conjunturais.
** Realizado (linha continua) e expectativa demercado - mediana Focus 02/08/2019 (linhatracejada).



Politica Monetaria — Riscos para o Cenario basico

* Risco de reduc¢ao da inflagao:

i. o nivel de ociosidade elevado pode continuar produzindo trajetoria prospectiva abaixo do esperado.

* Riscos de elevacgao da inflagao:

ii. uma eventual frustracao das expectativas sobrea continuidade das reformas e ajustes necessarios na
economia brasileira pode afetar prémios de risco e elevar a trajetéria dainflagdo no horizonte

relevante para a politica monetaria.
* QOrrisco (ii) se intensifica no caso de:

iii. reversao do cenadrio externo benigno para economias emergentes.

* O balanco de riscos para a inflacao evoluiu de maneira favoravel, o risco (ii) ainda é preponderante.
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Expansao dos mercados de capitais e de crédito

Recuperagaodo crédito segue robusta Debéntures
Emissdes acumuladas em 12 meses
__14 -
~ .
9} 12 jun 19
11,8 RS bi

z:. 10 ’ 180
E 8
L6 jun 19 Lac
©
= 4 51 108
o 2
=
g 0 72
= -2
% 36
0 -4
@)

_6 - 0

jun 16 fev 17 out 17 jun 18 fev 19 Dez Jun Dez Jun Dez Jun Dez Jun

2015 2016 2016 2017 2017 2018 2018 2019
e Total === Recursos livres

Fonte:BCB /IBGE/ FGV

4 L BANCO CENTRAL
9 'iLV DO BRASIL



Gap crédito/PIB — ha potencial para continuar o crescimento

Por origem do crédito Por modalidades

Gap de crédito amplo/PIB sem variagao cambial Crescimento anual e tamanho das modalidades
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Queda no custo do crédito
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Componentes do Spread bancario
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Linhas emergenciais sao regressivas

Cheque especial

Perfil do usuario Quanto maior a renda do tomador, menor

seu comprometimento de renda

6 meses ou mais no ano 50

( m- ano todo)
maior divida no cheque especial " Comprometimento da renda com
(m - total da divida) Renda juros do cheque especial
Inadimplentes d
o tomador .
( ® - no cheque especial) 8,8 AT . 10% mais
Mediana ..
endividados
de34a54anos N2
até 2 s.m. 2,75% 21,1%
até2s.m. [T de2a5s.m. 1,62% 10,8%
(0] o)
até o ensino médio desatosm. b2 %%
acima de 10 s.m. 0,79% 7,5%
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#-Bceduca 'a"o Fontes: BCB/REB
g Cheque Especial: Estatisticas adicionaissobre sua utilizacdo, Estudo Especial do Banco Central n260/2019.
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Cheque especial, educacao financeira é chave

Espaco para avancar junto aos usuarios

 Compreensao do funcionamento do
instrumento Agao:

Educacao Financeira

* Capacidade de escolha dos
instrumentos mais adequados as
suas necessidades

#F BCeducacgéo

Fonte:BCB - REB
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Avanc¢os no mercado de cartoes

Taxa de desconto - Cartoes
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Avanc¢os no mercado de cartoes

Cartao de Crédito
Participacao no mercado de
credenciadores (2015)

15,5%

84,5%
B Dois maiores ® Qutros
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Cartao de Crédito
Participacao no mercado de
credenciadores (2018)

B Dois maiores ®m Qutros




Agenda de

REFORMAS NO
AMBITO DO BC

Agenda BCif



Por que a agenda de reformas?

Reformas estruturais: estagio atual*
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* - Normalizado para 1 ser o nivel maximo.

Fonte: FMI — Brazil: boom, bust, and the road to recovery
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Por que a agenda de reformas?

Baixo crescimento e produtividade estagnada
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Fonte: FMI — Brazil: boom, bust, and the road to recovery
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Por que a Agenda BCi?

Fechamento do gap:impacto sobre produtividade
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Por que a Agenda BCi?

Reformas no setor financeiro tém apoio popular e elevado impacto na produtividade

35 - _
= /
© ¢ Merc. de bens Setor financeiro
£ 30 - ( ) _
o
E o
© 25 - ¢ Sist. Lega _
'S, ® Aberturacomercial
©
a 20 - _
(@)

o
o
o 15 - @ Maisfacil de legislar ¢ Merc. detrabalho -
S * Mais dificil de legislar
<
10 1 1 1 1 1 1 1 1 1
0.4 0.5 0.6 0.7 0.8 0.9 1.0 1.1 1.2

impacto na produtividade (%)

Fonte: FMI — Brazil: boom, bust, and the road to recovery

4 L BANCO CENTRAL
21 'iLV DO BRASIL



#BCinclusao

#BC transparéncia #BC educacao
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Agenda BC# - Acoes recentes

 Captacao de poupanca rural pelas cooperativas de crédito

e empregando a rede de cooperativascomoum instrumento de distribuicao de fundo, aumentandoa
concorrénciaonde o crédito é mais necessario
* Iniciativa de Mercado de Capitais: acOes para facilitar o acesso de investidores e promover a
concorréncia na oferta de fundos.
O arcaboucode um sandbox regulatorio parainovacdes em modelos de negdcio no setor sera
apresentadoem breve.
* Simplificagdo cambial: alinhamento de nossa legislacao as melhores praticas internacionais e
melhora do acesso de investidores externos
* Os principais objetivos desse projeto sao a modernizacao, a simplificacdo e a garantia de seguranca

juridica ao setor.
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Agenda BC3t — Simplificacido Cambial

Lei Ginica e * Consolidagdo e revogagdo
abrangente (mais de 40 instrumentos
. > NI editados a partir de 1920)
Modernizacao Principais Simplificagdo )
‘ objetivos Regulagdo

* Fim de exigéncias superadas

rincipioldgicae ) NIV
P P g buscando-se maior eficiéncia

racionalizada

Flexibilidade o _
para incorporar * Possibilidade de incorporar
) - novos modelos de negdcio e
lnova';o.es novos agentes
S eguranca tecnoldgicas

juridica

Alinhamento as melhores praticas internacionais
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Agenda BC3t — Home Equity: elevado potencial

Em um cendario conservador, cerca de RS 500 bilhdes podem ser injetados no mercado,
quase dobrando a atual carteira de crédito imobiliario.

(RS bilhdes)
Base bruta’ 12.065
Imoveis nao quitados ou irregulares2 48%
Impossibilitado de colateralizagéo?’ 50%
Base liquida 9.160
Adesao 10% 30%
Colateral disponivel 916 2.748
Emprego da garantia 33%
300 900
Ampliagao da carteira
50% 150%
Cenario conservador (prob.) 67% 33%
Liberagao esperada de recursos 500

1 - IBGE (numero de domicilios) e BCB (valor médio dos domicilios)

2 - IBGE (imdveis ndo quitados) e ONU-Habitat (moradias irregulares)

3 - Cenario: Parcela do valor dos iméveis ndo quitados ou irregulares indisponivel para
colateralizagao.
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Agenda BC+t — Home Equity: Comparativo de CET

. Home Equity CDC o e
Parametros il Média do mercado CreditoImobiliario
, . ) RS50 mil )
Valor maximo (RS) RS300 mil (maximo) RS300 mil

Numerode parcelas(n) 120 meses Ate 48 meses 120 meses

/ (maximo)
Juros remuneratorios (% a.a.) TR+ 15,39%a.a. 153,63%a.a. TR + 8.50%a.a.
CET (% a.a.) TR+ 17,70%a. / 162 38% 2.3 TR+ 9,63%a.a.
o e (LTV 60%) Sdaisss (LTV 60%)

o R$6.490,60 RS 4.123,49 RS 4.684,64
12 Prestacao
(com seguros) (sem seguro) (com seguros)
. .. o a IOF, Seguro Seguros, Avaliacao
Despesas Iniciais |OF, Seguros, Avaliacao o Cartério e TA.
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Presidente do Banco Central do Brasil
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