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Crise do covid: politicas de suporte, aumento de rendaex ¥ DO BRASIL
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Os paises implementaram impulsos fiscais e monetarios sem precedentes durante a crise. Renda das familias teve grande aumento.
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Gargalos setoriais e aumento da demanda p

Indice de Pressio da Cadeia
de Suprimentos Global

5 (Fed NY)
4
3
.2
Q
°
0
-1
-2
fev-98 fev-04 fev-10 fev-16 fev-22
1200 Custos de Fretes Internacionais
(Jan2018=100)
1000
Harpex Global Charter
800 Rate Index
600 = Global Container
Index
400
200
0
mar-18 mar-19 mar-20 mar-21 mar-22

China: gargalos na

capacidade de producao
(produgdoindustrialda Chinaemrelagdoao nivel normal)

L 10%
(+) Acima do normal | 5% 2000
, 0%
1500
(-) Abaixo do normal . -5%
1000
| -10%
17 18 19 20 21 22
= 500
Indice de Semicondutores =
4000 (Dez 1993 =100) =
0
3000
-500
2000
-1000
1000
0
$ S S )
& & & & &K &

Fontes: Bloomberg, Refinitiv, NY Fed, Bridgewater Associates, International Energy Agency (IEA).
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Gargalos na producao de energia

Investimentos em novos projetos de petrdleo e em metais encontram-se em niveis baixos.
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Inflagao verde

Demanda por materiais utilizados em tecnologias limpas tem aumentado. A transicao para uma economia mais sustentavel mostra tradeoffs importantes.
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Precos de energia
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Inflagao no mundo B A
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Economias avancadas: politica monetaria
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Economias emergentes: politica monetdria | I DO BRASIL

Politica monetaria contracionista na maioria dos emergentes.

o ) APRECAMENTO DE POLITICA MONETARIA
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pais. Exceto para Russia, que devido ao atual conflito com a Ucrania, é prematuro ter uma
estimativa.

Fontes: Bloomberg, bancos centrais, Relatdrio Focus BCB. 9



Conflito entre Russia e Ucrania

O ambiente externo se deteriorou substancialmente com o conflito.
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= Conflito de proporcdes muito maiores do que as inicialmente previstas.
= Primeira guerra travada com a utilizacao de midia social.
= Maior conjunto de sancdes da histaria.
o Sancdes a Russia impostas por governos e organismos internacionais.
o Auto-sancdes de empresas.
 Mais de 320 empresas anunciaram algum tipo de auto-sancao.

= O chogque de oferta decorrente do conflito tem potencial de exacerbar as pressdes inflacionarias

qgue ja vinham se acumulando tanto em EMEs como em AEs.

= Conflito traz outras importantes implicacdoes para a economia global, independentemente de seu

desfecho.
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Implicagcoes do conflito: crise energética

Crise Energética

= |mpactos de curto prazo:
o Aumento dos desafios na transicao para uma economia verde.
o Maior incentivo para utilizacao de fontes de energia alternativas.
= |mpactos de longo prazo:
o Redesenho das matrizes energéticas.

o Mudancas nos sistemas de producao.
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Implicagcoes do conflito: divisao das GVCs

Reorganizacao das Cadeias Globais de Valor

= Reshoring da producao
o Efeitos sobre produtividade e crescimento global.
= Divisao das cadeias globais
o Concentracao dos fluxos de comércio.
= Energia
= Alimentos

o Bloco ocidental pode representar oportunidade para o Brasil.
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Precos de commodities

Commodities diretamente relacionadas ao conflito sofrem forte pressao.

Petrdéleo (Brent), gas natural, metais, minério de ferro e graos Commodities mais relacionadas as tensoes geopoliticas
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Inflagdao

Inflacao (IPCA) e expectativas de inflagao
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ProjecaoPIB 2022
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Fontes:Pesquisa Focus, IBGE, BCB. Os dados de atividade econémica foram sazonalmente ajustados.

Brasil: atividade economica e crédito
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Servicos
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Investimentos estrangeiros na bolsa e desenipén Y%+ porasiL
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2452 Reuniao do Copom — Marg¢o de 2022

 Considerando os cenarios avaliados, o balanco de riscos e o amplo conjunto de informacdes disponiveis, o Copom
decidiu, por unanimidade, elevar a taxa basicade jurosem 1,00 ponto percentual, para11,75% a.a.

« O Comité entende que essa decisao reflete a incerteza ao redor de seus cenarios e um balanco de riscos com variancia
ainda maior do que a usual para a inflagao prospectiva, e € compativel com a convergéncia da inflacdao para as metas ao
longo do horizonterelevante, que inclui os anos-calendario de 2022 e, principalmente, o de 2023.

O Copom considera que, diante de suas projecdes e do risco de desancoragem das expectativas para prazos mais longos,
é apropriado que o ciclo de aperto monetario continue avancando significativamente em territério ainda mais
contracionista.

« O Copom avalia que o momento exige serenidade para avaliacao da extensao e duracdo dos atuais choques. Caso esses se
provem mais persistentes ou maiores que o antecipado, o Comité estara pronto para ajustar o tamanho do ciclo de aperto
monetario. O Comité enfatiza que ird perseverar em sua estratégia até que se consolide nao apenas o processo de
desinflacao como também a ancoragem das expectativas em torno de suas metas.

e Para a proxima reunidao, o Comité antevé outro ajuste da mesma magnitude. O Copom enfatiza que os passos futuros da
politica monetaria poderao ser ajustados para assegurar a convergéncia da inflacao para suas metas, e dependerao da
evolucdao da atividade econdmica, do balanco de riscos e das projecdes e expectativas de inflacao para o horizonte

relevante da politica monetaria.
17
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Fiscal: receitas e resultado

Crescimento das receitas recorrentes em 2021. Bom desempenho continua em 2022, o que favorece expectativas para o resultado primario no ano.

Decomposic¢ao da receita nominal
Var. % 2021

Total:31%

B N3o recorrente

B Recorrente —residuo

Recorrente atrelada
ao PIB Real
B Recorrente atrelada

ao deflatorPIB

* Exercicio construido considerando elasticidade da receita recorrente
liquida/PIB nominal de 1,1. Considerouse mesma elasticidade para
componentereal e parao deflator.

Fonte: BCB, IBGE, ME.

120

115

110

105

100

95

90

85

80

75

Receita liquida recorrente real e IBC-BR
Indice com ajuste sazonal, fev /20=100

80
40
0
-40
-80
-120
[IIE R IBC-Br
-160
=== Rec. Lig. Corrente
-200
Jan AbrlJul OutlJan Abr Jul Out Jan Abr Jul Out Jan
19 20 21 22

Resultado Primario do Governo Central
RS bilhdes

77

-+ 2022 =2 2021
== 2020-- 2019
- 2018

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez

18



ECONOMIA DOMESTICA Fiscal

4 L BANCO CENTRAL

7 e e ¥ DO BRASIL
Divida Bruta do Governo Geral (DBGG) | @ e
Projecao DBGG/PIBem 2021 Evolucao da projecao DBGG/PIB
(Focus mediana, %) (variosanos, Focus mediana % )
100
96 100
95
93 95 94
90 90 89 88
86
87 85
84 80
80
81
® 80,3 75 74
78 70
nov-20 fev-21 mai-21 ago-21 nov-21 fev-22 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030
= Projecio ® Realizado e Novembro/20 e Atual

Atualizado até 18/03/22

Fonte: Focus, BCB 19



\\\\
.

Sy
-~

Visdo de

futuro

4 L BANCO CENTRAL
ln,_v DO BRASIL

Mais tecnolo%

A epidemia acelerou mudancastecnoldgicas
medicina, educacao, finangas, comunicacao

, ==
Crescimento mais taveLe inclusivo

Tradeoffs tém seﬁnostrado relevantes na transi¢do verde,
-/ sobretudo com aumentos nos pregos de energia.
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