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Covid-19: novas mortes e vacinacao

Novas mortes na Europa ocorrem especialmente no leste europeu, onde ha menor disposicao a vacinacao. Nova variante 6 micron adiciona riscos ao cenario.
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Vacinacao Covid-19
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Vacinagao brasileira avanga.
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Atividade economica

Intensificam-se revisdes para baixo no PIB de 2022 em meio a surpresas negativas na atividade e gargalos na oferta.

300
% 250
*
PIB ©
JORT (7]
(média de 2019 = 100) o 2 20
o S 150
112 - 9
3 € 100
(8}
(]
107 S 9 50 k. it
8 (@) 0
102 e o 5 -50
——— T~ c
97 \\/ — = -100
\/ jul-20 set-20 nov-20 jan-21 mar-21 mai-21 jul-21 set-21 nov-21
92 Reino Unido EUA China
Global ~ eeeees Emergentes Area do Euro
87 Bo [
g A apao
(o] -
82 € 4500
S & 4000 1
77 [ I I I I I I I I I 1 E ‘Fn 3500 i
T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 c ©
g + 3000 1
2019 2020 2021 2022 o
Q = 2500 1
. R i = ; oo O _
——China EUA e Asia ex.Japao e China 'E _g 2000
e Area do Euro Reino Unido Japao ® g 1500 ]
_ 3§ 1000 -
* Séries a pregos constantes, com ajuste sazonal. A série Asia ex. Japdo e China foi construida como uma média ponderada o ‘O 500
dos PIBs de Singapura, Coréia do Sul, Hong Kong, india, Indonésia, Filipinas, Malasia, Tailandia, Taiwan e Turquia. As séries de - O
Singapura, india e Indonésia n3o sdo ajustadas sazonalmente. Linhas tracejadas sdo proje¢des da Bloomberg parao 32T2021. GEJ OEJ 0
2 2011 2013 2015 2017 2019 2021

Fontes:Bloomberg, GoldmanSachs 4



ECONOMIA GLOBAL Atividade economica

4 L BANCO CENTRAL

Atividade econdmica: avangados e emergenfes™ b DO BRASIL

PMI manufatura segue desacelerando nos paises avangados, porém em niveis elevados. PMI de servicos mantém-se em territorio de expansao.
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Economia emergentes: atividade economica

Atividade econdmica diverge na ponta, com menor dinamismo na industria.
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China

Desaceleracao da economia chinesa. Variante delta, setor imobilidrio e crise energética respondem por desaceleragao.
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Atividade e inflacao

Reequilibrio de inflacao de servicos e de bens esperado com a reabertura da economia nao ocorreu.
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Indices de prec¢o ao produtor

ECONOMIAGLOBAL Inflagao

Economias avanc¢adas: inflacao
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Economias emergentes: inflacao
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Indicadores sugerem gargalos na economia global.
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Gargalos: oferta ou demanda?

Altos niveis de producao industrial sugerem que os gargalos estao sendo causados principalmente pela forte demanda.

indice
70 7

Maior

Maior nivel de producdo produgdo

(.I; 60 | Y N Y Y -
2o /J\ Y /’\'\/\“\ M r/\./"‘-’/'/\\,

-1 50 - Vv v o Ny r
& a V Vi o
Y= |
> _g 40 - |
c
§ g 30 | lPrazos ,

o mais longos
o 10 | Tempo de entrega maislongo = producio

0 Tempo de entregados fornecedores

1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020

indice 201994=100
150

15 — Real

- Tendénciaestimadaaté final de 2019

100

Taiwan: exportagoes de
components eletronicos

2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021

Fonte: Goldman Sachs, Bridgewater Associates.

[ 70

60
50

- 40
- 30
- 20
L 10

150

125

100

75

50

25

EUA: bens de consumo

demanda nominal por
bens menos producao real (%)

EUA

4 L BANCO CENTRAL

% DO BRASIL

Demanda nominal (%)

Producao real global de bens para
consumidores nos EUA (%)

(indexados no final de2019)

T

T

T

T

Jan-18 Jul-18 Jan-19 Jul-19 Jan-20 Jul-20

Jan-21

1960 1970 1980 1990 2000

2010 2020

25
20
15
10



ECONOMIA GLOBAL B .
‘ LK 4 L BANCO CENTRAL

% DO BRASIL

Inflagao verde

Demanda por materiais utilizados em tecnologias limpas tem aumentado. A transicao para uma economia mais sustentavel mostra tradeoffs importantes.
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Precos de energia

Maior demanda por bens gerou um aumento no consumo e nos prec¢os de energia.
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Mercados financeiros

Bolsa nos EUA nas maximas histéricas, mesmo com juros de mercado subindo. (%) 60
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Aperto na politica monetaria nos paises emergentes. APRECAMENTO DE POLITICA MONETARIA
Variagdo Taxa basica Aprecamento 6M Aprecamento 1A
em 2021 atual
. - . p-p- (%) p.b.
Variagdo nos juros desde fev/21 Ameéricas
6 Estados Unidos 0,00 0,132 +13
Canada 0,00 0,255
5 México 0,75 5,001
4 Chile 2,25 2,751
Brasil 5,75 7,751
3 Colémbia 0,75 2,501
3 2
B EMEA
1 Zona do Euro 0,00 -0,502 | +3
0 Reino Unido 0,00 0,10 = +98
Russia 3,25 7,50 * +51
-1 S Africa do sul 0,25 3,75 1 218
5 N Turquia 2,00 15,008 4732 |
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Emergentes: taxas de juros x
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Cambio efetivo e termos de troca

Descolamento entre cambio efetivo e termos de troca.
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EMEs: Investimentos de residentes em portf

Fluxo acumuladodesde 2016

USD bilhdo
50

0'ho exterior

-10
dez-15 jun-16 dez-16 jun-17 dez-17 jun-18 dez-18

jun-19  dez-19

Africa do Sul Argentina ~ e=Brasj| ——Chile @ =—Col6mbia México

Fonte: FMI

jun-20  dez-20

— RUssia

£ L BANCO CENTRAL

L4 ¢ Do BRASIL

/
40
30
20 /\ — , =
O -

jun-21



Varia¢ao no resultado primario

Ajuste fiscal
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Mudanca no fiscal é 5 vezes maior do que no pds-GFC, como proporcao do PIB global. Brasil estd entre os paises com maior consolidacado fiscal em 2021.

Impulso fiscal 2020 vs. 2021

Onde a consolidagao fiscal foi maiorem 2021?
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Variacao no balancgo fiscal primario

Ajustada pelo ciclo como % do PIB global
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PIB do Brasil: previsoes para 2022

PIB — Evolugdo da projecao do PIB de 2022 Premissas para a previsao do BC no Rl de setembro

= Diminuicdo dos niveis de incerteza ao longo do tempo;

30 =  Manutencao do regime fiscal;
" Precos mais elevados de energia elétrica mas sem racionamentos;
)5 = Continuidade do arrefecimento da pandemia.
o)
20 - 2,1% Ha viés de baixa para a projecao.
% = |ncerteza mais elevada (fiscal);
= Perspectivade maior aperto monetario;
15 = Surpresas negativas comindicadores de alta frequéncia.
1,0 Contudo, alguns aspectos devem contribuir para o PIB de 2022:
= Progndsticos favoraveis para agropecuaria e extrativa;
0,6% = Setores que ainda estao deprimidos e que devem continuar se
0,5 beneficiando da abertura (como Governo e Outros servicos);
fev-20 mai-20 ago-20 nov-20 fev-21 mai-21 ago-21 nov-21 = Expectativa de que processo de normalizacdo na oferta de insumos,
mesmo que mais tardio, contribua favoravelmente para a atividade em
" Previsdao BCB Rl Set === \/ediana Focus 2022.

Fonte: BCB. 22
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IPCA e metade inflagdo - (% A/A) Inflagdo por segmentos (% A/A)
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IPCA: surpresas e decomposicao

s Surpresas no IPCA (% M/M) 14 Contribuicao para a variagao mensal (em p.p.)
1,2 A 1,2
] u .
10 10 Monitorados
A

0,8 ‘
M Servicos

0,6 m u

A
| B
A ens
04 o . L
N A 4 . n industriais
3 - A n

0,2
B Alimentacao
no domicilio

0,0

o o o o —l — — — — — — — — —
8§ &8 &8 & & & ¢ 4d& & & ¢ g 9 4o

-0,2

Proj. em Set/20 = Proj. em Dez/20 @ Proj. em Mar/21 = Proj. emJun/21 = Proj. em Set/21 .
out-20 dez-20 fev-21 abr-21 jun-21 ago-21 out-21

B Previsao BCB A Expectativas de mercado (Focus)

A data das projecdes (em setembro, dezembro, margo e junho correspondem a data de corte parao Relatdrio de
Inflagao do BCB.

Fontes:|BGE, BCB. 24
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Nucleos de inflacao*: Brasil e EUA (% A/A) Energia: Combustiveis + Energia Elétrica (% A/A)
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Fonte:BCB, Fed. 25
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Expectativas de inflagdo G Do smash

Expectativas de inflagao
Desvio emrelagao a meta
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Politica Monetaria

24292 Reuniao do Copom — Outubrode 2021

e Emsua 2422 reunido, o Comité de Politica Monetaria (Copom) decidiu, por unanimidade, elevar a taxa Selic para
7,75%a.a.

* O Comité entende que essa decisao reflete seu cenario basico e um balanco de riscos de variancia maior do que
a usual para a inflacao prospectiva e € compativel com a convergéncia da inflacao para as metas no horizonte
relevante, que inclui os anos-calendario de 2022 e 2023.

e O Copom considera que, diante da deterioracao no balanco de riscos e do aumento de suas projecoes, esse
ritmo de ajuste € o mais adequado para garantir a convergéncia da inflacdo para as metas no horizonte
relevante.

 Neste momento, o cenario basico e o balanco de riscos do Copom indicam ser apropriado que o ciclo de aperto
monetario avance ainda mais no territorio contracionista.

* Para a proxima reuniao, o Comité antevé outro ajuste da mesma magnitude. O Copom enfatiza que os passos
futuros da politica monetaria poderao ser ajustados para assegurar o cumprimento da meta de inflacao e
dependerdao da evolucdao da atividade econdmica, do balanco de riscos e das projecdes e expectativas de
inflacao para o horizonterelevante da politica monetaria.
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Divida Bruta do Governo Geral (DBGG) i ¥ DO BRASIL
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97 ° ~
Projecdodo Focus para DBGG/PIBem 2021
Q0 95 (decomposicao)
o 03 100
G = Projecdo em
g : ) 91 03/11/20 Denominator
a9 3 g 95,8 PIB Real
© '; - a5 Denominador
E i g 87 deflator
©
8 o OEJ 85 -2,2
(S}
Q@ T g
Q.
X -
L 81 90 Redugdo
O A A DDA A D DN D DD déficit
IO G SV R SN R . ener
S ¥ P EFE Y Y % primario  Aumento
Atualizado até 29/11/21 projetado  nos gastos
100 g5 Com juros L
. 100 projetado Projecéo em
S o os 95 . Outros  16/11/21
c 95 ;
g 01 o B = s
o 8% w 83 — 0,3
'6‘ - g\ 30
— \m (&)
o > 2 8
c | &
T M ©
- = 80 82
(o) ©
g < 2 75
O
o) * Decomposicdo aproximada da evolucdo da projecdo mediana do Focus para a divida bruta do governo geral como
S @
I.|>.I 0 70 porcentagem do PIB. Exercicio considera mediana de mercado para cada varidvel isoladamente. Contribuicdo do
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 deflator do PIB construida a partir da mediana da proje¢do para IPCA do Focus. Gastos com juros obtidos
implicitamente das projegcGes de resultados primdrio e nominal. O componente Outros, obtido por residuo, reflete
Atualizado até 29/11/21 — e Novembro/ZO e Atual erros de aproximacgdo, compatibilizagdes metodoldgicas, entre outros.

Fonte:Relatdrio Focus, BCB 28
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Contencao de despesas e melhora do déficit primario. Para melhorar as contas fiscais devemos continuar no caminho das reformas.

30 Simulagoes datrajetoriada DBGG/PIB

— 160
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wd u a
A o 15 130
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(%] )
v 2 110
n° 5
O 100
0 90 -
~N — N ™M
8800888 5o oo o o
o 2,52,4 70
2,3 2,3
-g — 3 1,91,71,7 21 2,021 2,02 1814 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030
2E THTTHET
= = 1 l ] | l | - =@=Simulacio Base (Focus)
= qc) o -1 _0'4llll. ] e =@=Simulag3o alternativa
=05 -3 o gl 73S == Mediana Focus para DBGG (11/11)
Q O °© ~.2,6
o C X -5 * Simulagdes simplificadas da trajetoria da DBGG/PIB, construidas a partir da equagdo de movimento
© OhJ g -7 da divida. Hipoteses para ambos os exercicios: i) Projecdes de Selic, IPCA, PIB real e primario/PIB
_S S — provenientes das respectivas medianas do Focus e quando nao disponiveis, usa-se a proje¢ao do ultimo
= 0 -9 ano disponivel; ii) considera-se que a proje¢ao do primario do governo geral éigual a do primario do
7, O 11 10.0 setor publico; iii) para o calculo da taxa de juros da divida, utiliza-se a projegdo da Selic média do ano
&) NR A T NNITYYRNEJS I NMET YOS R g' =3 (obtida como média dos valores/projecdes de dezembro de cada ano), acrescida de um spread médio
NN NOO0 OO0 0000000090000 ST da série histdrica (1 p.p.);iv) deflator do PIB construido considerando IPCA projetado pelo Focus para o
I = = AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN N NN . . ~ . .~
o 8 ano acrescido de 0,6 p.p.; v) dados do PIB (real e nominal) ndo incorporam revisdo das CNA de 2019.
oo Hipdteses adicionais para a Simulacdo Alternativa: i) crescimento real do PIB considera 1pp a menos
*Projecdes da despesa e do resultado primario sio provenientes do Prisma Fiscal de outubro de 2021. Projecio de da mediana do Focus; ii) Selic considerada é 3,0 p.p. maior do que a mediana do Focus para cada ano;
PIB nominal é referente ao QPC de outubro de 2021 e dados de 2019 ndo incorporam mudangas advindas das iii) elasticidade unitariada receitaliquidaemrelagdoao PIB.

Contas Nacionais Anuais desse ano.
Fonte: BCB. 29
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BC+#

#Inclusdo

#Competitividade

#Transparéncia

#Educacao

#Sustentabilidade

Cooperativismo

Microcrédito

Conversibilidade

Iniciativa de mercado de capitais

Inovacao
Eficiéncia de mercado
Reservas internacionais

Crédito rural

Crédito imobiliario

Relacionamento com o Congresso Nacional
Transparéncia na comunicac¢ao da politica monetaria
Comunicacaodas acoes do BC

Relacionamento com investidoresinternacionais
Cidadania Digital

Educacaofinanceira

Responsabilidade socioambiental do BCB
Regulacao

Supervisao

Parcerias
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- Pix ganha espaco e se populariza .:. DWX

Chaves PIX Volume de transac¢des e valor médio Pix versus outros instrumentos
registradas (em RS bilhdes e RS) (em milhdes de transagdes)
(em milhdes)
840
4 Q
Total: 348,10 mi

em out/2021 Q

:|

] Q

334,0 14,1

Milhdes milhoes

()
de chaves de chaves ®
: ] o o EEE :
105,2 mi 7,4 mi 0 o
Pessoas Entidades ® 354 349 343
fisicas 5540584

dez-20 fev-21 abr-21 jun-21 ago-21 out-21 dez-20 fev-21 abr-21 jun-21 ago-21 out-21

— el S =O=Valor médio do PIX (R5) Total MPix MTED+ DOC+TEC

B Cheques Boletos
Fonte: BCB. 88
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Produtos/Funcionalidades 2022 Produtos em operacao

Desenvolvimento

@ Débito A i\
Automatico Y

Pix Cobranca
(Arquivo
Padronizado)

Estimulo ao uso e acdes para assimilacao
das funcionalidades

e

Remuneracgao Usuarios Participantes Automacio
da Conta PI

Liquidacao
Nao Prioritaria

Produtos em concep¢ao

Concepc¢ao inicial Y. Definir

+ id z;g;nzol;evolutiva

Trabalhos em estagio inicial
'8N para os produtos a serem
lancados no futuro




AGENDA BC#

Open Finance

Implementacao gradual

Objetivos:
Promover competicao, eficiéncia e
seguran¢a da informacao

Condi¢oes de equilibrio adequad
entre instituicdes financeiras ja
existentes e novos participantes

4 L BANCO CENTRAL
HLv DO BRASIL

Solucoes que podem ser desenvolvidas
a partir do Open Finance:

% Dispositivos para comparacao
q de servigos e taxas

E Aplicativos para aconselhamento
e planejamento financeiro

Iniciagdao de pagamentos
DI _l r . . L
por midias sociais

Li[ Marketplace de crédito

o O
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Convergencia e inova¢ao no sistema financeiro® DO BRASIL
Texto o _
Inovacgdo financeira

e

Pagamentos

=

Uso intensivode
computacao em nuvem

Conteudo INFO

’
X4

e Simplificacao 2
* Internacionalizacao $
e Conversibilidade —
Open Finance Moeda
digital
Inovacao na
moeda
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Diretrizes:

 Extensaodo Realfisico
* Pagamentosdevarejo

* Desenvolvimentode modelos de negdcios
inovadores

Uma CBDC para o Brasil:
O Real Digital

* Ausénciaderemuneracao

» Segurangajuridica

* Privacidade e seguranca de dados

* Prevencaoe combatealavagemdedinheiro

* Interoperabilidade eintegracao

* Elevadaresiliénciacibernética
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A epidemia acelerou a mudanca tecnoldgica
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