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Covid-19: 6bitos em lenta queda

Mortes confirmadas por Covid-19 (média movel de 7 dias)
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Fonte: Our World in Data, October 6/2020




Estados Unidos

Forte queda na atividade no segundo trimestre. Dados sugerem que
gastos com consumo estao retornando aos niveis pré-crise.
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ECONOMIA GLOBAL

Covid-19:choque e impactos
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ECONOMIA GLOBAL

Europa

Recuperacao econdmica pos pandemia é assimétrica entre paises e setores.

Covid-19: choque e impactos
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China ECONOMIA GLOBAL

Covid-19: choque e impactos
Recuperacao rapida, emboraincompleta. Investimento € o principal fator positivo.
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= ECONOMIA GLOBAL
Inflagao Covid-19: choque e impactos

Aumento no preco dos alimentose da educacao

Diferen¢a entre inflagao da carne Diferenca entre inflacao do arroz Diferenca entre inflagdo da educacgao
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ECONOMIA GLOBAL
Mercados emergentes Covid-19: choque e impactos

Sinais de recuperacao

Vendas no varejo
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Condic¢oes Financeiras

Condicdes financeiras aindarestritivas para paises emergentes com fundamentos
econOmicos desfavoraveis

Indicador de apetite ao risco
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ECONOMIA GLOBAL

Apetite aorisco

Grupo 1:
Malasia, Indonésia, Polonia, Chile
and Russia.

Divida Bruta/PIB (média) = 35,7%
Grupo 2:
Brasil, Africa do Sul, Turquia,

Colémbia, México and india.

Divida Bruta/PIB (média) = 61,1%

Spurce: BCB, Bloomberg. Gross Debt: IMF.
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Fluxos acumulados de investidores na bolsa — R e
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Covid-19: choque e impactos

Fonte: BCB




ECONOMIA GLOBAL

Bolsa nos EUA

Top 5 mostram forca no mercado acionario. Recuperagao € desigual. Juros baixos e

riscos de inadimpléncia prejudicam setor financeiro.
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Provisoes ECONOMIA GLOBAL

Covid-19: choque e impactos
Aumento nas provisdes sugere cautela

Provisdes para perdas (USS bi)
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Crescimento do crédito para empresas

ECONOMIA GLOBAL

Impacto no mercado de crédito

Emergentes Avancados
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Fontes: BCB, Datastream, Bloomberg. Dados do Brasil referem-se a

crédito livre para empresas.




. ECONOMIA GLOBAL
Resposta fiscal Respostas ao Choque: Politica Fiscal

Medidas fiscaisacima da linha anunciadas
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ECONOMIA GLOBAL

Respostas ao Choque: Politica Fiscal

Resposta fiscal x PIB
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Resposta fiscal e taxa de cambio

Choque fiscal explica parte da depreciacao cambial dos emergentes

ECONOMIA GLOBAL

Respostas de politica fiscal

Choque fiscal e variacao cambial

o n
o =2
o .
=]
- -2
O
£ B México
- 4 M india
:.-qc-" : Indonésia B Russia
o B Coreia — = b
oldmbia
© )
i 6 M Hungria
) W chile
T P Polonia 2
[72)
> F4 -
GEJ. Africa do Sul =-0.1167x-4.1858
R2=0.3519
e -10
o B Brasil
us
(@ )
0
5 -12
>

Variacdao cambial acumulada noano (em %, até Set/20)
+% indica depreciagao

4 L BANCO CENTRAL
'ir_'r' DO BRASIL

15

bcb.gov.br

Fontes:Bank of America, Bloomberg




Resposta fiscal x orientacao politica

Resposta fiscal média

% do PIB

Resposta fiscal média

7,5%

5,2%

Paises com
orientacao politica
mais a direita

Paises com
orientacao politica
mais a esquerda

ECONOMIA GLOBAL

Respostas de politica fiscal

4 L BANCO CENTRAL
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Resposta fiscal: EMEs

Evolu

% PIB

caodadivida

140

ECONOMIA GLOBAL

Divida Bruta

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
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Risco fiscal ECONOMIA DOMESTICA

Aumento dos prémios derisco dos titulos do Tesouro

Prémiosde risco das LFTs
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Risco fiscal

%
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ECONOMIA DOMESTICA
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ECONOMIA DOMESTICA

Respostas de politica

Atuacao das politicas monetaria e fiscal

As politicas monetariae fiscal tém papéis bem definidos

Politicamonetaria Politicafiscal
Liquidez Solvéncia

ISR

Se nao administrados adequadamente, problemas de
liquidez podem se tornar problemas de solvéncia
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ECONOMIA DOMESTICA

Respostas de politica

Atuacao das politicas monetaria e fiscal

Medidas do Banco Central e do Ministério da Economia

Banco Central do Brasil Ministério da Economia

/ \

e Politicas monetaria Transferénciade

[ ]
e cambial Programas renda
de crédito

\ * Liquideze capital * Impostos

e _al

[e ]
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Atuacao do BCB

Medida

2020

_ Potencial Implementado 2008

Resumo dos ImpaCtOS Liberagio de liquidez
Compulsario + Liquidez de curto-prazo (LCR) RS 135 bi RS 135 bi =
Liberac8o adicicnal de compulsério RS 70 bi RS 70 bi RS 82 bi
Flexibilizac8o da LCA RS 2.2 bi RS 2.2 bi =
Empréstimo com lastro em LF garantidas RS 670 bi RS 50.5 bi -
Compromissadas com titulos soberanos brasileiros RS 50 bi RS 23.2 bi RS 25 bi
Novo DPGE RS 200 bi RS 18.6 bi RS 10 bi
Empréstimo com lastro em debéntures RS 91 hi RS 3 bi =
Liberacio de compulsdrio da poupanca RS 55.8 bi RS 43.7 bi -

Total| RS 1274,0 bi RS 346.2 bi RS 117 bi
Liberacio de capital !
Overhedge RS 520 bi RS 520 bi =
ReducSo do ACCP RS 637 bi RS 637 bi -
ReducSo do req. de capital no crédito para PMEs RS 35 hi RS 35 bi -
Reducio do requerimento de capital para segmento 55 RS 16.5 hi RS 16.5 bi -
Reducdo do req. de capital para exposicies em DPGE RS 12.7 bi RS 1.9 bi =
Otimizagdio do capital (CGPE) RS 127 bi RS 6.9 bi -
Total| RS 1348.2 bi -
Dispensa de provisionamento por repactuacdo *R5 3200 bi RS 881.4 bi =
Compra de ativos

Compra de atives no mercado secundério N.D. =% -

Atualizado até05/10 Outras medidas

' Impacto potencial sobre o crédito. Linha de swap de délar com o Fed USS 60 bi USS 30 bi

* Volume de crédito potencialmente beneficiadocom a medida. Criac3o de linha de crédito especial para PMEs RS 40 bi R$ 5.5 bi _

* Novas medidas. Imével como garantia de mais de um empréstimo RS 60 bi * —

4 L BANCO CENTRAL

& DO BRASIL 22 bcb.gov.br

Fonte: BCB




ECONOMIA DOMESTICA
Respostas do BCB Enfrentamento da crise

Emergentes —visao comparativa

Suporte a Liquidez Suporte ao Crédito
(% do PIB) (% do PIB)
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Fontes: FSB/BCB — atualizado até 2 de outubro



ECONOMIA DOMESTICA

Interagdo entre politicas fiscal e monetaria

Espaco para atuagcao convencional

Brasil: cautela recomendadana politica monetaria

Jurode 1 ano Gasto Publico real
%a.a Reducdes estruturais %aa variagdo
20 - 29,8 %
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Fontes: BCB, 2020 proje¢ao




ECONOMIA DOMESTICA

Mercado de Cambio

Volatilidade do mercado de cambio

* Em outros mercados, o crescimento dos mini-contratos normalmente aumenta a liquidez e reduz os bid / offer spreads.

* No mercado de cambio local, vem ocorrendo um aumento coincidente da volatilidade e da proporg¢dao dos mini-contratos no
volume total. Nao ha necessariamente uma relagao causal.

Volatilidade do RS x Ratio Volume (mini/padrdo)
35% 4

30% A

25% /f( b 1] 3
N N AN rANME
10% LM A [rv“’ ‘\NJ-J’\‘_\‘/‘ \

0% 0

jan-19 abr-19 jul-19 out-19 jun-20 abr-20 jul-20
— Volatilidade realizada(30d) — Raz3o WDO/DOLF
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Mensagem de politica monetadria ECONOMIA Domaigggoen

2332 Reunidao do Copom - Setembro 2020

 Em sua ultima reuniao, o Copom decidiu, por unanimidade, manter a taxa basica de juros em 2,00%a.a.

* O Copom entende que a conjuntura econdmica continua a prescrever estimulo monetdrio
extraordinariamente elevado, mas reconhece que, devido a questdes prudenciais e de estabilidade
financeira, o espaco remanescente para utilizacao da politica monetaria, se houver, deve ser pequeno.

 Consequentemente, eventuais ajustes futuros no atual grau de estimulo ocorreriam com gradualismo
adicional e dependerao da percepcao sobre a trajetodria fiscal, assim como de novas informacdes que alterem
a atual avaliacao do Copom sobre a inflacao prospectiva.

 Apesar de uma assimetria em seu balanco de riscos, o Copom nao pretende reduzir o grau de estimulo
monetario, a menos que as expectativas de inflacao, assim como as projecdes de inflacao de seu cenario
basico, estejam suficientemente proximas da meta de inflacdao para o horizonte relevante de politica
monetaria.

4 L BANCO CENTRAL
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Impacto do choque: atividade econdmica

ECONOMIA DOMESTICA

Covid-19: choques e impactos

Recuperacao parcial da atividade. Os setores mais diretamente afetados pelo
distanciamento social permanecem deprimidos.

Indicadores de confiancga

Vendas no varejo- Cielo*

123 15%
5%
110 -5%
-15%
97 média 2016-2019= 100 -25%
-35%
84 -45%
-55%
71 -65%
-75%
58 T T T T T T -85%
Sep-19 Nov-19 Jan-20 Mar-20 May-20 Jul-20 Sep-20 01-21 22-28 29-02 03-30 31-27 28-01 02-29 30-05 06-12 13-19 20-26 27-03
] o ) Mar = Mar | Abr = Mai = Jun Jul Ago = Set Set Set Set | Out
= Consumidor IndUstria Servicos
Construcs C L Varejototal — — - Ndodurdveis = — -Durdveis = — - Servigos
onstrugao omercio
Dados sazonalmente ajustados. * Variacdo do faturamento nominalemrelacdo a dias equivalentes de fev/20, com ajustes
de calendario..
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Fontes FGV e Cielo




ECONOMIA DOMESTICA

Horas de trabalho efetivo Covid-19: choque e impactos

Horas trabalhadas efetivas como propor¢ao das horas trabalhadas habituais

90% 88%
85% e 84% 84%
80% 80%
80% 78% 78%
76%
75% 74% 73%
71%
70% 69% 69%
67%
65% 63%
60%
Total Privado Formal Privado Informal Setor Publico
mai/20 B Junho M Julho W Agosto
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Poupanca das familias ECONOMIA DOMESTICA

Covid-19: choque e impactos

Aumento expressivo da poupanca no segundo trimestre de 2020

Massa Salarial Ampla Disponivel* e Consumo
Valoresreais dessazonalisados (2019 = 100)

110

105 |

100

95

90

Poupanca
85 |

80

2018 2019 2020 2021

== COonsumo - MSAD com recursos extraordinarios*

p *Inclui transferéncias do governo para atenuar os efeitos dacrise do Covid-19
4. L BANCO CENTRAL
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L e 1 ECONOMIA DOMESTICA
Credito livre Efeito das medidas: mercado de crédito
Aumento de crédito em meio a crise. Aumento maior no crédito para PJ.

Concessoes semanais™ Crescimentodo saldo da carteirade crédito
(% m/m(-12))
53 29%
26,9% PJ
48 25%
43 21%
Ny 17% 16,4% Total
0 13%
§ 33
5. PJ 2020 9% 83% PF
& 5%
23 1%
18 0
PF 2020 3%
13 PF 2019 -7%
8 -11%
1 3 5 7 9 1113151719 21232527 29 3133353739 Aug-16 Aug-17 Aug-18 Aug-19 Aug-20

Semanasdoano

* N3o incluem cheque especial e cartdode crédito. Dados acumulados nos Gltimos 5 dias Uteis , até 25/set.

4 L BANCO CENTRAL
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Source: BCB




ECONOMIA DOMESTICA

Crédito livre: taxas de juros

Queda nas taxasdejuros.

Taxa de juros
(% a.a.)

62%
57%
52%
47%
42%
37%
32%
27%
22%
17%

12%
ago-17  fev-18 ago-18 fev-19  ago-19 fev-20  ago-20

Pessoa fisica Pessoa juridica Total

Efeito das medidas: mercado de crédito

Evolucao por linha de crédito Pessoa fisica

30% 133%
Crédito pessoal
27% consignado
115%
24% = Aquisi¢do de veiculos
97%
21%

. . e Crédito pessoal ndo
18% 79% consignado (dir.)
ago-17 fev-18 ago-18 fev-19 ago-19 fev-20 ago-20

Pessoa juridica

30% 50%
46%
25%
42%
20% 38%
349 = Capital de giro
15%
30%
10% 26% === Conta garantida (dir.)

ago-17 fev-18 ago-18 fev-19 ago-19 fev-20 ago-20

4 L BANCO CENTRAL
% DO BRASIL

31 bcb.gov.br

Fonte: BCB. Os dados se referem ataxa de juros media

aplicada a novas concessdes de créditolivre.




ECONOMIA DOMESTICA

Sistema Bancario
Custos de oportunidade e de captacao

Custo de oportunidade - Crédito vs TPF
Acumulado nos ultimos 12 meses

Custo de captacgao - Sistemabancario

%
RS bi % 16
50 15
13
40 12
-~
Vi ” | 10
30 7 9
~_7
H 6
20 --dl.. II 6
\ N\
) “ ‘ “ | |
L | |
Jun Jun Jun Jun Dez Jun Dez Jun Jun Dez Jun Dez Jun Dez
2013 2014 2019 2020 2015 2016 2018 2019 2020
-10 -3 N '
I Custo de oportunidade (eixo esq.) Custo de captacao selic
= == Selic12M
= Diferenca entre margens liquidas % (crédito vs TPF)
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) ivi 0000
F& NCLUSRO Cooperatiisme
Microcrédito o000
Conversibilidade 000
Iniciativa de mercado de capitais 0000
Inovagoes 00
COMPETITIVIDADE L
Eficiéncia de mercado 000
Reservas internacionais [
X Crédito rural 0000
TRANSPARENCIA
Credito imobiliario 0000
Relacionamento com o Congresso Nacional 00000
Transparéncia na comunicacao da politica monetdria © @0 ®
Plano de comunicacdo das acoes do BC 00
Relacionamento com investidores internacionais o000
. Educacdo financeira
Ff EDUCACAO ¢ eee

4 L BANCO CENTRAL bcb.gov.b
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AN

powered by Banco Central

Meio de pagamento — Pix

Disponibilidade
Funcionamento 24/7/365

Abertura

Competicao:
700 instituicdes
prontas para
operar

Conveniéncia

Facilidade para o usuario:

QR Code e uso de chaves

Seguran¢a

Sistema incorpora o que
ha de mais moderno em
termos de seguranga

Multiplicidade

Transferéncias,
pagamentos, servigcos
publicos e tributos

Fluxo de dados

AGENDA BC#

Velocidade

Recursos disponiveis
imediatamente

e 5de outubro: Inicio do cadastramento das chaves—21,1 milhdes de chaves cadastradas (08/10)

* 3 de novembro: Funcionamento restrito — “Soft Opening”

* 16 de novembro: Funcionamento pleno (24h/365 dias)

4 L BANCO CENTRAL
L4 ¢ Do BRASIL
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AGENDA BC#

Convergeéncia

<]

Texto

= al

Pagamentos Inovac3o

Conteudo

Financeira

4 L BANCO CENTRAL
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Inovacao no Sistema Financeiro

@ O '
‘ powered by Banco Central

Open Banking

2,
EIO

Inovacao na
moeda

fm
i

>

2021/2022

e Simplificacao
* Internationalizacao
e Conversibilidade

AGENDA BC#

=]

Moeda digital

4 L BANCO CENTRAL
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Destaques para 2020

Sistema financeiro aberto (Open banking)

* Regras de funcionamento aprovadas

 Cronograma de implementacao

Como é hoje?

Com open banking

AGENDA BC#
Openbanking

=2

A7

—

4 L BANCO CENTRAL
'-q-_v DO BRASIL
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AGENDA BCH
Destaques para 2020 Principais entregas realizadas

 Medidas de combate a crise da covid-19
* Regulamentacao da emissao de duplicata eletronica
* Regulamentacao do open-banking

* Pix—Sistema de pagamentos instantaneos do BC

Rve
« Lancamento da marca 0:0 D]/\
« Fase de registro; lancamento em novembro/2020
e Autorizacao para cooperativas de crédito emitirem LCI

e Acordo BC —Tesouro para uso de pagamento instantaneo

4 L BANCO CENTRAL
b4 ¢ Do BRASIL 38 beb.gov.br




Susl:ent\"abilidade

As medidas estao divididas em:
 Responsabilidade socioambiental doBC
* Parcerias
* Politicas
e Supervisao

* Regulagao

4 L BANCO CENTRAL
'-lr_v DO BRASIL



#Sustentabilidade: destaques

Responsabilidade socioambiental do BC

* Fortalecimentoda cultura de sustentabilidade

* Inclusao dotema RSA no Museu da Economia

* Reducdodoimpacto ambiental nos processos de meio circulante

* Revisao da Politica de Responsabilidade Socioambientaldo BC

* Implementacdao derecomendagdes da TCFD e BC instituicao apoiadora

* Gestaointegradaderiscosdo BC

Parcerias

* Entrada do BC para o Network for Greening the Financial System
(NGFS)

* Memorando de entendimentocom a Climate Bonds Initiative (CBI)

40




#Sustentabilidade: destaques

Politicas

* Criacdaode linhafinanceira deliquidez sustentavel

* Inclus3ao decritérios sustentaveis nas reservas internacionais

Supervisao

e Estruturacdo e ampliacao da coleta de informacdes sobre riscos
socioambientais

* Monitoramentode riscos climaticos e testes de estresse

<
BCH# | imsnsnm




#Sustentabilidade: destaques

Regulacao

* Gestao dos riscos socioambientais pelas instituicbes financeiras —
Aprimoramento da regulac¢do (Resolugdo CMN 4.327/2014)

Ampliacao datransparéncia com base nas recomendacdes da TCFD
Criacdo do Bureau Verde do crédito rural

Estabelecimento deincentivos parao crédito rural verde

BC# | idthms ™"




Desafios adicionais no periodo
po6s-Covid-19

bcb.gov.br
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Epidemia acelerou a mudanca tecnologica
Medicina, educacao, financgas,
comunicac¢ao

4 L BANCO CENTRAL
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Um mundo em mutaca

R I N i

Mudanca
secular na

bcb.gov.br
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