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REGIME DE METAS Regime de metas para a inflagdo o Bosme

Politica monetaria

= O regime de metas para a inflacdo foi adotado no Brasil em 1999.
* Decreto Presidencial n? 3.088, de 21.06.1999.

= Recentemente, o Decreto Presidencial n2 12.079, de 26.06.2024, que estabelece a sistematica do regime de metas,
alterou a “meta ano-calendario” para “meta continua” a partir de 2025.

* Na nova sistematica, a meta sera considerada descumprida quando o IPCA acumulado em doze meses desviar-
se por seis meses consecutivos da faixa do intervalo de tolerancia.

=  CMN define a meta para a inflagao.
*  Meta atual é 3%, com intervalo de tolerancia de 1,5%.
=  BC executa as politicas necessarias ao cumprimento da meta.

* No caso de descumprimento da meta, o BC divulgara publicamente, por meio de nota no Relatério de Politica
Monetaria e carta aberta ao Ministro da Fazenda:

* adescricao detalhada das causas do descumprimento;
e as medidas necessarias para assegurar o retorno a meta; e

e 0 prazo esperado para que as medidas produzam efeito.



INFLACAO

Brasil

Inflacao
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A inflacdo segue acima da meta e medidas subjacentes continuam em patamar elevado.

IPCA e meta
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Fontes: IBGE e BCB

e |PCA —Meta

Média dos nucleos
12 (% a/a)
11

[y
o

5,2

O B N W H U1 OO N 00 O

mai-18 mai-19 mai-20 mai-21 mai-22 mai-23 mai-24 mai-25

*Média simples dos seguintes nucleos:

Ex-0: exclui alimenta¢do no domicilio e monitorados (por ex. gasolina, energia elétrica).

Ex-3: além destes, exclui também itens volateis de servigos e bens industriais (por ex. passagem aérea,
etanol).

MS (médias aparadas com suaviza¢do): exclui itens que tiveram variagdo mais extrema, apds suavizacdo de
itens com variacao infrequente.

DP (dupla ponderacgédo): reduz o peso de itens mais volateis.

P55: utiliza variagdo do subitem localizado no percentil 55.
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INFLACAO Dispersao da inflagao ¢ Do BRaSi
Inflagao persiste disseminada entre os diversos itens que compdem o IPCA.
Percentual de itens do IPCA acima de limites indicados
30 (Baseado na média mdvel trimestral ajustada sazonalmente e anualizada)
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Fontes: IBGE e BCB.

superior a meta (3,0%)

—superior ao teto da meta (4,5%)

—superior ao dobro da meta (6,0%)
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INFLACAO Expectativas de inflagao b Do Bmsi
As expectativas de inflacdo permanecem desancoradas.
Expectativas de inflacao
(% a/a, Focus*, mediana)
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Fonte: BCB * Atualizado até 04/07/2025



ATIVIDADE Atividade econdomica Gt Doama ™

Brasil

e A economia brasileira apresentou novo crescimento expressivo em 2024, mais uma vez superando as previsdes iniciais.
e Em 2024, o PIB cresceu 3,4%, apos altas de 3,2% em 2023 e 3,0% em 2022.

e O crescimento foi bem maior nos ultimos trés anos do que nos anos imediatamente anteriores a pandemia.

Crescimento do PIB
(%)
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Fontes: IBGE.



ATIVIDADE Atividade econ6mica A

Brasil

O PIB esta 13% acima do nivel em que estava no ultimo trimestre de 2019, 9% acima do nivel maximo atingido antes da pandemia

(2014T1) e 2,4% acima da tendéncia de crescimento nos trés anos antes da pandemia.

PIB IBC-BR total e Ex-Agro
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Fontes: IBGE e BCB.



ATIVIDADE Atividade econ6mica v boems ™

Brasil

e |BGE e Conab aumentaram suas projecoes para a safra de graos pela 52 vez seguida e esperam a maior safra da histadria.
o O IBGE revisou sua projecao para 332,6 milhdes de toneladas. Em relacdao a 2024, a alta estimada é de 13,6%.

o A Conab revisou sua projecdo para a safra de grdos 24/25 para 336,1 milhGes de toneladas, e prevé um aumento de 13,0%

em relacdo a safra 23/24.
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Fontes: IBGE e BCB.
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ATIVIDADE Atividade econOmica

Brasil

e Volumes de servicos e comércio préximos do maior nivel registrado da série.

Vendas de veiculos novos atingiram em novembro de 2024 o maior nivel em cerca de cinco anos, na média moével trimestral.
o Maio foi o melhor més de 2025.

e Em fevereiro de 2025, nivel de utilizacdao da capacidade instalada da construcao civil atingiu o maior nivel em dez anos.

Atividade econdomica setorial
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Fontes: IBGE e BCB.



ATIVIDADE Mercado de trabalho

Brasil
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e Mercado de trabalho continua aquecido e surpreendendo.
e Taxa de desemprego na minima histdrica e numero de pessoas trabalhando no maximo histérico.
e Entre setembro de 2020 e maio de 2025, a taxa de desemprego caiu de 15,0% para 6,0%, maior queda ja registrada na série atual.
Taxa de desemprego y Propor¢ao de adultos na forca de trabalho e
0 i : ; ; o , Milhdes
. (%, média moével trimestral ajustada sazonalmente) nimero de pessoas trabalhando
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—Proporc¢do de adultos na FT =—==NuUmero de pessoas trabalhando (eixo dir.)

Fontes: IBGE e BCB

*Taxa de desemprego retropolada estimada de acordo com Alves, S. A. L. e Fasolo, A. M., “Not Just Another Mixed Frequency Paper”, Banco Central do Brasil (2015), Working Paper n. 400.



ATIVIDADE Mercado de trabalho R

Brasil

Renda real disponivel das familias cresceu 22% de dez/21 a dez/24, maior alta de 3 anos da série, e segue com bom ritmo de crescimento.

Taxa de desemprego e renda real disponivel das familias

% (Média movel trimestral ajustada sazonalmente) RS bi
16 800
15
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12 700
11

650
10
° 600
8
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6
5 . . . . 500
jan/12 jan/15 jan/18 jan/21 jan/24

——Taxa de desemprego —Renda real disponivel das familias (eixo dir.)

Fontes: IBGE e BCB Obs.: Em valores constantes, deflacionada pelo IPCA
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CREDITO Crédito o aaga

Brasil
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O crédito bancario como % do PIB esta proximo dos maiores valores da histéria, ao redor de 55% do PIB.
O crédito as familias (livre e direcionado) aumentou de menos de 20% do PIB em 2008 para cerca de 34% recentemente.
E o crédito ampliado as empresas (empréstimos, titulos de divida e divida externa) também esta préoximo do maximo historico.

A concessdo de crédito livre para PF (exceto cartdo a vista) teve crescimento de cerca de RS 15 bilh&es de mai/23 a mai/25.

Crédito/PIB Crédito ampliado/PIB para empresas
(%) (%)
55,0
53,9 52,8 54,7 60
55
50
45
40
c8gzgdgzsgdczocgggsaagss 2383853832385 382334
N &8N N N NN S g g g g g9 g g2 g2 g9 g g g
PF Liv I PF Dir PJ Liv PJ Dir —Total

Fonte: BCB.



INFLAGAO Inflacao: nucleo de alimentos

Brasil
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Nucleo de alimentos (IPCA)

(%, média movel trimestral ajustada sazonalmente e anualizada)
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Fontes: IBGE e BCB.

No nucleo de alimentos sdao considerados apenas alguns itens de
alimentacao relativamente menos volateis.

Os itens sao:

- Farinhas, féculas e massas. Ex: farinha de mandioca,
macarrao, etc.

- Panificados. Ex: pao francés, bolos, etc.

- Carnes e peixes industrializados. Ex: linguica, presunto, etc.
- Bebidas e infusdes. Ex: café, refrigerante, cerveja, etc

- Enlatados e conservas. Ex: sardinha, etc.

- Sal e condimentos. Ex: alho, molho de tomate, etc.



INFLACAO Inflacao subjacente de servicos

Brasil
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Servicos subjacente (IPCA)

(%, média movel trimestral ajustada sazonalmente e anualizada)
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Fontes: IBGE e BCB.

Na inflacdao subjacente de servicos sao considerados apenas
alguns itens de servicos relativamente menos volateis.

Os principais itens sao:

- Alimentacao fora do domicilio.
- Aluguel residencial.

- Consertos e manutencao.

- Conserto de automovel.

- Servigos médicos e dentarios.

- Cabeleireiro e barbeiro.
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CAMBIO Repasse cambial b B ™

Brasil

Mais da metade das despesas dos empreendimentos rurais esta ligada, em algum grau, ao cambio. Dentro dos precos livres,
alimentacdao no domicilio é o grupo mais impactado por uma depreciacao cambial.

Custos da produg¢ao agropecuaria Repasse cambial para a inflagao

(%) (acumulado em 4 trimestes, p.p.)
100
80 I

B N30 ligadas ao cambio

(saldrios, arrendamento, Uma depreciagdo cambial
energia elétrica e outros) de 10% aumenta a inflagdo
de alimentos em 1,4 ponto

1.0 percentual.

1,5
60

Parcialmente ligadas ao cambio

(sementes e mudas, compra de
animais, medicamentos para
animais e transporte )

40
. .. 0,5
Il Ligadas ao cambio
20 41 (sal e ragdes, adubos e
corretivos, agrotoxicos,
combustiveis e lubrificantes)
0 L. . 0,0
Agropecudria  Agricultura Exceto . o . .. .
total familiar agricultura IPCA Alimentacdo no Bens industriais Servigos

Fontes: Censo Agropecuario 2017, BCB.
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CAMBIO Desempenho do Real

Brasil

Intensificacdo do aperto monetario elevou o carry do Real.

Carry trade 3m
(%)

9 '
] s ope o . .
Copom de ! O carry de uma moeda é a rentabilidade oferecida ao investidor
] . .
dezembro | que adquire essa moeda ao longo de determinado prazo.
8 :
! oy / . .
: Essa rentabilidade é calculada pelo diferencial entre a taxa de
] . .
! juros da moeda local e a taxa de juros da moeda externa,
] PN . 7 .
7 ! ambas no mercado de cambio doméstico.
]
]
] s .
! O carry de 3 meses do Real é portanto a diferenca entre a taxa
] . . .
6 ! de juros de 3 meses em reais e a taxa de juros de 3 meses em
délares.
5 Quanto maior o diferencial entre as taxas de juros da moeda
local e da moeda externa, ou seja, quanto maior o carry da
4 moeda local, maior tende a ser a sua atratividade para
investidores estrangeiros, especialmente gquando comparado
com o carry de outras moedas de risco semelhante.
3 T T T |
mai-24 ago-24 nov-24 fev-25 mai-25

=—RBrasil =——Meéxico =——Colombia

Fonte: Bloomberg. * Atualizado até 08/07/2025
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CAMBIO Desempenho do Real ¢ DoBRASI
No ano, o Real acumula valorizacao proxima de 13% em relacao ao délar.
Taxa de cambio
(RS / USS)
6,4 '
Copom de i
dezembro i "
6,2 : 6,
6
5,8 i
5,6 i
: 5,46
5,4 '
5,2
5 T T ! T |
mai-24 ago-24 nov-24 fev-25 mai-25

* Atualizado até 07/07/2025
Fonte: BCB
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CAMBIO Desempenho do Real

Brasil

Real apresentou apreciacao maior que a de seus pares em 2025.

Variagao cambial em 2025
(em relacdo ao ddlar, %)

Real 13,1
Peso mexicano 11,5

Peso colombiano

ind. moedas EMEs JP

Rand sul africano

Peso chileno

Sol peruano

Renminbi

Rupia indiana

Rupia indonésia

Lira turca -11,7

Fonte: Bloomberg * De 31.12.2024 a 08.07.2025
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AGENDA Pilares da agenda de trabalho do Banco Central {tgﬁ“é%%ﬁ"“‘“)

Normalizacao da poténcia da politica monetaria

Ampliacao do acesso da populagcao a crédito de menor custo
Estabilidade Financeira

Autoridade Monetaria e Comunica¢ao

Avanco Institucional e Exceléncia
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Pix Automatico

Possibilidade de fazer pagamentos %
recorrentes pelo Pix.

Automatico

Ex.: condominio, escola, academia, energia,
etc.




AGENDA Agenda Evolutiva do Pix Gt Domma ™

Pix por aproximacao
Possibilita a realizacao de pagamentos por meio da aproximacao do celular, aumentando a rapidez da transacao e
melhorando a experiéncia do usuario.

Pix Parcelado

Possibilitara o parcelamento de uma transacao Pix para o comprador com recebimento imediato para o vendedor,
estimulando o uso do Pix no varejo para a compra de bens e servicos de valor mais elevado e gerando alternativas
mais competitivas no mercado.

MED 2.0

Permitira a contestacao de transacdes Pix de forma simples e intuitiva diretamente por meio do aplicativo dos
bancos, de forma 100% digital. Aplicavel somente para fraudes, golpes e crimes.

Pix em garantia

Permitira que os fluxos futuros de Pix possam ser dados como garantia em operacoes de crédito, melhorando a
gualidade do colateral e reduzindo o custo do crédito.

22



AGENDA

Crédito imobiliario £ Banco cenTRAL

25%

20%

15%

10%

5%

0%

Representatividade do Crédito Imobiliario
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S & 5 9
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fev-12

abr-13

e Crédito Imobiliario / PIB

Relacdo entre crédito

imobiliario e PIB

Representatividade do Crédito Imobiliario
(sem recursos do FGTS)
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10%
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e Crédito Imobilidrio / Crédito Total

e Crédito Imobiliario / PIB e Crédito Imobilidrio / Crédito Total

9,8(y ° ile — 0
’ Sem recursos do FGTS: Chile =30%
1,7% em setembro de 2016 * Tailandia —20%
no patamar de 6% .
em junho de 2007 e no patamar de 10% * Africado Sul - 18%
desde 2014 - 0
desde entdo * México - 11%

Fontes: BCB, Oliver Wyman (crédito imobiliario em outros paises)
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AGENDA Crédito imobiliario R

% DO BRASIL

Captacao liguida acumulada da poupanc¢a SBPE

Concessao anual de financiamentos imobiliarios
(Depdsitos — Retiradas, base jan/2014, RS bilhdes)

(valor corrigido pelo IPCA a pregos de dezembro de 2024, RS bilhdes)

150 350
100 300

250 56
50

66 168
200 99
0 67
77
150
72
-50
82 226
100 0 g6

183

100 128 144 195 1 >
50 93
sg 72
-150 0

SIS SeaooI3RII_/ANNANNIIISR 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
§25252525258252525825825825§

B Poupanca/LCIl/ LIG FGTS

Fonte: BCB
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i)penﬂhance

Facilitacao do processo de portabilidade
de crédito e criacdo de um marketplace
de crédito, visando a promocao de

maior concorréncia, aumento da oferta
de crédito e a reducao do custo.




# " } ' | C
Portabilidade das opéracoes de credito

Facilita o processo de portabilidade  §
de operacgoes de crédito, com a
seguran¢a do Open Finance

Nova opcao de fluxo para a portabilidade d c;éito pértir da infraestrutura do
Open Finance.
Ganho de eficiéncia da sinergia com o compartilhamento de dados do crédito.
Aumento da competicao entre as instituicdes financeiras, com reduc¢ao de custos e
de prazos para efetivacao. < crédito
N Vocé tem 2 contratos ativos

Maior transparéncia, conveniéncia e agilidade para o devedor. b Jalor.

Entrada gradual de produtos de crédito, comeg¢ando com o Crédito Pessoal Clean para PF

Portabilidade de Crédito

(piloto previsto para iniciar em outubro/25). 4




27

AGEND Marketplace de operagoes de credito Gt B

Plataforma digital intermediaria entre clientes e instituicdes financeiras
para permitir a solicitacao de propostas de crédito

= Reducao da assimetria de informacdes entre demandantes e ofertantes.

= Comparacao transparente de taxas e demais condicdes tanto para operacdes novas quanto para portabilidade.

= Aumento da concorréncia e melhor precificacao do custo do crédito.
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Open Finance em numeros
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2024

+41

MILHOES

CONSENTIMENTOS ATIVOS UNICOS

+62

MILHOES

CONSENTIMENTOS ATIVOS

+2

BILHOES

CHAMADAS DE API SEMANAIS
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X0 padronizado de.inféfmacdes
de transacoes financeiras

> B

pu . ?

Criacao de um fluxo de informacdes

padronizadas e transparentes sobre as e
transacdes financeiras das empresas, para
subsidiar a analise e a oferta de crédito N

das instituicOes autorizadas pelo BC.




AGENDA Fluxo padronizado de informacoes de transagoes financeiras {tggggggﬁmm

Padronizacao e transparéncia de informacoes de transacdes para subsidiar oferta de crédito

Y%
2

Aumento da concorréncia com aumento de oferta e reducao de custo do crédito.

Reducao da assimetria informacional e melhor avaliacao do risco de crédito.

12 etapa 22 etapa
Inclusao do fluxo Padronizacao, consolidacao e
financeiro das incorporacao de dados que o BC

empresas ainda ndo coleta (PJ)

30
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