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Crescimento PIB: Mediana projecoes de

mercado (%)

Em 2005:
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Média Movel de Dez Anos da Taxa de
Crescimento do PIB e da FBCF (%)
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As reformas fracassaram em recolocar o
Brasil numa rota de crescimento acelerado

PIB Contribuicoes para o PIB
: Produtividade
Periodo A=B+C+D C?E‘; al Traétc)glho Total dos
Fatores (D)
1931-45 4.3 1.7 1.0 1.7
1946-80 7.4 4.6 1.4 1.4
1981-93 1.6 1.3 1.1 -0.7
1994-04 © 2.7 1.0 0.6 1.1
\Variacao de
1946-80 para 1981-93 -5.8 - 3.3 -0.3 -2.1
1981-93 para 1994-04 1.1 -0.3 -0.5 1.8
Fonte: Armando Castelar Pinheiro e Regis Bonelli, “Financial Development, Growth
and Equity in Brazil”’, Texto para Discussao 1118, Ipea, 2005. Armando Castelar
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Social security expenditures (Y%oGDP)

Gastos com seguranca social versus %
populacao com mais de 65 anos
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Tax burden % of GDP

Carga tributaria do Brasil fora do padrao
iInternacional
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Brasil

M / PIB (2003, %)

Grau de abertura

ueder

gy ‘ejanzaus/)
niad

ueisied
uoljelapad ueissny
AemuoN

- euab|y

JETIN
Jeosebepe|\
BauiNg

ureds
ueisiueyb)v
Hemn|
LEIGIGETS)
yewuad
epeue)

‘doy ‘eaio)
elueq|v
elobuy

uewoQ

91I0A],p 819D
elquez
[ebauss
uoueqa
uejsiuawIn g
ImereN

By B1S0D
eluelINeN
8yl "elques
dAd ‘Bluopaden
Saleliw3z qely payun
euebing
ueplor
wreuiaIn
BAOPION
ealnug

eulyD ‘buoy} BuoH

160 -
140

120

100

80 -{itil

60 itk

a0 -IHtHERER A
20 AR

Armando Castelar
Rio, 11/082006

Fonte: Banco Mundial.




Abertura Comercial

Argumentos Macro
Elevar exportacoes

Reduzir risco cambial
e de juros

Fortalecer canal
cambial da politica
monetaria

Reduzir custo do
Investimento

Argumentos Micro

Aumentar competicao
setores oligopolizados

Malior diversidade de
produtos

Acessa a tecnologia
moderna

Facilitar negociacoes
Mercosul
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Bancos publicos, crédito direcionado e politica
monetaria

* Micco e Panizza (2004)

— Bancos publicos desempenham papel contra-ciclico
ao estabilizar o credito

— Bancos privados nao internalizam efeitos externos da
concessao de credito sobre nivel de atividade.

* Cecchetti e Krause (2001)

— Falta de reacao dos bancos publicos (e crédito
direcionado) a estimulos da politica monetaria
enfraguece seus mecanismos de transmissao

— Evidéncia empirica: a efetividade da politica
monetaria é reduzida pelos bancos publicos.

— Queda na participacao de bancos publicos no sistema
financeiro aumenta a eficiéncia da politica monetaria.
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Spreads de juros (pontos percentuais, 2003)

Brasil (45.1%)
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Fonte: Banco Mundial, WDI 2005.
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Agenda de reformas no setor financeiro

« Concluir ajuste macroecondmico

* Reduzir papel do Estado na mobilizacao e
alocacao da poupanca financeira

* Reduzir tributacao na intermediacao financeira
(e em geral)

« Estimular a competicao entre instituicoes
financeiras (informacao, garantias, etc.)

« Reformar judiciario e legislacao
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Seguranca juridica (rule of law) e nivel de

renda per capita (PPP) em 2004 V/
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Fontes: Banco Mundial e Kaufmann, Kraay e Mastruzzi (2005).
1/ Mede o grau de tespeito aos contratos; aqualidade da polida e do judidario, assim como ainddénda de arimes e atos de violénda. O valor do indiaador é padronizado
Armando Castelar

de forma quea média para todos os paises éigual azero e o desvio padrio igual aunidade.
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Reformas para aumentar seguranca juridica

* Reduzir instabilidade das politicas publicas

« Completar reforma regulatoria infra-estrutura
» Fortalecer agéncias reguladoras

* Autonomia (formal) do Banco Central

* Reduzir ativismo judicial

* Aumentar competicao
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