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BANCO CENTRAL DO BRASIL

ATA DA SEXCENTESIMA SEPTUAGESIMA TERCEIRA SESSAO DO
CONSELHO MONETARIO NACIONAL, DE 24.02.2000

As onze horas do dia vinte e quatro de fevereiro de dois mil, na
sala de reunides do Conselho Monetéario Nacional, localizada no 62 andar do
Edificio-Sede do Ministério da Fazenda, em Brasilia, realizou-se a
sexcentésima septuagésima terceira sessdo do Conselho Monetario
Nacional, sob a presidéncia do Exmo. Sr. Ministro da Fazenda, Pedro
Sampaio Malan, e com a participagdo dos Exmos. Srs. Conselheiros: Martus
Antdnio Rodrigues Tavares, Ministro do Planejamento, Or¢gamento e Gestéo;
e Arminio Fraga Neto, Presidente do Banco Central do Brasil.

Participaram, também, os Exmos. Srs.: José Luiz Osoério de
Almeida Filho, Presidente da Comissdo de Valores Mobiliarios; Guilherme
Gomes Dias, Secretario-Executivo do Ministério do Planejamento, Orgamento
e Gestao; Secretarios do Ministério da Fazenda: Amaury Guilherme Bier,
Secretéario-Executivo; Edward Joaquim Amadeo Swaelen, Secretario de
Politica Econdmica; e Diretores do Banco Central do Brasil: Carlos Eduardo
de Freitas, Diretor de Financas Publicas e Regimes Especiais, respondendo,
cumulativamente, pelos assuntos de Fiscalizagdo; Edison Bernardes dos
Santos, Diretor de Administragdo; Luiz Fernando Figueiredo, Diretor de
Politica Monetéria; e Sérgio Darcy da Silva Alves, Diretor de Normas e
Organizacao do Sistema Financeiro.

Compareceram, como convidados, os Srs.: Eduardo Refinetti
Guardia, Secretario-Adjunto da Secretaria do Tesouro Nacional; Daniel

odrigues Alves, Procurador-Geral Adjunto da Procuradoria-Geral da
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Fazenda Nacional; e do Ministério do Planejamento, Orcamento e Gestao:
Manoel Lucivio de Loyola, Consultor Juridico; Maria Regina Costa Alvarez,
Assessora de Imprensa; e José Guilherme Almeida dos Reis, Economista-
Chefe da Assessoria Econdmica.

Estiveram presentes também, pelo Banco Central do Brasil, o
Sr. Jodo dos Reis Borges Muniz, Assessor de Imprensa, e os Srs. servidores:
Antonio Carlos Monteiro, Secretario-Executivo da Diretoria; José Antdnio de
Castro, Secretario para Assuntos da Diretoria € do Conselho Monetério
Nacional; e Carlos Alberto de Sado Tiago Hagstrom, Consultor da
Procuradoria-Geral.

— 00000 —

Iniciada a reunido, o Ministro da Fazenda referiu-se a primeira
participagdo do Sr. José Luiz Osdrio de Almeida Filho, Presidente da
Comissao de Valores Mobiliarios, registrando, em nome de todos, a
satisfagdo por vé-lo ocupando merecidamente esse cargo, por sua
qualificagdo profissional, competéncia e dedicagdo a causa publica. Na
oportunidade, mencionou a presenca do Sr. Eduardo Refinetti Guardia,
Secretario Adjunto da Secretaria do Tesouro Nacional(Registro CMN N2
029/2000).

—— 00000 —

Dando prosseguimento aos trabalhos, o Ministro da Fazenda
passou a palavra ao Presidente do Banco Central do Brasil, que apresentou
os assuntos a seguir titulados:

BANCO CENTRAL DO BRASIL - ASSUNTOS DE NORMAS E
_ORGANIZAGAO DO SISTEMA FINANCEIRO E ASSUNTOS DE POLITICA
//ECONOMICA - PATRIMONIO LIQUIDO EXIGIDO PARA COBERTURA DO
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RISCO DECORRENTE DA EXPOSICAO DAS OPERACOES REGISTRADAS
NOS DEMONSTRATIVOS CONTABEIS A VARIACAO DAS TAXAS DE
JUROS PRATICADAS NO MERCADO - ESTABELECIMENTO DE
CRITERIOS PARA A APURACAO (Voto CMN N2 018/2000, anexado as fls. 7
a 9, do Presidente do Banco Central do Brasil).

O Conselho aprovou o Voto, tendo sido assinada, na
oportunidade a Resolugdo n? 2.692 (anexada as fls. 10 a 13).

BANCO CENTRAL DO BRASIL - ASSUNTOS DE NORMAS E
ORGANIZACAO DO SISTEMA FINANCEIRO E ASSUNTOS
INTERNACIONAIS - APLICACAO DOS RECURSOS DAS PROVISOES
TECNICAS DOS RESSEGURADORES LOCAIS E ADEQUAGAO DAS
NORMAS RELATIVAS A SEGURO E A RESSEGURO A LEI N¢ 9.932, DE
20.12.1999, INCLUINDO A ABERTURA E A MOVIMENTAGAO DE CONTAS
EM MOEDA ESTRANGEIRA TITULADAS POR SOCIEDADE SEGURADORA,
RESSEGURADOR LOCAL, RESSEGURADOR ADMITIDO OU CORRETORA
DE RESSEGURO (Voto CMN N¢ 023/2000, anexado as fls. 14 a 18, do
Presidente do Banco Central do Brasil).

O Conselho aprovou o Voto, tendo sido assinadas, na
oportunidade, as Resolugdes n° 2.693 (anexada as fls. 19 a 23), n° 2.694
(anexada as fls. 24 e 25), n® 2.695 (anexada as fls. 26 e 27), e a Circular n®
2.968 (anexada a fl. 28).

BANCO CENTRAL DO BRASIL - ASSUNTOS DE NORMAS E
ORGANIZAGCAO DO SISTEMA FINANCEIRO — BANCOS MULTIPLOS COM
CARTEIRA COMERCIAL E BANCOS COMERCIAIS — POSTOS BANCARIOS
DE ARRECADAGAO E PAGAMENTOS (PAP) — MUDANCA DE ENDERECO

(Voto CMN N2 024/2000, anexado as fls. 29 e 30, do Presidente do Banco
Central do Brasil).

| O Conselho aprovou o Voto, tendo sido assinada, na
Joportunidade, a Resolugdo n® 2.696 (anexada a fl. 31).
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BANCO CENTRAL DO BRASIL - ASSUNTOS DE NORMAS E
ORGANIZACAO DO SISTEMA FINANCEIRO - CRITERIOS DE

CLASSIFICACAO DAS OPERACOES DE CREDITO E DIVULGAGCAO DE
INFORMAGCOES EM NOTA EXPLICATIVA AS DEMONSTRAGOES
FINANCEIRAS (Voto CMN N2 025/2000, anexado as fls. 32 a 35, do
Presidente do Banco Central do Brasil).

O Conselho aprovou o Voto, tendo sido assinada, na
oportunidade, a Resolugdo n? 2.697 (anexada as fls. 36 a 39).

BANCO CENTRAL DO BRASIL - ASSUNTOS DE NORMAS E
ORGANIZACAO DO SISTEMA FINANCEIRO - HEWLETT PACKARD
CORPORATION - PARTICIPACAO ESTRANGEIRA NO CAPITAL DE
INSTITUICAO FINANCEIRA NACIONAL — CONSTITUICAO DE BANCO DE
INVESTIMENTO — INTERESSE DO GOVERNO BRASILEIRO - ART. 52 DO
ATO DAS DISPOSICOES CONSTITUCIONAIS TRANSITORIAS (Voto CMN
N2 020/2000, anexado as fls. 40 a 50, do Presidente do Banco Central do
Brasil).

O Conselho aprovou o Voto.

BANCO CENTRAL DO BRASIL - ASSUNTOS DE NORMAS E
ORGANIZACAO DO SISTEMA FINANCEIRO - THE GOLDMAN SACHS
GROUP, INC. - PARTICIPACAO ESTRANGEIRA NO CAPITAL DE
INSTITUICAO FINANCEIRA NACIONAL - CONSTITUICAO DE BANCO
MULTIPLO — INTERESSE DO GOVERNO BRASILEIRO — ART. 52 DO ATO
DAS DISPOSICOES CONSTITUCIONAIS TRANSITORIAS (Voto CMN Neo
021/2000, anexado as fls. 51 a 62, do Presidente do Banco Central do
Brasil).

// O Conselho aprovou o Voto.
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BANCO CENTRAL DO BRASIL — ASSUNTOS DE POLITICA MONETARIA -
BANCO MERIDIONAL DO BRASIL S.A. - DIRECIONAMENTO DOS
RECURSOS CAPTADOS EM DEPOSITOS DE POUPANCA -
CRONOGRAMA DE ENQUADRAMENTO (Voto CMN N2 022/2000, anexado
as fls. 63 a 68, do Presidente do Banco Central do Brasil).

O Conselho aprovou o Voto.

BANCO CENTRAL DO BRASIL - ASSUNTOS DE NORMAS E
ORGANIZACAO DO SISTEMA FINANCEIRO E ASSUNTOS DE POLITICA
MONETARIA — CREDITO RURAL — AJUSTE TRANSITORIO NO CRITERIO
DE CUMPRIMENTO DA EXIGIBILIDADE DE APLICACOES EM CREDITO
RURAL DE QUE TRATA O MCR 6-2 (RECURSOS OBRIGATORIOS) (Voto
CMN N2 017/2000, anexado as fls. 69 a 71, do Presidente do Banco Central
do Brasil).

O Conselho aprovou o Voto, tendo sido assinada, na
oportunidade, a Resolugdo n° 2.691 (anexada as fls. 72 a 74).

CREDITO RURAL - PROGRAMA DE MODERNIZACAO DA FROTA DE
TRATORES AGRICOLAS E IMPLEMENTOS  ASSOCIADOS E
COLHEITADEIRAS (Voto CMN N2 026/2000, anexado as fls. 75 e 76, do
Ministro da Fazenda).

O Conselho aprovou o Voto, tendo sido assinada, na
oportunidade, a Resolugé@o n® 2.699 (anexada as fls. 77 e 78).

/.
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Finalizando, o Presidente do Banco Central apresentou o Voto
CMN N¢ 027/2000 - PROGRAMA DE RECUPERAGCAO DA LAVOURA
CACAUEIRA BAIANA - AJUSTES (anexado a fl. 79), do Ministro da
Fazenda.

O Conselho aprovou o Voto, tendo sido assinada, na
oportunidade, a Resolugao n® 2.698 (anexada a fl. 80).

—— 00000 —

Nada mais havendo a tratar, o Ministro da Fazenda declarou
encerrada a sessao, da qual mandou lavrar esta ata, que vai assinada por
todos os integrantes do Colegiado presentes, ficando estabelecidas as datas
das proximas reunides da COMOC e do CMN para os dias 29 e 30 de margo,
respectivamente.

Anexos: — total de 74 folhas
— 10 Votos

Brasilia, 24 de fevereiro de 2000.

Y St e
Pedro Sampaio Malan
Ntar A
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Martus Antdnio Rodrigues Tavares
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BANCO CENTRAL DO BRASIL - Assuntos de
Normas e Organizacio do Sistema Financeiro e
Assuntos de Politica Econdomica - Patrimonio liquido
exigido para cobertura do risco decorrente da
exposi¢io das operag¢des registradas nos demonstrativos
contibeis a variagio das taxas de juros praticadas no
mercado - Estabelecimento de critérios para a
apuracio - Minuta de resolucio.

Senhores Conselheiros,

A Diretoria Colegiada do Banco Central do Brasil, em sessdo realizada em
10.02.2000, aprovou o incluso Voto BCB n® 420/99, em que se propde seja baixada resolugdo
estabelecendo critério para apuragdo do Patriménio Liquido Exigido (PLE) para cobertura do
risco decorrente da exposi¢@o das operagdes registradas nos demonstrativos contabeis a variagao
das taxas de juros praticadas no mercado, para as instituigdes referidas no Regulamento Anexo
IV a Resolugdo n° 2.099, de 1994.

2, Na oportunidade, decidiu-se pelo encaminhamento do assunto a este Conselho.

3 ' E o que submeto a consideragio de V.Exas., com meu voto favoravel.

VOTO DO CONSELHEIRO

ARMINIO FRAGA NETO
Em 23.02.2000
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BCBN: 420/ 99

Voto

Assunto de Normas e Organizagdo do Sistema Fi-
nanceiro ¢ de Politica Econémica - Patriménio liqui-
do exigido para cobertura do risco decorrente da ex-
posi¢do das operagdes registradas nos demonstrati-
vos contdbeis & variagdo das taxas de juros pratica-
das no mercado - Estabelecimento de critérios para a
apuragao,

Senhores Diretores.

A quantificag3o dos riscos decorrentes da variacdo das taxas de juros praticadas no merca-
do requer a utiliza¢@o de instrumentos que possibilitem analisar os efeitos potenciais futuros de mudangas
dessa varidvel sobre a condicdo financeira da instituicdo. Geralmente as alteragdes nas taxas de juros de
mercado modificam os fluxos de caixa, 0 spread entre ativos ¢ passivos e o valor dos contratos registra-
dos em contas de compensagdo, como € 0 caso dos derivativos, por exemplo.

2. Nessa ordem de idéias e consoante orientagdo tracada nos termos do Voto BCB n® 452, de
13 de novembro de 1996. propomos a regulamentagdo da matéria. mediante o estabelecimento de critérios
a partir da soma das parcelas representativas do valor em risco (VaR) das operagdes referenciadas em
taxa de juro.

< # A regulamentagdo ora proposta incorpora metodologia que foi padronizada no d@mbito
deste Banco Central, e se contrapde a abordagem padrdo estitica até entdo recomendada pelo Comité de
Supervisdo Bancaria de Basiléia a qual pode produzir uma exigéncia de capital excessiva em cenarios de
normalidade e insuficiente em situagdes de estresse.

4, Registre-se, neste aspecto, a realiza¢do de inimeros testes e simula¢des os quais demons-
traram o alto grau de consisténcia do modelo proposto no que se refere a captura e adequada quantifica-
¢do dos riscos de que se trata, em quaisquer das hipoteses assinaladas.

5. Outrossim. objetivando a adequacdo da regulamentacio aplicdvel & matéria ao novo mo-
delo de requerimento de capital, julgamos oportuna a introdugiio de dispositivos no sentido de que os pro-
cedimentos e controles estabelecidos tanto na Resoluc¢do n® 2.606, de 27 de maio de 1999. que trata do
limite para o total de exposi¢do em ouro ¢ em ativos e passivos referenciados em variagdo cambial.
quanto no normativo ora proposto, passem a figurar dentre as responsabilidades do administrador tecni-
camente qualificado responsavel pelo gerenciamento de risco da instituigdo. observado o disposto na Re-
solugdo n® 2.554, de 24 de setembro de 1998. que trata de sistemas de controles internos. Da mesma for-
ma, seria compatibilizado o Regulamento Anexo IV a Resolugdo n°® 2.099, de 17 de agosto de 1994.

6. Ha que se destacar, por outro lado. que consoante o estabelecido no art. 1° da Resolugdo n°
2.212, de 16 de novembro de 1995, com a redagdo dada pela Resolugdo n® 2.607. de 27 de maio de 1999,
o fator de alavancagem F aplicével ao ativo ponderado pelo risco de crédito das institui¢des teve seu valor
definido em fun¢@o do tempo de funcionamento das mesmas, ou seja: equivalente a 0,32 para as institui-
¢oes com até 2 anos de funcionamento: a 0,24 para aquelas em funcionamento entre 2 e 4 anos: a (. 16.
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entre 4 e 6 anos, e equivalente a 0,11 para as institui¢des com mais de 6 anos de atividade.

7. Considerando. entretanto, os aperfeigoamentos recentemente introduzidos na regulamenta-
¢do prudencial, notadamente no que se refere ao gerenciamento de risco das operagdes das instituigdes. a
qualificagdo de seus administradores e aos critérios de provisionamento. entendemos oportuna a unifica-
¢@o do mencionado fator F em 0,11.

E o que submetemos a consideracio de V.Sas., nos termos da anexa minuta de Resolugio.
com a nossa manifestagdo favordvel, esclarecido que o assunto devera ser encaminhado a apreciagdo do
Conselho Monetario Nacional.

Voto dos Diretores Sérgio Darcy da Silva
Sérgio Ribeiro da Costa Werlang
Em  23.11.1999
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RESOLUCAON® 2.692

Estabelece critério para apuragdo do Patriménio Li-
quido Exigido (PLE) para cobertura do risco decor-
rente da exposi¢do das operagdes registradas nos de-
monstrativos contabeis a variagdo das taxas de juros
praticadas no mercado. para as instituigdes referidas
no Regulamento Anexo IV a Resolugdo n° 2.099. de
1994.

O BANCO CENTRAL DO BRASIL. na forma do art. 9° da Lei n® 4.595, de 31 de dezem-
bro de 1964. torna publico que o CONSELHO MONETARIO NACIONAL. em sessdo realizadaem 24
de fevereiro de 2000. tendo em vista o disposto no art. 4°, incisos VIII e XI, da referida Lei, na Lei n°
4.728, de 14 de julho de 1965, no art. 20 da Lei n° 4.864. de 29 de novembro de 1965, na Lei n°® 6.099. de
12 de setembro de 1974, com as alteragdes introduzidas pela Lei n°® 7.132. de 26 de outubro de 1983. e no
art. 6° do Decreto-lei n° 759, de 12 de agosto de 1969.

RESQLVEU:

Art. 1° Estabelecer que o célculo do Patriménio Liquido Exigido (PLE) de que trata o Re-
gulamento Anexo IV a Resolugdo n° 2.099, de 17 de agosto de 1994, deve englobar o risco decorrente da
exposicdo das operagdes registradas nos demonstrativos contabeis das instituigoes referidas naquele Re-
gulamento, & varia¢do das taxas de juros praticadas no mercado.

Art, 2° Alterar o Regulamento Anexo IV a Resolugdo n® 2.099. de 1994, e alteragdes poste-
riores, que passa a vigorar com a seguinte redacéo:

“Regulamento Anexo I'V a Resolugdo n° 2.099, de 17 de agosto de 1994, que estabelece a
Obrigatoriedade de Manutengdo, pelas Instituicdes Financeiras e demais Instituigdes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil, de Valor de Patrimonio Liquido, ajustado na forma da re-
gulamentac¢do em vigor, Compativel com o Grau de Risco da Estrutura de seus Ativos, Passivos e
Contas de Compensagdo.

Art. 1° As instituigdes financeiras e demais instituigdes autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil, exceto as cooperativas de crédito e as sociedades de crédito ao microempreen-
dedor, além dos limites minimos de capital realizado e patriménio liquido estabelecidos na regu-
lamentagdo em vigor. devem manter valor de patrimdnio liquido ajustado compativel com o grau
de risco da estrutura de seus ativos, passivos e contas de compensagao.

Paragrafo unico. A obtenc¢do do valor de que se trata deve levar em consideracao, relativa-
mente ao risco de crédito, a ponderagdo das operagdes ativas da instituigdo pelo risco a essas atri-
buido.

Art. 2° O célculo do valor do patriménio liquido referido no art. 1° obedecera a seguinte
férmula:

nl n2 n3
PLE=F.Apr + F. X RCD;j + F".méx {(Z |Apr¢i - 0,2. PLA);0} + £ EC;, onde:
i=1 i=1

Resolugio n°2%9izﬁ de 24.02.2000 [8,
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PLE = patriménio liquido exigido:
F = fator aplicével ao Apr, equivalente a 0.11 (onze centésimos).

Apr = Ativo ponderado pelo risco = total do produto dos titulos do Ativo Circulante ¢ Realizavel
a Longo Prazo (cédigo 1.0.0.00.00-7 do Plano Contabil das Instituigdes do Sistema Financeiro
Nacional - COSIF) pelos fatores de risco correspondentes + produto do Ativo Permanente (codigo
2.0.0.00.00-4 do COSIF) pelo fator de risco correspondente + produto dos titulos de Coobrigagdes
e Riscos em Garantias Prestadas (cédigo 3.0.1.00.00-4 do COSIF) pelos fatores de risco corres-
pondentes:

F' = fator aplicdvel ao risco de crédito das operagdes de swap, igual a 0.20 (vinte centésimos);

n; = nimero de operagdes de swap inscritas na conta 3.0.6.10.60-4 do COSII':

RCD; = risco de crédito da i-ésima operagdo de swap inscrita na conta 3.0.6.10.60-4 do COSIF.
consistente na ponderagdo do valor de referéncia da operagao no momento da respectiva contrata-

¢do (VN;) pelo fator de risco potencial correspondente, considerado seu prazo a decorrer. dado
pela formula:

RCD; =VN; V Rai2 + F{pi2 -2 ra; p; » Raj . Rp; . onde:
Ra; = risco do referencial ativo da i-ésima operacgao;
Rp; = risco do referencial passivo da i-ésima operagdo:

ra; p; = correlag@o entre os referenciais ativo e passivo da i-ésima opera¢ao;

F" = fator aplicavel as operagdes com ouro € com ativos e passivos referenciados em variagdo
cambial, incluidas aquelas realizadas nos mercados de derivativos, igual a 0.50 (cinqiienta centé-
Simos):

n; = numero de posi¢des liquidas em cada moeda e em ouro;

Aprc; = valor das posigdes liquidas das operagdes com ouro e com ativos e passivos referenciados
em varia¢do cambial, incluidas aquelas realizadas nos mercados de derivativos;

PLA = patriménio liquido ajustado, apurado nos termos da Resolug@o n® 2.543, de 26 de agosto de
1998;

n3 = numero de parcelas representativas do valor de PLE para cobertura do risco de mercado de
taxa de juros em determinada moeda/base de remuneragio;

EC; = parcela representativa do valor de PLE para cobertura do risco de mercado de taxa de juro
em determinada moeda/base de remuneragao.

Resolugdo n° 2.%,/@ 24,02.2000 -
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§ 1° Para efeito da apuragdo do risco das operagdes de swap (RCD;). os valores referentes
aos riscos dos referenciais objeto. bem como as suas correlagdes. serdo calculados e divulgados na
forma a ser definida pelo Banco Central do Brasil.

§ 2° Para efeito da apuragdo do Apr. os riscos das operagdes ativas obedecerdo a classifica-
¢do constante da tabela anexa a este Regulamento.

§ 3° Para efeito da apuragdo do PLE para cobertura do risco de mercado relativo a taxa de
juros. serdo utilizados a metodologia. as formulas e os pardmetros estabelecidos pelo Banco Cen-
tral do Brasil.

Art. 3° Nio integram a base de célculo do PLE, para efeito de apuragdo do risco de credito:

[ - as operagdes com garantia realizadas em sistemas administrados por bolsas de valores
ou de mercadorias e de futuros;

II - as opera¢des nas quais a institui¢do atue exclusivamente como intermediadora. ndo as-
sumindo quaisquer direitos ou obriga¢Ges com a contraparte.

Art, 4° Fica o Banco Central do Brasil autorizado a:

I - alterar a tabela referida no art. 2° § 2° bem como os fatores F. F' e F", e demais para-
metros constantes da formula estabelecida no capur do referido artigo:

I1 - atribuir fatores de risco aos titulos contdbeis constantes do COSIF;

[1I - divulgar a metodologia de célculo para a determinagdo do valor de cada uma das par-
celas representativas do valor de PLE para cobertura do risco de mercado de taxa de juro em de-
terminada moeda/base de remuneragdo:

IV - baixar recomendagdes voltadas para a avaliagdo e para o gerenciamento dos riscos das
institui¢des financeiras e demais instituigdes por ele autorizadas a funcionar, de molde a propiciar
melhor compreensdo e a implementagdo dos instrumentos necessarios ao controle e a supervisio
das operagdes financeiras, em geral, e daquelas realizadas nos mercados de derivativos, em parti-
cular.”.

Art. 3° Os procedimentos e os controles relativos a apuragdo dos limites estabelecidos na
Resolugdo n® 2.606, de 27 de maio de 1999. e nesta Resolugdo constituem responsabilidade de adminis-
trador tecnicamente qualificado responsavel pelo gerenciamento de risco da institui¢do, observado o dis-
posto na Resolugdo n° 2.554, de 24 de setembro de 1998.

Art. 4° As instituicdes referidas no art. 1° terdo prazo até 30 de junho de 2000, para a
adaptac¢do dos respectivos valores de PLE as condigdes estabelecidas nesta Resolugio.

Art. 5° Na hipétese de o valor do PLE. apurado na forma do art. 2° do Regulamento Anexo
IV a Resolugdo n°® 2.099, de 1994, com a redagdo dada pelo art. 2° desta Resolugao, revelar-se, na data da
entrada em vigor desta Resolugdo, superior ao valor do PLA referido no mesmo artigo, o excesso deve ser
climinado 4 medida que liquidadas as operagdes, ficando a instituido impedida de assumir novas posi-
¢oes que onerem referido valor, até o seu efetivo enquadramento,

[ T
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Art. 6° A ndo observancia dos padrdes de capital e de patrimonio liquido minimos de que
trata esta Resolucgdo e regulamentag¢do complementar sujeita a instituicdo ao disposto nos arts. 2° da Re-
solugdo n® 2.099, de 1994. e 11 da Resolugdo n® 2.212. de 1995.

Art. 7° Fica o Banco Central do Brasil autorizado a baixar as normas e a adotar as medidas
necessarias ao cumprimento do disposto nesta Resolugao.

Art. 8° Esta Resolugdo entra em vigor na data de sua publicacdo.

Art. 9° Ficam revogados os arts. 1° da Resolugdo n°® 2.212, de 16 de novembro de 1995. 2°,
3° e 5° da Resolugdo n° 2.399, de 25 de junho de 1997, 2° e 3° da Resolugdo n°® 2.606, de 1999. e 2° da Re-
solugdo n® 2.607. de 27 de maio de 1999.

Brasilia, 2/ #MA,,,..«J JonoJ
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Arminio Fraga Neto
Presidente
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BANCO CENTRAL DO BRASIL - Assuntos de
Normas e Organiza¢io do Sistema Financeiro e
Assuntos Internacionais — Aplicacido dos recursos das
provisdes técnicas dos resseguradores locais e
adequacdo das normas relativas a seguro e a resseguro
a Lei n° 9.932, de 1999, incluindo a abertura e a
movimentacio de contas em moeda estrangeira
tituladas por sociedade seguradora, ressegurador local,
ressegurador admitido ou corretora de resseguro -
Minutas de Resolucdes e de Circular.

Senhores Conselheiros,

A Diretoria Colegiada do Banco Central do Brasil, em sessdo realizada em
17.02.2000, aprovou o incluso Voto BCB n® 058/2000, em que se propde sejam baixados
normativos dispondo sobre as aplicagdes, em moeda estrangeira, dos recursos garantidores das
provisdes técnicas de sociedade seguradora e de ressegurador local e sobre as aplicagdes de
recursos exigidos no Pais para a garantia das obrigagdes de ressegurador admitido. Em
cumprimento & Lei n® 9.932, de 1999, regulamenta, ainda, a abertura e movimentac¢ao de contas,
em moeda estrangeira, tituladas por sociedade seguradora, ressegurador local, ressegurador
admitido ou corretora de resseguros.

2. Na oportunidade, decidiu-se pelo encaminhamento do assunto a este Conselho.

E o que submeto a consideragdo de V.Exas., com meu voto favoravel.

J

VOTO DO CONSELHEIRO
ARMINIO FRAGA NETO
Em 23.02.2000

Cap.058
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BCBN: 058 /2000

Voto

Assunto de Normas e Organizagdo do Sistema Fi-
nanceiro e Assuntos Intemacionais - Aplicacdo dos
recursos das provisdes técnicas dos resseguradores
locais e adequagdo das normas relativas a seguro € a
resseguro a Lei n® 9.932. de 1999. incluindo a aber-
tura ¢ a movimentagdo de contas em moeda estran-
geira tituladas por sociedade seguradora. ressegura-
dor local, ressegurador admitido ou corretora de
resseguro.

Senhores Diretores.

Emenda Constitucional n® 13. de 21 de agosto de 1996. dando nava redacdo ao inciso Il do
art. 192 da Constituicdo Federal, constituiu, a rigor. o primeiro ato efetivo para a abertura do mercado de
resseguro no Brasil.

L A Lei n® 9.932, de 20 de dezembro de 1999. complementou a referida abertura. ao transfe-
rir as fungdes regulatorias e de fiscaliza¢do atribuidas @ [RB-Brasil Resseguros S.A. - IRB-BRASIL Re
para a Superintendéncia de Seguros Privado - SUSEP e incumbir o Conselho Nacional de Seguros Priva-
dos - CNSP de estabelecer as diretrizes para as opera¢des de resseguro.

3 De outra parte. aquele diploma legal dispde que a aplicag@o dos recursos das provisdes
técnicas dos resseguradores locais - sociedades com sede no Pais - ¢ dos recursos exigidos no Pais para
garantia das obrigagdes dos resseguradores estrangeiros serd efetuada de acordo com as diretrizes estabe-
lecidas pelo Conselho Monetdrio Nacional (CMN).

4. Além disso. a Lei n® 9.932, de 1999. dispde que o seguro. o resseguro e a retrocessao pode-
rdo ser efetuados no Pais em moeda estrangeira. observadas as regras fixadas pelo CNSP, prevendo tam-
bém que o CMN disciplinara a abertura e a manuten¢do de contas em moeda estrangeira. tituladas por so-
ciedades seguradoras. resseguradores locais. resseguradores estrangeiros cadastrados na SUSEP e
corretoras de resseguro,

5. Na qualidade de coordenadora dos estudos que culminaram no Projeto de Lei do referido
diploma legal. a Secretaria de Politica Econémica do Ministério da Fazenda (SPE/MF). contando com a
participagdo de representantes da SUSEP, da IRB-BRASIL Re e desta Autarquia. promoveu diversas reu-
nides visando regulamentar as questdes relativas ao setor de resseguro no ambito administrativo, ocasides
em que foram discutidos os aspectos que deveriam ser encaminhados & apreciagdo do CSNP e do CMN.,

6. O CNSP. com base na Lei n” 9.932. de 1999. expediu & Resolucdo n° 1. de 14 de janeiro de
2000, fixando regras de transi¢do e de orientagdo a serem observadas pelos mercados segurador e resse-
gurador ap6s a privatizagido da IRB-BRASIL Re. especificando seus agentes conforme abaixo:

I - ressegurador local: aquele com sede no Pais. constituido sob a forma de sociedade por
agdes, cujo objeto exclusivo e Gnico € a realizagdo de operagdes de resseguro;

I1 - ressegurador admitido: aquele com sede no exterior cadastrado na SUSEP para realizar
operagoes de resseguro com socicdade seguradora ¢ com ressegurador local, devendo possuir o saldo mi-
nimo de USS 5 milhdes em sua conta em moeda estrangeira:
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I1I - ressegurador eventual: aquele ndo cadastrado na SUSEP. mas que atende parametros
exigiveis para subscrever resseguros de sociedade seguradora e de ressegurador local:

IV - corretora de resseguro: pessoa juridica legalmente constituida no Pais autorizada a in-
termediar operagdes de resseguro.

7. Cabe ao CMN, por seu turno, disciplinar as questdes afetas aquele Colegiado. em conso-
nancia com a determinac¢do contida nos arts. 4° e 3° da Lei n® 9.932. de 1999.

8. Nessa conformidade. apresentamos a seguir consideragdes sobre as trés minutas de Reso-
lu¢des do Conselho Monetario Nacional destinadas a disciplinar o assunto. A primeira dispde sobre a
aplicacdo dos recursos das provisdes técnicas dos resseguradores locais em moeda nacional. A segunda
regulamenta a Lei n® 9.932. de 1999. no tocante & abertura das contas em moeda estrangeira. bem como
as hipdteses de operagdes de seguro, resseguro ¢ retrocesso em moeda estrangeira, A terceira minuta
versa sobre as aplicagdes dos recursos garantidores das provisdes técnicas de sociedade seguradora e de
ressegurador local em moeda estrangeira. bem como sobre as aplicagdes dos recursos exigidos no Pais
para a garantia das obriga¢des de ressegurador admitido.

Da primeira minuta de Resolucio

9. A SUSEP encaminhou a este Banco Central proposta de edi¢do de Resolugiio com vistas a
regulamentar a aplica¢do dos recursos garantidores das provisdes técnicas dos resseguradores locais. su-
gerindo que tais recursos sejam aplicados em ativos de renda fixa e de renda variavel previamente especi-
ficados € em imoveis urbanos, com énfase para os titulos de emissdo do Tesouro Nacional e/ou do Banco
Central do Brasil. de modo a que sejam conferidas aquelas reservas seguranga. rentabilidade ¢ liquidez.

10. Adotar-se-ia. assim. a mesma filosofia de aplicacdo de recursos dispensada as sociedades
seguradoras. sociedades de capitalizagdo e entidades abertas de previdéncia privada. divulgada pela Re-
solugdo n® 2.286. de 5 de junho de 1996. A proposta poderia ser assim resumida:

I - aplicacdo das reservas técnicas de prémios:

a) at¢ 100% (cem por cento) em titulos do Tesouro Nacional e/ou do Banco Central do
Brasil:

b) 80% (oitenta por cento). no maximo. em investimentos de renda fixa previamente defi-
nidos. tais como depdsito a prazo. com ou sem emissdo de certificado. debéntures de emissdo publica e
quotas de fundos de investimento voltados para inversdes em ativos ou modalidades operacionais de ren-
da fixa, observando-se. por oportuno. que foi excluida a possibilidade de investimentos em alguns titulos
de baixa liquidez previstos na Resolugdo n® 2.286. de 1986:

¢) 50% (cingiienta por cento), no maximo, em investimentos de renda variavel previamente
definidos. tais como agdes de emiss@o de companhias abertas e quotas de fundos de investimento nas mo-
dalidades regulamentadas pela Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM;

d) 10% (dez por cento). no maximo. em imoveis urbanos edificados. percentual este con-

servador frente ao limite de 30% (trinta por cento) fixado na Resolugdo n® 2.286. de 1996, para esse seg-
mento:

11 - aplicag@o das reservas técnicas de sinistros:




-
L5 ]

158 e,
-

BANCO CENTRAL DO BRASIL
a) até 100% (cem por cento) em titulos do Tesouro Nacional e/ou do Banco Central do
Brasil:
b) 60% (sessenta por cento). no maximo, em investimentos de renda fixa previamente de-
finidos:

¢) 40% (quarenta por cento). no maximo, em investimentos de renda variavel previamente
definidos. representando uma redugdo de 10% (dez por cento) em relagdo ao limite estabelecido na Re-
solugdo n® 2.286. de 1996. para esse tipo de investimento;

111 - manuten¢do das regras usuais relativas:

a) a custodia e ao registro dos titulos ¢ valor mobilidrios, conforme o caso, na SELIC ou
em sistema administrado pela CETIP;

b) aos requisitos de diversificagdo das aplicagdes dos recursos:
¢) & vedagdo a aplicagdo de recursos em empresas ligadas:

IV - estipulagdo de que a avalia¢do dos investimentos seja realizada em consonancia com
critérios a serem estabelecidos pela SUSEP.

Da segunda minuta de Resolucido

1. Em cumprimento ao disposto no parégrafo anico do art. 5% da Lei n® 9.932, de 1999, seria
regulamentada a abertura de contas em moeda estrangeira para as sociedades seguradoras. resseguradores
locais. resseguradores admitidos e corretoras de resseguro. estabelecendo-se que a titularidade das contas
em moeda estrangeira seria condicionante para tais agentes celebrarem contratos de seguro ou resseguro
em moeda estrangeira.

12 Relativamente as sociedades seguradoras, resseguradores locais e admitidos, referidas
contas teriam movimentagdo restrita. podendo acolher depdsitos ou ser objeto de saques apenas nas hipo-
teses de:

I - valores referentes a prémios e indenizagdes, conforme o caso. relativos a contratos de
seguro ou resseguro celebrados em moeda estrangeira, e a valores diretamente vinculados a tais contratos:;

IT - rendimentos da aplicagéo dos saldos existentes;

[11 - acolhimento em deposito de recursos destinados & manuten¢do do saldo minimo de
USS 5 milhdes exigidos de ressegurador admitido.

13, No caso das corretoras de resseguro, a movimentagdo das contas em moeda estrangeira se-
ria mais limitada. Permitir-se-ia apenas o transito dos valores referentes a prémios e indenizagdes de res-
seguro relativos a contratos em moeda estrangeira ¢ demais valores diretamente vinculados a tais contra-
tos. Assim, seria exigido que a corretora de resseguro providenciasse a imediata conversdo para reais dos
valores em moeda estrangeira referentes a remuneracéo pela prestagdo de seus servigos.

14, No tocante a0 pagamento dos prémios ¢ indenizagdes em moeda estrangeira. cabe registrar
que o CNSP devera editar Resolugdo especificando as hipdteses em que se permite a contratagio de segu-
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ro em moeda estrangeira sem a prévia anuéncia da SUSEP. bem como os casos de contratagdo de ressegu-
ro e retrocessdo em moeda estrangeira.

15. Desse forma. a Resolugdo CMN definiria que o prémio e a indenizagdo relativos a contrato
de seguro. resseguro ou retrocessdo celebrado em moeda estrangeira seriam pagos por transferéncia ban-
caria na moeda do contrato.

16. Quanto as operagdes de seguro. seria exigido do segurado que o pagamento dos prémios
ocorresse mediante contratagdo de cambio. na forma da regulamentagdo em vigor. Tal exigéncia também
valeria para o recebimento da indenizag¢do no caso de o credor ser residente ou domiciliado no Pais.

Da terceira minuta de Resolugio

17. A terceira minuta de Resolugao CMN dispde, inicialmente. sobre as aplicagdes dos recur-
sos garantidores das provisdes técnicas de sociedade seguradora e de ressegurador local vinculadas a ope-
racdes em moeda estrangeira. As modalidades e os parametros de classificacdo de risco propostos para
tais aplicagdes s3o os mesmos constantes da Resolugdo n® 2.532, de 14 de agosto de 1998. que delimita as
possibilidades de aplicagdo das reservas técnicas das empresas de seguro de crédito a exportagdo.

18. A IRB-Brasil Resseguros S.A. - IRB-BRASIL Re conceder-se-ia. de comum acordo com a
SUSEP. prazo de um ano. contado da data de sua privatizagdo, para adaptar os recursos garantidores de
suas provisoes as novas modalidades de aplicacao exigidas.

19. Ja as aplica¢des dos recursos exigidos no Pais para a garantia das obrigacdes de ressegura-
dor admitido estariam limitadas a aquisi¢do. mediante conversdo para reais. de titulos piblicos federais
com corre¢do pela variagcdo da taxa de cambio do dolar dos Estados Unidos. Seriam excepcionalizados os
recursos garantidores das provisdes técnicas que ultrapassassem o saldo minimo de US$ 5 milhdes para a
conta em moeda estrangeira titulada pelo ressegurador admitido. Nesse caso. as aplica¢des de tais recur-
sos poderiam ser efetuadas nas mesmas modalidades permitidas aos recursos garantidores das provisoes
técnicas das sociedades seguradoras e resseguradores locais.

Das consideracdes adicionais

20. Em decorréncia da edigdo da Lei n® 9.932. de 1999, das atuais normas do CNSP e das mi-
nutas de Resolugdo ora apresentadas, caberia divulgar Circular dispondo acerca de pagamento de prémio
de seguro contratado no exterior e sobre as hipdteses em que seria passivel a remessa ao exterior do pa-
gamento de indenizacdo de seguro em moeda estrangeira contratado no Pais. revogando-se. em conse-
qiiéncia, a Circular n® 2.217. de 24 de agosto de 1992.

E 0 que submetemos a considerac@o de V.Sas., nos termos das anexas minutas de Resolu-
¢do e Circular. com a nossa manifestagdo favoravel. esclarecido que o assunto devera ser encaminhado a
apreciagdo do Conselho Monetario Nacional.
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RESOLUCAON® 2.693

Dispde sobre a aplicagdo dos recursos garantidores
das provisdes técnicas dos resseguradores locais,

O BANCO CENTRAL DO BRASIL, na forma do art. 9° da Lei n® 4.595, de 31 de dezem-
bro de 1964, torna publico que 0 CONSELHO MONETARIO NACIONAL, em sessdo realizada em 24
de fevereiro de 2000. tendo em vista o disposto no art. 4° da Lei n® 9.932, de 20 de dezembro de 1999,

RESOLVEU:

Art. 1° Estabelecer que os recursos garantidores das provisdes técnicas dos resseguradores
locais. observados os critérios fixados pelo Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP). devem ser
aplicados conforme as diretrizes desta Resolugido, de modo a que lhes sejam conferidas seguranca, renta-
bilidade e liquidez.

Art. 2° Os recursos garantidores das provisdes técnicas de prémios dos resseguradores lo-
cais devem ser aplicados da seguinte forma:

[ - até 100% (cem por cento) em titulos de emissdo do Tesouro Nacional e/ou do Banco
Central do Brasil:

I1 - 80% (oitenta por cento), no maximo, isolada ou cumulativamente, nos seguintes inves-
timentos de renda fixa:

a) depdsitos a prazo, com ou sem emissdo de certificado, letras de cdmbio de aceite de ins-
tituicdes financeiras, debéntures de emissdo publica e quotas de fundos de investimento financeiro e de
fundos de aplicagdo em quotas de fundos de investimento, desde que voltados preponderantemente para
inversoes em ativos financeiros ¢/ou modalidades operacionais de renda fixa;

b) cédulas de debéntures, cédulas hipotecarias, letras hipotecarias, Certificados de Recebi-
veis Imobilidrios (CRI), de que trata o art. 6° da Lei n® 9.514, de 20 de novembro de 1997, notas promis-
sérias emitidas por sociedades por acoes, destinadas a oferta piblica, e outras obrigagdes de companhias
abertas de distribuigdo publica, quotas e obrigagdes do Fundo Nacional de Desenvolvimento (FND), titu-
los de emissdo ou coobrigagao do Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES),
depositos em contas de poupanga, quotas de fundos de investimento no exterior e ouro fisico no padrio
negociado em bolsas de mercadorias e de futuros, observado o méximo de 10% (dez por cento) do mon-
tante dos recursos a que se refere o caput por modalidade de investimento;

II1 - 50% (cingiienta por cento), no maximo, isolada ou cumulativamente, nos seguintes in-
vestimentos de renda variavel:

a) agdes de emissdo de companhias abertas, bonus de subscri¢do de a¢des de emissio de
companhias abertas, quotas de fundos de investimento nas modalidades regulamentadas pela Comissdo de
Valores Mobiliarios e quotas de fundos de investimento financeiro e de fundos de aplicagdo em quotas de
fundos de investimento, desde que voltados preponderantemente para inversdes em ativos financeiros
e/ou modalidades operacionais de renda variavel;

b) agdes de emissao de companhias fechadas adquiridas no ambito do Programa Nacional
de Desestatizacdo (PND) e certificados de deposito de agdes cuja distribui¢do tenha sido aprovada

Resolucaon® 2.693, de 24.02.2000 /r-’
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Comissdo de Valores Mobhilidrios, observado o méximo de 10% (dez por cento) do montante dos recursos
a que se refere o caput por modalidade de investimento:

IV - 10% (dez por cento), no maximo. isolada ou cumulativamente, em imoveis urbanos
edificados. direitos resultantes da venda desses imoveis e quotas de fundos de investimento imobilidrio.

Art. 3° Os recursos garantidores das provisdes técnicas de sinistros dos resseguradores lo-
cais devem ser aplicados da seguinte forma:

[ - até 100% (cem por cento) em titulos de emissdo do Tesouro Nacional e/ou do Banco
Central do Brasil;

II - 60% (sessenta por cento), no maximo. isolada ou cumulativamente, nos seguintes in-
vestimentos de renda fixa:

a) depésitos a prazo. com ou sem emissdo de certificado, e quotas de fundos de invest-
mento financeiro e de fundos de aplicagdo em quotas de fundos de investimento. desde que voltados pre-
ponderantemente para inversdes em ativos financeiros e/ou modalidades operacionais de renda fixa:

b) depdsitos em contas de poupanga. quotas de fundos de investimento no exterior e ouro
fisico no padrdo negociado em bolsas de mercadorias e de futuros, observado o maximo de 10% (dez por
cento) do montante dos recursos a que se refere o caput por modalidade de investimento:

I1I - 40% (quarenta por cento), no maximo, isolada ou cumulativamente, em investimentos
de renda varidvel. representados por a¢des de emissdo de companhias abertas. quotas de fundos de inves-
timento em agdes regulamentados pela Comissdo de Valores Mobiliarios e quotas de fundos de investi-
mento financeiro e de fundos de aplicagdo em quotas de fundos de investimento. desde que voltados pre-
ponderantemente para inversdes em ativos financeiros e/ou modalidades operacionais de renda varidvel.
observado o maximo de 10% (dez por cento) do montante dos recursos a que se refere o capu! por moda-
lidade de investimento.

Art. 4° E facultado aos resseguradores locais realizar operagdes com derivativos em mer-
cados organizados de liquidagdo futura administrados por bolsas de valores ou bolsas de mercadorias e de
futuros, na forma a ser disciplinada pela Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP), em conjunto
com o Banco Central do Brasil ou com a Comissdo de Valores Mobilidrios. nas respectivas dreas de com-
peténcia.

Paragrafo (nico. As operagdes com derivativos em mercados organizados de liquidagdo
futura devem ser realizadas com observancia das seguintes condigdes:

[ - estejam referenciadas em ativos passiveis de integrar as respectivas carteiras;

IT - tenham como objetivo exclusivo a prote¢do de posi¢des detidas a vista, até o limite
dessas:

[IT - sua contratagdo ¢ permitida apenas em modalidades com garantia.

Art. 5° Os titulos e valores mobilidrios integrantes das carteiras dos resseguradores locais:

)& _5%801!.1@5011" 2.693, de 24.02.2000 /‘!._
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[ - devem estar devidamente registrados, conforme o caso. no Sistema Especial de Liqui-
dacdo e de Custddia (SELIC) ou em sistema de registro e de liquidagdo financeira administrado pela
Central de Custodia e de Liquidagdo Financeira de Titulos - CETIP:

IT - devem ser custodiados. quando for o caso, em institui¢do ou entidade autorizada &
prestagdo desse servigo pelo Banco Central do Brasil ou pela Comissdo de Valores Mobiliarios.

§ 1° Excetuam-se do disposto no inciso | as aplicagdes em quotas de fundos de investi-
mento. em valores mobilidrios de renda varidvel e em ouro.

§ 2° Os recursos, quando em espécie, devem ser mantidos sob a forma de depdsitos a vista
em instituigdes financeiras bancarias.

Art. 6° E vedada a aplicagdo de recursos garantidores das provisdes técnicas de prémios e
de sinistros dos resseguradores locais em titulos, valores mobilidrios e quotas de fundos de investimento
de emissdo, coobrigagdo ou administragdo de empresas ligadas, considerando-se ligadas as empresas:

I - em que o ressegurador participe com 10% (dez por cento) ou mais do capital. direta ou
indiretamente:

Il - em que administradores do ressegurador e respectivos parentes até o segundo grau par-
ticipem. em conjunto ou isoladamente. com 10% (dez por cento) ou mais do capital, direta ou indireta-
mente:

III - em que acionistas com 10% (dez por cento) ou mais do capital do ressegurador parti-
cipem com 10% (dez por cento) ou mais do capital. direta ou indiretamente;

IV - que participem com 10% (dez por cento) ou mais do capital do ressegurador. direta ou
indiretamente:

V - cujos administradores e respectivos parentes até o segundo grau participem, em con-
junto ou isoladamente. com 10% (dez por cento) ou mais do capital do ressegurador. direta ou indireta-
mente;

VI - cujos administradores. no todo ou em parte, sejam os mesmos do ressegurador. ressal-
vados os cargos exercidos em dérgdos colegiados. previstos no estatuto ou regimento interno daquele, des-
de que seus titulares ndo exergam fun¢des executivas. ouvida previamente a SUSEP.

Pardgrafo tnico. Excetuam-se do disposto no caput as aplicagdes em quotas de fundos de
investimento voltados exclusivamente para resseguradores locais, administrados por empresa a esses li-
gada, desde que as carteiras dos referidos fundos nio contenham titulos de emissdo da propria instituicio
administradora, de seu controlador, de sociedades por ela direta ou indiretamente controladas e de suas
coligadas sob controle comum.

Art. 7° A avaliagdo dos investimentos realizados pelos resseguradores locais deve observar
os critérios estabelecidos pela SUSEP.

Art. 8° E vedado aos resseguradores locais:

kl?lm;ﬁon" 2.693, de 24.02.2000
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| - atuar como institui¢do financeira. concedendo empréstimos ou adiantamentos a pessoas
fisicas ou juridicas. ou abrindo crédito sob qualquer modalidade, ressalvadas as exce¢des expressamente
previstas na regulamentagdo em vigor:

11 - prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma:

111 - negociar com duplicatas ou outros titulos de crédito que ndo os previstos nesta Reso-
Jugdo:

IV - aplicar diretamente no exterior recursos garantidores de provisoes técnicas de prémios
e de sinistros dos contratos de resseguro ou de retrocessdo de cedentes brasileiras:

V - locar, emprestar, penhorar ou caucionar titulos e valores mobiliarios integrantes de
suas carteiras, salvo nos casos expressamente autorizados pela SUSEP, em conjunto com o Banco Central
do Brasil ou com a Comissdo de Valores Mobilidrios, nas respectivas dreas de competéncia.

Parédgrafo unico. A vedag@o a coobrigagdo referida no inciso II ndo se aplica aos ressegu-
radores locais, quando no exercicio do seu objeto social.

Art. 9° Os resseguradores locais sd podem oferecer, como garantia das provisdes técnicas
de prémios e de sinistros. ativos referidos nesta Resolug@o que estejam associados aos respectivos direitos
e desde que estejam livres e desembaragados de 6nus ou gravames judiciais ou extrajudiciais de qualquer
natureza.

Art. 10. A aplicagdo dos recursos garantidores das provisdes técnicas de prémios e de si-
nistros dos resseguradores locais deve subordinar-se aos seguintes requisitos de diversificagao:

I - 0 total de emissdo e/ou coobrigagdo de uma mesma pessoa juridica. de seu controlador,
de sociedades por ele(a) direta ou indiretamente controladas e de suas coligadas sob controle comum ndo
pode exceder 10% (dez por cento) do somatdrio dos recursos a que se referem os arts. 2° e 3°;

II - o total de emissdo e/ou coobrigagdo de uma mesma institui¢do financeira, de seu con-
trolador, de sociedades por ele(a) direta ou indiretamente controladas e de suas coligadas sob controle
comum pode exceder o percentual referido no inciso I. observado 0 méximo de 20% (vinte por cento) do
somatorio dos recursos a que se referem os arts. 2°e 3°;

III - as aplicagdes em agdes e bonus de subscri¢do de uma tinica companhia ndo podem ex-
ceder 15% (quinze por cento) do capital votante dessa;

IV - as aplicagdes em debéntures de uma tinica companhia ndo podem exceder 10% (dez
por cento) dos recursos a que se refere o art. 2°,

§ 1° Para efeito dos limites estabelecidos nos incisos I e II, devem ser computados, con-
forme o caso, os titulos que tenham sido objeto de operagdes compromissadas.

§ 2° Para efeito do limite estabelecido no inciso II, devem ser computados os valores dos
depdsitos em contas de poupanga realizados em uma mesma institui¢do financeira e das aplicagdes em
quotas de fundos de investimento sob sua administra¢do e/ou administrados por institui¢des integrantes
do mesmo conglomerado financeiro.

LReso]uc;éon" 2.693, de 24.02.2000 }‘r-

e




b

TiTULO - DISPOSICOES TRANSITORIAS — 29 5
CAPITULO : Resolugdes Nio Codificadas — 1
SECAO

§ 3° Tratando-se de aplicagdes em quotas de fundos de investimento voltados preponde-
rantemente para inversdes em ativos financeiros e/ou modalidades operacionais de renda vanavel, deve
ser também observado o limite de 10% (dez por cento) do somatorio dos recursos a que se referem os
arts. 2° e 3° para quotas de fundos administrados pela mesma institui¢do e/ou por institui¢do integrante do
mesmo conglomerado financeiro. aplicando-se mencionado percentual a fundos administrados por pes-
soas fisicas.

§ 4° Nao serdo consideradas na determinagdo dos limites de diversifica¢do estabelecidos
neste artigo as agoes recebidas em bonificagdo ou resultantes da conversdo de debéntures e as agdes ou
debéntures conversiveis provenientes do exercicio do direito de preferéncia, desde que os excessos sejam
eliminados no prazo de seis meses, prorrogével, por igual periodo, a critério da SUSEP.

Art. 11. A aplica¢do dos recursos garantidores das provisdes técnicas de prémios e de si-
nistros dos resseguradores locais em quotas de fundos de investimento financeiro especialmente consti-
tuidos para esse fim ndo esta sujeita ao disposto no art. 10, § 2°.

Paragrafo tinico. Os fundos de investimento financeiro referidos no capur serdo regidos.
no que couber. pelas normas baixadas pelo Banco Central do Brasil, observado que suas aplicagdes de-
vem estar representadas por titulos, valores mobilidrios, ativos financeiros e/ou modalidades operacionais
admitidos nos termos do art. 3°. respeitados os requisitos de diversifica¢do previstos no art. 10.

Art. 12, As acdes de emissdo de companhias fechadas adquiridas pelos resseguradores lo-
cais no ambito do PND. quando representativas de percentual igual ou superior a 0,5% (cinco décimos
por cento) do capital social da companhia desestatizada. somente podem ser alienadas por meio de lei-
130 especial em bolsa de valores, observadas as condigdes estabelecidas pela Comissdo de Valores Mobi-
lidrios.

Art. 13, A adaptagdo das aplicagdes da IRB-Brasil Resseguros S.A. - IRB-Brasil Re as di-
retrizes estabelecidas nesta Resolugdo deve verificar-se no prazo de um ano, contado a partir da efetiva
transferéncia de seu controle acionario no processo de privatizacio.

Art. 14. A ndo observéncia das disposi¢des desta Resolugdo sujeitara os resseguradores
locais e seus administradores as sang&es previstas na legislagdo e regulamentagiio em vigor.

Art. 15. Ficam o Banco Central do Brasil, a Comissdo de Valores Mobilirios e a SUSEP,
nas respectivas dreas de competéncia, autorizados a adotar as medidas e a baixar as normas que se fize-

rem necessdrias a execugado do disposto nesta Resolugio.

Art. 16. Esta Resolugdo entra em vigor na data de sua publicagao.

Brasilia, 24 de fevereiro de 2000

Arminio Fraga Neto
Presidente

Resolugion® 2.693, de 24.02.2000
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RESOLUCAON® 2.694

Dispde sobre abertura e movimentagdo de contas em
moeda estrangeira tituladas por sociedade segurado-
ra. ressegurador local. ressegurador admitido ou cor-
retora de resseguro, e da outras providéncias.

O BANCO CENTRAL DO BRASIL. na forma do art. 9° da Lei n® 4.595, de 31 de dezem-
bro de 1964, torna publico que 0 CONSELHO MONETARIO NACIONAL. em sessdo realizada em 24
de fevereiro de 2000. com base no art. 4°. incisos V e XXXI. da referida Lei, e no art. 5°, paragrafo unico,
da Lei n® 9.932, de 20 de dezembro de 1999,

RESOLVEU:

Art. 1° E permitida a abertura e manutengdo. em banco autorizado a operar em cambio no
Pais, de contas em moeda estrangeira tituladas por:

[ - sociedade seguradora:

II - ressegurador local, ressegurador admitido ou corretora de resseguro, conforme defini-
dos pela regulamentagdo do Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP).

Paragrafo umico. E vedada a manutengdo ou financiamento de saldos devedores, ainda que
eventuais. nas contas de que trata este artigo.

An. 2° Para serem intervenientes em conirato de seguro ou resseguro em moeda estrangei-
ra, as entidades referidas no artigo anterior devem ser titulares de contas em moeda estrangeira no Pais.

Art. 3° O prémio e a indenizagdo relativos a contrato de seguro ou resseguro celebrado em
moeda estrangeira sdo pagos. observada a regulamentagdo do CNSP, por transferéncia bancéria na moeda
do contrato.

§ 1° O segurado residente ou domiciliado no Pais promove o pagamento do prémio de que
trata o caput deste artigo mediante contrata¢do e liquida¢@o de operagdo de cdmbio, na forma da regula-
mentagdo em vigor.

§ 2° O credor dos direitos sobre o seguro que seja residente ou domiciliado no Pais recebe
a indenizacdo de que trata o caput deste artigo mediante contratagdo e liquidag¢@o de operagdo de cambio,
na forma da regulamentagdo em vigor.

Art. 4° A movimentacdo de conta em moeda estrangeira titulada por sociedade seguradora,
ressegurador local ou ressegurador admitido € restrita aos:

I - recebimentos e pagamentos de prémios e indenizacdes. conforme o caso. de contratos
de seguro e resseguro celebrados em moeda estrangeira, e demais valores diretamente vinculados a tais
contratos;

I - rendimentos da aplicagdo dos saldos existentes, observada a regulamentacio relativa a
aplicagdo de recursos garantidores;

\Js}Wiugaon" 2.694, de 24,02,2000 K
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IIT - acolhimentos em deposito de recursos para manutengdo do saldo minimo da conta. de-
finido pelo CNSP. no caso de ressegurador admitido.

Paragrafo unico. O saque dos recursos destinados & manutengdo do saldo minimo de que
trata o inciso III deste artigo somente pode ser promovido apds a liberag@o do vinculo por parte da Su-
perintendéncia de Seguros Privados (SUSEP).

Art. 5° A movimentagdo de conta em moeda estrangeira titulada por corretora de ressegu-
ros € restrita ao transito dos valores referentes a prémios e indenizagdes de resseguro relativos a contratos
em moeda estrangeira, e demais valores diretamente vinculados a tais contratos.

Paragrafo unico. Os valores em moeda estrangeira referentes a remuneragdo da corretora
de resseguros devem ser imediatamente convertidos para reais, mediante contratagdo e liquidagdo do
cambio.

Art. 6° As transferéncias financeiras do e para o exterior ndo enguadrdveis nos incisos [ e
IIT do art. 4° e no art. 5° desta Resolug@o sdo realizadas mediante contratagdo e liquidagdo de operagdo de
cambio. na forma da regulamentagdo em vigor.

Ant. 7° Os valores registrados nas contas em moeda estrangeira de que trata esta Resolugdo
podem ser livremente convertidos para reais, mediante contratagdo ¢ liquidagdo de operagdo de cambio.
na forma da regulamentagdo em vigor, com excegdo dos valores relativos as aplicagdes dos recursos ga-
rantidores das provisdes técnicas que tenham vedada a sua conversdo para reais.

Art. 87 Para os efeitos desta Resolugdo, 0 co-seguro e a retrocessdo equiparam-se a0 seguro
€ resseguro, respectivamente.

Art. 9° Fica o Banco Central do Brasil autorizado a baixar as instrugdes e adotar as medi-
das necessdrias 4 execugdo do disposto nesta Resolugdo.

Art. 10. Esta Resolugdo entra em vigor na data de sua publicacio.
Brasilia, 24 de fevereiro de 2000

Arminio Fraga Neto
Presidente

Resolugdo n® 2,694, de 24,02,2000
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RESOLUCAON® 2.695

Dispde sobre as aplicagdes dos recursos garantidores
das provisdes técnicas de sociedade seguradora e de
ressegurador local em moeda estrangeira e sobre as
aplicagdes dos recursos exigidos no Pais para a ga-
rantia das obrigagdes de ressegurador admitido.

O BANCO CENTRAL DO BRASIL. na forma do art. 9° da Lei n® 4.595, de 31 de dezem-
bro de 1964. torna puiblico que 0 CONSELHO MONETARIO NACIONAL, em sessdo realizada em 24
de fevereiro de 2000. com base no art. 4°, incisos V e XXXI, da referida Lel. € no art. 4° da Lei n® 9.932,
de 20 de dezembro de 1999,

RESOLVEU:

Art. 1° As aplicagdes dos recursos garantidores das provisdes técnicas de sociedade segu-
radora e de ressegurador local vinculadas as operagdes em moeda estrangeira sdo. observadas as demais
disposi¢des vigentes, limitadas a:

I - depositos a prazo fixo por até seis meses, renovaveis, ou em certificados de depositos,
aceites bancdrios e outras obrigacdes negociaveis emitidas ou incondicionalmente garantidas por institui-
¢des financeiras com raring minimo "A" (single A). ou equivalente. concedido por agéncia internacional
de classificacdo de risco:

I - bonus e outras obrigagdes negocidveis emitidas ou incondicionalmente garantidas por
governos de paises. entidades governamentais ou organismos multilaterais. com rating minimo, concedi-
do por agéncia internacional de classificagdo de risco. "AA" (double A), ou equivalente, se na moeda do
pais emissor, ou "AAA" (triple A), ou equivalente. se em outra moeda;

I1I - aquisi¢do, mediante conversdo para reais, de titulos publicos federais cujo valor no-
minal seja corrigido pela varia¢do da taxa de cAmbio do délar dos Estados Unidos.

Art, 29 A adaptagdo da aplicagdo dos recursos garantidores das provisdes técnicas vincula-
das as operagdes em moeda estrangeira da [IRB-Brasil Resseguros S.A. - IRB-Brasil Re ao disposto no art.
1° desta Resolugdo deve verificar-se no prazo de um ano, contado a partir da efetiva transferéncia de seu
controle aciondrio no processo de privatizagdo.

Art. 3% As aplicagdes dos recursos exigidos no Pais para a garantia das obrigacdes de res-
segurador admitido devem ser realizadas exclusivamente na aquisi¢do, mediante conversdo para reais. de
titulos publicos federais, cujo valor nominal seja corrigido pela variagio da taxa de cAmbio do délar dos
Estados Unidos, observadas as demais disposicdes vigentes.

Art. 4° Excetuam-se do disposto no artigo anterior os recursos que ultrapassarem o
valor correspondente ao saldo minimo da conta em moeda estrangeira, definido pelo Conselho Nacional
de Seguros Privados (CNSP).

.Parégrafo i}nico. Os recursos de que trata o capur deste artigo somente podem ser aplica-
dos nas modalidades referidas no art. 1° desta Resolucdo, observadas as demais disposigdes vigentes.

Resolugdon® 2.695, de 24,02,2000/Y1
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Art. 5° Fica o Banco Central do Brasil autorizado a baixar as instrugdes e adotar as medi-
das necessdrias a execug¢do do disposto nesta Resolugdo.

Art. 6° Esta Resolugdo entra em vigor na data de sua publicacdo.

Brasilia, 24 de fevereiro de 2000

Arminio Fraga Neto
Presidente

Bﬁlucﬁow 2,695, de 24,02,.200
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CIRCULARN® 2.968

Dispde sobre a realizacdo de operagdes de cambio
relativas a pagamento de prémios e indenizagdes re-
ferentes a seguros em moeda estrangeira.

A Diretoria Colegiada do Banco Central do Brasil, com base no disposto na Resolugdo
n® 2.694, de 24 de fevereiro de 2000,

DECIDINI:
Art. 1° Condicionar o pagamento de prémio relativo a contrato de seguro celebrado no
exterior a apresentagdo ao banco vendedor da moeda estrangeira, pelo segurado, de documento da Su-

perintendéncia de Seguros Privados - SUSEP autorizando o referido contrato de seguro.

Art. 2° Determinar que o valor referente a indenizacdo de seguro em moeda estrangeira
contratado no Pais seja transferido para o exterior apenas caso:

I - o beneficiario seja residente ou domiciliado no exterior: ou

I1 - seja utilizado, pelo segurado, residente ou domiciliado no Pais, para pagamento a inter-
veniente do exterior na recomposi¢do de importagdo objeto do seguro; ou

IIT - destine-se a liquidagdo de contratos de cambio referentes a operagdo de exportagdo
que tenha sido objeto de seguro, para crédito em conta no exterior de bancos autorizados a operar em
cambio no Pais que figurem em tais contratos de cdmbio de exportagdo como compradores da moeda es-
trangeira.

Art. 3° Permitir que o0 Departamento de Cambio (DECAM) possa promover ajustes opera-
cionais em relagdo ao disposto nesta Circular.

Art. 4° Esta Circular entra em vigor na data de sua publicacdo.
Art. 5° Fica revogada a Circular n® 2.217, de 24 de agosto de 1992.

Brasilia, 24 de fevereiro de 2000

e
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Diretor

Circularn® 2.968, de 24,02,2000
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BANCO CENTRAL DO BRASIL e

CMN w. 04000

BANCO CENTRAL DO BRASIL -
Assuntos de Normas e Organiza¢io do
Sistema Financeiro — Bancos multiplos
com carteira comercial e bancos comerciais
- Postos Bancidrios de Arrecadacio e
Pagamentos (PAP) - Mudanca de endereco
- Minuta de resolucio.

Senhores Conselheiros,

A Diretoria Colegiada do Banco Central do Brasil, em sesso realizada em
22.02.2000, aprovou o incluso Voto BCB n® 061/2000, em que se propde seja baixada
resolugdo dispondo sobre a possibilidade de mudanca de endereco de Postos Bancarios de
Arrecadagdo e Pagamentos (PAP).

2. Na oportunidade, decidiu-se pelo encaminhamento do assunto a este
Conselho.
3. E o que trago a consideragdo de V.Exas., com meu voto favoravel.
Anexo.
)/ T\ 4 T B g ’/""_"i’ﬂ — K
VOTO DO CONSELHEIRO
ARMINIO FRAGA NETO

Em 23,02.2000
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

BCBN- 0&1 /2000

Voto

Assunto de Normas e Organizagio do Sistema Finan-
ceiro - Bancos multiplos com carteira comercial e
bancos comerciais - Postos Bancarios de Arrecada-
¢do e Pagamentos (PAP) - Mudanga de enderego.

Senhores Diretores.

A Resolugdo n® 2,099, de 17 de agosto de 1994, por meio do art. 18 de seu Regulamento
Anexo 111, ao modificar a estrutura de dependéncias de institui¢des financeiras até entdo em vigor, vedou,
entre outras, a instala¢do de novos Postos Bancarios de Arrecadagdo e Pagamentos (PAP). Como medida
complementar. determinou que tais dependéncias em funcionamento naquela época ndo mais poderiam
mudar de endereco.

2. Recentemente. no entanto, algumas institui¢des financeiras apresentaram pleitos ao Con-
selho Monetdrio Nacional no sentido da obteng¢do de autoriza¢do para a mudanga de enderego de alguns
PAP. por motivos incontornaveis. tendo-se em conta a necessidade da continuagio dos servigos prestados
por essas dependéncias.

3 Apos andlise da matéria, o Conselho Monetdrio Nacional julgou procedentes as razdes in-
vocadas. acolhendo. por meio dos Votos CMN-1999/055 e 056. ambos de 30 de junho de 1999. e
CMN-2000/010, de 26 de janeiro de 2000. as reivindicagOes apresentadas. respectivamente, por
BankBoston Banco Multiplo S.A.. Banco Real S.A. e Banco Bandeirantes S.A.

4. Registre-se, ainda, que também os Postos de Atendimento Bancério (PAB) foram objeto de
medida semelhante por parte do referido Colegiado. nos termos do art. 3° da Resolucdo n” 2.607. de 27 de
maio de 1999, que excluiu tais dependéncias das disposi¢oes do art. 18 do Regulamento Anexo 11l da Re-
solugdo n° 2.099. de 1994.

5 Dessa forma. considerando-se que os servigos realizados pelos PAP representam parcela
importante do atendimento prestado a populagao. bem como o fato de que os objetivos da Resolugdo n”
2.099. de 1994, continuario preservados, julgo conveniente seja estendida a possibilidade de mudanca de
enderego a todas as dependéncias da espécie hoje em funcionamento, devendo os novos enderegos ser in-
formados a esta Autarquia na forma regulamentar.

E o que submeto a consideragdo de V.Sas.. nos termos da anexa minuta de Resolugdo. com
a minha manifestagio favoravel. esclarecido que o assunto devera ser encaminhado a apreciagdo do Con-
selho Monetario Nacional.
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RESOLUCAO N° 2. 696

Dispde sobre a possibilidade de mudanga de endere-
¢o de Postos Bancarios de Arrecadag¢do e Pagamen-
tos (PAP).

O BANCO CENTRAL DO BRASIL. na forma do art. 9° da Lei n® 4.595, de 31 de dezem-
bro de 1964, torna publico que 0o CONSELHO MONETARIO NACIONAL. em sessdo realizadaem 24
de fevereiro de 2000, com base no art. 4° inciso VIII, da referida Lei,

RESOLVEU:

Art. 1° Excluir os Postos Bancarios de Arrecadagdo e Pagamentos (PAP) da restri¢do con-
tida no art. 18. inciso I1I. do Regulamento Anexo IIT a Resolugdo n® 2.099. de 17 de agosto de 1994.

Paragrafo unico. A mudanca de enderego de PAP deve ser objeto de comunicag@o ac Ban-
co Central do Brasil, nos termos da regulamentacio em vigor.

Art. 2° Fica o Banco Central do Brasil autorizado a baixar as normas e a adotar as medidas
julgadas necessarias a execugdo do disposto nesta Resolucdo.

An. 3° Esta Resolucdo entra em vigor na data de sua publicag3o.

Brasilia, 24 de fevereiro de 2000

Arminio Fraga Neto
Presidente

30My,
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Resolugdon® 2.696, de 24.02.2000
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BANCO CENTRAL DO BRASIL - Assuntos de
Normas e Organizacio do Sistema Financeiro -
Critérios de classificacio das operacdes de
crédito e divulgacio de informa¢des em nota
explicativa as demonstracdes financeiras -
Minuta de resolucio.

Senhores Conselheiros,

A Diretoria Colegiada do Banco Central do Brasil, em sessdo realizada em
22.02.2000, aprovou o incluso Voto BCB n° 073/2000, em que se propde seja baixada resolugao
dispondo sobre critérios de classificagdo das operagdes de crédito e divulgagdo de informagdes
em nota explicativa as demonstragdes financeiras.

2. Na oportunidade, decidiu-se pelo encaminhamento do assunto a este Conselho.
3. E o que submeto a consideragdo de V.Exas., com meu voto favoravel.
Anexo.
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VOTO DO CONSELHEIRO
ARMINIO FRAGA NETO
Em 23.02.2000
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Voto

Assunto de Normas e Organizag¢do do Sistema Fi-
nanceiro - Critérios de classificacdo das operagdes
de crédito e divulgacdo de informagdes em nota ex-
plicativa as demonstragdes financeiras.

Senhores Diretores,

A Resolugdo n° 2.682, de 21 de dezembro de 1999, estabeleceu novos critérios de classifi-
cacdo das operagdes de crédito e constitui¢do de provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa. promo-
vendo alteragdes na sistematica prevista na Resolugado n® 1.748. de 30 de agosto de 1990.

2. A revisdo completa dos critérios constantes da Resolugdo n® 1.748, de 1990. foi priorizada
por esta Diretoria, com o propdsito de estabelecer diretrizes mais apropriadas para a classificagdo da car-
teira de créditos e constitui¢do de provisdo, bem como propiciar uma maior harmonizag¢io entre 0s proce-
dimentos nacionais e internacionais.

3 Importante consignar que critérios andlogos aos estabelecidos pela Resolugdo n® 2.682. de
1999. ja vém sendo adotados por varios paises. dentre os quais a Argentina no ambito do MERCOSUL, o
Chile e o México. tendo sido inclusive objeto de recomendagdo por parte da Junta Diretiva da Comiss@o
de Organismos de Supervisdo e Fiscaliza¢do Bancéria da América Latina e Caribe.

4. Conforme estabelecido naquela Resolugdo. referidos critérios devem ser observados a par-
tir de 1° de margo de 2000, o que tém gerado um grande nimero de solicitagdes de entidades de classe e
de institui¢des financeiras para dilagdo do prazo ou adog¢do de medida alternativa que permita uma im-
plementacéo gradual das exigéncias ali previstas. Estas solicitagdes estdo fundamentadas em dificuldades
operacionais, em particular. no que se refere aos ajustes dos sistemas informatizados. que nio foram tem-
pestivamente processados em virtude de problemas potenciais relativos ao bug do milénio.

o~ H De acordo com o art. 5° da Resolugdo n° 2.682. as operagdes contratadas até 29 de feverei-
ro de 2000 com clientes cuja responsabilidade total seja de valor inferior a R$50.000.00 (cingiienta mil
reais) podem ser classificadas em fungdo do atraso. Para a avaliagdo das demais operagdes devem ser ob-
servados os critérios estabelecidos no art, 2° daquela Resolugdo, que prevé uma classifica¢do pautada em
andlise das caracteristicas do devedor. dos garantidores ¢ da operacéo.

6. Segundo levantamento realizado pelo DEFIS para a data-base de 31 de dezembro de 1999.
a partir de dados consolidados do sistema Central de Risco, as operagdes que devem ser classificadas com
base nos critérios estabelecidos no art. 2° da Resolug@o n°® 2.682 correspondem a 428.854 devedores. re-
presentativos de 78% do saldo de operacdes de créditos do sistema financeiro. Embora esse numero cor-
responda apenas a 1.28% do niimero de operagdes contratadas, é bastante significativo em relagdo ao total
da carteira das institui¢des.

s Assim. entendo que medida alternativa poderia ser adotada no sentido de conferir trata-
mento especifico para a classificacdo dessas operagdes. de sorte a reduzir o volume de contratos a serem
avaliados num primeiro momento. Tal medida permitiria que a andlise dessas operagdes fosse realizada
de forma consistente ¢ confiavel. mediante avaliagdo da situagio do devedor ¢ das caracteristicas da ope-
ragdo.
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8. Um outro ponto gue merece ajuste. refere-se ao tratamento genérico que foi conferido as
operagdo de adiantamentos sobre contratos de cambio. financiamento & importagdo. adiantamentos a de-
positantes e operacdes de curto prazo. A exigéncia de classificagdo. no minimo, como risco nivel G, na
hipotese de atraso igual ou superior a 30 dias. pode representar penalidade excessiva para as operagdes
que possuam caracteristicas especificas e que ndo estdo sendo consideradas na analise. Dessa forma. essas
operacdes poderiam ser avaliadas segundo os critérios estabelecidos na Resolugdo n°® 2.682, considerando
as peculiaridades de cada situagdo. sem prejuizo da responsabilidade dos administradores em constituir
provisdo em montantes suficientes para fazer face a perdas proviveis na realizagdo dos créditos.

9. Quanto a divulgagdo de informacdes em nota explicativa as demonstracdes financeiras. ¢é
desejavel que seja evidenciada a classificacdo das operagdes de crédito por nivel de risco. Nesse sentido.
ressaltamos que as recomendag¢des emanadas do Basel Committee on Banking Supervision. apontam para
a necessidade de maior transparéncia nas informagdes divulgadas e para a importincia do disclosure
como instrumento para o desenvolvimento de uma disciplina de mercado.

10. A proposito. o Comité de Basiléia recomenda que os bancos apresentem informacdes tem-
pestivas que permitam aos participantes do mercado o conhecimento do perfil de risco de crédito das ins-
tituigdes financeiras, O Comité destaca. ainda. que efetivo public disclosure aumenta a disciplina de mer-
cado. acarretando fortes incentivos para que as instituigdes conduzam seus negdcios de forma saudavel e
eficiente,

11. Por oportuno. cabe registrar que informacdes sobre a classificacdo de risco das operagdes
de crédito contratadas por instituicdes financeiras sdo normalmente divulgadas na Argentina. Chile e Mé-
xico. em dados consolidados e individuais. As informagdes divulgadas referem-se aos percentuais e
montantes da carteira de crédito segregadas por categorias de risco.

12, Além disso. no atual contexto do crescimento da procura de informagdes por parte do pu-
blico externo. a exemplo do crescente acesso ao site deste Banco Central na Internet, inclusive com des-
taque para usuarios de outros paises. 0 public disclosure deve ser considerado um importante instrumento
de fortalecimento da disciplina de mercado e da confianca no sistema financeiro nacional e um estimulo
para que as institui¢des financeiras brasileiras mantenham praticas efetivas de administrag@o de riscos e
de controles intemos.

13. Assim. objetivando possibilitar a implementagdo dos critérios de classificagio das opera-
¢oes de crédito estabelecidos na Resolugao n® 2.682. proponho as seguintes alteragdes na norma vigente:

[ - admitir que as operagdes de crédito sejam classificadas nos niveis de risco estabelecidos
no art. 1° da Resolugdo n® 2.682. de 1999, com base nos critérios previstos no art, 2° daquela Resolugao.
observado o seguinte cronograma:

a) até 31 de margo de 2000, operacGes com clientes cuja responsabilidade total seja de va-
lor igual ou superior a R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais):

b) at¢ 31 de julho de 2000, operagdes com clientes cuja responsabilidade total seja de valor
igual ou superior a RS 50.000.00 (cingiienta mil reais) e inferior a R$ 500.000.00 (quinhentos mil reais):

IT - admitir que as operagdes de crédito contratadas com clientes cuja responsabilidade to-
tal seja de valor inferior a R$ 50.000.00 (cinqiienta mil reais) sejam classificadas mediante adogdo de
modelo interno de avaliagdo ou em fungdo dos atrasos consi gnados no art. 4°. inciso 1, daquela Resolugao
observado que a classificacdo deve corresponder. no minimo. ao risco nivel A:
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111 - sejam divulgadas. em nota explicativa as demonstra¢des financeiras, informagdes so-
bre a composigdo da carteira de operagdes de crédito. distribuida nos correspondentes niveis de risco pre-
vistos naquele normativo. segregando-se as operagoes. pelo menos, em créditos de curso normal ¢ venci-
dos:

1V —revogar o § 1° do art. 4" da Resolucdo n° 2.682, de 1999. que confere tratamento espe-
cifico para a classificagdo das operagdo de adiantamentos sobre contratos de cdmbio. financiamento a im-
portagdo. adiantamentos a depositantes e operagdes de curto prazo.

14. Para melhor visualiza¢do dos reflexos decorrentes da adogdo da medida proposta no inciso
I do item precedente. apresento. em anexo. quadro consolidado das operacdes de crédito do sistema fi-
nanceiro. elaborado a partir de dados fornecidos pelo DECAD e DEFIS. A adogdo de cronograma teria os
seguintes efeitos:

I - na fase 1. as institui¢des teriam obrigatoriedade de classificar aproximadamente 17.000
devedores. segundo os critérios estabelecidos no art. 2° da Resolugd@o n® 2.682. de 1999, representativos
de 64% do montante de créditos do sistema financeiro. uma redug@o de 411.000 do n® de devedores a se-
rem classificados:

I[I - na fase 2. as instituigdes teriam obrigatoriedade de classificar aproximadamente
138.000 operag¢des. segundo os critérios estabelecidos no art. 2° da Resolugdo n° 2.682, de 1999, repre-
sentativas de 9% do montante de créditos do sistema financeiro, atingindo com isso 73% deste total.

E o que submeto a consideragdo de V.Sas.. nos termos da anexa minuta de Resolugdo. com

minha manifestagdo favoravel. esclarecido que o assunto devera ser encaminhado a apreciagdo do Con-
selho Monetdrio Nacional.
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TITULO - DISPOSICOES TRANSITORIAS — 29
CAPITULO : Resolugdes Nio Codificadas — |
SECAO

RESOLUCAON® 2.697

Dispde sobre critérios de classificagdo das operagdes
de crédito e divulgacdo de informagdes em nota ex-
plicativa as demonstragdes financeiras.

O BANCO CENTRAL DO BRASIL. na forma do art. 9° da Lei n° 4.595, de 31 de dezem-
bro de 1964, torna piblico que 0 CONSELHO MONETARIO NACIONAL, em sessdo realizadaem 24
de fevereiro de 2000. com base no art. 4°. incisos XI e XII. da citada Leli,

RESOLVEU:

Art. 1° Admitir que as operagdes de crédito sejam classificadas nos niveis de risco estabe-
lecidos no art. 1° da Resolugio n® 2.682, de 21 de dezembro de 1999, com base nos critérios previstos no
art. 2° daquela Resolugdo, observado o seguinte cronograma:

I - até 31 de margo de 2000, operagdes com clientes cuja responsabilidade total seja de
valor igual ou superior a RS 500.000.00 (quinhentos mil reais);

IT - até 31 de julho de 2000, opera¢des com clientes cuja responsabilidade total seja de va-
lor igual ou superior a R$ 50.000,00 (cingiienta mil reais) e inferior a R$ 500.000.00 (quinhentos mil re-
ais).

Art. 2° Alterar o art. 5° da Resolugdo n® 2.682, de 1999, que passa a vigorar com a seguinte
redagdo:

“Art. 5° As operagdes de crédito contratadas com cliente cuja responsabilidade total seja de
valor inferior a R$ 50.000,00 (cingiienta mil reais) podem ser classificadas mediante adogdo de
modelo interno de avaliagdo ou em fungdo dos atrasos consignados no art. 4°, inciso I, desta Re-
solugdo. observado que a classificagdo deve corresponder, no minimo. ao risco nivel A,

Paragrafo tnico. O Banco Central do Brasil podera alterar o valor de que trata este artigo.™

Art. 3° Devem ser divulgadas, em nota explicativa as demonstragdes financeiras, informa-
¢des sobre a composicdo da carteira de operagdes de crédito, distribuida nos correspondentes niveis de
risco previstos no art. 1° da Resolugdo n® 2.682. de 1999, segregando-se as operagdes, pelo menos. em
créditos de curso normal com atraso inferior a 15 dias, e vencidos com atraso igual ou superior a 15 dias.

Art. 4° Esta Resolugdo entra em vigor na data de sua publicacdo.

Art, 5° Fica revogado o § 1° do art. 4° da Resolugdo n° 2.682, de 1999, bem como renume-
rados os §§ 2° ¢ 3° do mesmo artigo.

Brasilia, 24 de fevereiro de 2000

Arminio Fraga Neto
Presidente

Iﬁagﬁon“ 2.697, de 24.02.,2000
\
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BANCO CENTRAL DO BRASIL
DEVEDORES - SISTEMA FINANCEIRO NACIONAL

ANEXOTI
CONCEITOS UTILIZADOS NO ESTUDO:
a) Operacdes em Estoque - referem-se aquelas contratadas até 29 de fevereiro de 1999;

b) Analise Obrigatéria - diz respeito as operagdes que deverado ser analisadas de acordo com
os critérios definidos no art. 2° da Resolugao n® 2.682, de 1999;

c) Classificagdo Pelos Atrasos - refere-se as operagdes que poderdo ser classificadas so-
mente em func&o dos atrasos, consoante o art. 5° da Resolugao n° 2.682, de 1999;

d) N° Total de Operacdes - estimado utilizando-se os valores informados pelo DEFIS refe-
rentes ao n° de devedores em operagdes acima de R$ 20.000 (dados mais recentes) mais o
ndmero de operacdes abaixo de R$ 20.000 informado pelo DECAD (Vide Anexo Il);

e) % Operacoes - refere-se a parcela do numero total de operacdes sujeitas ao respectivo
tratamento (Analise Obrigatéria ou Classificagao pelos Atrasos);

f) % Valor - refere-se a parcela do montante total da carteira de operagées de crédito sujeita

aa respectivo tratamento. Os valores foram obtidos dos dados fornecidos pelo DEFIS (Vide
Anexo ).

1) Situacao atual da Resolugéo n® 2.682

| N° de Operacoes % Operacoes % Valor |
Analise Obrigatoria (a) 428.854 1,28 78,16
Class. Pelos Atrasos (b) 33.006.183 98,72 21,84
TOTAL 33.435.037 100,00 100,00

(a) Operagées acima de RS 50.000
(b) Operagdes abaixo de RS 50.000, conforme art. 5%,

2) Adocao de Cronograma (2 fases)

Fase 1 (31.03.2000) - Operacédes acima de R$ 500.000

N° de Operacdes % Operagdes % Valor !
Andlise Obrigatéria (q) 129.170 0,09 66,26
Class. Pelos Atrasos (r) 33.405.867 99,91 33,74
'TOTAL 33.435.037 100,00 100,00

(q) Operagoes acima de RS 500.000. Na fase 1 do cronograma, seria cbrigatéria a classificacdo dessas operagées
(r) Operacdes abaixo de RS 500.000,
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Fase 2 (31.07.2000) - Operac¢oes entre R$ 50.000 e R$ 500.000

\ N° de Operacoes % Operagoes % Valor |
Ja analisadas na fase 1 29.170 0,09 66,26
Analise Obrigatoria (s) 399.684 1,20 11,80
Class. Pelos Atrasos (t) 33.006.183 98,72 21,84
TOTAL 33.435.037 100,00 100,00/

(s) Operagbes entre RS 50.000 e R$ 500.000. Na fase 2 do cronograma, e com as operagdes acima de R$ 500.000 ja classificadas, restaria a

analise dessas operacdes
{t) Operagdes abaixo de RS 50.000.
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ANEXO 11

| Valor das Operacoes N° de Devedores % Devedores % Valor
. <20.000 EE MU s 2 _ 14,37
- 20.000 a 49.999,99 = 1.124.968 72,40 7,47
- 50.000a299.99998 | 274.003| 17,63 5,46
~100.0002199.99999 | 92.566 596 3,54
~200.000 a 499.999,99 33.115 213 2,90
500.000 a 999.999,99 - ~ 11.905] 0,77 2,40
| 1.000.000 a 14.915| 0,96 12,53

|  9.999.999,99

110.000.000 a 50.000.000 1.924 0,12 11,36
> 50.000.000 426 0,03 39,97
TOTAL 1.553.822 100,00 100,00

Fonte: DEFIS/Sistema Central de Risco
Data Base: Dezembro/98

OBS.. Nao ficou estabelecido o numero de devedores em operacgfes até RS 20.000, uma vez que para esses valores os dados sio informados
a Central de Risco de forma Consolidada, sem que haja a identificac@o individual do devedor

| Valor das Operacodes N° de Operacoes % Operacoes % Valor
. <20.000 31.881.215 94,89 6,97
20.000 a 50.000 1.142.367 3,40 7,38
> 50.000 575.784 1,71 85,65
TOTAL 33.599.366 100,00 100,00

Fonte: DECAD/DINFO
Data Base: Maio/98
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BANCO CENTRAL DO BRASIL - Assuntos de
Normas e Organiza¢io do Sistema Financeiro -
Hewlett Packard Corporation - Participacido
estrangeira no capital de instituicido financeira
nacional - Constitui¢io de banco de investimento -
Artigo 52 do Ato das Disposicdes Constitucionais
Transitorias.

Senhores Conselheiros,

A Diretoria Colegiada do Banco Central do Brasil, em sessdo realizada em
17.02.2000, aprovou o incluso Voto BCB n® 051/2000, referente ao interesse da "Hewlett
Packard Corporation”, em constituir um banco de investimento no Brasil.

2. Se de acordo V.Exas., 0 assunto seria submetido a decisdo do Excelentissimo
Senhor Presidente da Republica, nos termos das anexas minutas de exposi¢do de motivos e
decreto.

3; E o que submeto a consideragdo de V.Exas., com meu voto favoravel.

Anexo.

B
VOTO DO CONSELHEIRO
ARMINIO FRAGA NETO
Em 23.02.2000

Cap.051
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BCB N ) 5./ /x000)

Voto
Pt.0001002047

ASSUNTO DE NORMAS E ORGANIZAGAO DO
SISTEMA  FINANCEIRO -  HEWLETT
PACKARD CORPORATION - Participagido
estrangeira no capital de instituigdo financeira
nacional — Constitui¢do de banco de investimentos —
Interesse do Governo brasileiro — Artigo 52 do Ato
das Disposi¢oes Constitucionais Transitorias.

Senhores Diretores,

O Conselho Monetario Nacional, em sessio de 28.08.97,
manifestou-se favoravelmente ao acolhimento de proposta de constituigdo de sociedade
de arrendamento mercantil, com até 100% de capital estrangeiro, pela Hewlett Packard
Company, sediada nos Estados Unidos da América. Em decorréncia, foi editado Decreto
em 17.09.97, no qual o Excelentissimo Sr. Presidente da Republica reconheceu a
opera¢do como de interesse do Governo brasileiro, tendo os interessados adquirido
créditos do Banco Central, correspondentes a passivos de responsabilidade de institui¢des
submetidas aos regimes de que trata a Lei n® 6.024/74, no montante de R$ 4.000.000,00
(quatro milhdes de reais), consoante contrato firmado em 15.10.97.

2. Retorna o Grupo solicitando, com vistas a expandir sua atividade
financeira, autorizagdo para constituir um banco de investimento, com até 100% (cem por
cento) de capital estrangeiro, alegando que a medida possibilitard a extensdo direta de
linhas de financiamento de longo prazo aos seus clientes, permitindo a estes a compra
financiada de seus servigos e software, atividade esta atualmente restrita pela propria
natureza das operacdes de arrendamento mercantil.

i Esclarece ainda que, como o mercado de informatica tem passado
por sucessivas evolugdes associadas a redu¢do frequente no preco dos equipamentos € a
inclusdo de servicos € software em valores crescentes como parte da solugdo total, a
expectativa de seus clientes ndo ¢ bem enderecada a operagdes de leasing, devido ao
requisito de que se tenha um lastro de pelo menos 70% do valor total das operagoes em
equipamentos. O banco de investimentos a ser constituido ird proporcionar melhores e
mais competitivas condigdes de financiamento para aquisi¢do de maquinas, equipamentos
periféricos no mercado nacional; aquisi¢io e desenvolvimento de sistemas de
informatizacao, abrangendo a modernizagdo da infra-estrutura de informatica tanto do
setor publico como do setor privado; aquisicdo de intangiveis, notadamente servigos e
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software, permitindo assim o melhor enderegamento das atuais necessidades de mercado
e a maior abrangéncia das suas atividades de financiamento.

4. Segundo informagdes do interessado. a Hewlett Packard
Corporation possui faturamento anual da ordem de USS$ 42.37 bilhdes, sendo uma
empresa com elevado grau de capitalizagdo no mercado norte-americano, sujeitando-se a
revisdo e auditoria da “Security Exchange Commission”™. Tem como politica a adequada
sustentacdo financeira de suas subsididrias, com grau de capitalizacdo propria, atendendo
sempre ao disposto na legislagdo vigente nos respectivos paises onde se encontra
estabelecida.

<3 essa forma, de acordo com o requerente, a Hewlett Packard
Corporation pretende assegurar, como ja vem fazendo com a Hewlett Packard
Arrendamento Mercantil. os recursos financeiros necessarios ao desenvolvimento das
atividades da nova institui¢do financeira que vier a operar no Brasil. através de recursos
proprios externos. semi objetivar o uso do mercado nacional de capitais como fonte
estrutural de financiamento da empresa no Pais.

6. Em relagdo as suas atividades no Brasil, destaca o postulante que:

a) o grupc atua no Pais ha 33 anos, por meio de sua subsididria. Hewlett Packard do
Brasil S.A | na qual a Hewlett Packard Corporation (HP Co.) detém uma participagio
de 98,55% do capital desde que o grupo Iochpe. com o qual mantinha uma “joint-
venture” por ocasido da reserva de mercado de informdtica, decidiu vender sua
participag¢@o nz empresa:

b) de 1995 a 1999 a HP Co. investiu no Pais um total de US$ 99,5 milhdes, incluindo a
fabricagdo de PCs e impressoras ¢ a recém criada Hewlett Packard Arrendamento
Mercantil S.A;

¢) aHP Co.. além dos investimentos para aumentar sua participa¢do no capital da HP do
Brasil, tem feito os necessarios aportes para financiar seu crescimento local, sendo
gue o faturamento anual € hoje de cerca de USS 750 milhdes;

d) emprega mais de 869 funciondrios diretos, compreendendo mais de 60% com curso
superior, vérios mestrados ¢ alguns doutorados. Adota politica de pessoal
extremamente diferenciada, sem discriminag¢do e com outros conceitos de carater
social;

e) opera em varios segmentos de negdcios, todos da maior relevancia para a economia
nacional. du que s@o exemplos:

- Area de PC’s ¢ Periféricos — computadores pessoais, impressoras a laser,
impressoras a jato de tinta, scanners, etc.
- Area de Sistemas de Computagio — servidores RISC, seus periféricos, softwares
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- Consultoria — servigos de consultoria em informatica para as areas de manufatura,
telecomunicacdes, bancaria, etc.

- Servidores de Suporte — além dos tradicionais servigos de assisténcia técnica,
oferece servicos de outsourcing, helpdesk, instalagdo de redes, monitoramento de
redes, etc.

f) seus servigos e procutos assumem importancia crescente com a abertura da economia,
uma vez que tém relagio direta com a competitividade de seus clientes, 0s quais, em
numero crescente. estdo renovando seus parques computacionais, adotando novos e
modernos sistemas, procurando ser competitivos no mercado intemo e externo,

g) nesse sentido, a HP tem desempenhado participacdo especial na renovagdo da infra-
estrutura tecnoldgica que se seguiu & privatizagio do setor de telecomunicagdes, em
que a existéncia de condicdes de financiamento competitivas foi o fator decisivo na
efetivagio do investimento;

h) com o objetivo dz poder oferecer melhores condigdes de financiamento a seus
clientes empresariais, em dezembro de 1998 iniciou as atividades da empresa de
leasing, através de capitalizagdo inicial de USS 4 milhdes;

i) em margo de 1999, novo aporte de capital no valor de US$ 40 milhes foi feito com o
objetivo de possibilitar o enquadramento aos indices de alavancagem e concentrag@o
de risco;

j) a HP Leasmg encerrou seu primeiro ano de atividades com US$ 46 milhGes em
ativos, o que a coloca em 28° lugar entre as 52 instituigdes do mercado:

k) a base¢ paunmonial da sociedade de arrendamento mercantil estda altamente
capitalizada. comportando um crescimento de sua carteira de ativos para
aproximadamente USS 400 milhdes.

F De acordo com os demonstrativos financeiros, data-base
31.12.1999, a Hewlett Packard Corporation ¢ Hewlett Packard Brasil S.A. apresentam
patriménio liquido da ordem de R$ 22.113 milhdes e R$ 556.445 mil, respectivamente.

8. A Hewlett-Packard Arrendamento Mercantil S.A., com sede em
Barueri (SP), foi autorizada a funcionar em 21.07.98, tendo iniciado suas atividades em
06.08.98. De acordo com o balancete referente a janeiro/2000, a instituigdo apresenta
patriménio liquido ajustado da ordem de RS 94 milhdes e capital realizado de R$ 96.5
milhdes, encontrando-se enquadrada nos limites operacionais estabelecidos pela
regulamentagdo vigente.

9, No que concerne ao embasamento legal e regulamentar do pedido,
cabe registrar que, pelo Ato das Disposi¢des Constitucionais Transitorias (artigo 552,
incisos I e II). sdo vedados “a instalagdo. no Pais, de novas agéncias de institui¢des
financeiras domiciliadas no exterior” e “o aumento do percentual de participagdo, no
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capital de instituigdes financeiras com sede no Pais, de pessoas fisicas ou juridicas
residente e domiciliadas no exterior”, até que sejam fixadas, por lei complementar, as
condigdes para a participacdo de capital estrangeiro nessas institui¢des. O paragrafo unico
do mesmo artigo. porém, estabelece que referida vedagdo “ndo se aplica as autorizagoes
resultantes de acordos internacionais, de reciprocidade, ou de interesse do Governo
brasileiro™.

10. A Exposi¢do de Motivos n® 311/MF, de 23.08.95, aprovada pelo
Excelentissimo Senhor Presidente da Republica, estabeleceu as diretrizes basicas para a
utiliza¢do da prerrogativa conferida pelo paragrafo tnico do art. 52, do ADCT, no que se
refere ao recorhecimento como de interesse do Governo brasileiro, da participagao de
pessoas fisicas ou juridicas residentes ou domiciliadas no exterior, no capital de
institui¢oes {inanceiras nacionais.

11. Entendo, portanto, que o pleito sob andlise se reveste dos requisitos
necessarios para o seu enquadramento como de interesse do Governo brasileiro, em
consondncia com 0s principios que norteiam a acdo da autoridade reguladora e de acordo
com as diretrizes da citada exposi¢do de motivos, podendo ser submetido a decisao do
Exmo. Senhior Presidente da Republica, uma vez que a institui¢do pleiteada proporcionara
condigdes mais competitivas de financiamento para a colocagdo, no mercado interno, de
produtos manuiaturados por subsidiarias da Hewlett Packard Corporation em operagao no
Pais, com consequente redugdo de importagdes, trazendo beneficios para a balanga
comercial.

12. Publicado o decreto presidencial considerando a participagdo
estrangeira como de interesse do Governo brasileiro, devera o interessado encaminhar aos
setores competentes deste Orgdo a documentagio exigida para constituigdo de banco de
investimenio, ubservada a regulamentagdo vigente, cabendo ao Diretor da Area de
Nommas ¢ Organizagdo do Sistema Financeiro a decisdo final sobre a matéria.

13; E o que trago a deliberagio de V.Sas., com meu voto favoravel a
aprovacdo ¢ ercaminhamento do assunto ao Conselho Monetério Nacional, apds o que
deverd ser submetido ao Excelentissimo Senhor Presidente da Republica, na forma das
anexas minutas de exposi¢do de motivos e decreto presidencial.

»

—V
_Aoto do Diretor Sérgiy Darcy da Silva Alves
Em 10.02.2000
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PRESI-2000/ Brasilia (DF).

Do: Presidente do Banco Central do Brasil

Ao Excelentissimo Senhor Ministro de Estado da Fazenda

A Hewlett Packard Corporation, sediada nos Estados Unidos da
Ameérica, tem interesse em constituir banco de investimento no Brasil.

2, A proposito, o Conselho Monetario Nacional, em sessdo de .........
(Voto CMN n° ...... ), examinando o assunto a luz do que estabelece o artigo 52 das
Disposi¢des Constitucionais Transitorias, entendeu ser viavel a concessdo da autorizagdo
pleiteada, razao por que elevo a consideragio de V.Exa. minutas de exposi¢do de motivos
e decreto presidencial a serem submetidas ao Excelentissimo Senhor Presidente da
Republica.

Respeitosamente,

Arminio Fraga Neto
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EM. n* /MF

Brasilia. de de 2000

Excelentissimo Senhor Presidente da Republica,

O Conselho Monetario Nacional, em sessdao de 28.0897,

manifestou-se favoravelmente ao acolhimento de proposta de constitui¢do de sociedade
de arrendamento mercantil, com até 100% (cem por cento) de capital estrangeiro, pela
Hewlett Packard Company, sediada nos Estados Unidos da América. Em decorréncia, foi
editado Decreto em 17.09 97, no qual Vossa Exceléncia reconheceu a operagdo como de
interesse do Governo brasileiro, tendo os interessados adquirido créditos do Banco
Central, correspondentes a passivos de responsabilidade de institui¢des submetidas aos
regimes de que trata a Lei n° 6.024/74, no montante de R$ 4.000.000,00 (quatro milhdes
de reais), consoante contrato firmado em 15.10.97.
2. Retorna o Grupo solicitando, com vistas a expandir sua atividade
financeira, autorizacdo para constituir um banco de investimento, com até 100% (cem por
cento) de capital estrangeiro. alegando que a medida possibilitara a extensdo direta de
linhas de financiamento de longo prazo aos seus clientes, permitindo a estes a compra
financiada de seus servigos e software, atividade esta atualmente restrita pela propria
natureza das operagOes de arrendamento mercantil.

- Esclarece ainda que, como o mercado de informatica tem passado
por sucessivas evolugdes associadas a redugdo frequente no prego dos equipamentos e a
inclusd3o de servigos e software em valores crescentes como parte da solugdo total, a
expectativa de seus clientes ndo € bem enderegada a operacdes de leasing, devido ao
requisito de que se tenha um lastro de pelo menos 70% do valor total das operagdes em
equipamentos. O banco de investimentos a ser constituido ira proporcionar melhores e
mais competitivas condigdes de financiamento para aquisi¢do de maquinas, equipamentos
periféricos no mercado nacional, aquisicio e desenvolvimento de sistemas de
informatizagdo, abrangendo a modernizag¢do da infra-estrutura de informatica tanto do
setor piblico como do setor privade; aquisi¢do de intangiveis, notadamente servigos e
software, permitindo assim o melhor enderecamento das atuais necessidades de mercado
¢ a maior abrangéncia das suas atividades de financiamento.

4. Segundo informagdes do interessado, a Hewlett Packard
Corporation possui faturamento anual da ordem de USS 42,37 bilhdes, sendo uma
empresa com elevado grau de capitalizagdo no mercado norte-americano, sujeitando-se a
revisdo e auditoria da “Security Exchange Commission”. Tem como politica a adequada




sustentacdo financeira de suas subsidiarias. com grau de capitalizacio propna, atendendo
sempre ao disposto na legislagdo vigente nos respectivos paises onde se encontra
estabelecida.

5. Dessa forma, de acordo com o requerente, a Hewlett Packard
Corporation pretende assegurar, como ja vem fazendo com a Hewlett Packard
Arrendamento Mercantil, os recursos financeiros necessarios ao desenvolvimento das
atividades da nova instituigdo financeira que vier a operar no Brasil, atraves de recursos
proprios externos, sem objetivar o uso do mercado nacional de capitais como fonte
estrutural de financiamento da empresa no Pais.

6. Em relag@o as suas atividades no Brasil, destaca a_postulante que:

a) o grupo atua no Pais ha 33 anos, por meio de sua subsidiaria, Hewlett Packard do
Brasil S.A, na qual a Hewlett Packard Corporation (HP Co.) detém uma participa¢ao
de 98,55% do capital desde que o grupo lochpe, com o qual mantinha uma “joint-
venture” por ocasido da reserva de mercado de informatica, decidiu vender sua
participa¢do na empresa,

b) de 1995 a 1999 a HP Co. investiu no Pais um total de USS 99,5 milhdes, incluindo a
fabricacdo de PCs e impressoras e a recém criada Hewlett Packard Arrendamento
Mercantil S.A.;

¢) a HP Co,, além dos investimentos para aumentar sua participagao no capital da HP do
Brasil, tem feito os necessarios aportes para financiar seu crescimento local, sendo
que o faturamento anual é hoje de cerca de USS 750 milhdes:

d) emprega mais de 869 funcionarios diretos, compreendendo mais de 60% com curso
superior, varios mestrados e alguns doutorados. Adota politica de pessoal
extremamente diferenciada, sem discriminagio e com outros conceitos de carater
social;

e) opera em varios segmentos de negocios, todos da maior relevancia para a economia
nacional, do que sdo exemplos:

- Area de PC’s e Periféricos — computadores pessoais, impressoras a laser,
impressoras a jato de tinta, scanners, etc.

- Area de Sistemas de Computagdo — servidores RISC, seus penféricos, softwares

- Consultonia - servigos de consultoria em informaética para as areas de manufatura,
telecomunicagdes, bancaria, etc.

- Servidores de Suporte — além dos tradicionais servigos de assisténcia técnica,
oferece servigos de outsourcing, helpdesk. instalagdo de redes. monitoramento de
redes. etc

f) seus servigos e produtos assumem importancia crescente com a abertura da economia,
uma vez que tém relagdo direta com a competitividade de seus clientes, os quais, em




numero crescente, estao renovando seus parques computacionais, adotando novos e
modernos sistemas, procurando ser competitivos no mercado interno e externo;

g) nesse sentido, a HP tem desempenhado participag3o especial na renovagdo da infra-
estrutura tecnologica que se seguiu a privatizagao do setor de telecomunicagdes, em
que a existéncia de condigdes de financiamento competitivas foi o fator decisivo na
efetivagio do investimento;

h) com o objetivo de poder oferecer melhores condi¢des de financiamento a seus
clientes empresariais, em dezembro de 1998 iniciou as atividades da empresa de
leasing, através de capitalizagdo inicial de USS 4 milhdes;

i) em marg¢o de 1999, novo aporte de capital no valor de US$ 40 milhdes foi feito com o
objetivo de possibilitar o enquadramento aos indices de alavancagem e concentracdo
de risco;

]) a HP Leasing encerrou seu primeiro ano de atividades com US$ 46 milhdes em
ativos, o que a coloca em 28° lugar entre as 52 institui¢des do mercado;

k) a base patrimonial da sociedade de arrendamento mercantil esta altamente
capitalizada, comportando um crescimento de sua carteira de ativos para
aproximadamente USS 400 milhdes.

7. De acordo com os demonstrativos financeiros, data-base
31.12.1999. a Hewlett Packard Corporation e Hewlett Packard Brasil S.A. apresentam
patrimonio liquido da ordem de R$ 22.113 milhdes e RS 556.445 mil, respectivamente.

8. A Hewlett-Packard Arrendamento Mercantil S.A.. com sede em
Barueri (SP), foi autorizada a funcionar em 21.07.98, tendo iniciado suas atividades em
06.08.98. De acordo com o balancete referente a janeiro/2000, a institui¢@o apresenta
patriménio liquido ajustado da ordem de RS 94 milhdes e capital realizado de RS 96.5
milhdes, encontrando-se enquadrada nos limites operacionais estabelecidos pela
regulamentagdo vigente.

9. No que concerne ao embasamento legal e regulamentar do pedido.
cabe registrar que, pelo Ato das Disposigdes Constitucionais Transitorias (artigo 552,
incisos I e II), sdo vedados “a instalagdo, no Pais, de novas agéncias de instituigdes
financeiras domiciliadas no exterior” e “o aumento do percentual de participagdo, no
capital de instituicdes financeiras com sede no Pais, de pessoas fisicas ou juridicas
residente e domiciliadas no exterior”, até que sejam fixadas, por lei complementar, as
condig¢des para a participagdo de capital estrangeiro nessas institui¢des. O paragrafo anico
do mesmo artigo, porém, estabelece que referida vedagao “ndo se aplica as autorizagdes
resultantes de acordos internacionais, de reciprocidade, ou de interesse do Governo
brasileiro™.




10. A Exposi¢ao de Motivos n° 311/MF, de 23.08.95. aprovada por
Vossa Exceléncia. estabeleceu as diretrizes basicas para a utilizagdo da prerrogativa
conferida pelo paragrafo tnico do art. 52, do ADCT, no que se refere ao reconhecimento
como de interesse do Governo brasileiro, da participagao de pessoas fisicas ou juridicas
residentes ou domiciliadas no exterior, no capital de institui¢des financeiras nacionais.

L1 Nesse contexto e considerando que o Conselho Monetario
Nacional, em sessdo de , entendeu que a operagdo em causa se reveste das
condighes necessarias para 0 seu enguadramento como de interesse do Governo
brasileiro, para efeito de autorizagdo da participagdo estrangeira no capital social de
institui¢do financeira nacional, elevo o assunto a decisdo de Vossa Exceléncia nos termos
da anexa minuta de decreto.

Respeitosamente,

PEDRO SAMPAIO MALAN
Ministro de Estado da Fazenda




DECRETO DE DE DE 2000

Reconhece como de interesse do Governo
brasileiro a  participagdo  societaria
estrangeira no capital de banco de
imvestimento.

O PRESIDENTE DA REPUBLICA, no uso das atribuigdes que lhe
confere o art. 84, inciso IV, da Constituigdo e tendo em vista o disposto no art. 52,
paragrafo nico, do Ato das Disposi¢des Constitucionais Transitorias,

DECRETA:

Art. 1°E do interesse do Governo brasileiro a constitui¢io de um banco de
investimento pela Hewlett Packard Corporation.

Art. 2° O Banco Central do Brasil adotara as providéncias necessarias a
execucdo do disposto neste Decreto.

Art. 3° Este Decreto entra em vigor na data de sua publicagdo.

Brasilia, de de 2000: 179° ano da Independéncia e 112° da
Republica.
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CMN - J521 /57000

BANCO CENTRAL DO BRASIL - Assuntos de
Normas e Organiza¢do do Sistema Financeiro — The
Goldman Sachs Group, Inc. - Participacio estrangeira
no capital de instituicdo financeira nacional -
Constitui¢iio de banco miiltiplo - Artigo 52 do Ato das
Disposicdes Constitucionais Transitdorias.

Senhores Conselheiros.

A Diretoria Colegiada do Banco Central do Brasil, em sessdo realizada em
17.02.2000, aprovou o incluso Voto BCB n® 056/2000, referente ao interesse do "The Goldman
Sachs Group, Inc.", em constituir no Brasil um banco multiplo com carteiras comercial e de
investimento.

2. Se de acordo V.Exas., 0 assunto seria submetido a decisdo do Excelentissimo
Senhor Presidente da Republica, nos termos das anexas minutas de exposi¢do de motivos e
decreto.

E o que submeto a consideragdo de V.Exas., com meu voto favoravel.

OS]

Anexo.

/ _‘;,""? [ e

VOTO DO CONSELHEIRO
ARMINIO FRAGA NETO
Em 23.02.2000

Cap.056
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BCB N 056 /22000

Voto
Pr.0O001003311

ASSUNTO DE NORMAS E ORGANIZACAO DO
SISTEMA FINANCEIRO - THE GOLDMAN
SACHS GROUP, INC. — Participagdo estrangeira
no capital de institui¢do financeira nacional —
Constituicdo de banco multiplo — Interesse do
Govemno brasileiro — Artigo 52 do Ato das
Disposi¢oes Constitucionais Transitorias.

Senhores Diretores.

The Goldman Sachs Group, Inc., sediado em Nova lorque/Estados
Unidos da América, manifesta interesse em constituir banco maltiplo com as carteiras
comercial e de mvestimento, solicitando, em decorréncia, a competente autorizagdo para
a participagdo estrangeira no capital de institui¢do integrante do Sistema Financeiro
Nacional.

2. Esclarece o interessado que. por meio da constituicio de uma
institui¢do financeira no Brasil, o Goldman Sachs procura desenvolver ainda mais suas
atividades no Pais, oferecendo produtos e servigos aos seus clientes brasileiros e
estrangeiros, a partir do Brasil, incluindo:

- melhor cobertura de clientes no Brasil ¢ melhores servigos para os clientes
sediados no Pais e exterior;

- melhor liquidez para as Bolsas de Valores brasileiras:

- maiores investimentos em derivativos de acdes:

- participagdo direta em “block trades™ e transagdes do BNDES:

- subscricdo de titulos da divida, a¢des e derivativos de ag¢des:

- negociagdes com reais no mercado de cimbio a vista:

- negociagdes com derivativos € opgdes: ¢

- negociagdes com instrumentos da divida puablica.
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Objetivando consubstanciar o pleito, apresenta o postulanie as

seguintes informagdes a respeito do Goldman Sachs:

a)

b)

c)

d)

)

2)

h)

4.

atua como banco de investimento e no mercado de valores mobilidrios, oferecendo no
mundo inteiro completa linha de servicos de financiamento. consultoria e
investimentos a uma substancial e diversificada base de clientes composta por
empresas, instituicoes financeiras, governos e pessoas fisicas detentoras de solida
situagdo patrimonial:

fundado em 1869, ¢ um dos maiores e mais antigos bancos de investimento,
possuindo escritorios em Londres. Frankfurt, Toquio. Hong Kong e outros
importantes centros financeiros mundiais;

no final do més de novembro de 1999, operava em mais de 20 paises e 37% de seus
15.361 funcionarios trabalham fora dos Estados Unidos;

registrou, no exercicio fiscal encerrado em novembro de 1999, ganhos liquidos de
USS 2,71 bilhdes. receita liquida de USS 13,35 bilhdes. ativos lotais de US$ 250.5
bilhdes, patriménio liquido de USS 10,1 bilhdes e dividas de longo prazo de USS
20,95 bilhdes:

sua divida a curto prazo recebeu as classificagdes de “A-1+" e “P-17, ¢ a divida a
longo prazo “A+" e “Al", respectivamente. por Standard & Poor’s Ratings Services
Inc. e Moody’s Investors Services, Inc.:

apos mais de um século de atuacdo como sociedade de capital fechado (“private
partnership”). abriu seu capital em maio de 1999, sendo que suas agdes sdao
negociadas na Bolsa de Valores de Nova lorque:

em 1999. foi o pnmeiro classificado em fusdes e aquisiches mundiais, tendo
assessorado transacdes anunciadas com valor superior a USS 1 trilhdo. atingindo
também resultados recordes na subscrigdo de agdes, classificando-se em primeiro
lugar com relagdo a ofertas publicas de agdes e demais instrumentos de renda
variavel nos Estados Unidos da América e no mercado mundial; e

os ativos sob sua supervisdo, ao término do exercicio fiscal de 1999. atingiram USS
485 bilhoes, e os ativos sob sua gestdo somaram USS 258 bilhdes.

Em relag@o a sua atuagdo no Brasil, informa o Goldman Sachs que

conduz seus negocios dentro dos limites da legislagiio brasileira, oferecendo servigos e
produtos para clientes brasileiros e respectivas partes relacionadas (“counterparts™).
efetuando transacoes com valores mobiliarios brasileiros e outros instrumentos
financeiros, sendo que as mais importantes operagdes envolvidas nessas atividades sao as
de servigos de consultoria e de banco de investimento, de mercado de capitais de longo
prazo e de divida, investimentos e pesquisas téenicas. Destaca, ainda, que:
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a)

b)

d)

e)

h)

i)

o}

BANCO CENTRAL DO BRASIL

em [Investment Banking oferece produtos e servigos nas dreas de banco de
investimento, consultoria financeira e mercados de capitais internacionais para 6rgaos
governamentais brasileiros e ndo brasileiros, sociedades brasileiras e multinacionais e
outros clientes:

conta com 20 profissionais que se dedicam integral ou parcialmente ao mercado
brasileiro. sendo que nove desses profissionais estdo no escritorio de representacdo da
empresa no Brasil, denominado Goldman Sachs & Cia., localizado em Sio Paulo;

investiu mais de USS 100 milhdes em empresas brasileiras, estando analisando outras
oportunidades com forte énfase em tecnologia, Os investimentos diretos efetuados
desde 1995 incluem investimentos na Arsco Produtos Alimenticios S.A.,
Multishopping Empreendimentos Imobilidrios e DigiNet America. Inc.:

atuou como lider de transagdes como a recém encerrada emissdo de Global Bonds do
Brasil com prazo de resgate de 20 anos. no valor de USS 1.0 bilhdo. além da troca de
bénus nos termos do Brazil Bond Exchange no valor de USS 2.5 bilhdes e do Bond
Reopening 2027

participou em financiamentos de securitizagdo em mais de USS 600 milhdes para
emissores brasileiros, atuando também como lider da emissdo de mais de US$ 900
milhdes da divida privada brasileira e como co-lider em ofertas globais de agdes
realizadas por emissores brasileiros:

apesar das limitagdes inerentes ao seu status de instituigdo tinanceira estrangeira. €
amplamente reconhecido como lider de mercado na venda e negociagdo de agdes
brasileiras e instrumentos da divida externa do Pais;

coloca-se entre os lideres de mercado na negociagdo de ADRs brasileiros para contas
internacionais (com uma parcela de mercado de 11% em dezembro de 1999).
registrando participagdo ativa no mercado aciondrio local por conta prépria e por
conta de clientes institucionais;

destaca-se. no mercado brasileiro de obrigacdes de renda fixa. como participante de
grande atuagdo no mercado secundario de Brady Bonds e outros titulos de emissao
por Estados estrangeiros, além de titulos privados. e igualmente como investidor em
varios instrumentos locais;

tem ativa participa¢do no mercado de derivativos para clientes institucionais € no
mercado offshore de derivativos USS/RS. dedicando-se as atividades de “*hedge™ com
sociedades brasileiras conforme as disposicdes da Resolucdo 2.012/93.

Cabe registrar que. em sessdo de 10.09.97 (Voto BCB 342/97), a

Diretoria deste Banco Central manifestou-se favoravel a solicitagdo do grupo Goldman




BANCO CENTRAL DO BRASIL

Sachs no sentido de constituir uma distnbuidora de titulos e valores mobilianios.
Contudo, o interessado ndo deu prosseguimento ao processo. alegando que, a €poca.
estava examinando outras alternativas para o seu estabelecimento no Pais. inclusive a
possivel aquisi¢do de institui¢des financeiras brasileiras, ndo tendo, entretanto, obtido
sucesso em seus esforcos.

6. No que concerne ao embasamento legal e regulamentar do pedido,
cabe mencionar gue, pelo Ato das Disposi¢oes Constitucionais Transitorias (artigo 52.
incisos I e II). sdo vedados “a instalacdo. no Pais, de novas agéncias de institui¢oes
financeiras domiciliadas no exterior” e 0 aumento do percentual de participagdo, no
capital de instituigdes financeiras com sede no Pais, de pessoas fisicas ou juridicas
residentes ou domiciliadas no exterior™. até que sejam fixadas. por lei complementar, as
condigdes para a participacdo de capital estrangeiro nessas instituigdes. O paragrafo
unico do mesmo artigo. porém, estabelece que referida vedagcdo “ndo se aplica as
autorizagdes resultantes de acordos internacionais, de reciprocidade. ou de interesse do
Governo brasileiro™.

7. A Exposicio de Motivos n® 31 I/MF. de 23.08.95. aprovada pelo
Excelentissimo Senhor Presidente da Repuiblica. estabeleceu as diretrizes basicas para a
utilizagdo da prerrogativa conferida pelo paragrafo tnico do art. 52, do ADCT. no que se
refere ao reconhecimento como de interesse do Governo brasileiro, da participagdo de
pessoas [isicas ou juridicas residentes ou domiciliadas no exterior, no capital de
institui¢des financeiras nacionais.

8. Entendo. portanto, que o pleito sob andlise se reveste dos
requisitos necessarios para o seu enquadramento como de interesse do Governo
brasileiro, em consonancia com os principios que norteiam a agd@o da autoridade
reguladora e de acordo com as diretrizes da citada exposi¢io de motivos, podendo ser
submetido a decisdo do Exmo. Senhor Presidente da Republica, uma vez que a
institui¢do pleiteada proporcionara melhores condigdes ao Goldman Sachs para continuar
a desenvolver e expandir suas atividades no Pais. trazendo vantagens para a economia
nacional e desenvolvimento do sistema financeiro nacional. colaborando em seu
fortalecimento.

9. Publicado o decreto presidencial considerando a participagdo
estrangeira como de interesse do Governo brasileiro, devera o requerente encaminhar aos
setores competentes deste Orgdo a documentacdo exigida para constituicdo de banco
muiltiplo. observada a regulamentagio vigente. cabendo ao Diretor da Area de Normas e
Organizagdo do Sistema Financeiro a decisdo final sobre a matéria, dispensando-se a
publicagdo da Declaragiio de Proposito.

10. Considerando a potencialidade das operacdo do Grupo Goldman
Sachs no Pais, poder-se-ia dispensar a nova institui¢do dos parametros diferenciados de
gue trata o art. 1" da Resolugd@o n® 2.212, de 16.11.95, e suas modificacdes posteriores.
que implicariam menor margem operacional nos 6 (seis) primeiros anos.
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1. E o que trago a deliberagdo de V.Sas., com meu voto favoravel a
aprovagdo e encaminhamento do assunto ao Conselho Monetario Nacional, apos o que
devera ser submetido ao Excelentissimo Senhor Presidente da Republica, na forma das
anexas minutas de exposi¢do de motivos e decreto presidencial, propondo, ainda, o
cancelamento do Voto BCB 342/97. citado no item 5 precedente.

” ) **“"}
Voto do Diretor Sérgio Darcy da(Silva Alves
Em  16.02.2000
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PRESI-2000/ Brasilia (DF).

Do: Presidente do Banco Central do Brasil

Ao: Excelentissimo Senhor Ministro de Estado da Fazenda

The Goldman Sachs Group. Inc., sediado nos Estados Unidos da América.
tem interesse em constituir banco multiplo no Brasil.

2. A propésito, o Conselho Monetario Nacional, em sessdo de ......... (Voto
CMN n° ...... ). examinando o assunto a luz do que estabelece o artigo 52 das Disposicoes
Constitucionais Transitdrias, entendeu ser vidvel a concessdo da autorizagdo pleiteada. razio por
que elevo a consideragdo de V.Exa. minutas de exposi¢do de motivos e decreto presidencial a
serem submetidas ao Excelentissimo Senhor Presidente da Republica.

Respeitosamente.

Arminio Fraga Neto




E.M. n" 'MF Brasilia. de de 2000

Excelentissimo Senhor Presidente da Republica.

The Goldman Sachs Group. Inc.. sediado em Nova lorque/Estados
Unidos da América. manifesta interesse em constituir banco multiplo com as carteiras
comercial e de investimento. solicitando. em decorréncia, a competente autorizagdo para
a participagdo estrangeira no capital de instituicdo integrante do Sistema Financeiro
Nacional.

2 Esclarece o interessado que, por meio da constitui¢do de uma
institui¢do financeira no Brasil. 0 Goldman Sachs procura desenvolver ainda mais suas
atividades no Pais. oferecendo produtos e servicos aos seus clientes brasileiros e
estrangeiros. a partir do Brasil. incluindo:

- melhor cobertura de clientes no Brasil e melhores servicos para os clientes
sediados no Pais e exterior:

- melhor liquidez para as Bolsas de Valores brasileiras:

- maiores investimentos em derivativos de agdes:

- participacdo direta em “block trades™ e transa¢des do BNDES:

- subscrigdo de titulos da divida. a¢des e derivativos de agdes:

- negociacdes com reais no mercado de cambio a vista:

- negociagdes com derivativos e opgdes: e

- negociagdes com instrumentos da divida publica.

3. Objetivando consubstanciar o pleito, apresenta o postulante as
seguintes informagdes a respeito do Goldman Sachs:

a) atua como banco de investimento ¢ no mercado de valores mobilidrios, oferecendo no
mundo inteiro completa linha de servicos de financiamento. consultoria e
investimentos a uma substancial e diversificada base de clientes composta por
empresas. instituigdes financeiras. governos e pessoas fisicas detentoras de solida
situagdo patrimonial:




b)

)

d)

e)

f)

g)

h)

4,

fundado em 1869, ¢ um dos maiores e mais antigos bancos de investimento.
possuindo escritorios em Londres, Frankfurt. Téquio, Hong Kong e outros
importantes centros financeiros mundiais:

no final do més de novembro de 1999. operava em mais de 20 (vinte) paises e 37%
(trinta e sete por cento) de seus 15.361 funcionarios trabalham fora dos Estados
Unidos:

registrou. no exercicio fiscal encerrado em novembro de 1999. ganhos liquidos de
US$ 2,71 bilhdes. receita liquida de US$ 13.35 bilhdes, ativos totais de US$ 250.5
bilhes. patrimdnio liquido de US$ 10.1 bilhdes e dividas de longo prazo de USS$
20,95 bilhdes:

sua divida a curto prazo recebeu as classifica¢des de “A-1+" e “P-1", e a divida a
longo prazo “A+" e “Al", respectivamente, por Standard & Poor’s Ratings Services
[nc. e Moodys Investors Services. Inc.:

apos mais de um século de atuagdo como sociedade de capital fechado (“private
partnership™). abriu seu capital em maio de 1999, sendo que suas agdes sdo
negociadas na Bolsa de Valores de Nova lorque:

em 1999, foi o primeiro classificado em fusdes e aquisi¢goes mundiais, tendo
assessorado transagdes anunciadas com valor superior a US$ 1 trilhdo. atingindo
também resultados recordes na subscri¢do de agdes, classificando-se em primeiro
lugar com relagdo a ofertas publicas de agdes e demais instrumentos de renda
varidavel nos Estados Unidos da América e no mercado mundial: e

0s ativos sob sua supervisdo, ao término do exercicio fiscal de 1999. atingiram US$
485 bilhdes. e os ativos sob sua gestdo somaram US$ 258 bilhdes.

Em relagdo a sua atuacdo no Brasil, informa o Goldman Sachs que

conduz seus negocios dentro dos limites da legislagfo brasileira. oferecendo servigos e
produtos para clientes brasileiros e respectivas partes relacionadas (“counterparts™),
efetuando transacdes com valores mobilidrios brasileiros e outros instrumentos
{inanceiros. sendo que as mais importantes operac¢des envolvidas nessas atividades sdo as
de servig¢os de consultoria e de banco de investimento, de mercado de capitais de longo
prazo e de divida. investimentos e pesquisas técnicas. Destaca, ainda. que:

a)

b)

em [Investment Banking oferece produtos e servios nas areas de banco de
investimento, consultoria financeira e mercados de capitais internacionais para 6rgaos
governamentais brasileiros e ndo brasileiros. sociedades brasileiras e multinacionais e
outros clientes:

conta com 20 (vinte) profissionais que se dedicam integral ou parcialmente ao
mercado brasileiro. sendo que nove desses profissionais estdo no escritorio de




representagdo da empresa no Brasil. denominado Goldman Sachs & Cia.. localizado
em Sao Paulo:

c) investiu mais de US$ 100 milhdes em empresas brasileiras. estando analisando outras
oportunidades com forte énfase em tecnologia. Os investimentos diretos efetuados
desde 1995 incluem investimentos na Arisco Produtos Alimenticios S.A.,
Multishopping Empreendimentos Imobilidrios e DigiNet America. Inc.:

d) atuou como lider de transa¢des como a recém encerrada emissdo de Global Bonds do
Brasil com prazo de resgate de 20 anos. no valor de USS 1.0 bilh3o. além da troca de
bénus nos termos do Brazil Bond Exchange no valor de USS$ 2.5 bilhdes e do Bond
Reopening 2027;

e) participou em financiamentos de securitizagdo em mais de US$ 600 milhdes para
emissores brasileiros, atuando também como lider da emissdo de mais de US$ 900
milhdes da divida privada brasileira e como co-lider em ofertas globais de agdes
realizadas por emissores brasileiros:

f) apesar das limitagdes inerentes ao seu status de instituicdo financeira estrangeira. ¢
amplamente reconhecido como lider de mercado na venda e negociagdo de agdes
brasileiras ¢ instrumentos da divida externa do Pais:

[

) coloca-se entre os lideres de mercado na negociacdo de ADRSs brasileiros para contas
internacionais (com uma parcela de mercado de 11% em dezembro de 1999).
registrando participagdo ativa no mercado aciondrio local por conta propria e por
conta de clientes institucionais:

h) destaca-se. no mercado brasileiro de obrigagdes de renda fixa. como participante de
grande atuagdo no mercado secundario de Brady Bonds e outros titulos de emissdo
por Estados estrangeiros. além de titulos privados. e igualmente como investidor em
varios instrumentos locais: e

i) tem ativa participa¢do no mercado de derivativos para clientes institucionais ¢ no
mercado offshore de derivativos US$/RS$. dedicando-se as atividades de “hedge™ com
sociedades brasileiras conforme as disposigdes da Resolugdo 2.012/93.

5 Cabe registrar que, em sessdo de 10.09.97 (Voto BCB 342/97). a
Diretoria do Banco Central do Brasil manifestou-se favoravel a solicitagdo do grupo
Goldman Sachs no sentido de constituir uma distribuidora de utlos e valores
mobiliarios. Contudo. o interessado ndo deu prosseguimento ao processo. alegando que.
a ¢época, estava examinando outras alternativas para o seu estabelecimento no Pais.
inclusive a possivel aquisi¢do de institui¢oes financeiras brasileiras, nio tendo.
entretanto, obtido sucesso em seus esforcos.




6. No que concerne ao embasamento legal e regulamentar do pedido,
cabe mencionar que. pelo Ato das Disposi¢des Constitucionais Transitorias (artigo 52
incisos I e II). s3o vedados “a instalacdo, no Pais. de novas agéncias de instituigdes
financeiras domiciliadas no exterior” e “o aumento do percentual de participa¢do. no
capital de institui¢des financeiras com sede no Pais, de pessoas fisicas ou juridicas
residentes ou domiciliadas no exterior”. até que sejam fixadas, por lei complementar, as
condigdes para a participagdo de capital estrangeiro nessas instituigdes. O paragrafo
Gnico do mesmo artigo. porém, estabelece que referida vedagdo “ndo se aplica as
autorizagoes resultantes de acordos internacionais. de reciprocidade. ou de interesse do
Governo brasileiro™.

T A Exposi¢ao de Motivos n® 311/MF. de 23.08.95, aprovada por
Vossa [Exceléncia. estabeleceu as diretrizes basicas para a utilizagdo da prerrogativa
conferida pelo paragrafo unico do art. 52. do ADCT, no que se refere ao reconhecimento
como de interesse do Governo brasileiro. da participagdo de pessoas fisicas ou juridicas
residentes ou domiciliadas no exterior. no capital de institui¢des financeiras nacionais.

8. Nesse contexto e considerando que o Conselho Monetario
Nacional. em sessdo de ........... entendeu que o pleito sob andlise se reveste dos
requisitos necessarios para o seu enquadramento como de interesse do Governo
brasileiro. em consondncia com os principios que norteiam a acdo da autoridade
reguladora e de acordo com as diretrizes da citada exposi¢do de motivos, elevo o assunto
a decisdo de Vossa Exceléncia nos termos do anexo projeto de decreto.

Respeitosamente.

PEDRO SAMPAIO MALAN
Ministro de Estado da Fazenda




DECRETO DE DE DE 2000

Reconhece como de interesse do Governo
brasileiro a  participagdo  societaria
estrangeira no capital de banco multiplo.

O PRESIDENTE DA REPUBLICA, no uso das atribuigdes que lhe
confere o art. 84, inciso [V, da Constituicdo e tendo em vista o disposto no art. 52,
pardgrafo unico. do Ato das Disposigdes Constitucionais Transitorias,

DECRETA:

Art. 1° E do interesse do Governo brasileiro a constitui¢io de um banco
multiplo pelo The Goldman Sachs Group. Inc.

Art. 2° O Banco Central do Brasil adotara as providéncias necessarias a
execugdo do disposto neste Decreto.

Art. 3° Este Decreto entra em vigor na data de sua publicacdo.

Brasilia. de de 2000: 179" ano da Independéncia e 112" da
Republica.
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DESCLASSIFICADROQ
BANCO CENTRAL DO BRASIL -
Em_\7./_S 1ZO0\, v decurso de prazo Assuntos de Politica Monetdria - Banco
6o & 002 -1 Meridional do  Brasil S.A. -
Q. Direcionamento dos recursos captados em

depositos de poupanca - Cronograma de

enquadramento.

Senhores Conselheiros,

A Diretoria Colegiada do Banco Central do Brasil, em sessdo realizada
em 17.02.2000, aprovou o incluso Voto BCB n® 449/99, em que se propde a fixagdo de
critérios e cronograma de enquadramento do Banco Meridional do Brasil S.A. no
direcionamento dos recursos captados em depositos de poupanga estabelecido pela Resolugdo
n®2.519, de 29 de junho de 1998, com a nova redagdo dada pela Resolugio n® 2.623, de 29
de julho de 1999.

2. Na oportunidade, decidiu-se pelo encaminhamento do assunto a este
Conselho.
3. E o que submeto a consideragdo de V.Exas., com meu voto favoravel.
Anexo.

{ A
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VOTO DO CONSELHEIRO
ARMINIO FRAGA NETO
Em 23.02.2000

Cap.449
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ASSUNTOS DE POLITICA MONETARIA —
Banco Meridional do Brasil S.A. — Direciona-
mento dos recursos captados em depdsitos de
poupanga — Cronograma de enquadramento.

Senhores Diretores,

Como é do conhecimento de V.S%., dentre as condi¢bes aprovadas pelo
Conselho Monetario Nacional (Voto CMN n® 175/97) para a privatizagéo do Banco Meridi-
onal do Brasil S.A. (MERIDIONAL), foi permitido o enquadramento gradual do banco ao
direcionamento obrigatorio de recursos de depositos de poupanga, em fungéo de ter sido
vendida a carteira de crédito imobiliario para a Caixa Econémica Federal.

s A prerrogativa entdo admitida, item 20-1X do Voto BCB n° 383/97, foi
assim redigida:

"IX - permitir enquadramento do Meridional no direcionamento de recursos de pou-
panga de forma gradual, conforme cronograma e respectivos percentuais de exigibilidade
relacionados abaixo, observado como limite o saldo de depdsitos de poupanga relativo a
posi¢ao de balancete do més anterior a privatizagao, corrigido mensalmente pelo mesmo
indice de atualizagao dos depositos em causa, acrescido de juros equivalentes a 6,17%
(seis inteiros e dezessete centésimos por cento) ao ano:

- posigao em 31.12.1998: 10% (dez por cento);

- posicao em 31.12.1999: 25% (vinte e cinco por cento);

- posigdo em 31.12.2000: 45% (quarenta e cinco por cento);
- posicdo em 31.12.2001: 70% (setenta por cento) e

- posigdo em 31.12.2002: 100% (cem por cento)."”
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

3. O pressuposto basico da regra estabelecida era de dar tempo ao Meridio-
nal para recompor a sua carteira de crédito imobiliario, considerando que, com a venda
para a Caixa Econdmica Federal, o banco havia ficado desenquadrado, no que se refere
aos depositos de poupanga que detinha a época (saldo de 31.12.97). Supondo-se inalte-
rado esse montante, exceto pelo seu crescimento vegetativo, no primeiro ano o banco nao
estaria obrigado a aplicar a aliquota de 60% de direcionamento obrigatério. No segundo
ano, teria de aplicar 10% dessa aliguota, ou seja, 6% do montante de depdsitos e, assim
sucessivamente, 15%, 27%, 42% e 60% nos anos subsequientes.

4. Entretanto, o texto reproduzido no item 2 permite o entendimento de que,
no primeiro ano, o Meridional estaria isento de aplicar até o valor correspondente a base
(saldo de 31.12.97, corrigido), no segundo, a isengéo seria sobre valor correspondente a
90% dessa base e, assim sucessivamente (75%, 55%, 30% e 0% nos anos subsegqlien-
tes). Este foi o entendimento do Meridional, corroborado pela Geréncia Técnica do De-
partamento de Operagoes Bancarias (DEBAN) em Porto Alegre, quando consultada pelo
banco. O DEBAN reconhece que o texto mencionado permite tal interpretacao, que é
diversa da intengao expressa no item 3.

5. Ressalta claro, dada a possibilidade de aplicagdo da regra da forma
exposta no item anterior, que na hipotese de os depositos de poupanga do Meridional
situarem-se abaixo da referida base, ele podera ficar isento do direcionamento obrigatério
por prazo muito superior (provavelmente trés anos) ao que se pretendia.

6. Em meados do més de outubro, foi identificada a imprecisdo havida na
redagao da referida regra, ao se verificar que o Meridional ndo havia cumprido o direcio-
namento a que supostamente deveria estar sujeito, pois caso adotada a interpretacao
exposta no item 3, teria incorrido em deficiéncia de aplicagéo, desde janeiro do corrente,
de cerca de R$ 40,0 milhées a cada més. Amparado na interpretacéo exposta no item 4,
nao haveria qualquer deficiéncia.

48 Instado a corrigir a situagdo, de forma a se enquadrar nos objetivos
originarios da excepcionalidade autorizada pelo Conselho Monetario Nacional, o Meridio-
nal, alegando impossibilidade de recompor a carteira de crédito imobiliario nos moldes
definidos, e amparado nos termos dos documentos que formalizaram as prerrogativas que
lhe foram concedidas no processo de privatizacéo, sob a também, como mencionado,
razoavel interpretagdo exposta no item 4, apresentou proposta no sentido de observar o
seguinte cronograma e com as seguintes destinagoes:

VMERIPOUPT2.DOC
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BN

66

Data da Percentuais do | Percentuais de Direcionamento Propostos
Posicao Cronograma Letras Financiamentos | Exigibilidade
Hipotecarias Imobiliarios Total
31.12.1998 6% - - -
(10% de 60%)
31.12.1999 15% 15% - 15%
(25% de 60%)
31.12.2000 27% 25% 2% 27%
(45% de 60%)
31.12.2001 42% 20% 22% 42%
(70% de 60%)
31.12.2002 60% 10% 50% 60%
(100% de 60%)
8. Em suma, propoe o Meridional que, sem prejuizo do prazo final de reen-

quadramento de que trata o tépico 2, anterior, e dos percentuais de aplicagdo a partir da
posicéo de 31.12.99, seja autorizado a cumprir a exigibilidade originalmente prevista para
31.12.98 até a posicao de 31.12.99, e admitida, ademais, a satisfacéo do direcionamento
obrigatdrio com Letras Hipotecarias em percentual superior ao previsto na Resolucdo n°
2.519/98, que estabelece como limite 10% da base de incidéncia (depdsitos de poupan-

ca).

9. Vale ressaltar, no entanto, que as Letras Hipotecarias somente podem ser
emitidas para lastro de excesso de aplicagdo em financiamentos imobiliarios, o que
significa dizer que, em termos de direcionamento global de recursos do Sistema Financei-
ro de Habitagao, a parcela ndo aplicada em financiamentos imobiliarios pelo Meridional
o foi pela instituicdo emissora das referidas letras, ndo acarretando prejuizos ao SFH.

10. Ademais, ha que se reconhecer as dificuldades enfrentadas no momento
pelos agentes financeiros do SFH, mormente no que diz respeito ao cumprimento da
obrigatoriedade de aplicagao dos recursos de poupanga em financiamentos habitacionais,
em decorréncia da escassez de demanda ora observada.

g i Nesse contexto, ndo é diferente a situagao do Meridional, agravada, no
entanto, pelo fato de estar iniciando a formagéo de sua carteira de financiamentos, dada
a recente privatizagao do banco, processo que ensejou a venda de toda a carteira imobili-
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aria da instituicao a Caixa Econémica Federal.

12. Desse modo, reconhecendo a falha redacional, que permite a dupla
interpretacao, e considerando que, de fato, existe a impossibilidade de aplicagéo imediata
dos recursos em financiamentos imobiliarios, no montante requerido, entendo se deva
autorizar o Meridional a cumprir a exigibilidade de que se trata, na forma proposta.

13 E oportuno consignar que a alteragéio ora proposta néo atinge as demais
instituicbes privatizadas, que contaram com autorizagdo similar para enquadramento
gradual do direcionamento dos depdsitos de poupancga, porque foram orientadas verbal-
mente pelo Departamento de Operacgdes Bancarias, de inicio, e posteriormente formaliza-
do o entendimento por correspondéncia.

14. E o que submeto & apreciagdo de V.Sas. com meu voto favoravel,
esclarecido que:

a) embora se trate de condi¢cdo mais restritiva em relagéo a interpretagdo exposta
no item 4 e ndo haja alteragao na data limite originalmente estabelecida, entendo
necessario o encaminhamento do assunto ao Conselho Monetario Nacional,
tendo presente a mudanga na composigao do atendimento; e

b) as aliquotas definidas no quadro constante do topico 7, anterior, serdo ajustadas
proporcionalmente em razao de eventual alteragdo no percentual de direciona-
mento dos recursos dos depositos de poupanca ao setor habitacional.

——

s

/ {:,-K e 3T

Voto do Dirétor Luiz Fernando Figueiredo
Em 04.12.1999
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BANCO CENTRAL DO BRAS'l,

COTA/2000/00710/DEJUR/GABIN Brasilia, 14 de fevereiro de 2000.
Pt. 9700806772 B

. BANCO MERIDIONAL — DIRECIONAMENTO DE
 RECURSOS DE DEPOSITOS DE POUPANCA -
" CRONOGRAMA.

Sr. Chefe do DEBAN,

|
e |
el

Ao que entendo, a redagdo do Voto CMN n°® 175/97 (BCB n° 383/97),
conjugada com a correspondéncia que lhe foi dirigida, efetivamente ensejaram a
interpretagdo adotada pelo Banco Meridional.

4

2, Assim e tendo em conta que tal interpretagio foi confirmada pela
representagdo i2ional desse Depaftamento, parece-me que a institui¢do tem razdo em sua
inconformidade com a orientagdo: que lhe foi posteriormente transmitida. Torna-se, pois,
aceitével a adogdo de uma alterniativa para solugéo do problema.

CAH/maj
14.02.2000
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CMN w01 7/5)000|

BANCO CENTRAL DO BRASIL - Assuntos de
Normas e Organizacio do Sistema Financeiro e
Assuntos de Politica Monetaria - Crédito Rural -
Ajuste transitério no critério de cumprimento da
exigibilidade de aplicacoes em crédito rural de que
trata o MCR 6-2 (Recursos Obrigatérios) - Minuta de
resolucao.

Senhores Conselheiros,

A Diretoria Colegiada do Banco Central do Brasil, em sessdo realizada em
10.02.2000, aprovou o incluso Voto BCB n° 029/2000, em que se propde seja baixada resolugdo
dispondo sobre a exigibilidade de aplicagdes em crédito rural (MCR 6-2).

2. Na oportunidade, decidiu-se pelo encaminhamento do assunto a este Conselho.
3. E 0 que submeto a consideragdo de V.Exas., com meu voto favoravel.
Anexo.

7
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VOTO DO CONSELHEIRO
ARMINIO FRAGA NETO
Em 23.02.2000
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

BCB N 029 e |

Voto

Assunto de Normas e Organizagdo do Sistema Fi-
nanceiro e de Politica Monetaria - Crédito Rural -
Ajuste transitério no critério de cumprimento da
exigibilidade de aplicagdes em crédito rural de que
trata 0 MCR 6-2 (Recursos Obrigatérios).

Senhores Diretores.

Conforme dispoe a regulamentagdo em vigor. aprovada pelo Conselho Monetario Nacio-
nal:

[ - as instituicdes financeiras sdo obrigadas a manter saldo médio diario de aplicagdes em
crédito rural, ndo inferior a 25% (vinte e cinco por cento) do saldo médio diario das rubricas contabeis de
recursos a vista sujeitas ao recolhimento compulsorio (MCR 6-2-2):

I - a verificacdo do cumprimento da exigibilidade de aplicagdes ¢ efetivada no quinto dia
atil dos meses de margo e setembro. com base na média didria da exigibilidade e das aplica¢des do se-
mestre imediatamente anterior (Resolugdo n® 2.637. de 25 de agosto de 1999):

[1l - a institui¢do que incorrer em deficiéncia nas aplicagdes fica sujeita ao recolhimento a
este Banco Central. na data da verificagdo (Resolugdo n® 2.637, de 1999):

a) do valor da deficiéncia apurada. que fica retido até a data da verificagao subsegiiente,
sem qualquer remuneragdo: ou

b) de multa de 20% (vinte por cento) calculada sobre o valor da deficiéncia apurada.

2, A exigibilidade de aplicagdes sob comento. no semestre compreendido pelos meses de se-

tembro de 1999 a fevereiro de 2000, € aproximadamente a seguinte:

Més Base de Calculo Exigibilidade  Valor da Exigibilidade
(R$ Mil) (%) (RS Mil)
Set/99 26.983.000,00 25 6.745.750,00
Out/99 26.106.000,00 25 6.526.500,00
Nov/99 27.006.000,00 25 6.751.500,00
Dez/99 27.655.000,00 25 6.913.750,00
Jan/00 30.752.000,00 25 7.688.000,00
Fev/00 (Estimada.) 34.368.000,00 25 8.592.000,00
Média do Semestre 28.811.666,67 7.202.916,67
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que houve um incremento da ordem de R$ 1.361 milhdes:

Més Base de Calculo Exigibilidade  Valor da Exigibilidade
(RS Mil) (%) (R$ Mil)
Set/98 22.846,000,00 25 5.711.500,00
Out/98 23.037.000,00 25 5.759.250,00
Nov/98 22.639.000,00 25 5.659.750,00
Dez/98 21.821.000,00 25 5.455.250,00
Jan/99 24.037.000,00 25 6.009.250,00
Fev/99 25.819.000,00 25 6.454.750,00
Média do Semestre 23.366.500,00 5.841.625,00
4. Segundo informagdes da Federag@o Brasileira das Associagdes de Bancos (FEBRABAN).

em pesquisa com os sete maiores bancos, esse acréscimo da exigibilidade. basicamente em decorréncia de
substancial aumento dos depdsitos nos meses de novembro e dezembro de 1999 e janeiro de 2000. deve
gerar uma deficiéncia de aplicagdes por parte daqueles bancos da ordem de R$ 512 milhdes. sendo que.
somente no Banco Brasileiro de Descontos S.A., essa deficiéncia seria da ordem de R$ 208 milhdes. Nos
dados fornecidos pela FEBRABAN. ndo estd computada eventual deficiéncia apresentada pelo Banco do
Brasil S.A.

5. Considerando que as instituigdes financeiras, em fung@o da regulamentagio aplicavel a ro-
lagem de dividas do setor rural. que admitiu o cdmputo dos saldos das operagdes securitizadas ou alonga-
das por 20 anos para atendimento da exigibilidade. ja estdo aplicadas na faixa superior a R$ 40 mil. a de-
[iciéncia mencionada no item precedente deve ser cumprida com operagdes de até aquele valor. tarefa de
dificil realizagdo em um periodo de pouco mais de um més. principalmente nessa época do ano. quando
ha pouca demanda por créditos da espécie, posto que as culturas ja estdo em adiantada fase vegetativa.

6. Assim. a deficiéncia que se vislumbra na exigibilidade do semestre compreendido pelos
meses de setembro de 1999 a fevereiro de 2000 deve ser recolhida a este Banco Central. onde permanece-
rd esterilizada para a finalidade a que se destina, por um periodo de seis meses.

7. No entanto. a exemplo de procedimento adotado em anos pretéritos. quando latos impre-
vistos provocaram substancial aumento na exigibilidade dos bancos. poderia ser admitido que a deficién-
cia de aplicagdes deste semestre seja adicionada & exigibilidade do periodo semestral subseqiiente. alter-
nativamente a seu recolhimento a este Banco Central.

8. Considerando a necessidade de se incentivar o custeio da safra Norte/Nordeste, da safrinha
Centro-Sul. da safra de inverno e o pI'L.-CUblL[O da safra de verdo 2000/2001. assim como a comercializa-
¢do de milho. de arroz e de algoddo. seria oportuno condicionar a aplicagdo nessas finalidades de. no mi-
nimo. 80% do valor da deficiéncia de que se trata.

E o que submetemos a consideragdo de V.Sas., nos termos da anexa minuta de Resolugao.

com a nossa manifestagido favoravel. esclarecido que o assunto deverd ser encaminhado & apreciagio do
Conselho Monetério Nacional.

Vopo dos Di tore;QC gio I

Em25.0%. 2000

e

ERSE Y

Cy da Silva Alwe uiz Fernando Figueiredo
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RESOLUCAO N°2.691

Dispde sobre a exigibilidade de aplicagdes em cré-
dito rural (MCR 6-2).

O BANCO CENTRAL DO BRASIL, na forma do art. 9° da Lei n® 4.595. de 31 de dezem-
bro de 1964, torna publico que 0 CONSELHO MONETARIO NACIONAL, em sessdo realizada em 24
de fevereiro de 2000, tendo em vista as disposi¢des dos arts. 4° inciso VI, da referida Lei e 4° e 14 da Lei
n°® 4.829, de 5 de novembro de 1965,

RESOLVEU:
Art. 1° A deficiéncia média de aplicagdes em crédito rural (MCR 6-2), verificada no perio-
do de setembro de 1999 a fevereiro de 2000, na forma do art. 1° da Resolugdo n°® 2.637, de 25 de agosto

de 1999, pode ser adicionada a exigibilidade do periodo semestral subseqiiente, sob aviso ao Banco Cen-
tral do Brasil/Departamento de Organizagdo do Sistema Financeiro (DEORF).

Pardgrafo unico. Na hipétese de utilizagdo da faculdade prevista neste artigo, a institui¢do
financeira:

I - fica desobrigada dos recolhimentos de que trata o art. 3° da Resolugdo n°® 2.637. de
1999, relativamente aquele periodo;

IT - deve direcionar, no minimo, 80% (oitenta por cento) do valor da deficiéncia para:

a) financiamento da safra Norte/Nordeste, da safrinha Centro-Sul, da safra de inverno e do
pré-custeio da safra de verdo 2000/2001;

b) Empréstimos do Governo Federal Sem Opgdo de Venda (EGF/SOV) para milho, arroz e
algodio.

Art. 2° Esta Resolugdo entra em vigor na data de sua publicagdo.

Brasilia, 24 de fevereiro de 2000

-

Arminio Fraga Neto
Presidente

./;{ Resolugdo n° 2.691, de 24.02.2000
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BANCO CENTRAL DO BRASIL
Nota complementar 8 DENOR-2000/00115, de 21 de janeiro de 2000.

Sr. Chefe do DENOR.

A brusca elevagdo dos depdsitos ndo remunerados, em
decorréncia principalmente da Contribuigdo Provisoria sobre Movimentagdo ou
Transmissdo de Valores e de Créditos e Direitos de Natureza Financeira (CPMF) resultou
no aumento da exigibilidade de aplicagdes em crédito rural, detectada ja em janeiro de
1997.

2, Em decorréncia foi admitido que o montante da exigibilidade
que excedesse o valor apurado para aplicagdo no més de janeiro/97 pudesse ser aplicado até
junho/97 (Res. n° 2,353 e 2.357),

3. Pelo voto BCB 319/97, subscrito pelo entdao Diretor Alkimar, foi
facultado que a deficiéncia verificada no periodo de margo a agosto/97 fosse adicionada a
exigibilidade do periodo semestral subsequente (Voto CMN 134/97 e Res. 2.417).

4, Pelo voto CMN 156/89, subscrito pelo Sr. Ministro da Fazenda,
foi admitida que a deficiéncia verificada no periodo de margo a agostol% também fosse
adicionada a exigibilidade do periodo semestral subsequente (Res. n® 2.542).

5, Ja para o periodo de setembro/98 a fevereiro/99, foi admitido que
o excesso de aplicagdes fosse compensado, mediante dedugdo, da exigibilidade do periodo
semestral subsequente. Situagdo inversa, portanto, & que vinha vigorando. Justificativa;
incentivo para aplicagéo no financiamento da safra de verdo 98/99. Voto apresentado pelo
Ministro da Fazenda (CMN 192/98 e Res. n® 2.563).

6. Pelo oficio de BAR 90140, de 18 de agosto de 1999, a
FEBRABAN solicitou a repetigo da sistematica para o semestre margo/99 a agosto/99.
Pedido negado.

7. E oportuno salientar que a faculdade de cumprimento da
deficiéncia no periodo subsequente, somente ocorreu nos semestres margo a agosto/97 e
margo a agosto/98.

8. No calculo da exigibilidade s3o expurgados os depositos
realizados na Caixa Econdmica Federal, posto que aquela instituicdo ndo esta sujeita a
exigibilidade.

9. Os depdsitos realizados em um més geram a exigibilidade do
més seguinte.
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

: A seguir, quadro comparativo das exigibilidades nos semestres
set./97 a fev./98, set./98 a fev./99 e set. 99 a fev. 2000:

10

EXIGIBILIDADE DO MCR 6-2

MES Base de Calculo Exigibilidade Valor da
Exigibilidade
(R$ Mil) (%) (R$ Mil)
Set/97 20.026.000.00 25 5.006.500,00
Ou/97 20.935.000,00 25 5.233.750,00
Nov/97 21.550.000,00 25 5.387.500,00
Dez/97 21.250.000,00 25 5.312.500,00
Jan/98 22.695.000.00 25 5.673.750,00
Fev/98 25.654.000,00 25 6.413.500,00
Média do Semestre [ 22.018.133,33 5.504.583,33
Set/98 22.846.000,00 25 5.711.500,00
Out/98 23.037.000.00 25 5.759.250,00
Nov/98 22.639.000.00 25 5.659.750,00
Dez/98 21.821.000,00 25 5.455.250,00
Jan/99 24.037.000,00 25 6.009.250,00
Fev/99 25.819.000,00 25 6.454.750.00
Média do Semestre 11 23.366.500,00 5.841.625,00
Variagdo a maior no sem. II 1.348.366,67) 337.041,67
Set/99 26.983.000,00 25 6.745.750,00
Out/99 26.106.000,00 25 6.526.500,00
Nov/99 27.006.000,00 25 6.751.500,00
Dez/99 27.655.000,00 25 6.913.750.00
Jan/2000 30.752.000,00 25 7.688.000,00
Fev/2000 (Estimativa.) 34.368.000,00 25 8.592.000,00
Média do Semestre I1I 28.811.666,67 7.202.916,67
Varia¢do a maior no sem. 111 5.445.166,67 1.361.291,67

A consideragio de V. S°

9.818.984-0 — Welington Soares de Almeida

DENOR/GABIN - Assessor Séniior
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CONSELHO MONETARIO NACIONAL

CREDITO RURAL - Programa de Modernizagao da
Frota de Tratores Agricolas e Implementos
Associados e Colheitadeiras.

Senhores Conselheiros,

. A necessidade de produzir alimentos e matérias-primas para o abastecimento interno e
de gerar excedentes exportaveis em regime de economia aberta e forte competi¢do, requer da
agricultura brasileira praticas modernas de produgéo, valendo-se de tecnologias avangadas, de modo
a elevar os niveis de produtividade e reduzir os indices de desperdicios, para o que & imprescindivel
a modernizagdo do parque de maquinas e equipamentos agricolas.

2. Estima-se que a idade média da frota de tratores existentes no campo seja da ordem
de 12 anos e a de colheitadeiras de 18 anos. Além disso, a nossa agricultura apresenta um dos
piores indice de mecanizagéo entres os paises que se destacam na produgéo agricola mundial.

3. Por essas razbes, o Governo vem buscando alternativas que possibilitem a aquisi¢ao
de maquinas e equipamentos agricolas pelos agricultores, em condi¢des de prego e de financiamento
compativeis com a rentabilidade das atividades agropecuarias, tendo contado nos ultimos anos com o
bom desempenho da linha de credito patrocinada pelo BNDES/FINAME.

4. Na mais recente demonstragdo de estimulo @ modernizagdo do setor agricola e,
consequentemente, de sua produtividade e competitividade, o Excelentissimo Senhor Presidente da
Republica anunciou como item do “Programa Brasil Empreendedor Rural”, no dia 19.01.2000, a
criagdo do Programa de Incentivo & Renovagdo da Frota de Tratores e Implementos Associados e
Colheitadeiras, cuja base de financiamento, descrita abaixo, submeto a apreciagdo deste Conselho:

| - FINALIDADE

Aquisicdo de tratores agricolas e implementos associados e colheitadeiras,
financiada isoladamente ou néo.

Il -METAS E FONTE DOS RECURSOS

Aplicagcdo de R$ 1,6 bilhdo nos préximos dois anos (sendo R$ 800 milhdes no
exercicio de 2000 e R$ 800 milhées em 2001). Os recursos serdo oriundos do Banco Nacional de

Desenvolvimento Econémico e Social (BNDES) e da Agéncia Especial de Financiamento Industrial
(FINAME).

[l - CONDIGOES PARA FINANCIAMENTO
a) Limite:

Beneficiario com renda bruta anual inferior a R$ 250.000,00: 100%
Beneficiario com renda bruta anual igual ou superior a R$ 250.000,00: 90%

LCOGPA\Cogpaz00diVololy i




b) Encargos financeiros:

A taxa efetiva de juros sera de 8,75% ao ano, para os beneficiarios com renda
bruta anual inferior a R$ 250.000,00 (duzentos e cingienta mil reais); e de 10,75% ao ano, para
aqueles cuja renda bruta anual seja igual ou superior a R$ 250.000,00 (duzentos e cingenta mil
reais).

c) Equalizagao de taxas:

O valor das equalizagdes pelo Tesouro Nacional, durante o periodo de vigéncia
dos contratos de financiamento firmados em 2000 e 2001, conforme disposto no item |l retro, ficara
limitado ao diferencial de taxas entre o custo de captagdo de recursos junto ao sistema BNDES,
representado pela Taxa de Juros de Longo Prazo-TJLP acrescida de trés inteiros € noventa e cinco
centésimos pontos percentuais ao ano, e os encargos cobrados do tomador final do crédito, sendo
que os pagamentos das equalizagdes nos dois primeiros anos, 2001 e 2002, estarao limitados,
respectivamente, a R$ 64 milhdes e R$ 125 milhdes.

d) Prazo e forma de pagamento:

Tratores e implementos: 6 (seis) anos
Colheitadeiras: 8 (oito) anos

€) garantias: as admitidas no crédito rural, a critério do agente financeiro.

IV - PUBLICO-ALVO
Produtores rurais e suas cooperativas.

8. Ficam as Secretarias do Tesouro Nacional (MF) e de Politica Agricola (MA)
autorizadas a definir, em conjunto, as medidas complementares que se fizerem necessarias a
implementagado deste Voto, a serem divulgadas pelo Banco Central do Brasil.

E como submeto o assunto & consideragdo de V. Exas., com a anexa minuta de
Resolugao.

Voto do Conselheiro
"7x_—-—-y,.«.—.-—-—=-___1__, - c_______\

PEDRO SAMPAIO MALAN
Ministro de Estado da Fazenda

Em 23.02.2000

LACOGPA\Cogpa2000\Weto\Volo008mag. il
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RESOLUCAON® 2.699

Institui o Programa de Modernizagdo da Frota de
Tratores Agricolas e Implementos Associados e
Colheitadeiras, ao amparo de recursos do Banco
Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social
(BNDES) e da Agéncia Especial de Financiamento
Industrial (FINAME), destinado ao financiamento
dos itens de investimento mencionados.

O BANCO CENTRAL DO BRASIL, na forma do art. 9° da Lei n° 4.595, de 31 de dezem-
bro de 1964, torna piblico que 0o CONSELHO MONETARIO NACIONAL, em sessdo realizada em
24 de fevereiro de 2000, tendo em vista as disposi¢des dos arts. 4°, inciso VI, da referida Lei, 4°e 14 da
Lei n° 4.829, de 5 de novembro de 1965, 1° da Lei n° 8.427, de 27 de maio de 1992, com a redagdo dada
pela Lei n° 9.848, de 26 de outubro de 1999, e 2° da Medida Proviséria n® 2.017-1, de 17 de fevereiro de
2000,

RESOLVEU:

Art. 1° Instituir o Programa de Modemizagdo da Frota de Tratores Agricolas e Implemen-
tos Associados e Colheitadeiras, ao amparo dos recursos do Banco Nacional de Desenvolvimento Eco-
némico e Social (BNDES) e da Agéncia Especial de Financiamento Industrial (FINAME), destinado ao
financiamento dos itens de investimento de que se trata, sob as seguintes condi¢des especiais:

I - beneficiarios: produtores rurais e suas cooperativas;

II - finalidade: aquisi¢@o de tratores agricolas e implementos associados e colheitadeiras,
financiada isoladamente ou ndo;

[II - limite de financiamento:

a) beneficidrios com renda agropecudria bruta anual inferior a R$ 250.000,00 (duzentos e
cingiienta mil reais): 100% (cem por cento);

b) beneficidrios com renda agropecudria bruta anual igual ou superior a R$ 250.000,00
(duzentos e cinqlienta mil reais): 90% (noventa por cento);

IV - encargos financeiros:

a) para os beneficidrios de que trata o inciso III, alinea “a™: taxa efetiva de juros de
8,75% a.a. (oito inteiros e setenta e cinco centésimos por cento ao ano);

b) para os beneficidrios de que trata o inciso III, alinea “b™: taxa efetiva de juros de
10,75% a.a. (dez inteiros e setenta e cinco centésimos por cento ao ano);

V - prazo de financiamento:
a) tratores e implementos: seis anos;

b) colheitadeiras: oito anos;
Resolugdon® 2.699, de 24.02.2000 &,
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VI - garantias: as usuais para o crédito rural;

VII - volume e aplicagdo dos recursos: R$ 1.600.000.000,00 (um bilhdo e seiscentos mi-
Ihdes de reais) oriundos do BNDES e da FINAME, com o seguinte cronograma de aplicagdo: R$
800.000.000,00 (oitocentos milhdes de reais) no corrente ano e o restante no ano 2001.

Art. 2° Os financiamentos de que trata esta Resolugdo estdo sujeitos a equalizag¢do de taxas
de juros pelo Tesouro Nacional, nas seguintes condigdes:

I - o valor das equalizagdes ficard limitado ao diferencial de taxas apurado entre o custo de
capta¢do de recursos perante o sistema BNDES, representado pela Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP)
acrescida de taxa efetiva de juros de 3,95% a.a. (trés inteiros e noventa e cinco centésimos por cento ao
ano), e os encargos financeiros cobrados do beneficidrio final do crédito;

IT - os pagamentos dos valores das equalizagdes relativas aos anos de 2000 e 2001 serdo
efetuados, respectivamente, nos anos 2001 e 2002, limitados, na ordem, a RS 64.000.000,00 (sessenta e
quatro milhdes de reais) e a R$ 125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes de reais).

Art. 3° Ficam as Secretaria do Tesouro Nacional, do Ministério da Fazenda, e a Secretaria
de Politica Agricola, do Ministério da Agricultura, autorizadas a definir, em conjunto, as medidas com-
plementares que se fizerem necessérias ao cumprimento do disposto nesta ResolugZo, a serem divulgadas
pelo Banco Central do Brasil.

Art. 4° Esta Resolugdo entra em vigor na data de sua publicagdo.

Brasilia, 24 de fevereiro de 2000

Arminio Fraga Neto
Presidente

A@ Resolugion® 2.699, de 24.02.2000
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PROGRAMA DE RECUPERACAO DA LAVOURA
CACAUEIRA BAIANA - Ajustes.

Senhores Conselheiros,

Tendo sido aprovada em 1998, por este Conselho, proposta de reformulagéo do
Programa de Recuperacdo da Lavoura Cacaueira Baiana, compreendendo sobretudo a
enxertia e o adensamento de cacauais, com variedades tolerantes a doenca “vassoura-
de-bruxa” e de alta produtividade, estabelecendo-se metas quantiqualitativas e
avaliagbes periddicas, esperava-se que o processo de reescalonamento de dividas (por
até 8 anos) da fase anterior do Programa e as novas contratagcoes fossem intensificados.

2. Contudo, os saldos devedores, impulsionados pela incidéncia da TJLP, elevaram-
se mais do que a valorizacdo das garantias vinculadas as operagoes anteriores,
dificultando o processo de renegociacdo de dividas e a concessdao de novos
financiamentos a esses mutuarios, em que pese a perspectiva de ganhos adicionais via
enxertia e adensamento dos cacauais.

8 Reconhecida a impossibilidade de geragao de receitas suficientes a regularizacao
de todos os débitos, por parte dos cacauicultores, que também ndo podem prescindir de
um programa que comega a apresentar resultados efetivos no combate a doenca,
mostra-se conveniente dotar os bancos da alternativa de abrigar aquelas dividas na
Resolugao CMN/BACEN n°® 2.471/98 (Programa Especial de Saneamento de Ativos—
PESA).

4. Para isso, objetivando viabilizar a continuidade da assisténcia crediticia aos
mutuarios, estdo sendo examinadas medidas de ajustes no Programa, inclusive sob o
aspecto juridico, a serem submetidas a aprovacdo deste Conselho. Ocorre que,
enquanto sdo desenvolvidos os estudos, as operagdes anteriores precisam ser mantidas
em situacdo de normalidade, razdo pela qual proponho a V.Exas. seja autorizada a
manutencdo das dividas em regime especial de espera até 30.06.2000, mesma data-
limite fixada para formalizagao das operacdes sob a égide do PESA; eventual alteracao
no prazo para o PESA refletira igualmente no presente prazo de espera:

5. Ficam as Secretarias de Acompanhamento Econémico e do Tesouro
Nacional/MF e de Politica Agricola/MA autorizadas a promover os ajustes que se fizerem
necessarios a implementacao do disposto neste Voto.

E como submeto o assunto a consideracdo de V. Exas., com a anexa
minuta de Resolugéo.

Voto do Conselheiro

“7_\. —'—'-»/“"‘-"'-n‘ — r"—«'_'_'-,_ \

PEDRO SAMPAIO MALAN
Ministro de Estado da Fazenda
Em 23.02.2000 L\cogpa2000iotod03Cacauict




TITULO : CREDITO RURAL
CAPITULO : Normativos Nao Codificados — 9
SECAO : Resolugdes - 2

RESOLUCAON°® 2.698

Dispde sobre a prorroga¢do do prazo dos financia-
mentos do Programa de Recuperagdo da Lavoura
Cacaueira Baiana.

O BANCO CENTRAL DO BRASIL, na forma do art. 9° da Lei n° 4.595, de 31 de dezem-
bro de 1964, torna publico que 0 CONSELHO MONETARIO NACIONAL, em sessdo realizadaem 24
de fevereiro de 2000, tendo em vista as disposi¢des dos arts. 4°, inciso VI, da referida Lei e 4° ¢ 14 da Lei
n° 4.829, de 5 de novembro de 1965,
RESOLVEU:

Art. 1° Alterar o art. 4° da Resolugdo n® 2.513, de 17 de junho de 1998, com a redagdo dada
pela Resolugdo n® 2.638, de 25 de agosto de 1999, que passa a vigorar com a seguinte redagdo:

"Art. 4° Ficam as instituigdes financeiras autorizadas a considerar em curso normal, até 30
de junho de 2000, as operagdes anteriormente formalizadas ao amparo do Programa.".

Art. 2° Esta Resolug¢do entra em vigor na data de sua publicagdo.
Art. 3° Fica revogada a Resolugdo n® 2.638, de 25 de agosto de 1999.

Brasilia, 24 de fevereiro de 2000

Fornninn B 1A

Arminio Fraga Neto
Presidente

%Resolu;ﬁo n® 2.698, de 24.20.2000




