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BANCO CENTRAL DO ERASIL

ATA DA SEXCENTESIMA SEXAGESIMA OITAVA SESSAO DO
CONSELHO MONETARIO NACIONAL, DE 21.12.1999

As dez horas do dia vinte e um de dezembro de mil novecentos
e noventa e nove, na sala de reunides do Conselho Monetario Nacional,
localizada no 62 andar do Edificio-Sede do Ministério da Fazenda, em
Brasilia, realizou-se a sexcentésima sexagésima oitava sessdo do Conselho
Monetario Nacional, sob a presidéncia do Exmo. Sr. Ministro da Fazenda,
interino, Amaury Guilherme Bier, e com a participagdo do Exmo. Sr.
Conselheiro Arminio Fraga Neto, Presidente do Banco Central do Brasil.

Deixaram de comparecer a reunido os Exmos. Srs.: Pedro
Sampaio Malan, Ministro da Fazenda, por estar em gozo de férias; e Martus
Anténio Rodrigues Tavares, Ministro do Planejamento, Orcamento e Gestao,
por motivo de forga maior.

Participaram, também, os Exmos. Srs.: Guilherme Gomes Dias,
Secretario-Executivo do Ministério do Planejamento, Orcamento e Gestao;
Secretéarios do Ministério da Fazenda: Fabio de Oliveira Barbosa, Secretario
do Tesouro Nacional, e Edward Joaguim Amadeo Swaelen, Secretario de
Politica Econémica; e Diretores do Banco Central do Brasil: Carlos Eduardo
de Freitas, Diretor de Finangas Publicas e Regimes Especiais, respondendo,
cumulativamente, pelos assuntos de Fiscalizagao; Daniel Luiz Gleizer, Diretor
de assuntos Internacionais; Edison Bernardes dos Santos, Diretor de
Administragdo; Luiz Fernando Figueiredo, Diretor de Politica Monetaria;
Sérgio Darcy da Silva Alves, Diretor de Normas e Organizagdo do Sistema
Financeiro; e Sérgio Ribeiro da Costa Werlang, Diretor de Politica
Econbmica.
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Compareceram, como convidados, os Srs.: Joubert Rovai,
Diretor da Comissdo de Valores Mobiliarios; Itamar Jose Barbalho,
Procurador-Coordenador de assuntos Financeiros e Tributarios da
Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional, do Ministério do Planejamento,
Orgamento e Gestdo: Manoel Lucivio de Loyola, Consultor Juridico; e José
Guilherme de Almeida Reis, Chefe da Assessoria Econdmica.

Estiveram presentes também, pelo Banco Central do Brasil, a
Sra. Claudia Netto Safatle, Assessora de Imprensa, e os Srs. servidores:
José Antdnio de Castro, Secretario para Assuntos da Diretoria e do Conselho
Monetario Nacional; e José Coelho Ferreira, Procurador-Geral.

—— o000oo —

Iniciada a reunido, o Ministro da Fazenda, interino, passou a
palavra ao Presidente do Banco Central do Brasil, que apresentou os Votos a
seguir titulados:

BANCO CENTRAL DO BRASIL - ASSUNTOS DE NORMAS E
ORGANIZACAO DO SISTEMA FINANCEIRO - NORMAS, CONDICOES E
PROCEDIMENTOS PARA A INSTALACAO DE DEPENDENCIAS, NO
EXTERIOR, E PARA A PARTICIPACAO SOCIETARIA, NO PAIS E NO
EXTERIOR, POR PARTE DE INSTITUICOES FINANCEIRAS E DEMAIS
INSTITUICOES AUTORIZADAS A FUNCIONAR PELO BANCO CENTRAL
DO BRASIL — PROPOSTA DE ALTERACAO E CONSOLIDAGCAO (CMN Ne
155/99, anexado as fls. 9 a 13, do Presidente do Banco Central do Brasil).

O Conselho aprovou o Voto, tendo sido assinada, na
oportunidade, a Resolucdo n® 2.674 (anexada as fls. 14 a 34).

BANCO CENTRAL DO BRASIL - ASSUNTOS DE NORMAS E
ORGANIZAGAO DO SISTEMA FINANCEIRO - ALTERACAO E

CONSOLIDACAO DAS NORMAS QUE DISCIPLINAM AS OPERACOES E 0S
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COMPROMISSOS ENVOLVENDO TITULOS DE RENDA FIXA (CMN Ne
156/99, anexado as fls. 35 a 40, do Presidente do Banco Central do Brasil).

O Conselho aprovou o Voto, tendo sido assinada, na
oportunidade, a Resolugdo n® 2.675 (anexada as fls. 41 a 60).

BANCO CENTRAL DO BRASIL — ASSUNTOS DE NORMAS E ORGANI-
ZACAO DO SISTEMA FINANCEIRO - UTILIZACAO DE SERVICOS
PRESTADOS POR ENTIDADES QUE SE DEDIQUEM A DIVULGACAO DE
OFERTAS FIRMES DE PRECOS E DE NEGOCIOS PRATICADOS NOS
MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS, BEM COMO DE COTAGCOES
PRATICADAS NESSES MERCADOS (CMN N2 157/99, anexado as fls. 61 a
63, do Presidente do Banco Central do Brasil).

O Conselho aprovou o Voto, tendo sido assinada, na
oportunidade, a Resolucdo n? 2.676 (anexada as fls. 64 e 65).

BANCO CENTRAL DO BRASIL — ASSUNTOS DE NORMAS E ORGANI-
ZACAO DO SISTEMA FINANCEIRO - BANCO VOLVO (BRASIL) S.A. -
HORARIO BANCARIO (CMN N¢ 158/99, anexado as fls. 66 a 69, do
Presidente do Banco Central do Brasil).

O Conselho aprovou o Voto.

BANCO CENTRAL DO BRASIL — ASSUNTOS DE NORMAS E ORGANI-
ZAGAO DO SISTEMA FINANCEIRO - CRITERIOS DE CLASSIFICACAO
DAS OPERAGCOES DE CREDITO E REGRAS PARA A CONSTITUICAO DE
PROVISAO PARA CREDITOS DE LIQUIDACAO DUVIDOSA (CMN N
159/99, anexado as fls. 70 a 73, do Presidente do Banco Central do Brasil).

O Conselho aprovou o Voto, tendo sido assinada, na
oportunidade, a Resolugdo n? 2.682 (anexada as fls. 74 a 87).
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BANCO CENTRAL DO BRASIL — ASSUNTOS DE NORMAS E ORGANI-
ZACAO DO SISTEMA FINANCEIRO - DIRECIONAMENTO DOS RECURSOS
CAPTADOS EM DEPOSITOS DE POUPANCA PELAS ENTIDADES
INTEGRANTES DO SISTEMA BRASILEIRO DE POUPANCA E
EMPRESTIMO (SBPE) — ALTERAGAO (CMN N¢ 160/99, anexado as fls. 88 e
89, do Presidente do Banco Central do Brasil).

O Conselho aprovou o Voto, tendo sido assinada, na
oportunidade, a Resolugdo n® 2.677 (anexada a fl. 90).

BANCO CENTRAL DO BRASIL — ASSUNTOS DE NORMAS E ORGANI-
ZACAO DO SISTEMA FINANCEIRO - LIMITES MINIMOS DE CAPITAL
REALIZADO E PATRIMONIO LIQUIDO - REGULAMENTO ANEXO Il A
RESOLUCAO Nt 2.099, DE 17.08.1994, MODIFICADO PELA RESOLUCAO
N2 2.607, 27.05.1999 — ALTERACAO DOS PRAZOS PARA ADAPTACAO E
DE CONDIGCOES DE VERIFICAGAO E CUMPRIMENTO (CMN N2 161/99,
anexado as fls. 91 a 93, do Presidente do Banco Central do Brasil).

O Conselho aprovou o Voto, tendo sido assinada, na
oportunidade, a Resolugao n? 2.678 (anexada as fls. 94 e 95).

BANCO CENTRAL DO BRASIL - ASSUNTOS DE NORMAS E ORGANI-
ZAGAO DO SISTEMA FINANCEIRO — COMPANHIA INTER-ATLANTICO DE
ARRENDAMENTO MERCANTIL - TRANSFORMACAO EM BANCO DE
INVESTIMENTO — RESOLUGOES Ne2S 2.099, DE 17.08.1994, E 2.212, DE
16.11.1995 (CMN N2 162/99, anexado as fls. 96 a 99, do Presidente do
Banco Central do Brasil).

O Conselho aprovou o Voto.

of
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BANCO CENTRAL DO BRASIL — ASSUNTOS DE NORMAS E ORGANI-
ZACAO DO SISTEMA FINANCEIRO - VOLKSWAGEN LEASING S.A. -
ARRENDAMENTO MERCANTIL — AUMENTOQ DA PARTICIPACAO ESTRAN-
GEIRA — INTERESSE DO GOVERNO BRASILEIRO - ART. 52 DO ATO DAS
DISPOSICOES CONSTITUCIONAIS TRANSITORIAS (CMN Ne 163/99,
anexado as fls. 100 a 109, do Presidente do Banco Central do Brasil).

O Conselho aprovou o Voto.

BANCO CENTRAL DO BRASIL — ASSUNTOS DE FINANGAS PUBLICAS E
REGIMES ESPECIAIS E ASSUNTOS DE NORMAS E ORGANIZACAO DO
SISTEMA FINANCEIRO — PROGRAMA NACIONAL DE DESESTATIZACAO
(PND) — LEI Ne= 9.491, DE 09.09.1997 — BANCO DO ESTADO DE SAO
PAULO S.A. (BANESPA) - INTERESSE DO GOVERNO BRASILEIRO NA
PARTICIPACAO SOCIETARIA ESTRANGEIRA NO CAPITAL SOCIAL DO
BANESPA E DE SUAS CONTROLADAS (CMN N¢® 164/99, anexado as fls.
110 a 116, do Presidente do Banco Central do Brasil).

O Conselho aprovou o Voto.

BANCO CENTRAL DO BRASIL — ASSUNTOS DE FINANCAS PUBLICAS E
REGIMES ESPECIAIS - PROGRAMA NACIONAL DE DESESTATIZACAO
(PND) — LEI N2 9.491, DE 09.09.1997 — AJUSTES PREVIOS NECESSARIOS
A DESESTATIZAGAO DO BANCO DO ESTADO DE SAO PAULO S.A.
(BANESPA) (CMN N¢ 165/99, anexado as fls. 117 a 124, do Presidente do
Banco Central do Brasil).

O Conselho aprovou o Voto.

BANCO CENTRAL DO BRASIL — ASSUNTOS DE FINANCAS PUBLICAS E
REGIMES ESPECIAIS E ASSUNTOS DE NORMAS E ORGANIZACAO DO
SISTEMA FINANCEIRO - PRIVATIZACAO DO BANCO DO ESTADO DE
SAC:; PAULO S.A. (BANESPA) NO AMBITO DO PROGRAMA NACIONAL DE
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DESESTATIZACAO (PND) - LEl N2 9491, DE 09.09.1997 -
TRANSFERENCIA DE CONTROLE E CONTRATACAO DE AUDITOR
EXTERNO (CMN N2 166/99, anexado as fls. 125 a 180, do Presidente do
Banco Central do Brasil).

O Conselho aprovou o Voto.

BANCO CENTRAL DO BRASIL — ASSUNTOS DE NORMAS E ORGANI-
ZACAO DO SISTEMA FINANCEIRO E ASSUNTOS DE POLITICA ECO-
NOMICA — TAXA DE JUROS DE LONGO PRAZO (TJLP) — FIXACAO PARA
O PRIMEIRO TRIMESTRE DE 2000 (CMN N2 167/99, anexado as fls. 181 e
182, do Presidente do Banco Central do Brasil).

O Conselho aprovou o Voto, tendo sido assinada, na
oportunidade, a Resolugado n® 2.679 (anexada a fl. 183).

BANCO CENTRAL DO BRASIL — ASSUNTOS DE POLITICA MONETARIA -
BANCO DE DESENVOLVIMENTO DE MINAS GERAIS S.A. (BDMG) -
RECURSO A DETERMINAGAO DE REFAZIMENTO DE DEMONSTRATIVOS
DO RECOLHIMENTO COMPULSORIO/ENCAIXE OBRIGATORIO DE QUE
TRATA A CIRCULAR N2 2.499, DE 20.10.1994 (CMN N2 129/99, do
Presidente do Banco Central do Brasil).

O Conselho decidiu adiar para outra oportunidade o exame do
assunto.

BANCO CENTRAL DO BRASIL — ASSUNTOS DE POLITICA MONETARIA -
ALTERACAO DA TAXA DE JUROS DAS NOTAS DO BANCO CENTRAL DO
BRASIL - SERIE ESPECIAL (NBCE) (CMN N2 152/99, anexado as fls. 184 e
185, do Presidente do Banco Central do Brasil).

O Conselho aprovou o Voto, tendo sido assinada, na
oportunidade, a Resolugdo n? 2.673 (anexada as fls. 186 e 187).

\)
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BANCO CENTRAL DO BRASIL — ASSUNTOS DE POLITICA ECONOMICA -
PROGRAMACAO MONETARIA PARA O 1¢ TRIMESTRE E INDICADORES
PARA O ANO 2000 (CMN N2 169/99, anexado as fls. 188 a 208, do
Presidente do Banco Central do Brasil).

O Conselho aprovou o Voto.

BANCO CENTRAL DO BRASIL — ASSUNTOS DE ADMINISTRAGCAO -
PROPOSTA DO ORCAMENTO OPERACIONAL DO BANCO CENTRAL DO
BRASIL PARA O EXERCICIO DE 2000 (CMN N¢ 168/99, anexado as fls. 209
a 215, do Presidente do Banco Central do Brasil).

O Conselho aprovou o Voto.

PROPOSTA DE PRECOS MINIMOS DO ALGODAO, FEIJAO, MILHO, RAIZ
DE MANDIOCA E DERIVADOS, SORGO E SEMENTES, DA SAFRA 2000,
PARA AS REGIOES NORTE E NORDESTE (CMN N2 170/99, anexado as fls.
216 a 219, do Ministro da Fazenda, interino).

O Conselho aprovou o Voto, tendo sido assinada, na
oportunidade, a Resolugdo n® 2.680 (anexada a fl. 220).

PROGRAMA DE REVITALIZACAO DE COOPERATIVAS DE PRODUCAO
AGROPECUARIA (RECOOP) — AJUSTE NA RESOLUCAO N¢ 2.665, DE
03.11.1999, E NOVAS DISPOSIGOES OPERACIONAIS (CMN Ne 171/99,
anexado as fls. 221 e 222, do Ministro da Fazenda, interino).

O Conselho aprovou o Voto, tendo sido assinada, na
oportunidade, a Resolugdo n® 2.681 (anexada as fls. 223 a 227).

N
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FUNDO DE DEFESA DA ECONOMIA CAFEEIRA (FUNCAFE) - CESSAQ DE
CAFE DOS ESTOQUES VINCULADOS AQ FUNDO PARA INDUSTRIALI-
ZACAO E EXPORTAGCAO DE CAFE SOLUVEL (CMN N¢ 172/99, anexado as
fls. 228 a 246, do Ministro da Fazenda).

Em razao de varias alternativas apresentadas, o Colegiado
decidiu que o assunto sera rediscutido oportunamente.

— o00000 —

Nada mais havendo a tratar, o Ministro da Fazenda, interino,
declarou encerrada a sessdo, da qual mandou lavrar esta ata, que vai
assinada por todos os integrantes do Colegiado presentes.

Anexos; — total de 238 folhas
— 19 Votos

b f/ Brasilia, 21 de dezembro de 1999.

5. A
Amadry Guilherme Bier

P G L

Arminio Fraga Neto
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BANCO CENTRAL DO BRASIL - Assuntos de
Normas e Organizaciio do Sistema Financeiro - Normas,
condi¢ées e procedimentos para a instalacio de
dependéncias, no exterior, e para a participacio
societaria, no Pais e no exterior, por parte de
instituicdes financeiras e demais instituicdes autorizadas
a funcionar pelo Banco Central do Brasil - Proposta de
alteraciio e consolidacio — Minuta de resolucio.

Senhores Conselheiros,

A Diretoria Colegiada do Banco Central do Brasil, em sessdo realizada em
15.12.1999, aprovou o incluso Voto BCB n® 353/99, em que se propde seja baixada resolugio
estabelecendo normas, condi¢des e procedimentos para a instalagdo de dependéncias, no exterior,
e para a participagdo societaria, direta ou indireta, no Pais € no exterior, por parte de instituigdes
financeiras e demais instituigdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

2. Na oportunidade, decidiu-se pelo encaminhamento do assunto a este Conselho.
3. E 0 que submeto a consideragdo de V.Exas., com meu voto favoravel.
Anexo.

C
ﬁ%-'v T T e L/_ﬁ_\;" A {-'V/K—P
VOTO DO CONSELHEIRO
ABRMINIO FRAGA NETO

Em 17.12.99
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Voto | -

Assunto de Normas e Organizagdo do Sistema Fi-
nanceiro Nacional - Normas, condigdes e procedi-
mentos para a instalagdo de dependéncias, no exte-
rior, ¢ para a participaglio societdria, no Pais € no
exterior, por parte de instituigdes financeiras e de-
mais instituigdes autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil - Proposta de alterago e consoli-
dagdo.

Senhores Diretores.

A Resolugdo n° 2.660. de 28 de outubro de 1999. é o normativo que atualmente disciplina
a participa¢do societaria. no Pais, por parte das instituicdes financeiras e demais instituigdes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central. Ao atualizar as normas relativas ao assunto, mencionada Resolugdo buscou
essencialmente:

I - uniformizar os procedimentos relativos ao controle e & supervisiio sobre as participacdes
daquelas instituigdes em outras empresas, dentro e fora do Sistema Financeiro Nacional;

Il - permitir maior flexibilidade a situagdes da espécie, em razio de dispor de meios mais
eficazes de acompanhamento, inclusive impondo procedimentos necessarios 4 transparéncia dessas parti-

cipagdes:

111 - estabelecer base regulamentar mais direcionada aos objetivos da supervisdo consoli-
dada.
2. Por sua vez, a Resolugio n° 2.302, de 25 de julho de 1996, disciplina a instalacdo de de-

pendéncias e a participagdo societdria. no exterior, por parte das instituigdes de inicio citadas. Embora o
tratamento dispensado por esse normativo 4 matéria particularize situagdes em face das peculiaridades
dos investimentos da espécie, a sua diretriz bdsica ainda ¢ a mesma da Circular n® 126, de 20 de margo de
1969, revogada pela Resoluciio n® 2,660, de 1999,

X Em face das grandes transformagdes ocorridas no Brasil nos ultimos anos, particularmente
apos a estabilizagiio de nossa economia, a Resolugiio n® 2.302. de 1996, perdeu sua eficacia como instru-
mento de controle por parte deste Banco Central sob a 6tica da superviso global consolidada. Assim, faz-
se necessdria sua atualizagdo dentro da mesma linha definida para a reformulac¢io das regras aplicaveis as
participa¢des societarias no Pais, de que trata a Resolugdo n® 2.660, de 1999,

4. No entanto. a natureza do assunto e a intencio de dispensar tratamento semelhante a parti-
cipagdes societdrias. no Pais e no exterior, bem como de adaptar aquele aplicdvel a dependéncias. no exte-
rior. aponta como op¢do mais racional consolidar a questdo em um tdnico normativo.

5. Assim. além do que se aplica as participagdes societarias no Pais, seriam incorporadas ao
novo normativo as seguintes principais medidas relacionadas especificamente a participagdes societarias e
4 instalagdio de dependéncias no exterior:

| - manutengdo da obrigatoriedade de autorizacdo do Banco Central para a instalacdo de

dependéncias e a participa¢io societaria, direta ou indireta. em institui¢do financeira ou assemelhada lo-
calizada no exterior (Art. 2°);

=
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11 - permissdo, no caso de conglomerado financeiro. a somente uma das instituigdes que o
integram para instalar dependéncias e participar societariamente no exterior (Art. 1°, § 27):

IIT - imputagdo aos escritérios de representa¢do instalados no exterior. cujas operagdes ex-
trapolem aquelas previstas na Resolugio n® 2.592, de 25 de fevereiro de 1999, em decorréncia de previsdo
legal ou regulamentar do pais em que localizados. das mesmas exigéncias estipuladas para a instalagéo de
agéncias no exterior (Art. 2° § 3%):

IV - elevagdo da exigibilidade de capital realizado e patrimonio liquido minimos para o
equivalente a 300% (trezentos por cento) do requerido para a instalagdo de banco comercial no Pais, eli-
minando-se 0s percentuais das parcelas adicionais (Art. 2°, inciso III):

V - vinculagdo da concessdo de autorizagdo por parte do Banco Central aos casos em que
esta Autarquia:

a) possa dispor de informagdes, dados e documentos necessdrios & avaliagdo das operagdes
ativas e passivas daqueles investimentos no exterior, de forma a assegurar a supervisdo global consolida-
da (Art. 2° § 2°);

b) tenha integral e irrestrito acesso a informacdes referentes aos riscos assumidos pelas
participadas. independentemente de sua atividade operacional (Art. 2°, § 3°);

VI - aceitac@o de participagdes em empresas sediadas em paises com tributacdo favorecida.
conforme definido pela legislagdo tributaria, somente nos casos em que fique assegurado o controle soci-
etario nos termos da regulamentagio proposta (Art. 2°, § 4°):

VII - estipulag@o de que devem ser consolidadas proporcionalmente as participagdes soci-
etarias:

a) em instituigdes financeiras e assemelhadas. no exterior. em que haja controle comparti-
lhado com instituigdes pertencentes a conglomerados financeiros distintos sujeitos & supervisdo deste
Banco Central (Art, 3°, § 2° inciso II);

b) em empresas, no exterior. exceto instituicdes financeiras e assemelhadas, em que haja
controle compartilhado com outros conglomerados. financeiros ou ndo (Art. 3° §2° inciso III);

VIII - dedugdo do montante dos recursos aplicados no ativo permanente, computadas as
participa¢des societarias registradas no ativo circulante, que excederem os percentuais estabelecidos nos
arts. 3° e 4° da Resolugdo n® 2.283, de 1996, com a reda¢do dada pelo art. 1° da Resolucdo n° 2.669, de
1999, respeitado o cronograma de reducdo ali fixado. do PLA, a partir de 3 de abril de 2000, para fins de
verificagdo da exigéncia de patrimonio liquido compativel com o grau de risco da estrutura dos ativos,
sem prejuizo da aplicagdo das sangdes previstas na legisla¢do e regulamentagdo em vigor. (Art. 5°);

IX - redugdo, de 25% (vinte e cinco por cento) para 20% (vinte por cento), do percentual
aplicado sobre o capital votante ou total a ser considerado para efeito de sujeigdo 4 obrigatoriedade de
elaborago e de envio, a esta Autarquia. de demonstragdes financeiras ou outros documentos relativos as
empresas participadas (Art. 10, inciso I1):

X - previsdo de que. a partir do exercicio social a iniciar-se em 1° de janeiro de 2000, as
institui¢des financeiras e demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil dgt
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fazer constar, dos contratos celebrados com o auditor independente responsavel pela auditoria das de-
monstragdes financeiras da institui¢do no Pais, a obrigatoriedade de assinatura de convénio entre esse ¢ 0
auditor independente responsavel pela auditoria das operagdes praticadas pelas dependéncias e empresas
controladas localizadas no exterior, por meio do qual o auditor independente no Brasil assuma responsabi-
lidade relativamente ao resultado dos trabalhos realizados no exterior. para fins do disposto na Resolugdo
n® 2.267, de 29 de marco de 1996, e regulamentagio complementar (Art. 10, § 2°);

XI - determinacdo no sentido de que também dependerdo de previa autorizacio deste Ban-
co Central os atos de alocagdio de novos recursos para dependéncias no exterior. bem como de cisdo, in-
corporagdo ¢ fusdo. de subscricdo de aumento de capital e de aumento da posi¢do relativa no capital de
instituigdo financeira ou assemelhada objeto de participagdo, direta ou indireta, no exterior (Art. 12):

XII - imposi¢do de comunicagdo a esta Autarquia, no prazo maximo de trinta dias de sua
ocorréncia, do inicio € do encerramento de atividades de dependéncias localizadas no exterior e o rema-
nejamento de recursos entre dependéncias. bem como da aquisigdo ou alienagdo parcial ou total de parti-
cipagbes societdrias no exterior. com a finalidade de manter-se o controle da movimentagio dos recursos
proprios por parte da instituigdio (Art. 13):

XIII - subordinagdo das regras referentes a remessa de recursos em moeda nacional ou es-
trangeira para o exterior aos atos e as ocorréncias mencionados nos incisos X1 e XII (Art. 14):

XIV - estipulagdo de que. nos casos de encerramento de dependéncia e de alienacfio de
participagdo societdria. direta ou indireta. no exterior. seja providenciado. sob comprovagdo. o imediato
retorno ao Pais de recursos remetidos. acrescidos de resultados eventualmente obtidos. observado que a
reaplicagiio de tais recursos no exterior dependera de prévia anuéncia desta Autarquia (Art. 15);

XV - vedacdo a realizacio de quaisquer operagdes com empresas localizadas no exterior. li-
gadas ou cujo controle seja detido, direta ou indiretamente, pelos mesmos controladores da instituicdo par-
ticipante, residentes ¢ domiciliados no Pais, salvo nos casos em que consolidada a participagéo. bem como
nos de captagfio de recursos por prazo de um dia sem emisséo de certificado. Referida vedagfo alcancaria
também as operagdes realizadas por intermédio ou no préprio interesse de empresas localizadas no Pais
sujeitas ao mesmo controle ou ligadas, essas (iltimas caracterizadas quando (Art. 18):

a) uma participa com 10% (dez por cento) ou mais do capital da outra. direta ou indireta-
mente;

b) administradores ou respectivos cOnjuges e parentes até o segundo grau de uma partici-
pam. em conjunto ou isoladamente. com 10% (dez por cento) ou mais do capital da outra, direta ou indi-
retamente:

¢) s0cios ou acionistas com 10% (dez por cento) ou mais do capital de uma participam com
10% (dez por cento) ou mais do capital da outra, direta ou indiretamente;

d) possuam administrador em comum.
XVI - permissdo para que eventuais desenquadramentos de capital realizado e patriménio

liguido, em decorréncia das novas exigéncias previstas. sejam regularizados até 31 de agosto de 2001,
sendo 50% (cingiienta por cento) até 31 de agosto de 2000 (Art. 20);
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XVII - vinculagdo da concessdo de autorizacdo para a instalacdo de novas dependéncias ou
para a realizagio de participagdes societdrias, diretas ou indiretas. no exterior. a imediata observancia dos
limites minimos de capital realizado e patriménio liquido estabelecidos (Art. 20):

XVIII - fixagdo de prazo até 31 de julho de 2000 para regularizacio das dependéncias no
exterior ou participagdes societdrias, no Pais e no exterior, em desacordo com as novas regras, excetua-
das as situacdes mencionadas nos itens VIII e XVII, observado que:

a) a inobservéncia do referido prazo implicaria. a partir de 17 de agosto de 2000, a dedugdo,
do patrimoénio liquido da institui¢do, ajustado na forma da regulamentagdo em vigor. para fins de apuragio
do limite de diversificacdo de risco e de verificacdo da exigéncia de patriménio liquido compativel com o
grau de risco da estrutura de ativos, dos investimentos referentes a cada dependéncia. no exterior, ou parti-
cipagdo societdria. no Pais e no exterior, em situagdo irregular. sem prejuizo da aplicagdo das sangbes pre-
vistas na legislag¢do e regulamentacio em vigor (Art. 21, § 17);

b) no caso de dependéncias ou participagdes societdrias, no exterior, este Banco Central do
Brasil poderia cancelar a autorizagdo concedida (Art. 21, § 2°):

¢) enquanto ndo regularizada a referida situacdo. seriam vedadas as instituicdes que se en-
contrarem naquela condi¢do a instalagio de dependéncias, no exterior. e a aquisi¢do de participacdes soci-
etarias. no Pais e no exterior, bem como a elevagdo do percentual daquelas ja existentes no capital de ou-
tras empresas (Art. 21, § 4°):

d) o disposto nas alineas anteriores ndo desobrigaria a instituicio da observancia, até 31 de
Jjulho de 2000, das normas contidas na Resolucgfio n® 2.302, de 1996 (Art. 21, § 5°).

Te A dedugdo de que trata a alinea “a” do item XVIIT acima também se aplicaria aos casos em
que verificada insuficiéncia das informacdes. dados e documentos necessdrios a eficacia dos trabalhos de
supervisdo desta Autarquia.

8. Ficaria também estabelecido que as participa¢des societdrias em organismos e institui¢des
financeiras, no exterior. realizadas exclusivamente com a finalidade de obter acesso a instrumentos de fi-
nanciamento a exportagdo e a transferéncia internacional de recursos, nfo se aplicariam os dispositivos da
nova regulamentagdo.

E 0 que submeto & consideracfio de V.Sas.. nos termos da anexa minuta de Resolugio, com
o meu voto favorivel. esclarecido que o assunto deverd ser encaminhado & apreciacdo do Conselho Mo-
netario Nacional.

i
Voto doDir or Sérgi
Em 29.09/19%9, | /

v da Silva Alves
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RESOLUCAON® 2.674

Estabelece normas, condigdes e procedimentos para a
instalagdo de dependéncias, no exterior, e para a par-
ticipagdo societaria, direta ou indireta, no Pais e no
exterior, por parte de instituigdes financeiras e demais
instituigdes autorizadas a funcionar pelo Banco Cen-
tral do Brasil.

O BANCO CENTRAL DO BRASIL, na forma do art. 9° da Lei n® 4.595, de 31 de dezem-

bro de 1964, torna publico que o CONSELHO MONETARIO NACIONAL, em sessdo realizada em 21

de dezembro de 1999, com base nos arts. 4°, incisos VIIL X1, XII e X111, 10, § 1° e 30 da referida Lei e

na Lei n° 4728, de 14 de julho de 1965, e tendo em vista o disposto no art. 22 da Lei n® 6.385, de 7 de de-
zembro de 1976, com as alteragdes introduzidas pelo art. 14 da Lei n® 9.447, de 14 de margo de 1997,

RESOLVEU:

Art. 1° Estabelecer que a instalagdo de dependéncias, no extenior, e a participagdo societaria,
direta ou indireta, no Pais e no exterior, por parte de institui¢des financeiras e demais institui¢des autoriza-
das a funcionar pelo Banco Central do Brasil, passam a reger-se pelas normas desta Resolugio.

§ 1° Para fins do disposto nesta Resolugdo, consideram-se dependéncias, no exterior, as
agéncias e os escritorios de representacgdo.

§ 2° Em se tratando de conglomerado financeiro, a instalagdo de dependéncias e a participa-
¢do societaria, no exterior, somente serfo admitidas a uma das instituigbes que o integram.

§ 3° As disposigbes desta Resolugdo aplicam-se aos escritorios de representagdo instalados
no exterior, cujas operagdes extrapolem aquelas previstas na Resolugdo n® 2.592, de 25 de fevereiro de
1999, em decorréncia de previsdo legal ou regulamentar do pais em que localizados.

Art. 2° A instalagdo de dependéncias, no exterior, e a participagdo societaria, direta ou indi-
reta, em instituicdes financeiras ou em assemelhadas, no exterior, dependem de prévia autorizagio do
Banco Central do Brasil e estdo sujeitas a observéincia das seguintes condigdes por parte da instituigdo
participante:

I - estar em funcionamento ha, no minimo, seis anos;

IT - atender aos limites operacionais estabelecidos na regulamentagio em vigor;

III - atender aos limites minimos de capital realizado e patriménio liquido estabelecidos no
Regulamento Anexo II & Resolugdo n® 2.099, de 17 de agosto de 1994, com a redagdo dada pela Resolugdo
n°® 2.607, de 27 de maio de 1999, para o funcionamento da institui¢io no Pais, acrescidos de valor equiva-
lente a 300% (trezentos por cento) do exigido para a instala¢do de banco comercial no Pais;

IV - apresentar estudo de viabilidade econdmico-financeira da agéncia a ser instalada ou do
investimento a ser feito a titulo de participagdo, contemplando, no minimo:

_ Resolucion® 2.674, de 21.12.1999
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a) estratégia operacional planejada, identificando os tipos de operagdo de captagdo e aplica-
¢do que pretende realizar e os segmentos de mercado que pretende atingir;

b) expectativa de rentabilidade futura, especificando prazos e retorno esperado.

§ 1° O Banco Central do Brasil podera, a seu cnitério, dispensar o cumprimento da condigdo
de que trata o inciso L

§ 2° O Banco Central do Brasil somente concedera a autorizagdo de que trata o capuf nos
casos em que possa dispor de informagdes, dados e documentos necessarios & avaliagio das operagdes ati-
vas e passivas dagueles investimentos no exterior, de forma a assegurar a supervisdo global consolidada.

§ 3° Em se tratando de participagdes societarias em empresas sujeitas a consolidagio nos
termos do art. 3°, a autorizagdo de que trata o capuf implica que seja permitido, por intermédio das insti-
tuighes referidas no art. 1°, integral e irrestrito acesso do Banco Central do Brasil também as informagdes
no que se refere aos riscos assumidos pelas participadas, independentemente de sua atividade operacional.

§ 4° Somente sdo admitidas participa¢des societarias em empresas sediadas em paises com
tributagdo favorecida, conforme defini¢do constante da legislagdo tributaria, nos casos em que fique asse-
gurado o controle por parte da institui¢do participante, nos termos do art. 3°.

Art. 3° As instituigOes referidas no art. 1° devem elaborar suas demonstragdes financeiras de
forma consolidada, incluindo as participagdes em empresas localizadas no Pais e no exterior em que dete-
nham, direta ou indiretamente, isoladamente ou em conjunto com outros socios, inclusive em fungdo da
existéncia de acordos de votos, direitos de socio que lhes assegurem, isolada ou cumulativamente:

I - preponderancia nas deliberagdes sociais;
II - poder de eleger ou destituir a maioria dos administradores;

I1I - controle operacional caracterizado pela administragdo ou geréncia comum, ou pela
atuagio no mercado sob a mesma marca ou nome comercial;

IV - controle societéario representado pelo somatorio das participagdes detidas pela institui-
¢d0, independentemente do percentual, com as de titularidade de seus administradores, controladores e
empresas ligadas, bem como daguelas adquiridas, direta ou indiretamente, por intermédio de fundos de
investimento.

§ 1° Os investimentos em agoes realizados de forma indireta, por intermédio de fundos de
investimento, devem ser tratados como participagdes societarias para os efeitos desta Resolugdo.

§ 2° Devem ser consolidadas proporcionalmente as participagdes societarias das institui-
¢Oes referidas no caput:

I - em empresas localizadas no Pais, exceto as instituigdes referidas no art. 1°

a) em que haja controle compartilhado com outros conglomerados, financeiros ou nio;

b) pertencentes ao setor publico;

Resolucdon® 2.674, de R1.12.1999
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II - em institui¢des referidas no art. 1°, em que haja controle compartilhado com institui-
¢des pertencentes a conglomerados financeiros distintos, sujeitos a supervisio do Banco Central do Bra-
sil;

111 - em empresas localizadas no exterior, em que haja controle compartilhado com outros
conglomerados, financeiros ou ndo.

Art. 4° Admite-se a consolidag¢do de demonstragdes financeiras proporcionalmente a parti-
cipagdo societaria detida, na hipotese da inexisténcia de controle societario, conforme definido nos termos
do art. 3°, desde que previamente autorizada pelo Banco Central do Brasil.

Art. 5° As participagdes societarias, no Pais e no exterior, registradas no ativo circulante,
ndo consolidadas nos termos desta Resolugdo, inclusive aquelas adquiridas por intermédio de fundos de
investimento, diretamente ou na forma das situagdes previstas no art. 3°, inciso IV, devem ser computadas
para efeito da verificagdo do atendimento ao limite de aplicagdo de recursos no ativo permanente, de que
tratam os arts. 3° e 4° da Resolugdio n® 2.283, de 5 de junho de 1996, com a redag3o dada pelo art. 1° da
Resolugio n® 2.669, de 25 de novembro de 1999.

Paragrafo unico. Do montante dos recursos aplicados no ativo permanente, computadas as
participagdes societarias referidas no caput, o que exceder os percentuais estabelecidos nos arts. 3° e 4° da
Resolugdio n°® 2.283, de 1996, com a reda¢do dada pelo art. 1° da Resolug8io n° 2.669, de 1999, respeitado o
cronograma de redugo ali fixado, deve ser deduzido do PLA, a partir de 3 de abril de 2000, para fins de
verificagdo da exigéncia de patriménio liquido compativel com o grau de risco da estrutura dos ativos, sem
prejuizo da aplicag@o das san¢des previstas na legislag@o e regulamentagdo em vigor.

Art. 6° As instituigdes financeiras e demais instituigdes autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil sujeitas a elaboragdo de demonstragdes financeiras consolidadas nos termos desta Re-
solugdo devem apurar os limites operacionais referidos no art. 1° da Resolugio n® 2.283, de 1996, de for-
ma consolidada, observadas as demais condigdes ali estabelecidas.

Paragrafo unico. O disposto neste artigo ndo desobriga as instituigdes referidas no caput da
elaboragdo e da remessa ao Banco Central do Brasil das demonstragdes consolidadas referentes ao con-
glomerado financeiro, nos termos da regulamentagio em vigor, bem como da apuragdo dos limites opera-
cionais ali mencionados com base nessas demonstragbes.

Art. 7 Ficam vedadas as participagdes societarias reciprocas entre as instituigdes referidas
no art. 1°, realizadas de forma direta ou indireta.

Art. 8° As instituigOes referidas no art. 1° devem informar ao Banco Central do Brasil, na

forma e no prazo a serem divulgados por aquela Autarquia, as participagdes societarias detidas no capital
de outras empresas localizadas no Pais, bem como a sua alienagdo parcial ou total.

Art. 9° As participagdes societarias, no Pais, em empresas sujeitas a consolidagdo implicam
que seja permitido, por intermédio das institui¢des referidas no art. 1°, integral e irrestrito acesso do Ban-
co Central do Brasil a todas as informagdes, dados, documentos e verificagdes necessarios 4 avaliacdo das
operagdes ativas e passivas e dos riscos assumidos pelas participadas, independentemente de sua ativida-
de operacional.

Resolucion® 2-574, de 23.12.1999
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Art. 10. Sdo obrigatdrios, para as institui¢des financeiras e demais instituigdes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil que tenham dependéncia ou participagdo societaria, no exterior, a
elaboracio e o envio, aquela Autarquia. juntamente com os seus documentos contabeis, de demonstragdes
financeiras:

| - das dependéncias localizadas no exterior. individualmente ¢ em conjunto com as opera-
¢oes da institui¢do no Brasil:

[I - das institui¢gdes financeiras ou assemelhadas localizadas no exterior das quais participe,
direta ou indiretamente, com 20% (vinte por cento) ou mais do capital votante ou total.

§ 1° As demonstragdes financeiras referidas no capur devem ser auditadas por auditor inde-
pendente, observadas as disposicdes da Resolugdo n® 2.267, de 29 de margo de 1996. e regulamentacdo
complementar.

§ 2° A partir do exercicio social a iniciar-se em 1° de janeiro de 2000, as institui¢des referi-
das no caput devem fazer constar, dos contratos celebrados com o auditor independente responsavel pela
auditoria das demonstra¢des financeiras da instituigdo no Pais, a obrigatoriedade de assinatura de convénio
entre esse e o auditor independente responsavel pela auditoria das operagdes praticadas pelas dependéncias
e empresas referidas nos incisos | e [I. por meio do qual o auditor independente no Brasil assuma respon-
sabilidade relativamente ao resultado dos trabalhos realizados no exterior. para fins do disposto na Resolu-
¢do n® 2.267. de 1996. e regulamentacdo complementar.

§ 3° O Banco Central do Brasil divulgara a forma e o prazo para o envio das demonstragdes
financeiras referidas no caput.

Art. 11. O atraso na entrega das demonstra¢bes financeiras consolidadas sujeita as institui-
¢des e seus administradores a multa pecuniaria nos termos da regulamentacgfo em vigor.

Art. 12. Dependem também de prévia autorizagio do Banco Central do Brasil os seguintes
atos e/ou ocorréncias:

| - alocagdio de novos recursos para dependéncias localizadas no exterior;

[1 - subscricdo de aumento de capital de instituicdo financeira ou assemelhada objeto de
participagdo societaria. direta ou indireta. no exterior;

11T - aumento da posigéo relativa no capital de institui¢do financeira ou assemelhada objeto
de participag@o societaria, direta ou indireta, no exterior;

IV - cisdo, incorporagdo e fusdo de instituigdo financeira ou assemelhada objeto de partici-
pagdo societana, direta ou indireta, no exterior.

Art. 13. Devem ser comunicados ao Banco Central do Brasil, no prazo maximo de trinta
dias, contados da data da respectiva ocorréncia, os seguintes atos:

| - inicio e encerramento de atividades de dependéncia localizada no exterior, bem como o
remanejamento de recursos entre dependéncias;

Resolugion® 2,674, de 2:-,1‘.2.1999
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II - participagdo societaria detida, direta ou indiretamente, no capital de empresa localizada
no exterior, bem como a sua alienagdo parcial ou total.

Art. 14. Sujeitam-se a registro no Banco Central do Brasil, na forma da regulamentacdo em
vigor, as transferéncias de recursos ao exterior, em moeda nacional ou estrangeira, resultantes dos atos e
das ocorréncias referidos nos arts. 12 e 13.

Art. 15. Nos casos de encerramento de dependéncia e de alienagio de participagdo societa-
ria, direta ou indireta, no exterior, devera ser providenciado, sob comprovagio, o imediato retorno ao Pais
dos recursos remetidos, acrescidos dos resultados eventualmente apurados com a alienagiio do investi-
mento.

Paragrafo unico. A reaplica¢do, no exterior, dos recursos apurados nos termos deste artigo
dependera de prévia anuéncia do Banco Central do Brasil.

Art. 16. A institui¢do tera prazo maximo de 180 dias, contados da data da autorizagdo con-
cedida pelo Banco Central do Brasil, para ingressar com o pedido de instalagdo de dependéncia ou de par-
ticipagdo societaria na autoridade competente no exterior, observado que o prazo para inicio efetivo das
operagdes da dependéncia no exterior sera de um ano, contado da data da autorizagdo para o seu funcio-
namento concedida pela autoridade local.

Paragrafo inico. A inobservincia dos prazos previstos neste artigo devera ser objeto de jus-
tificativa ao Banco Central do Brasil que, a seu critério, podera cancelar a autorizagdo concedida nos ter-
mos do art. 2°

Art. 17. As instituicdes que tenham dependéncia ou participagdo societaria, no exterior, de-
vem enviar ao Banco Central do Brasil relatorios, interpelagdes ou questionamentos dirigidos a suas de-
pendéncias ¢ institui¢des participadas das quais detenham o controle, conforme definido nos termos do art.
3°, ou participem, direta ou indiretamente, com 20% (vinte por cento) ou mais do capital votante ou total,
no exterior, porventura formulados por entidades reguladoras ou fiscalizadoras estrangeiras, bem como as

respectivas respostas.

Art. 18 E vedada a realizagio de quaisquer operagdes entre institui¢des financeiras e de-
mais institui¢des autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e empresas localizadas no exterior,
ligadas ou cujo controle, conforme definido nos termos do art. 3°, seja detido, direta ou indiretamente, pe-
los mesmos controladores, residentes e domiciliados no Pais, daquelas instituigdes, salvo nos casos:

1 - em que consolidadas nos termos desta Resolugéo;

II - de captag@o de recursos por prazo de um dia sem emiss3o de certificado.

§ 1° A vedagdo de que trata este artigo aplica-se as operagdes realizadas por intermédio ou
no proprio interesse de empresas localizadas no Pais, ligadas ou sujeitas a0 mesmo controle das institui-
¢bes referidas no caput, conforme definido nos termos do art. 3°.

§ 2° Para efeito do disposto neste artigo, consideram-se ligadas instituigdes e empresas,
quando:

Resolucdon® 2.674, de 21472.1999
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I - uma participa com 10% (dez por cento) ou mais do capital da outra, direta ou indireta-
mente;

I1 - administradores ou respectivos conjuges e parentes até o segundo grau de uma partici-
pam, em conjunto ou isoladamente, com 10% (dez por cento) ou mais do capital da outra, direta ou indi-
retamente;

ITI - sdcios ou acionistas com 10% (dez por cento) ou mais do capital de uma participam
com 13% (dez por cento) ou mais do capital da outra, direta ou indiretamente;

IV - possuam administrador em comum.

Art. 19, O disposto nesta Resolug@o ndo se aplica as participagbes societarias minoritarias
em organismos e instituigdes financeiras, no exterior, realizadas exclusivamente com a finalidade de obter
acesso a instrumentos de financiamento a exportagdo e de transferéncia internacional de recursos.

Paragrafo unico. As remessas de recursos destinadas as participagdes societarias de que
trata este artigo sujeitam-se a registro no Banco Central do Brasil, na forma da regulamentagdo em vigor.

Art. 20. Eventuais desenquadramentos de capital realizado e patnménio liquido, verificados
na data da entrada em vigor desta Resolugdo, em decorréncia das novas exigéncias previstas no art. 2°, de-
verdo ser regularizados até 31 de agosto de 2001, sendo 50% (cingiienta por cento) até 31 de agosto de
2000.

Paragrafo unico. A concessdo de autorizagdo para a instalagio de novas dependéncias, no
exterior, ou para novas participagdes societarias, diretas ou indiretas, no exterior, implicara a necessidade
de pronto atendimento dos limites minimos de capital realizado e patriménio liquido estabelecidos no art.
Z.

Art. 21. As institui¢des financeiras e demais institui¢des autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil que, na data da entrada em vigor desta Resolugdo, detiverem dependéncias no exterior ou
participagdes societarias, no Pais e no exterior, em desacordo com as disposi¢des ora estabelecidas, a ex-
cegdo do contido nos arts. 5° e 20, deverdo regulariza-las até 31 de julho de 2000.

§ 1° A inobservincia do disposto neste artigo implicara, a partir de 1° de agosto de 2000, a
deducdo, do patriménio liquido da institui¢io, ajustado na forma da regulamentagdo em vigor, para fins de
apuracio do limite de diversificag@o de risco e de verificacio da exigéncia de patrimdnio liquido compati-
vel com o grau de risco da estrutura dos ativos, dos investimentos referentes a cada dependéncia, no exte-
rior, ou participagdo societaria, no Pais e no exterior, em situagdo irregular, sem prejuizo da aplicagdo das
sangdes previstas na legislagio e regulamentagéo em vigor.

§ 2° O Banco Central do Brasil podera cancelar a autorizagio concedida nos termos do art.
2° na hipotese referida no paragrafo anterior.

§ 3° A dedugdo de que trata este artigo também se aplica aos casos em que verificada a ine-
ficacia ou insuficiéncia das informagdes, dados € documentos a que se referem o art. 2°, §§ 2°e 3°.

Resolucion® 2.674, de ﬁf: 12.1989
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§ 4° Sdo vedadas as institui¢des que se encontrarem na situagdo referida no caput, enquanto
permanecerem nessa condigdo, a instalacio de dependéncias, no exterior, e a aquisi¢do de participagdes
societarias, no Pais e no extenior, bem como a elevagdo do percentual daquelas ja existentes.

§ 5° A adogdo das providéncias previstas neste artigo ndo desobriga a instituigdo da obser-
vancia, até 31 de julho de 2000, das normas contidas na Resolugdo n° 2.302, de 25 de julho de 19%96.

Art. 22. O Banco Central do Brasil podera baixar as normas e adotar as medidas julgadas
necessarias a execugdo do disposto nesta Resolugio.

Art. 23. Esta Resolugdo entra em vigor na data de sua publicagio.

Art. 24. Ficam revogados as Resolugdes n° 2.302, de 1996, 2.522, de 16 de julho de 1998,
e 2.660, de 28 de outubro de 1999, o art. 2° da Resolugdo n® 2.669, de 1999, a Circular n° 2.258, de 22 de
dezembro de 1992, e a Carta-Circular n® 2.812, de 26 de agosto de 1998,

Brasilia. 21 de dezembro de 1999

Lhn s, B il

Arminio Fraga Neto
Presidente

Resolucion® 2.674, de 21.12.1999




REVISAO DA RESOLUCAO N° 2.302/96

Resolugao n® 2.302/96

Proposta |

Comentérios |

Estabelece normas e procedimentos para a
instalagdo de dependéncias e para a participa-
¢ao societaria, direta ou indireta, no exterior, de
instituigoes financeiras e demais instituicoes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil,

O BANCO CENTRAL DO BRASIL, na forma do
art. 9° da Lei n® 4.595, de 31.12.64, torna publi-
co que o CONSELHO MONETARIO NACIO-
MAL, em sessao realizada em 25.07.96, tendo
em vista o disposto nos arts. 4° incisos Vill e
X1, & 10, § 1°, da citada Lei,

RESOLVELU:

Art. 1° Estabelecer que a instalagao de depen-
déncias e a participagdo socieldria, direta ou
indireta, no exterior, por parte de instituicoes
financeiras e demais instituigbes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil, reger-
se-do pelas normas desta Resolugdo.

§ 1° Consideram-se dependéncias para os fins
do disposio nesta Resolugdo as agéncias, as
filiais e os escritdrios de representagio.

Estabelece normas, condictes e procedimentos para
a instalagdo de dependéncias e para a participagao
societaria, direta ou indireta, no exterior, por parte de
instituigdes financeiras e demais instituicdes autori-
zadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil,

O BANCO CENTRAL DO BRASIL, na forma do art.
9% da Lei n° 4.595, de 31 de dezembro de 1964, torna
publico que o0 CONSELHO MONETARIO NACIONAL,
em sessao realizadaem de de 1999, com
base nos arts. 47, incisos VI, X1, Xll e XIll, 10, § 1% e
30 da referida Lei e na Lei n® 4.728, de 14 de julho de
1965, e tendo em vista o disposto no art. 22 da Lei
6.385, de 7 de dezembro de 1976, com as alleragbes
introduzidas pelo art. 14 da Lei n” 9.447, de 14 de
margo de 1997,

RESOLVEW

Art. 1° Estabelecer que a instalagdo de dependéncias
e a participagao societaria, direta ou indireta, no exte-
rior, por parte de instituiges financeiras e demais
instituigbes aulorizadas a funcionar pelo Banco Cen-
tral do Brasil passam a reger-se pelas normas desta
Resolugdo.

§ 17 Consideram-se dependéncias para os fins do
disposto nesta Resolugio as agéncias, as filiais e os
escritorios de representagio.

§ 2° Em se tratando de conglomerado financeiro, a
instalagdo de dependéncias e a participagdo societa-

Mantido.

Complementado, em razéo das alterages pro-
postas,

Mantida a redacéo do caput. Incluida a limila-
¢do, disposta no § 2° de que somente sera
admitida a participagdo de uma instiluigao parti-
cipante de conglomerado,

Mantido.

Ver comentario relativo ao caput.
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Resolugéo n® 2.302/96

Proposta |

Comentarios

§ 2° Os requisitos exigidos na regulamentagao
vigente para as participagbes societarias no
Pais aplicam-se as participagbes societarias no
exterior.

Art. 2° A instalagGo de dependéncia e a partici-
pagdo societaria, direta ou indireta, no exterior
dependem de prévia autorizagio do Banco
Central do Brasil e estdo sujeitas & observincia
das seguintes condigdes:

| - a instituigao devera estar em funcionamento
ha, no minimo, 6 (seis) anos;

Il - o capital realizado e o patriménio liquido da
instituigdo devem estar enquadrados nos niveis
minimos estabelecidos no Regulamento Anexo
Il da Resolugdo n® 2.099, de 17.08.94, para o
funcionamento no Pais, acrescidos de valor
equivalente ao somatdrio de:

a) 200% (duzentos por cento) do exigido para
instalagdo de banco comercial;

ria somente serdo admitidas a uma das instituigtes
gue o integram.

Art. 2° A instalagdo de dependéncias e a participagéo
societaria, direta ou indireta, no exterior, dependem
de previa autorizagdo do Banco Central do Brasil e
estdo sujeitas 4 observancia das seguintes condi-
coes por parte da instituigdo participante:

| - estar em funcionamento ha, no minimo, seis anos;

Il - atender aos limites operacionais estabelecidos na
regulamentacdo em vigor;

Il - atender aos limites minimos de capital realizado
& patriménio liquido estabelecidos no Regulamento
Anexo |l 4 Resolugdo n” 2.099, de 17 de agosto de
1994, com a redagao dada pela Resolugdo n® 2.607,
de 27 de maio de 1999, para o funcionamento da
instituigio no Pais, acrescidos de valor equivalente a
300% (trezentos por cento) do exigido para instala-
cdo de banco comercial no Pals;

Excluido. Essas e outras alteragbes estdo sen-
do contempladas em minula de normativo es-
pecifico sobre participagdes no Pais.

Exigéncias aperfeigoadas, conforme comentari-
os abaixo.

Mantido. E desejavel que as autorizagbes da
espécie sejam concedidas a inslituigbes com
alguma tradigdo e experiéncia no mercado.

Movo. Visa explicitar que o atendimento aos
limites mencionados é condigdo para a conces-
sdo da autorizagao.

Alterado. Os niveis de capital e patriménio im-
postos pela Resolugdo n® 2.607, de 1999, estao
atualizados em relagio agueles vigentes quan-
do da edigdo da Resclugdo n® 2.302, de 25 de
julho de 1996. Além disso, o critério esta sendo
simplificado.

Excluido. Percentual superior e agrupado com
o do item anterior,
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| Resolugéo n° 2.302/96 | Proposta I Comentdrios

b) 30% (frinta por cento) do valor minimo, em Idem.
termos de capital realizado e de patriménio li-
quido, exigido para a instalagio da sede da ins-
tituigdo no Pais, por dependéncia no exterior;

c) 30% (trinta por cento) do valor a que se refe- Idem.
re a alinea "a", por dependéncia no exterior;

111 - a instituigdo devera apresentar:

a) declaragio da autoridade de supervisdo es- Excluido em razao da exigéncia eslar contem-
trangeira garantindo o acesso do Banco Central plada de forma abrangente no § 2°, abaixo.

do Brasil, para fins de supervisdo global conso-
lidada, a informagbes, dados e documentos re-
ferenles as operagdes e aos registros contdbeis
da dependéncia ou da instituicdo financeira ou
assemelhada de que participe, direta ou indi-
retamente, no exterior;

b) declaracéo, firmada por seus representantes Idem.
legais e referendada pela diretoria da instituigio
e pelo conselho de administragio, se houver,
garantindo o fornecimento, sempre que solicita-
da pelo Banco Central do Brasil, de informa-
goes, dados e documentos referentes as opera-
coes e aos registros contabeis das instituigoes
nao financeiras de que participe, direta ou indi-
retamente, no exterior;

c) estudo de viabilidade econdmico-financeira | IV - apresentar estudo de viabilidade econdmico- | Mantido, mas aperfeigoada a redagdo. O objeli-
da dependéncia a ser instalada ou do investi- | financeira da agéncia ou filial a ser instalada ou do | vo desla exigéncia & permitir ac Banco Central
mento a ser feito a titulo de participagdo, con- | investimento a ser feito a titulo de participagio, con- | conhecer os planos da instituigdo em relacdo
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Resolugao n® 2.302/96

| Proposta

Comentarios

templando, no minimo:

1. estratégia operacional planejada, identifican-
do os tipos de operagdo de caplagdo e aplica-
cao que pretende realizar e 05 segmentos de
mercado que pretende atingir;

2. expectativa de rentabilidade futura, especifi-
cando prazos e retorno esperado;

d) estrutura administrativa pretendida.

templando, no minimo:

a) estratégia operacional planejada, identificando os
tipos de operagio de caplagdo e aplicagdo que pre-
tende realizar e os segmentos de mercado que pre-
tende atingir;

b) expeclativa de rentabilidade futura, especificando
prazos e retorno esperado,

§ 1° O Banco Cenlral do Brasil poderd, a seu critério,
dispensar o cumprimento da condigio de que trata o
inciso |,

§ 2° O Banco Central do Brasil somente concedera a
aulorizagdo de que trata o capul nos casos em que
possa dispor de informagdes, dados e documentos
necessarios a avaliagio das operagdes alivas e pas-
sivas daqueles investimentos no exterior, de forma a
assegurar a supervisdo global consolidada.

§ 3% Em se tratando de participagbes societarias em
empresas sujeitas a consolidacdo nos termos do art,
3° a autorizagdo de que trata o caput implica em que
seja permitido integral e irrestrito acesso do Banco
Central do Brasil também no que se refere aos riscos

assumidos pelas participadas, independentemente

ao investimento no exterior.

Idem.

Idem.

Excluido. Visa reduzir a exigéncia de informa-
ghes as vezes irrelevantes ao objetivo proposto
pela norma.

Movo. Visa dotar o Banco Central de condigao
para autorizar paricipagbes para instituigbes
que ja estavam em funcionamento mas que,
por exemplo, tenham passado por processo de
fuséo.

Movo. Substitui exigéneia de prestagao das de-
claragtes

Exigéncia aperfeigoada em relagio & Resolu-
gdo n" 2,302, de 1996. Visa ampliar o acesso, a
fiscalizagdo e prover meios para a supervisao
global consolidada
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Resolugdo n° 2.302/96 | Proposta | Comentarios

de sua atividade operacional.

Art. 3% As instituigoes referidas no art. 1° devem ela- | Novo. Vincula o procedimento de consolidagdo
borar suas demonstragoes financeiras, de forma | a existéncia de controle, de forma a que as de-
consolidada, incluindo as participagbes em empre- | monstragbes financeiras reflitam fielmente o
sas, localizadas no exterior, em que detenham, direta | conglomerado. Segue a mesma orientagdo
ou indiretamente, isoladamente ou em conjunto com | adotada na proposta de altera¢do das normas
outros sécios, inclusive em fungio da existéncia de | que tratam de participagtes no Pals.

acordos de votos, direitos de sécio que lhes assegu-
rem, isolada ou cumulativamente:

| - preponderancia nas deliberagbes sociais; ltens | a IV definem siluagoes que representam
controle.

Il - poder de eleger ou destituir a maioria dos admi-
nistradores;

lll = controle operacional caracterizado pela adminis-
tragdo ou geréncia comum, ou pela atuago no mer-
cado sob a mesma marca ou nome comercial;

IV - controle societario representado, independente-
mente do percentual da participagao existente, pelo
somatdrio das participagbes detidas, inclusive de ti-
tularidade de seus administradores, controladores e
empresas ligadas, bem como realizadas, direta ou
indiretamente, por intermédio de fundos de investi-
mento,

§ 17 Os investimentos em agbes realizados de forma | Inclui situagbes de controle realizadas de forma
indireta, por intermedio de fundos de investimento, | indireta, por meio de fundos de investimento.
devemn ser tralados como participagbes societarias
para os efeilos desta Resolugdo.
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Resolugdo n°® 2.302/96

Proposta

Comentarios

§ 2° Devem ser consolidadas proporcionalmente as
participacoes societarias das instituigbes referidas no
caput:

| - em empresas localizadas no exterior, exceto ins-
tituigoes financeiras ou assemelhadas, em que haja
confrole compartilhado com ouitros conglomerados,
financeiros ou nao;

Il - em instituigbes financeiras ou assemelhadas lo-
calizadas no exterior em que haja controle comparti-
lhado com instituigdes pertencentes a conglomerados
financeiros distinlos.

§ 3° Admite-se a consolidagdo de demonsiragbes
financeiras proporcionalmente a participagdo societa-
ria detida, na hipdtese da inexisténcia de controle
societario, conforme definido nos termos deste artigo,
desde que previamente autorizada pelo Banco Cen-
tral do Brasil.

Art. 4° As parlicipagoes societarias, registradas no
ativo circulante, ndo consolidadas nos termos desla
Resolugdo, inclusive aquelas realizadas por interme-
dio de fundos de investimento, devem ser computa-
das para efeito da verificagdo do atendimento ao li-
mite de aplicagdo de recursos no ativo permanente,
de que tratam os arts. 3° e 4° da Resolugdo n® 2.283,
de 5 de junho de 1996, com a redagio dada pela Re-
solugdo n® 2.481, de 26 de margo de 1998.

Paragrafo Unico. Do montante computado nos termos

Orientagdes constantes dos itens | e Il incluem
as situagdes em que exista controle comparti-
Ihado com conglomerados distintos.

Critério que atribui flexibilidade, buscando
abranger situacgfes em que haja participagdo
relevante, mesmo ndo havendo controle. Atribui
ao Banco Central a prerrogativa de avaliar a
adequagao do procedimento.

Aumenta o rigor referente ao limite de aplicagio
no ativo permanente pela inclusdo das partici-
pagbes registradas no ativo circulante, uma vez
que, do ponto de vista contabil, o que determina
o registro em um ou em outro é a intengdo da
instituigo em desfazer-se do investimento. To-
davia, a natureza do ativo @ a mesma, razao
pela qual esta sendo incluida esta determina-

Gao.

Mantém a integridade do limite proposto na mi-
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Resolugao n® 2.302/96

Proposta |

Comentarios |

Art. 3° Sao obrigatdrios a elaboragio e o envio,
ao Banco Central do Brasil, na forma definida
por aquele Orgdo, de demonstragbes financei-
ras:

| - das dependéncias no exterior;

Il - das instituigées financeiras e assemelhadas,
no exterior, das quais participe, direta ou indi-
retamente, com 25% (vinte e cinco por cento)
ou mais do capital social;

Il - consolidadas, abrangendo as operagies da
instituicdo no Brasil e de suas dependéncias no
exterior;

IV - consolidadas, na forma do item 1.21 do
Plano Contabil das Instituigbes Financeiras do
Sistema Financeiro Nacional - COSIF, abran-
gendo todas as instituigdes integrantes do con-
glomerado financeiro, inclusive as instituictes

deste artigo, o que, em conjunto com as participa-
goes disciplinadas pela Resolugdo n® | de de
de 1999, exceder 50% (cinglienta por cento) do valor
do patrimdnio liquido da instituigédo, ajustado na for-
ma da regulamentagao em vigor, deve ser deduzido
para fins de apuragdo dos limites operacionais pre-
vistos no art. 1° da Resolugdo n® 2.283, de 1996,

Art. 5% Sao obrigatdrios, para as instituigées financei-
ras e demais Instituigbes autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil que tenham dependéncia ou
parlicipagao societaria, no exterior, a elaboragao e o
envio, aquela Autarquia, na forma por ela definida, de
demonstragbes financeiras:

| - das dependéncias localizadas no exterior, indivi-
dualmente e em conjunto com as operagdes da ins-
tituigdo no Brasil;

Il - das instituices financeiras ou assemelhadas lo-
calizadas no exterior das quais participe, direta ou
indiretamente, com 20% (vinte por cento) ou mais do
capital votante ou total.

nuta de normativo referente a participagtes no
Pais, ao incluir as participagbes no exterior. Por
oportuno, ressaltamos que, a exemplo do co-
mentario feilo acima, ambos os investimentos
sao de mesma natureza, o que justifica a inclu-
sao0.

Mantido, com redagdo aperfeigoada.

Redagéo aperfeigoada, tendo sido mantida a
instrugéo original.

Alterado o percentual e permutada a expressao
"capital social” por "capital votante ou total”, de
modo a incluir as hipoteses de controladores
com participagéo inferior aquele percentual.

Aglutinado com o inciso |,

Excluido, O procedimento foi aperfeigoado,
conforme comentarios referenciados ao art. 3°
da proposta.
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Resolugédo n° 2.302/96

Proposta

Comentarios

financeiras e assemelhadas, no exterior, das
quais participe, direta ou indiretamente, com
25% (vinte e cinco por cento) ou mais do capital
social

Art. 4° As instituigoes financeiras e demais ins-
tituigbes autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil que detenham dependéncia ou
participagao societdria em instituigbes financei-
ras ou assemelhadas, no exterior, & obrigatoria
a apuragdo, a partir de 01.01.97, dos limites
operacionais com base em dados financeiros
consolidados de que trata o inciso IV do artigo
anterior.

Art. 5° Para os fins do disposto nos arts. 3 e 47,
devera ser indicada a instituigdo do conglome-
rado financeiro responsavel pela apuragio e
pelo cumprimento dos limites consolidados,
apos realizagdo de assembléia geral de cada
uma das instituigbes integrantes do conglome-
rado, nos termos da Resolugo n® 2283, de
05.06.96.

Art. 6° As demonstragbes financeiras referidas

Art, 6" As instituigbes financeiras e demais institui-
cbes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil que tenham dependéncia ou participagdo soci-
etaria, no exterior, devem apurar os limites de que
trata a Resolugdo n® 2.283, de 1996, de forma con-
solidada, observadas as demais condigbes ali esta-
belecidas.

Paragrafo (nico. O disposto neste artigo ndo deso-
briga as instituigdes referidas no caput da elaboragéo
e da remessa ao Banco Central do Brasil das de-
monsiragdes consolidadas referentes ao conglome-
rado financeiro, nos termos da regulamentagio em
vigor, bem como da apuragdo dos limites ali mencio-
nados com base nessas demonsiragbes.

Art. 7° As demonstragtes financeiras referidas no art.

Ajustado, uma vez que essa obrigatoriedade
existe desde 1° de janeiro de 1997,

Incluido, em razdo do fato de que as informa-
gbes exfraidas do consolidado financeiro sao
igualmente importantes. Ademais, com a apu-
ragdo dos limites operacionais com base no
conglomerado financeiro evita-se a possibilida-
de de maior alavancagem por parte de institui-
goes financeiras do grupo.

Excluido. Essa exigéncia consta da prapria Re-
solugao 2.283, de 1996.

Alterada a redacdo, mas mantida a orientagdo
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Resolugao n° 2.302/96

Proposta

I

Comentarios |

no art. 3° devem ser auditadas por auditor inde-
pendente, mantidos os respectivos pareceres e
relaldrios a disposigio do Banco Central do
Brasil, na sede da instiluigio

Paragrafo Onico. O parecer do auditor indepen-
dente responsavel pela auditoria das operagbes
da instituicdo no Pais devera abranger, tam-
bém, as operagoes pralicadas no exterior.

Arl. 7° Dependem lambém de prévia autoriza-
¢ao do Banco Central do Brasil os seguintes
alos/ocoréncias:

I - subscrigao de aumento de capital de socie-
dade objeto de participagéo no exterior;

Il - aumento da posigio relativa no capital de
sociedade objeto de parlicipagdo no exterior,

Il - cisdo, incorporagdo e fusdo de sociedade
objeto de participagao no exlerior,

5° devem ser auditadas por auditor independente,
observadas as disposiges da Resolugio n® 2.267,
de 29 de marco de 1996, e regulamentagdo comple-
mentar.

Paragrafo unico. O auditor independente responsavel
pela auditoria das operagbes da Inslituicdo no Pais
deve ser o mesmo a auditar as operagbes praticadas
pelas dependéncias e empresas controladas locali-
zadas no exterior, observado que o parecer deve
abranger a totalidade das operagoes.

Art, 8° Dependem também de prévia autorizacio do
Banco Central do Brasil os seguintes atos elou ocor-
réncias:

| - alocagdo de novos recursos para dependéncias
localizadas no exterior;

Il - subscricido de aumento de capital de empresa
objeto de participagdo societaria no exterior;

Il - aumento da posigédo relativa no capital de empre-
sa objeto de participagéo socletaria no exterior;

IV - ciséo, incorporagdo e fusfo de empresa objeto
de participagao societaria no exterior.

Art. 9° Devem ser comunicados ao Banco Central do
Brasil, no prazo maximo de trinta dias, contados da
data da respectiva ocorréncia, os seguintes atos:

| - inicio & encerramento de atividades de dependén-

original,

Movo. Visa garantir maior confiabilidade as in-

formagbes prestadas pelo aumenito no rigor
referente a procedimentos de auditoria.

Mantido, com ampliagio das exigéncias da pre-

via autorizaggo.

Novo. Incluido por sugestédo do FIRCE.

Mantido.

Mantido.

Mantido.

Movo. Visa proporcionar maior controle sobre
fluxo de recursos.

Idem.
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Resolugdo n° 2.302/96

Proposta

I

Comentarios

Art. 8° Sujeilam-se aos procedimentos sobre
saida de moeda estrangeira ou nacional e con-
digbes especificas previstas na regulamentagao
em vigor para realizagio de investimentos bra-
sileiros no exterior, dependendo de prévia anu-
éncia do Banco Central do Brasil, as transfe-
réncias de recursos ao exlerior para:

| - instalagdo, capitalizagiio ou manutengio de
dependéncias

Il - aplicagdo em parlicipagbes societarias, in-
clusive aumento de capital.

Art. 9° A instituigéo tera prazo maximo de 180
(cento e oitenta) dias, contados da data da auto-

cia localizada no exterior, bem como o remaneja-
mento de recursos entre dependéncias;

Il - alienagdo parcial ou total de participagdo societa-
ria, direta ou indireta, no exterior.

Art. 10. Sujeitam-se aos procedimentos sobre re-
messa de recursos em moeda esirangeira ou nacio-
nal e as condigbes especificas previstas na regula-
mentagdo em vigor, dependendo de prévia anuéncia
do Banco Central do Brasil:

| - a reaplicagdo, no exlerior, dos recursos oriundos
do encerramento de dependéncia, bem como da ali-
enagio ou exting3o de parlicipagdo societaria, direla
ou indireta, no exterior;

Il - a remessa de recursos para instalagdo, capitali-
zagao ou manutengdo de dependéncias;

Il - a transferéncia de recursos para aplicagdo em
participagbes societarias, inclusive aumento de capi-
tal.

Paragrafo GOnico. A repalriagdo de recursos obfidos
na forma do inciso | sujeita-se aos procedimentos e
regulamentagio especifica sobre entrada de moeda
estrangeira ou nacional no Pais.

Art. 11, A instituicao tera prazo maximo de 180 dias,
contados da data da autorizagio concedida pelo

Idem.

Alterado a pedido do FIRCE, com o objetivo de
explicitar as sifuagbes alcangadas pelas nor-
mas referentes a remessas de recursos ao ex-
terior.

Mantido, com redagdo aperfeigoada.

Alterada redagao.

Novo, aborda situacdo ndo explicilada na nor-
ma atual.

Mantido, com redagao aperfeigoada.
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Resolugéo n® 2.302/96

I

Proposta

Comentérios |

rizagdo concedida pelo Banco Central do Bra-
sil, para ingressar com o pedido de instalagdo
de dependéncia ou de participagdo societéria
junto a autoridade competente no exterior, ob-
servado que o prazo para inicio efetivo das ope-
ragoes da dependéncia no exlerior sera de ate
1 (um) ano, a conlar da dala da autorizagdo
para o seu funcionamento concedida pela auto-
ridade local.

Paragrafo dnico. A inobservincia dos prazos
referidos neste arligo implicara o cancelamento
automatico da autorizagdo e o repatriamento do
capital remetido, acrescido dos respectivos ren-
dimenlos auferidos no exterior.

Art. 10. As instituigbes financeiras e demais ins-
tituicbes autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil devem enviar aguela Autar-
quia relatérios, interpelagtes ou questionamen-
tos dirigidos a suas dependéncias e sociedades
das quais participe, direta ou indiretamente, com
25% (vinte e cinco por cento) ou mais do capital
soclal, no exterior, porventura formulados por
enlidades reguladoras ou fiscalizadoras estran-
geiras, bem como as respectivas resposias.

Banco Central do Brasil, para ingressar com o pedido
de instalagdo de dependéncia ou de participagio so-
cietaria na autoridade competente no exterior.

Paragrafo Unico. A inobservancia do prazo referido
neste artigo implicara o cancelamento automatico da
autorizagdo.

Art. 12. As instituichbes que tenham dependéncia ou
participagdo societaria, no exterior, devem enviar ao
Banco Central do Brasil relatérios, interpelagbes ou
queslionamentos dirigidos a suas dependéncias e
inslituigbes participadas societariamente, localizadas
no exterior, das quais detenham o controle ou partici-
pem, direta ou indiretamente, com 20% (vinte por
cento) ou mais do capital votante ou total, no exterior,
porventura formulados por entidades reguladoras ou
fiscalizadoras estrangeiras, bem como as respectivas

resposlas.

Art. 13. E vedada a realizagdo de quaisquer opera-
goes entre as inslituigbes referidas no art. 1° @ em-
presas localizadas no exterior cujo controle seja deti-
do, direta ou indiretamente, pelos mesmos controla-
dores daquelas instituigies,

Alterado, em razao do contido no art. 10, inciso
)

Mantido com a permuta da expressao “capital
social” por "capital volante ou tolal”.

Movo. Visa coibir a situagdo usualmente cha-
mada de "banco paralelo”, que enfraquece a
agao de supervisdo.
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Resolugdo n° 2.302/96

r

Proposta

Comentarios

Art. 11, Eventuais desenquadramentos de ca-
pital realizado e patriménio liquido, em decor-
réncia das novas exigéncias previstas no art. 2°,
deverao ser regularizados no prazo maximo de
2 (dois) anos, a conltar da data da publicagio
desta Resolugao.

Paragrafo Unico. A concessdo de autorizagdo
para instalagdo de novas dependéncias ou para
novas parlicipagbes societarias, diretas ou indi-
relas, no exterior, implicara a necessidade de
pronto atendimento dos limites minimos de ca-
pital realizado e patrimdnio liquido estabelecidos
no art. 2°,

Art. 12. As instituigbes que possuem dependén-
cias ou participagbes societarias, diretas ou
indirela, no exlerior, ém prazo ate 31.12.96
para apresentarem as declaragoes de que tra-
tam as alineas "a" e "b" do inciso lll do art. 2.

Art. 14. O disposto nesta Resolugédo ndo se aplica as
participagbes societarias em organismos e institui-
¢bes financeiras, no exterior, realizadas exclusiva-
mente com a finalidade de obler acesso a instru-
mentos de financiamento a exportagdo e a transfe-
réncia internacional de recursos.

Paragrafo Onico. As remessas de recursos destina-
das as participagbes societarias de que trata este
artigo sujeitam-se as disposigdes do art. 10.

Art. 15, Eventuais desenquadramentos de capital
realizado e patrimbnio liquido, verificados na data da
entrada em vigor desta Resolugdo, em decorréncia
das novas exigéncias previstas no art. 2° deverdo
ser regularizados até 31 de julho de 2000.

Paragrafo Gnico. A concessfo de autorizagdo para a
instalagdo de novas dependéncias ou para novas
parlicipagbes societarias, diretas ou indiretas, no ex-
terior, implicara a necessidade de pronto atendimento
dos limites minimos de capital realizado e patriménio
liquido estabelecidos no art. 2°.

Arl. 16. As instituigbes financeiras e demais institui-
gbes aulorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil que detiverem participagies societarias, no
exterior, em desacordo com as disposigbes desta
Resolugdo, deverdo regulariza-las até 30 de junho de
2000,

MNovo. Destina-se a excepcionallizar as aplica-
goes em instituigdes do tipo Bladex e Swift.

MNovo. Visa explicitar que as situagbes previstas
no caput também esldo sujeitas aos procedi-
mentos sobre remessas ao exterior,

Mantido. Ver comentario ao art, 10,

Mantido.

Alterado. Estabelecida dala para enquadra-
mento.
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Resolucao n® 2.302/96

]

Proposta

I

Comentarios |

Art. 13. A inobservancia do disposto no artigo
anterior implicard a deducdo, do patrimbnio li-
quido ajuslado da instituigdo, para fins de apu-
ragio de limiles operacionais, dos ativos refe-
rentes a cada dependéncia ou participagio em
siluagao Irregular, da seguinte forma:

| - a partir de 01.01.97, 25% (vinte e cinco por
cento) do lotal dos ativos da dependéncia ou da
instituicdo participada existente no GOltimo dia do
penillimo més imediatamente anlerior ao da
apuracgao dos limites

Il - a parir de 01.07.97, 50% (cinqlenta por
cento) do total dos ativos da dependéncia ou da
instituigdo participada existente no Gltimo dia do
pentltimo més imediatamente anterior ao da
apuragdo dos limites

Il - a partir de 01.01.98, 75% (selenta e cinco
por cento) do total dos ativos da dependéncia
ou da institulgéio participada existente no Ultimo
dia do peniltimo més imediatamente anterior ao
da apuragdo dos limites

IV - a parlir de 01.07.98, o fotal dos ativos da
dependéncia ou da instituicio parlicipada exis-
tente no Gltimo dia do pendltimo més imediata-
mente anterior ao da apuragdo dos limites.

§ 1° Quando a participacdo de que trala esle
artigo for inferior a 25% (vinte e cinco por cento)
do capital social da entidade situada no exterior,

§ 1° A inobservancia do disposto neste artigo implica-
ra, a partir de 1° de julho de 2001, a dedugdo, do pa-
triménio liquido da instituigdo, ajustado na forma da
regulamentagdo em vigor, para fins de apuragdo de
limites operacionais, previstos no art. 1° da Resolu-
¢do n® 2.283, de 1996, dos ativos referentes a cada
participagao societaria em siluagio irregular,

Alterada a sistemdlica de enquadramento em
relacao aquela da norma antiga.

Excluido em razfo do comantério acima.

Idem.

Idem.
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Resolucao n® 2.302/96

I Proposta

Comentarios |

serda deduzido o valor do investimento.

§ 2°. A dedugio de que trata este arligo também
se aplica aos casos em que verificada a inefica-
cia ou Insuficiéncia das informagbes, dados e
documentos a que se refere a declaragao forne-
cida pela autoridade estrangeira ou pela propria
instituigdo, conforme o caso.

Art. 14, O Banco Central do Brasil podera baixar
as normas e adotar as medidas julgadas neces-
sarias a execugio do disposto nesta Resolugdo,

Arl. 15. Esta Resolugio entra em vigor na dala
de sua publicagdo.

Art. 16. Ficam revogados a Resolugdo n®
1.974, de 04.12.92, e 0 art. 3. do Regulamento
Anexo |l da Resolugdo n® 2.099, de 17.08.94,

§ 2° A deducdo de que trata esle arligo também se
aplica aos casos em que verificada a ineficacia ou
insuficiéncia das informacgdes, dados e documentos a
que se referem o art. 2°, §§ 2% e 3°

Art. 17. O Banco Central do Brasil podera baixar as
normas e adotar as medidas julgadas necessarias a
execugdo do disposto nesta Resolugho,

Art. 18. Esla Resolucdo entra em vigor na data de
sua publicag3o.

Art. 19. Ficam revogadas a Resolugdo n® 2.302, de
25 de julho de 1996, e a Circular n°® 2.258, de 22 de
dezembro de 1992,

Brasilia,

Arminio Fraga Neto
Presidente

Mantido, com a redagdo aperfeigoada.

Mantido.

Idem.

Atualizado.
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BANCO CENTRAL DO BRASIL - Assuntos de
Normas e Organizaciio do Sistema Financeiro -
Alteracio e consolidacio das normas que
disciplinam as operacdes e 05 compromissos
envolvendo titulos de renda fixa - Minuta de
resolucio.

Senhores Conselheiros,

A Diretoria Colegiada do Banco Central do Brasil, em sessdo realizada em
15.12.1999, aprovou o incluso Voto BCB n® 419/99, em que se propde seja baixada resolugio
alterando e consolidando as normas que disciplinam as operagdes e os compromissos envolvendo

titulos de renda fixa.

2. Na oportunidade, decidiu-se pelo encaminhamento do assunto a este Conselho.
3. Eo que submeto a consideragdo de V.Exas., com meu voto favoravel.
Anexo.

xf’“v”‘-ﬂb—’lﬁ‘—f~ — XZT\ W{(._._'
VOTO DO CONSELHEIRO
ARMINIO FRAGA NETO

Em 17 12,99
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Voto s

Assunto de Normas ¢ Organizacio do Siste-
ma Financeiro e de Politica Monetaria - Alte-
ra¢do e consolidagdio das normas que disci-
plinam as operagdes e 0s COMPromissos en-
volvendo titulos de renda fixa.

Senhores Diretores.

O Conselho Monetdrio Nacional. ao aprovar o Regulamento anexo a Resolugdo n®
1.088, de 30 de janeiro de 1986, que disciplina as operagdes e os compromissos envolvendo titulos
de renda fixa. objetivou a solidez do mercado financeiro ¢ o atendimento as necessidades de finan-
ciamento dos governos federal, estadual e municipal e das instituigdes financeiras privadas. dentre
Outros aspectos.

2 A edig¢do do mencionado normativo deu continuidade a um processo iniciado com
a Resolugio n® 366, de 9 de abril de 1976. numa época em que a predominincia dos acordos infor-
mais no dmbito do mercado financeiro proporcionava uma alavancagem demasiada as institui¢des
atuantes no segmento, denotando a possibilidade de ocorréncia de risco sistémico. razio pela qual
foram impostos. a partir de entdo, limites a assungdo de obrigagdes em decorréncia da realizacdo

desse tipo de operagdo.

3. Com o enfoque que hoje norteia as agdes relacionadas a regulamentacio do Sistema
Financeiro Nacional. voltado para o estabelecimento de regras prudenciais. ja ha algum tempo vem
se fazendo necessario proceder a ajustes nas normas pertinentes s operagdes compromissadas, de
que trata o Regulamento de inicio referido.

4, Além disso, por se tratar de um mercado extremamente dindmico. o aludido Regula-
mento ja foi alterado inimeras vezes desde a sua edigdo. estando atualmente disperso em varios
normativos. fato que, até certo ponto, dificulta o seu entendimento ¢ a sua aplicagéio.

3 Por importante, cabe destacar que. em face da complexidade do assunto em questdo
¢ dos reflexos que as modificagdes na dindmica das operacdes compromissadas acarretam sobre
o mercado financeiro. a elaboragdo da minuta proposta demandou inimeras discussdes, nio s6 no
dmbito desta Autarquia, como também com as principais entidades de classe representativas do
segmento.

6. De se registrar, outrossim, que a Resolucdo n° 2.613, de 30 de junho de 1999, ja
representou um primeiro passo no sentido de adequar o nosso mercado financeiro ao atual cenario
macroecondmico. tendo em vista que. na oportunidade. foram introduzidas altera¢des na regula-
mentagdo relativa aos prazos e as condigdes de remuneragio das operagdes ativas e passivas prati-
cadas nesse mercado, assim como naquela pertinente as condigdes para a negociagdo de titulos de
renda fixa. inclusive pelo proprio emissor ou por empresas a ele ligadas,
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7. Assim sendo. dando continuidade ao projeto de reformulagdo descrito no paragrafo
anterior. julgamos oportuna a implantagdo de um novo Regulamento disciplinando a realizagio de
operagdes compromissadas. cujas principais alteragdes e inovagdes sdo descritas a seguir:

x X % ¥

[ - obrigatoriedade de, a exemplo dos titulos objeto, as operagdes compromissadas
serem registradas no SELIC ou na CETIP; (art. 1°, § 2°)

11 - possibilidade de realizacdio de operagdes de compra com compromisso de revenda
com vencimento em data futura anterior ou igual 4 do vencimento dos titulos objeto da operagao.
transagdes essas conhecidas como reverse repo. A permissdo para a contratagdo de operag¢des
compromissadas reversas vem ao encontro dos objetivos governamentais de aumentar a liquidez
dos titulos publicos federais e de criagdo de condigdes para a adequada formagao de pregos desses
papéis: (art. 1°, inciso II)

Il - estabelecimento de condigdes minimas para fins da realizacdo de operagdes
compromissadas reversas, quais sejam: (art. 1°. § 4° e art. 2° §§ 1% e 29)

a) quando pactuadas com clientes que ndo institui¢des financeiras e demais institui-
¢des autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil. somente poderiam ter por objeto titulos
de emissido do Tesouro Nacional e/ou do Banco Central do Brasil de propriedade definitiva do
vendedor:

b) desde que expressamente acordada entre as partes, admitir-se-ia a livre movimenta-
¢do dos titulos objeto de negociagdo, prerrogativa essa que guarda coeréncia com a politica descrita
na parte final do item Il supra.

Com a aceitacdo apenas de papéis proprios do vendedor, eliminar-se-ia a possibilida-
de de pessoas fisicas e juridicas ndo financeiras atuarem como intermediarias no processo de
negociagdo de titulos de renda fixa, situagdo ndo admitida nos termos da legislacdo em vigor:

IV - alternativamente a citagdo nominal de cada um dos titulos publicos federais que
podem ser objeto de operagdes compromissadas. seria instituido comando genérico estabelecendo
a faculdade de realizagio de operagdes da espécie lastreadas em quaisquer titulos de emissio do
Tesouro Nacional e/ou do Banco Central do Brasil; (art. 2° inciso I)

V - inclusdo dos Titulos da Divida Agraria de emissdo do Instituto Nacional de Colo-
nizagdo ¢ Reforma Agraria - Incra. das debéntures, das letras hipotecdrias. das notas promissorias
de emissio de sociedades por agdes destinadas a oferta publica (commercial paper). dos Certifica-
dos de Recebiveis Imobiliarios - CRI e das cédulas de crédito bancdrio entre os titulos que podem
ser objeto de operagbes compromissadas. Dita providéncia objetiva melhora das condicgdes de
liquidez desses ativos e. via de conseqiiéncia, maior consisténcia na formagao de seus pregos; (art.
2% incisos 1. VL. VIIL, IX. X e XI)

VI - permissdo para a assun¢do de compromissos de compra e de venda a termo sem
que o compromissado vendedor tenha. por ocasifio da assungiio do compromisso. a propriedade do
titulo negociado ou a certeza dessa propriedade até a data da liquidagdo da venda a termo compro-
missada, quando relacionados a titulos de emissdo do Tesouro Nacional e/ou do Banco Central do
Brasil vinculados a oferta publica, independentemente da existéncia de titulos da mesma espécie
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no mercado. desde que atendidas, cumulativamente, as seguintes condigdes: (art. 3°)

W% X

a) tenha sido previamente divulgada a oferta publica dos titulos por ato da Secretaria
do Tesouro Nacional do Ministério da Fazenda ou do Banco Central do Brasil. conforme se trate,
respectivamente, de titulos de emissiio do Tesouro Nacional ou do Banco Central do Brasil:

b) tenha o Banco Central do Brasil disponibilizado o registro dos compromissos no
SELIC:

¢) a liquidagdo dos compromissos fique condicionada a venda. na oferta pablica, de
51% (cingiienta e um por cento), no minimo, do volume total dos titulos previamente anunciado
na forma prevista na alinea “a" acima:

d) a data de liquidagdo dos compromissos seja igual a da liquidagfio da oferta pliblica:

¢) fique o Banco Central do Brasil autorizado a interromper o registro dos compro-
missos quando o volume total registrado atingir montante incompativel com o volume total dos
titulos previamente anunciado na forma prevista na alinea “a” retro;

VI - eliminacio da diferenciac@o entre clientes financeiros e nfo financeiros para
efeito de habilitagao para a realizagfio de operagdes compromissadas. De acordo com a proposta,
uma vez feita a opgio pela atuaglio na modalidade e satisfeitas as condigdes estabelecidas na regu-
lamentagio em vigor. a institui¢do ficaria habilitada a realizar operagdes compromissadas com
qualquer cliente: (art. 5%)

VIII - os limites operacionais seriam elevados de dez para trinta vezes o patriménio
liguido ajustado da instituigdo (PLA), atendidos, isolada ou cumulativamente, com: (art. 7°)

a) Letras Financeiras do Tesouro e Letras do Banco Central do Brasil. quaisquer que
sejam suas condi¢des de remuneragio e de prazo;

b) titulos de emisséo do Tesouro Nacional e/ou do Banco Central do Brasil com
remuneragdo contratada com base em variagdo cambial. quaisquer que sejam suas condigdes de
prazo. limitadas a quinze vezes o PLA;

c¢) outros titulos de emiss@io do Tesouro Nacional e/ou do Banco Central do Brasil.
limitadas a oito vezes a base de calculo, observado ainda o maximo de cinco vezes a base de cél-
culo para operacdes com titulos com prazo a decorrer igual ou superior a 180 dias na data da assun-
¢do dos compromissos;

d) titulos e valores mobilidrios de emissio dos estados, do Distrito Federal ou dos
municipios. bem como dos orgdos ¢ entidades do setor publico referidos no art. 1°, § 1°, inciso IIL
da Resolugdo n® 2.653, de 23 de setembro de 1999, com a redagdo dada pela Resolugdio n® 2.668,
de 25 de novembro de 1999, observados os limites e as condigdes estabelecidos naquela regula-
mentagio:
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e) titulos privados. limitadas a duas vezes a base de calculo;

Lt

IX - os limites operacionais ndo se aplicariam aos titulos de responsabilidade do
Banco Central do Brasil, emitidos exclusivamente para venda a termo a bancos comerciais estadu-
ais e a institui¢des financeiras estaduais, detentoras de carteira comercial, previamente credencia-
dos pelo Banco Central do Brasil, conforme ja previsto nos termos da Resoluglio n® 2.081, de 24
de junho de 1994; (art. 7°, § 27)

X - retirada da limitagdo quanto ao numero de habilitagdes por conglomerado finan-
ceiro, observado que, na hipotese de habilitagiio de mais de uma institui¢do, 0s limites operacionais
deveriam ser apurados de forma consolidada; (art. 8%)

XI - na verificagdo do atendimento aos limites operacionais. as operagdes compromis-
sadas sem preco de recompra ou de revenda definido, tendo por objeto titulos com remunerac¢ao
contratada com base em taxas pos-fixadas, deveriam ser valorizadas pro rata temporis, de acordo
com o (ltimo valor conhecido do correspondente indice. Referido critério seria adotado também
no que concerne aos compromissos de compra e de venda a termo, com base nas estimativas de
seus valores de liquidagéio; (art. 9% incisos IV e VI e paragrafo tnico)

XII - obrigatoriedade de manutengdo de conta individualizada no SELIC e na CETIP
para as instituigdes que desejarem realizar operagdes compromissadas, esclarecido que aquelas que
nfio atenderem a essa condi¢do somente poderiam atuar como intermedidrias na modalidade; (art.
15)

XII - no tocante ao descumprimento das disposigdes contidas no Regulamento ora
proposto, seriam acrescentadas as situagdes ja existentes novas ocorréncias que sujeitariam a
institui¢do e seus administradores as sangdes previstas na legislag@o e regulamentagdo em vigor,
a saber: (art. 16)

a) negociagdio de titulos a pre¢o unitario notadamente diferente do praticado no mer-
cado ou, na auséncia de publicagdo que informe o prego de mercado, a prego notadamente diferente
do valor nominal atualizado;

b) criagdo de condigdes artificiais de negociagio ou manipulagio de pregos de titulos
objeto de operacées compromissadas;

XIV - o Banco Central do Brasil poderia dispor sobre a movimentagéio de titulos
objeto de operacdes compromissadas. bem como alterar as condi¢des relativas aos compromissos
de compra e venda a termo vinculados a oferta piiblica, de que trata o item VI retro. Mencionada
previsdo regulamentar agilizaria agdes no sentido do processamento de ajustes de ordem conjuntu-
ral na liquidez dos titulos de renda fixa admitidos a negociacdo na modalidade. (art. 17)

8. De se ressaltar que as medidas adotadas pelo Banco Central do Brasil, em razdo da
delegacdo de competéncia prevista nos arts. 2° ¢ 17 do Regulamento proposto - que também abran-
geriam as hipoteses de suspensdo de realizagiio de tipos de operagdes compromissadas, de revisdo
dos limites operacionais e de sua base de cdlculo e de impedimento & atuag¢do na modalidade por
instituigdes que ndo atenderem ou deixarem de observar as suas disposi¢des - seriam objeto de
posterior comunicagdo por parte desta Autarquia ao Conselho Monetdrio Nacional.

=
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9. Finalmente, cumpre-nos registrar que o Departamento de Operagdes do Mercado

Aberto (DEMAB) foi incumbido de providenciar ajustes no SELIC, no prazo maximo de quarenta
dias contados desta data, de maneira que aquele sistema passe a identificar as operacdes compro-
missadas casadas e de intermediagdo (arts 10 e 12 do Regulamento proposto). providéncia que
permitira a esta Autarquia acompanhar e supervisionar a atuacio das instituigbes que atuam na
modalidade sob tais condicdes.

E 0 que submetemos a apreciacio de V.Sas.. nos termos da anexa minuta de Resolu-
¢do. com a nossa manifestacdo favoravel, esclarecido que o assunto devera ser encaminhado a
consideracdo do Conselho Monetario Nacional.

i

s Sérgio Darcy da-Sl'l{'a Alvese
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TITULO - DISPOSICOES TRANSITORIAS - 29 |
CAPITULO : Resolugdes Nao Codificadas - 1
SECAO : =

RESOLUCAON® 2.675

Altera e consolida as normas que disciplinam as
operagdes e os compromissos envolvendo titulos de
renda fixa.

O BANCO CENTRAL DO BRASIL, na forma do art. 9° da Lei n° 4.593, de 31 de dezem-
bro de 1964, torna piblico que 0 CONSELHO MONETARIO NACIONAL, em sessdo realizadaem 21
de dezembro de 1999, com base no art. 4° incisos VI, VIIL IX e XXI. da referida Lei e nos arts. 9°, 10.
14 e 29 da Lei n° 4.728. de 14 de julho de 1965.

RESOLVEU:

Art. 1° Alterar e consolidar. nos termos do Regulamento anexo, as normas que disciplinam
as operagdes € 0s compromissos envolvendo titulos de renda fixa.

Art. 2° Fica o Banco Central do Brasil autorizado a adotar as medidas e a baixar as normas
julgadas necessarias a execugdo do disposto nesta Resolugdo.

Art. 3° Esta Resolugdo entra em vigor na data de sua publicagio.
Art. 4° Ficam revogados:

I - as Resolugdes n°s 1.088, de 30 de janeiro de 1986, 1.251, de 28 de janeiro de 1987,
1.728, de 10 de julho de 1990, 1833, de 26 de junho de 1991. e 1.943. de 29 de julho de 1992;

Il - as Circulares n°s 1.218, de 13 de agosto de 1987, 1.337, de 28 de julho de 1988, 1.430.
de 20 de janeiro de 1989, 1.529, de 25 de agosto de 1989, 1.530, de 30 de agosto de 1989, 1.701, de 30 de
abril de 1990. 1.773. de 10 de julho de 1990, 1.876. de 27 de dezembro de 1990, 2.084, de 8 de novembro
de 1991. 2.203, de 23 de julho de 1992, 2.837, de 16 de setembro de 1998, e 2.904, de 30 de junho de
1999;

111 - os arts. 6° da Resolugdo n® 1.693, de 26 de mar¢o de 1990, 3° da Resolugdo n® 1.750,
de 20 de setembro de 1990, 6° da Resolugéo n® 2.077, de 6 de junho de 1994, 8° da Resolugdo n® 2.081. de
24 de junho de 1994, 3° da Resolugdo n°® 2.552, de 24 de setembro de 1998, 3° da Resolugdo n® 2.571, de
17 de dezembro de 1998, e 1° e 2° da Resolug¢do n® 2.613. de 30 de junho de 1999, a alinea “b™ do para-
grafo unico do art. 3° da Resolugdo n® 1.757, de 29 de outubro de 1990, o item 1 da Circular n° 1.138, de
9 de margo de 1984, e o art. 4° da Circular n® 1.937, de 15 de abril de 1991.

Brasilia, 21 de dezembro de 1999

/ Arminio Fraga Neto
Presidente
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Regulamento anexo a Resolugdo n® 2675  de 21de dezembro de 1999, que Disciplina as Operagdes e os
Compromissos Envolvendo Titulos de Renda Fixa.

CAPITULO |
Das Operagdes e dos Titulos

Art. 1° Subordinam-se as normas deste Regulamento os seguintes tipos de operagdes e de
compromissos envolvendo titulos de renda fixa:

I - operagdes com compromisso de recompra com vencimento em data futura, anterior ou
igual a do vencimento dos titulos objeto da operagdo:

a) venda de titulos com compromisso de recompra assumido pelo vendedor, conjugada-
mente com compromisso de revenda assumido pelo comprador, para liquidacdo em data preestabelecida;

b) venda de titulos com compromisso de recompra assumido pelo vendedor, conjugada-
mente com compromisso de revenda assumido pelo comprador, para liquidagdo a qualquer tempo durante
determinado prazo. a critério de qualquer das partes. conforme previamente acordado entre essas:

¢) venda de titulos com compromisso de recompra assumido pelo vendedor, liquidavel a
critério exclusivo do comprador. em data determinada ou dentro de prazo estabelecido:

II - operagdes com compromisso de revenda com vencimento em data futura, anterior ou
igual a do vencimento dos titulos objeto da operagdo:

a) compra de titulos com compromisso de revenda assumido pelo comprador. conjugada-
mente com compromisso de recompra assumido pelo vendedor. para liquidacdo em data preestabelecida:

b) compra de titulos com compromisso de revenda assumido pelo comprador. conjugada-
mente com compromisso de recompra assumido pelo vendedor, para liquidagio a qualquer tempo durante
determinado prazo, a critério de qualquer das partes, conforme previamente acordado entre essas;

¢) compra de titulos com compromisso de revenda assumido pelo comprador, liquidavel a
critério exclusivo do vendedor, em data determinada ou dentro de prazo estabelecido;

IIT - compromisso de compra ou de venda a termo, conjugadamente com compromisso de
venda ou de compra da outra parte na operacio, tendo o compromissado vendedor, por ocasido da assun-
¢do do compromisso. a propriedade do titulo negociado ou a certeza dessa propriedade até a data da liqui-
dagdo da venda a termo compromissada. nesse caso com base em compromisso(s) efetivo(s) de recompra
ou compra a termo que tenha(m) data de liquidagdo igual ou anterior 4 da venda a termo compromissada;

IV - compromisso de compra ou de venda a termo, conjugadamente com compromisso de
venda ou de compra da outra parte da operagdo, sem que o compromissado vendedor tenha, por ocasido
da assun¢do do compromisso, a propriedade do titulo negociado ou a certeza dessa propriedade até a data
da liquidacgdo da venda a termo compromissada.

§ 1° Para efeito deste Regulamento. designam-se operagdes compromissadas as operagdes
€ 0s compromissos definidos neste artigo.

Resolucdio n® 2.675, de 21.12,1999 E\(._-
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§ 2° As operagdes compromissadas devem ser registradas no Sistema Especial de Liquida-
¢do e de Custodia (SELIC) ou em sistema de registro e de liquidacgdo financeira administrado pela Central
de Custodia e de Liquidagdo Financeira de Titulos - CETIP.

§ 3° As operacdes compromissadas de que trata o caput. incisos | e Il. devem ser realizadas
com rentabilidade definida ou com pardmetro de remuneragido estabelecido.

§ 4° As operagdes compromissadas de que trata o caput, inciso 1., quando realizadas com
clientes que ndo sejam instituigdes financeiras nem as demais institui¢des autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil, somente podem ter por objeto titulos de propriedade definitiva do vendedor.

§ 5° Os compromissos de compra e de venda a termo previstos no caput, inciso IV, so-
mente podem ser assumidos com instituigdes financeiras e demais instituigdes autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil.

Art. 2° As operagdes compromissadas podem ter por objeto exclusivamente os seguintes
titulos. devidamente registrados no SELIC ou em sistema de registro e de liquidagfo financeira adminis-
trado pela CETIP:

[ - titulos de emissdo do Tesouro Nacional e/ou do Banco Central do Brasil:

II - Titulos da Divida Agraria de emissdo do Instituto Nacional de Colonizagdo e Reforma
Agraria (Incra):

III - titulos estaduais e municipais:

IV - certificados de deposito bancario:

V - letras de cdmbio de aceite de instituigdes financeiras:

VI - debéntures:

VII - cédulas de debéntures;

VIII - letras hipotecdrias:

IX - notas promissorias de emissdo das sociedades por agdes. destinadas a oferta publica:

X - Certificados de Recebiveis Imobilidrios - CRI, de que trata a Lei n® 9.514, de 20 de no-
vembro de 1997;

XI - Cédulas de Crédito Bancério, de que trata a Medida Proviséria n® 1.925-2. de 9 de de-
zembro de 1999:

XII - outros titulos que venham a ser autorizados pelo Banco Central do Brasil.
§ 1° As operagdes compromissadas de que trata o art. 1°, inciso II. quando realizadas com

clientes que ndo sejam institui¢des financeiras nem as demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil. bem como os compromissos de compra e de venda a termo previstos no inciso

— Resolucdo n® 2.675,; de 21.12.1999 Pf_,.
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IV daquele artigo. somente podem ter por objeto titulos de emissdo do Tesouro Nacional e/ou do Banco
Central do Brasil.

§ 2° Admite-se a livre movimentagd@o dos titulos de emissdo do Tesouro Nacional e/ou do
Banco Central do Brasil objeto das operagdes compromissadas de que tratam o art. 1°, inciso 11, desde que
expressamente acordada essa possibilidade entre as partes.

Art. 3° Os compromissos de compra e de venda a termo previstos no art. 1°. inciso IV. po-
dem ser assumidos tendo por objeto titulos de emiss@o do Tesouro Nacional e/ou do Banco Central do
Brasil vinculados a oferta publica, independentemente da existéncia de titulos da mesma espécie (lipo,
emissor e vencimento) no mercado. desde que atendidas, cumulativamente, as seguintes condigdes:

I - tenha sido previamente divulgada a oferta piblica dos titulos por ato da Secretaria do
Tesouro Nacional do Ministério da Fazenda ou do Banco Central do Brasil. conforme se trate, respecti-
vamente. de titulos de emissdo do Tesouro Nacional ou do Banco Central do Brasil;

II - tenha o Banco Central do Brasil disponibilizado o registro dos compromissos no
SELIC:

I11 - a liguidagdo dos compromissos fique condicionada a venda. na oferta puiblica, de 51%
(cingiienta e um por cento). no minimo, do volume total dos titulos previamente anunciado na forma pre-
vista no inciso [;

IV - a data de liquidagdo dos compromissos seja igual a da liquidagdo da oferta publica.
§ 1° Os compromissos referidos no caput devem ser registrados exclusivamente no SELIC.

§ 2° O Banco Central do Brasil, a seu critério. podera interromper o registro dos compro-
missos referidos no capur quando o volume total registrado atingir montante incompativel com o volume
total dos titulos previamente anunciado na forma prevista no inciso L

Art. 4° Os titulos objeto de compromissos de revenda somente podem servir de lastro em
operagdes com compromisso de recompra que tenham data de liquidagdo igual ou anterior 4 da revenda
compromissada.

CAPITULO I
Da Habilitacio

Art. 5° As operagies compromissadas somente podem ser realizadas com a participagio de
banco multiplo. banco comercial. banco de investimento, banco de desenvolvimento. sociedade de crédi-
to, financiamento e investimento. sociedade corretora de titulos e valores mobili4rios, sociedade distribui-
dora de titulos e valores mobilidrios e da Caixa Econdémica Federal, para tanto habilitados.

§ 1° Considera-se habilitada a institui¢dio que, satisfeitas as condigdes estabelecidas na re-
gulamentagdo em vigor, encaminhar comunicagdo por escrito ao componente do Banco Central do Bra-
sil/Departamento de Organizac¢do do Sistema Financeiro (DEORF) a que estiver jurisdicionada, com an-
tecedéncia de. no minimo. cinco dias do inicio de sua atuacio na modalidade. informando referida
intengdo, a data de inicio das operagdes e o nome do administrador por elas responsavel.

Resolugdo n® 2.673, de 21.12. 1999 75‘_
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§ 2° Na hipétese de substituigdo do administrador responsédvel pelas operagdes, o fato de-
vera ser igualmente comunicado ao componente do Banco Central do Brasil/DEORF a que estiver juris-
dicionada a institui¢do. no prazo maximo de cinco dias de sua ocorréncia.

CAPITULO III
Dos Limites e das Normas Operacionais

Art. 6° Na realizagdo das operagdes compromissadas, a base de calculo para os limites ope-
racionais da institui¢do serd o respectivo patrimdnio liquido, ajustado na forma da regulamentacdo em vi-
gor.

Art. 7° As institui¢des habilitadas a realizacdo de operagdes compromissadas estdo sujeitas
aos seguintes limites operacionais:

I - trinta vezes a base de calculo, para operagdes. 1solada ou cumulativamente, com:

a) Letras Financeiras do Tesouro e Letras do Banco Central do Brasil, quaisquer que sejam
suas condi¢des de remuneragdo e de prazo:

b) titulos de emissdo do Tesouro Nacional e/ou do Banco Central do Brasil com remunera-
¢do contratada com base em variagdo cambial, quaisquer que sejam suas condi¢des de prazo. limitadas a
quinze vezes a base de célculo;

¢) outros titulos de emissdo do Tesouro Nacional e/ou do Banco Central do Brasil, limita-
das a oito vezes a base de calculo, observado ainda o maximo de cinco vezes a base de cilculo para ope-
ragdes com titulos com prazo a decorrer igual ou superior a 180 dias na data da assun¢io dos compromis-
SOS;

d) titulos e valores mobilidrios de emiss3o dos estados, do Distrito Federal ou dos munici-
pios, bem como dos orgdos e entidades do setor puiblico referidos no art. 1°, § 1°. inciso IIlI, da Resolugio
n® 2.653, de 23 de setembro de 1999, com a redacio dada pela Resolugdio n® 2.668. de 25 de novembro de
1999, observados os limites e as condi¢des estabelecidos naguela regulamentagfo:

g) titulos privados. limitadas a duas vezes a base de céalculo;

IT - o montante atualizado dos titulos em circulagio emitidos pelos respectivos estados e/ou
municipios. em se tratando de instituigdes que administram fundo de divida pablica estadual e/ou munici-
pal.

§ 1° Os compromissos de compra e de venda a termo previstos no art. 1°, incisos II1 e IV,
devem ser computados para fins dos limites operacionais estabelecidos no caput, inciso I.

§ 2° Os limites operacionais estabelecidos no caput, inciso [, nio se aplicam aos titulos de
responsabilidade do Banco Central do Brasil, emitidos para fins do disposto na Resolugdio n°® 2.081, de 24
de junho de 1994,

§ 3% As institui¢bes que administram fundo de divida piblica estadual e/ou municipal. na
realizagdo de operagdes compromissadas com titulos que ndo os de emissdo dos respectivos estados e/ou
municipios. devem observar os limites operacionais estabelecidos no caput, inciso |,

1

L
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§ 4° Nio se aplica aos titulos publicos estaduais e municipais objeto de operagdes com-
promissadas nos termos do caput, inciso II. o limite de diversificagdo de risco de que trata o art. 2° da Re-
solugdo n® 2.474. de 26 de margo de 1998.

Art. 8° Na hipotese de habilitagdo de mais de uma instituigdo por conglomerado financeiro,
os limites operacionais estabelecidos no art. 7° devem ser apurados de forma consolidada. observadas as
condic¢des previstas na regulamentagdo em vigor.

Paragrafo unico. O disposto neste artigo ndo se aplica ao limite operacional de que trata o
art. 7°, inciso 1.

Art. 9° Para efeito de verificagdo do atendimento aos limites operacionais estabelecidos no
art. 7°, devem ser observados os seguintes procedimentos:

| - se o prazo de recompra ou de revenda e a rentabilidade forem definidos, as operagdes
compromissadas devem ser computadas pelos respectivos valores de liquidagio;

[l - se o prazo de recompra ou de revenda for em aberto, ou estipulado para qualquer tempo
durante determinado periodo, e a rentabilidade definida, as operagdes compromissadas devem ser com-
putadas, respectivamente, pelo valor de resgate dos titulos ou pelo valor de liquidagdo previsto para o fi-
nal do periodo convencionado;

I1I - as operagdes compromissadas sem prego de recompra ou de revenda definido, tendo
por objeto titulos com remuneragdo contratada com base em taxa prefixada, devem ser computadas pelo
valor de resgate dos titulos:

IV - as operagdes compromissadas sem preco de recompra ou de revenda definido, tendo
por objeto titulos com remuneragdo contratada com base em taxas pos-fixadas, devem ser computadas
pelo valor dos titulos, atualizado pelo critério pro rata temporis, de acordo com o Gltimo valor conhecido
do correspondente indice;

V - os compromissos de compra e de venda a termo. tendo por objeto titulos com remune-
ragdo contratada com base em taxa prefixada, devem ser computados pelos respectivos valores de liqui-

dagao:

VI - os compromissos de compra e de venda a termo, tendo por objeto titulos com remune-
ragdo contratada com base em taxas pos-fixadas, devem ser computados pelas estimativas de seus valores
de liquidagdo, mediante atualizagdo dos titulos pelo critério pro rata temporis até a data de liquidagdo dos
compromissos, de acordo com o ultimo valor conhecido do correspondente indice.

Pardgrafo tnico. Na hipotese de a atualizagdo referida no inciso VI resultar em valor para o
titulo objeto do compromisso de compra ou de venda a termo menor do que o tltimo valor efetivamente
conhecido na data da assun¢do do compromisso, a estimativa do valor de liquidagdo do compromisso
deve ter por base o Gltimo valor efetivamente conhecido.

Art. 10. Para efeito dos limites operacionais, ndo sdo computados:

I - os compromissos de recompra ou de revenda de titulos que tenham servido de lastro
(titulos de mesmo tipo. emissor. vencimento. quantidade e base de remuneragdo) a compromissos

{ ; e
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venda ou de recompra assumidos pela mesma institui¢do, desde que atendam, cumulativamente, as se-
guintes condigdes:

a) tanto 0 compromisso de recompra ou de revenda como o compromisso de revenda ou de
recompra tenham a mesma data de liquidacdo futura:

b) a liquidagio financeira das operagdes de compra com compromisso de revenda e de
venda com compromisso de recompra seja processada pelo SELIC ou pela CETIP:

Il - os compromissos de recompra ou de revenda de titulos objeto de operagdes compro-
missadas com clientes proprios que tenham servido de lastro (titulos de mesmo tipo, emissor, vencimento,
quantidade e base de remuneragdo) a compromissos de revenda ou de recompra assumidos pela mesma
instituigdo, para a mesma data de liquidagdo futura, conforme definido no inciso I, alinea “a”, observado
ainda que:

a) a utilizagdo da faculdade fica limitada ao valor financeiro total dos compromissos de re-
venda ou de recompra correspondentes:

b) os valores financeiros totais das operagfes de compra com compromisso de revenda e de
venda com compromisso de recompra devem constar dos documentos de transferéncia processados pelo
SELIC ou pela CETIP;

111 - os compromissos de venda a termo de que trata o art. 1° inciso III, desde que a pro-
priedade ou a certeza da propriedade nas condigdes ali estabelecidas refiram-se a titulos de mesmo tipo.
emissor, vencimento, quantidade e base de remuneracao.

Paragrafo tunico. Para efeito do disposto neste artigo, admite-se que os titulos objeto de
determinado compromisso de revenda, de recompra ou de venda a termo sirvam de lastro em mais de uma
opera¢do compromissada.

Art. 11. Na realizagio de operagdes compromissadas com titulos de emissdo ou aceite pro-
prio ou de institui¢des ligadas, devem ser observadas as disposi¢des da Resolugdo n® 2.107, de 31 de
agosto de 1994, e regulamentagéo posterior.

CAPITULO IV
Da Intermediacéo

Art. 12. Independentemente de habilitagdo nos termos do art. 5°, as institui¢des ali referidas
podem intermediar operagdes compromissadas, assumindo compromissos de recompra, de revenda e de
compra e de venda a termo, observadas as seguintes condigdes:

I - os compromissos de recompra, de revenda e de compra e de venda a termo devem estar
relacionados a compromissos de revenda, de recompra e de venda e de compra a termo dos mesmos titu-
los (tipo, emissor, vencimento, quantidade e base de remuneragio), celebrados no mesmo dia, com a
mesma data de liquidagdo futura e registrados simultaneamente no SELIC ou na CETIP:

_ II - os compromissos de recompra. de revenda e de compra e de venda a termo devem estar
relacionados a compromissos de revenda. de recompra e de venda e de compra a termo assumidos com
instituigdes habilitadas a realizagio de operagdes compromissadas:

Resolucdon® 2.675, de 21.12.1999 ;1—
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111 - a liquidagdo financeira dos compromissos de revenda, de recompra e de venda e de
compra a termo assumidos com institui¢des habilitadas a realizagdo de operagdes compromissadas deve
ser processada pelo SELIC ou pela CETIP:

IV - os valores financeiros das operagdes de recompra e de compra a termo devem ser infe-
riores aos das operagdes de revenda e de venda a termo.

Paragrafo tnico. Para efeito do disposto neste artigo, admite-se que os titulos objeto de
determinado compromisso de revenda, de recompra e de venda e de compra a termo sirvam de lastro em
mais de uma operagio compromissada.

CAPITULOV
Da Divulgacdo de Informagdes e da Remessa de Documentos

Art. 13. Fica o Banco Central do Brasil autorizado a regulamentar as condi¢des de presta-
¢do e de divulgagio de informagdes sobre as operagdes com titulos de renda fixa realizadas pelas institui-
¢Oes financeiras e demais instituigdes autorizadas a funcionar pela referida Autarquia.

CAPITULO VI
Das Disposigdes Gerais

Art. 14. A critério do Banco Central do Brasil. poderio ser caracterizadas como operagdes
compromissadas. subordinando-se, portanto, s normas deste Regulamento, as operagdes de compra de
titulos que tenham sido objeto de venda final pelo comprador. realizadas a pregos que ndo os de mercado
ou que configurem. de qualquer forma, o pagamento de rentabilidade definida ou estabelecida com base

em parametro de remuneracdo.

Art. 15. As instituigdes referidas no art. 3° que ndo possuirem conta individualizada no
SELIC e na CETIP somente podem realizar operagdes compromissadas nos termos do art. 12.

Art. 16. Sujeitarfio a instituigdio e seus administradores as sangdes previstas na legislagdo e
regulamentagio em vigor o descumprimento das normas consubstanciadas neste Regulamento e, em es-
pecial, a ocorréncia de qualquer das situagdes a seguir relacionadas, quaisquer que sejam as caracteristi-
cas de que se revistam na pratica:

1 - realizagio de operagdes compromissadas tendo por objeto outros titulos que ndo os refe-
ridos no art. 2°

IT - venda de titulos sem que o vendedor tenha, na ocasido, a propriedade dos titulos nego-
ciados, ressalvadas as operacdes compromissadas de que tratam o art. 1°, incisos Il e IV, observado o dis-
posto no art. 2°, § 2%

IIT - negociagdo de titulos a prego unitrio notadamente diferente do praticado no mercado
ou, na auséncia de publicagdo que informe o prego de mercado. a pre¢o notadamente diferente do valor
nominal atualizado;

Resolugdon® 2.675, de 21.1p 1999 A—
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IV - criagdo de condigdes artificials de negocia¢do ou manipulagdo de pregos de titulos
objeto de operagdes compromissadas:

V - inobservancia dos limites operacionais estabelecidos neste Regulamento:

VI - descumprimento da obrigatoriedade de remessa. nas épocas estabelecidas na regula-
mentagdo em vigor, das informagdes relativas as operagdes compromissadas:

VII - adogdo de pratica que. deliberadamente, implique na apresentacdo de informacdes in-
exatas.

Art. 17. O Banco Central do Brasil podera:

I - suspender a realizagdo de quaisquer dos tipos de operagdes compromissadas. bem como
tornar sem efeito referida suspensdo:

II - vedar a realizagdo de operagdes compromissadas tendo por objeto quaisquer dos titulos
previstos no art. 2%

[1I - dispor sobre a movimentagdo de titulos objeto de operagdes compromissadas:;
IV - alterar as condigdes relativas aos compromissos de compra e venda a termo vincula-
dos a oferta publica de titulos de emissdo do Tesouro Nacional e/ou do Banco Central do Brasil, de que

trata o art. 3°;

V - rever os limites operacionais, bem como a respectiva base de calculo. para a realizacdo
de operagdes compromissadas;

VI - a qualquer tempo. determinar a suspensdo de realizagio de operacdes compromissadas
de instituicdo que ndo atender ou que deixar de observar as condigdes estabelecidas neste Regulamento.

Resolucdo n® 2.675, de 21.12.1999 ﬂr‘




Operagdes Compromissadas

Resolugdo n® 1.088, de 30.01.86, e alteragbes posteriores
Projeto/atividade

Proposta de Resolugdo

1

Altera @ consolida as normas que disciplinam as operagies e 0s compromissos envolvendo|
titulos de renda fixa.

) BANCO CENTRAL DO BRASIL, na forma do arligo 9 da Lel n° 4 505, de 31 12,64, lorma pablico g
o CONSELHO MONETARIO NACIONAL, em sessdo realizada nesla data, lendo em vista

Lzt 0™ 4,728, de 14.07.65,

Resolvau:

a
disposighes do artige. 4°, Incisos VI, VI, X, XIl e XX|, da referida Lei e nos arfigos 87, 8°, 10, 11 e 12 :3

D BANCO GENTRAL DO BRASIL, na farma do arl. 9° da Lel n° 4.505, de 31 de dezembro de 1964,
loma piblico gue o CONSELHO MONETARIO NACIOMAL, em sessdo realizada em dall
de 1999, com base no arl. 4%, incisos VI, ViIl, 1X e XX, da referida Led @ nos artigos 9%, 10, 14 & 29 da La

n® 4,726, de 14 de julho de 1965,

Resolveu:

para assuncao de compromissos de recompra ou compra e de revenda ou venda de thulos de renda fixa,

| - 0 Banco Cenlral do Brasil podera allerar os Imiles operacionals previsios na ragulamentagio em vigor

:E'rmrls.ﬂn:r contida no art. 17, inciso IV, do ﬁagularmnw anaxo & Resolugio)

Il = Aprovar o Regulamanto anexo, que discipling as operagies o os compromissos esnvolvendo titulos de
renda fixa, o qual produzird efeites 30 (trinta) dias apds a publicagio desta resolugiio, quando anté
hcardo revogadas s Resolugbes n®s 366, de 09.04.76, 423, de 19.04.77, 693, de 17.06.81, 740, d
16.06 82, 766, de 08.10.82, 9236, de 01.08.84, & 962 de 12.09.84, as Circulares n"s 352, de 04.07.77, 470,
die OF 1179, & 738, de 06.10.82, o item 14 da Circular n® 495, de 15.01.80, & as Carlas-Circulares n°s
202, de 271276, 432, de 25.04.80, 1.117, de 30.10.84, e 1,118, de 30.10.84

Art. 1" Alterar o consalidar, nos termos do ﬁmamanh anexo, as normas que disciplinam as operagoes|
@ 05 compromisses envolvando titulos de renda fixa,

Il - O Banco Central poderd adotar as medidas julgadas necessirias & execugio desta ﬁennhqﬂu. a gual
entrara em vigor na data de sua publicagho,

Art, 2 Fica o Banco Central do Brasil aulonizado a adotar as medidas e a bailxar as normas julgadas|
necessaras a execugio do disposto nesta Resolugdo,

Arl. 3" Esla Resolugio entra em vigor na data de sua publicagao.

Ar, 4" Ficam revogados:

| - as Resolughes n®s 1,088, de 30 de janeiro de 1986, 1.251, de 28 de janeiro de 1987, 1.728, de 10 de|
liulho de 1990, 1.833, de 26 de junho de 1991, & 1.943, de 29 de julho de 1992;

lianeiro de 1989, 1.529, de 25 de agosto de 1989, 1.530, de 30 de agosto de 1989, 1.701, de 30 de abri
de 1990, 1.773, de 10 de julho de 1980, 1.876, de 27 de dezembro de 1990, 2.084, de 8 de novembro d
1891, 2.203, de 23 de julho de 1992, 2 837, de 16 de setembro de 1998, e 2.904, de 30 de junho de 1989,

Il - as Circulares ns 1.218, de 13 de agosio da 1987, 1.337. de 28 de julho de 1988, 1.430, de 20 d3

Il - os arls. 6° da Resolugao n° 1.693, de 26 de margo de 1990, 3° da Resolugho n° 1.750, de 20 d
salembiro de 1990, 6" da Resolugio n® 2,077, de 6 de junho de 1994, B* da Resolugio n® 2.081, de 24

junho de 1994, 3* da Resolugdo n® 2,552, de 24 de setembro de 1998, 3° da Resolugio n® 2,571, de 17
de dezembro de 1998, e 1* e 2° da Resoluglio n® 2.613, de 30 de junho de 19499, a alinea “b" do paragrafo
tnico do arf. 3° da Resclugdo n® 1,757, de 29 de outubro de 1990, o item 1 da Circular n® 1.138, de 9 de|
margo de 1984, e o arl, 4° da Circular n® 1.937, de 15 de abnl de 1991,

Brasilia, 30 de janeiro de 1986

Brasilia,
Arminio Fraga Neto
Presidente
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Operagoes Compromissadas

Resolugdo n® 1,088, de 30.01.86, e alteragtes posteriores
Projeto/atividade

Proposta de Resolugdo

Regulamento Anexo & Resolugio n® 1.088, de 30.01.86
Disciplina as oparagdes e os compromissos envolvendo titulos de renda fixa

Regulamanto anexo & Resolugio n®
08 compromissos envolvendo titulos de renda fixa.

,da  de de 1999, que disciplina as operagoes e|

CAPITULO |

[as Disposigies Prelminares

CAPITULO |

Das Operagies ¢ dos Tilulos

Art. 1" Subordinam-sa as normas deste Regulamento os seguintes fipos de operaghes & comUomissos)
envolverndo tilulos de renda fixa, assumidos com rentabilidade definida oo pardmetro de remuneragac
s labelecido;

Art. 1" Subordinem-se ds normas deste ﬁagulamanlu o5 seguintes fipos de operaghes e de|
compromissos envolvendo litlulos de renda fixa:

| - operagies com compromisso de recompra com vencimento em data futura, anterior ou igual & do
vencimento dos papéis que lastreiam a operagio:

| - operaghes com compromisso de recompra com vencimento em data futura, anteror ou igual a do
vancimenio dos titulos objeto da operagio:

a) wenda de titulos com compromisse de recompra assumido pelo vendedor, conjugadamente com
compromisso de revenda assumido pelo comprador, para liguidago em dala preastabalecida;

a) venda de tiulos com compromisso de recompra assumido pelo vendedor, conjugadamante com
compromisso de revenda assumido pelo comprador, para liquidagao sm dala preestabalecida;

) wvenda de litulos com compromisso de recompra assumido pelo vendedor, conjugadamente com
compromisso de revenda assumido pelo comprador, para liquidagac & qualguer lempo dura
determinado prazo, a critério de qualguer das partes, conforme previamente acordado enire essas,

b} venda de titulos com compromisso de recompra assumido pelo vendedor, conjugadamente com
compromisso de revends assumido pelo comprador, para liquidagdo a qualquer tempo duranie
daterminado prazo, a critério de qualguer das partes, conforme previamente acordado entre essas,

i) venda de tilulos com compromisso de recompra assumido pelo vendedor, liquiddvel a critério exclusivo
o comprador, em data determinada ou dentro de prazo estabelecido;

) vanda de tilulos com compromigso de recompra assumido pelo vendedor, liquiddvel a critério exclusivo
do comprador, em data determinada ou dentro de prazo eslabelecido;

Il - operaghes com compromisso de revenda com vencimento em data fulura, anterior ou igual a dof
vencimenio dos lilulos objeto da operagio:

a) compra de fitulos com compromisso de revenda assumido palo comprador, conjugadamanta com|
compromisso de recompra assumido pelo vendedor, para Nguidacao em dala preestabelecida;

b} compra de litulos com compromisso de revenda assumede pelo comprador, conjugadamente com)
compromisse de recompra assumido pelo vendedor, para liquidagdo a qualquer tempo duranie
determinado praze, a criténe de qualquer das partes, conforme previamente acordado entre essas;

¢} compra de tilulos com compromisso de revenda assumido pelo comprador, lquidavel a criténo
exclusive do vendedor, em data determinada ou dentro de prazo estabalecido,

Il - compromisso de compra fulura, conjugadamenta com compromissoe de venda da outra parte na
aparacio, lendo o compromissado vendedor, por ocasldo da assungio do compromisso, a pruprindudnl
do tiwke negociado ou & cerera dessa propriedade até o data da hguidagho da venda fulura
compromissada, nesse caso com base am compromissos efetivos de recompra ou compra;

Il - compromisso de compra ou de venda a termo, conjugadamente com compromisso de vanda ou
compra da oculra parle na operagdo, lendo o compromissado vendedor, por ocasifio da assungio
compromisso, a propriedade do tiule negeciado ou a certeza dessa propriedade até a data da liquida
da venda a lermo compromissada, nesse caso com base em compromisso(s) efetivo(s) de recompra ou
compra a termo que tenhaim) data de liguidacfo igual ou anterior & da venda a termo compromissada;

compra da oulra parte da operagdo, sem que o compromissado vendedor lenha por ocasio da assuncl
do compromisso, a propredade do tilule negoctado ou a certeza dessa propriedade alé a dala
Iluimdaq;ao da venda futura compromissada.

- compromisso de compra ou de venda fulura, conjugadamente com compromisso de venda ou d:[

da

IV - compromisso de compra ou de venda a termo, conjugadaments com compromisso de venda ou de
compra da outra parte da operagdo, sem que o compromissado vendedor tenha, por ocasifio da
assuncio do compromisso, a propriedade do titulo negociado ou a cereza dessa propriedade até a da
da lquidacao da venda a lermo compromissada,

Art 2% Para efeito deste Regulaments sfo designadas operaghes compromissadas as operagoes e
campromissos definidos no artigo 1

§ 1% Para efeilo deste Regulamento, designam-se operagdes compromissadas as operagies e
compromissos delinidos nesle artigo.

Arp Hosolugao 1088 - Comparativa - Red atual @ proposta.xls (jeferson-trab especials) Pégina 2

de 11 050100 15:00

O
ek
*I_.-L



Operagdes Compromissadas

Resolugdo n° 1.088, de 30.01.86, e alteragées posteriores
Projetolatividade

Proposta de Resolugdo

§ 2" As operaches compromissadas devem ser registradas no Sistema Especial de Liquidacio e dj
Custadia {SELIC) ou em sistema de registro e de Nguidagio financeira administrado pela Central d
Custddia e de Liquidagao Financeira de Titulos - CETIP

§ 3° As operaghes compromissadas de que trala o capud, incisos | e ||, devem sar realizadas com)
rentabibdade dafinida cu com pardmetro de remuneracao eslabealeciklo.

& 4% As operacies compromissadas de que trata o caput, inciso 11, quando realizadas com clientes que)
ndo sejam insliluigies financeiras nem as demals instilulgbes autorizadas a funcionar pelo Banco Centrall
do Brasil, somante podem ter por objeto thulos de propriedade definitiva do vendedor.

|assumidos com insiluigBes financeiras e demais instituicBes autorizadas a funcionar pelo Banco Centrall

§ 5 Os compromissos de compra & de venda a termo previstos no caput, inciso IV, somente podem ser

do Brasil,

reqgistrados no Slstema Especial de Liquidagdo e de Custddia (SELIC) ou na Cenlral de Cu
Liquittagao Financalra de Titulos (CETIP):

Art. 3° As operagBes compromissadas terfio por objeto exclusivamenta os seguintes lilulos, dwidmr-onh:lm. 2% As operagies compromissadas podem ler por objelo exclusivamente os seguines titulos,
stédia e d

devidamente registrados no SELIC ou em sistema de registro e de liquidacgio financeira administrado pelaj
CETIP:

| - Obrigagoes Reajustdvels do Tesouro Nacional (ORTN), (Res 1088 RA ant 3%)

| = tilulos de emissao do Tesours Naclonal efou do Banco Central do Brasil:

Il - Lolras do Tesouro Nacional (LTH), (Res 1068 RA arl 3°)

11l - Lelras Financeiras do Tesouro (LFT), (Circ 1773; Cla-Circ 1830)

IV - Motas do Tesouro Nacional (NTN); (Circ 2084 art 1° 1)

V- Bbnus do Tesouro Mackonal (BTH) emitidos em consondncia com a Portania n° 169, de 22/0B/83, do
Ministénio da Fazenda, para troca voluntaria por Bdnus da Divida Externa Brasileira, consoante o arfigo )
diy Lei n® 7777, de 19/06/89, com prazo de resgale de atd 25 (vinte & cinco) anos; (Cire 1530 1)

2052 art 3%, Cire 1876 art 1° IV)

Wl - Banus do Banco Contral do Brasll (BBC) o Bonus do Banco Cantral do Brasil - Sérle A (BBCA), (Res)

Vil - Letras do Banco Central do Brasil (LBC), (Res 1692 art 6%, Res 1750 arl 47}

VIl - Notas do Banco Central do Brasi (NBC), Notas do Banco Cenfral do Brasil - Séne A (NBCA), Nota
do Banco Central do Brasil - Sére Especial (MBCE) e Notas do Banco Ceniral do Brasil - Séria Fiut
(NBCF), (Res 2571 art 37, Clirc 2836 art 1%)

Il - Titulos da Divida Agraria de emissfo do Institulo Nacional de Colonizagdo e Reforma Agraria (Incra),

1% - tilulos estaduals & municipals; (Res 1008 RA art 3°)

Il = titlulos estaduais & municipais;

¥ - cerlificados de depsito bancario; (Res 1088 RA art 39)

IV - certificados de depdsito bancdrio,

Xl
com carleira de crddito, financiamento e investimento & de bancos comerciais e bancos mulliplos
carlera comercial, emitidas em decoméncia de operacies de crédite garantidas com caugdo de
“warrants”; (Res 1088 RA art 3% Res 2099; Circ 1337 1)

letras de cAmbio de acelte de sociededes de crédito, financiamento e investimento e bancos mﬂﬁipiu:r’ - letras de cambio de aceile de instilulgbes inanceiras,

Wi- debéntures;

Xl - eédulas de debéntures; (Circ 2203 arl 19)

VIl - cédulas de debéntures;

Wl - Istras hipotacirnas;

XN - lelras imobiliarias; (Res 1088 RA anl 37)
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Operagoes Compromissadas

Resolugdo n® 1.088, de 30.01.86, e alteragdes posteriores
Projetolatividade

Proposta de Resolugio

IX - notas promissonas de emissdo das sociedades por agles, deslinadas a oferta pablica;

X - Cerliicados de Recebivels Imoblianos - GRI, de que frala a Lo n° 5.514, de 20 de novembro degl
1997;

Xl - Cédulas de Crédilo Bancano, de que trata a Medida Provisdria n® 1.925-2, de 9 de dezembro
1990,

no artigo 4° da Lel n® BO29, de 12.04.90, com aval ou sem flanca da Unifio, (Res 1757 art 17, 3" § dnico)

¥V - lilvlos e valores mobilianos de emissao de empresas sob o controle da Unido, inclusive as referidas|

W - outros fHulos que venham a ser autorizados pelo Banco Central do Brasil. (Res 1088 RA art 3%)

X1 - putros tilulos que venham a ser autorizados pelo Banco Central do Brasil.

§ 1° As operagoes compromissadas de que trata o art. 1°, Inciso Il, quando realizadas com clientes
|ndo sejam instituighes financelras nem as demals instiluigoes aulorizadas a funclonar pelo Banco Cantra
do Brasil, bem como os compromissos de compra @ de venda a fermo pravistos no inciso IV dague
artlgo, somente podem ter por objeto filulos de emissdo do Tesouro Macional efou do Banco Central
|Brasil.

& 2° Admite-se a livie movimentagio dos titulos de emissio do Tesouro Macional efou do Banco ﬂanlrsﬂi
|do Brasil objeto das operagies compromissadas de que ftratam o art. 1%, inciso I, desde que
expressamente acordada essa possiblidade entre as partes.

Arl. 3* Os compromisses de compra e de venda previstos no art. 17, inciso IV, podem ser assumido
tendo por abjeto litulos de emissao do Tesouro Nacional efou Banco Central do Brasil vinculados & oferta
pdblica, independentemente da existéncia de titulos da mesma espécie (lipo, emissor e vencimenta) no
mercado, desde que atendidas, cumulativamente, as seguintes condigies:

| - tenha sido previamente divulgada a olerla publica dos Ululos por alo da Secrelara do Tesourd)
Macional do Ministério da Fazenda ou do Banco Central do Brasil, conforme se trate, mspectivamente, def
titulos de emissio do Tesoura Nacional ou do Banco Central do Brasil,

Il - tenha o Banco Cenlral do Brasil disponibilizado o registro dos compromissos no SELIG,

Il - a liquidagao dos compromissos fique condicionada & venda, na oferla pablica, de 51% (cingdenta
|um por cento), no minimo, do volume total dos titulos previamente anunciado na forma prevista no inc

i‘u" - @ dala de liquidacio dos compromissos seja igual 4 da liquldacio da oferia plblica.

& 1° Os compromissos referidas no capul devem sar registrados exclusivamenta no SELIC,

§ 2° 0 Banco Central do Brasil, a seu critério, poderd interromper o registro dos compromissos ml'arldg
[no caput quando o volume lotal registrado atingir montante incompativel com o volume fotal dos titul

Arl. 4% Os tilulos que lastrearem compromissos de revenda ou venda somente podem ser objelo d
operagies nas quaks o compromisso de recompra dos mesmos tenha data de liquidagdo igual ou a
i di revenda ou venda compromissada,

Ar, 4% Os tilulos objeto de compromissos de revenda somente podem servir de lastro em operagdes com
compromisso de recompra que tenham data de liquidago igual ou anterior 8 da revenda compromissada.

CAPITULO Il

Habilitagao

CAPTTULO 1l

Da Habilitagao

0 Resclugio 1088 - Comparativo - Red atual e proposta.xls (jeferson-trab. especiais)
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Operagdes Compromissadas

Resolugdo n® 1.088, de 30.01.86, e alteragdes posteriores
Projetol/atividade

Proposta de Resolugdo

Art. 5" As operaghes compromissadas poderdo ser realizadas por banco miltiplo, banco comercial, banco
de inveslimento, sociedade de crédito, financiamento e investimento, socedade corretora de litulos
valores moblianos e socledade distribuidora de tiulos e valores mobiliarios, para tanio habillados
observado que.

Ar. 5° As operaghes compromissadas somenta podem ser realizadas com a pardicipagdo de banco
multiplo, banco comercial, banco de investimento, banco de desenvolvimento, sociedade de cradito,
financiamento e investimento, sociedade cometora de titulos e valores mobilidrios, socledade distribuidoral
de tilulos e valores mobilidrios @ da Calxa Econdmica Federal, para lanto habilitados,

& 1% Considera-se habilitada a instituigio que, satisfeitas as condigbes eslabelecidas na regulamentags
@m vigor, encaminhar, ao Banco Central do BrasifDelegacia Regional a que estiver jurisdicionada, a
seguintas informaghes:

| - modalidade em que ird operar (arigos 7°, 8° ou 8°%);
Il - nome do administrador responsavel pelas operagbes;

§ 1" Considera-se habilfada a instilulgio que, satisfeitas as condigies estabalecidas na regulamentaciol
im vigor, encaminhar comunicagio por ascrito ao componants do Banco Central do Brasi'Departamantol
de Organizagao do Sistema Financeiro (DEORF) a que estiver jurisdicionada, com antecedéncia de, no
minimo, cinco dias do inicio de sua atuagio na modalidade, informando referida intencao, a data de inicio
das operagoes e o nome do administrador por elas responsavel

f 2° Em ocorrendo a alteragiio da modalidade de habililagdo ou substituigio do administrador responsive
pelas operagoes, o fato deve ser igualmente comunicado ao Banco Central do BrasillDelegacia Regiona
A que a instiluigdo estiver jurisdicionada

§ 2 Na hipilese de subsitituicio do adminisirador responsdvel pelas operagbes, o fato deverd ser
Igualmente comunicado ao componente do Banco Central do BrasilDEORF a que estiver jurisdicionada a
instituigan, no prazo maximo de cinco dias de sua ocorrdncia.

Art. 67 Cada conglomerado pode habilitar apenas uma das instituigfes que o compdeam, exceto nas|
hipdleses de:

| - ser habillado o banco multiplo, o banco comercial ou o bancao de investimento, caso am que &e admite|
a habilitagao adiclonal, nos termos do artigo 8%, da socledade corretora de fitulos @ valores mobiligrios ud
sociedade distribuidora de titulos e valores mobilidrios do conglomerado, exclusivamente para operagies)
com papéis de emissao do banco comercial ou do banco de investimento habililada;

Il - instituigao gue administre fundo da divida pablica estadual e/ou municipal;

Il - axisténcia de acionista ou grupos de aclonistas minoritarios exclusivos da instituigio ndo habiktada |
detantores de, no minimo, 30% (rinta por cento) de seu capital votante, observado o minimo de 5%
(cinco por cento) por acionista, caso em que s& admite a habilitacde simultdnea, nos termos do arigo 7°,
de 2 (duas) instituigbes ligadas por controle comum. (Res 1088 RA art 6° § onico; Res 1251 |; Circ 1138|
1

At 7 As institulgdes que pretendam realizar operagbes compromissadas sem restrigdo de clientela,
devem indicar administrador tecnicamanta qualificade responsdvel pelas operagies.

Art, B" As sociedades cormetoras de litulos e valores mobilianos e as socledades distribuldoras de titulos
vilores mobiidrios que pratendam realizar operagdes compromissadas exclusivamenta com instite
finonceiras e demais entidadas autorizadas a funclonar pelo Banco Cenbtral do Brasll devem indica
admirvstrador tecnicamente qualificado responsavel pelas operagbes,

Arl 9% As instifuigbes que administram fundo da divida piblica estadual efou municipal e que pretenda
realizar operagies na forma deste capliulo devem alender 4s mesmas condigoes estabelecidas no arti
TL"
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Operagdes Compromissadas

Resolugdo n® 1.088, de 30.01.86, e alteragdes posteriores Proposta de Resolugio
Projeto/atividade
CAPITULO 1l CAPITULD I
Limites & Normas Operacionals Dos Limites & das Normas Operacionais

Art. 14, Ma reabizacio das operagies compromissadas, a base de cilculo para os imites operacionais
wstiuicio serd o patrimdnio liquido, ajustado na forma da regulamentagio em vigor

Arl. 6° Na realizacdo das operaches compromissadas, a base de cilculo para os imites operacionans
instilulcio serd o respectivo patrimdnio iquido, ajustado na forma da regulamentacio am vigor.

At 15, As msiiluigoes habililadas na lorma do arigo 7° estho suelas 6o bmile operacional de ate 1
|92} vezes a base de calculo, para operagbes com:

A, T® As instituighes habitadas o realizacao de operagbes compromissadas estao sujeilas
saguintes imites operacionais:

E 1muﬂmmmm“mmsmcm:ﬁm. lilvlos estaduais e municipais,
sundo que as operagbes com os Bonus do Tesouro Macional (BTN), referidos no inciso V do artigo 3°,
outao limitadas a 1 (uma) vez a base de calculo;

| - innta vezes a base de calculo, para operaghes, isolada ou cumutalivamenle, com:

a) Letras Financeiras do Tesouro @ Letras do Banco Central do Brasil, quaisquer que sejam suas|
condighes de remuneragio o do prazo,

b} tiules de emissdo do Tesourn Naclonal elou do Banco Central do Brasil com remuneragao contral
com base am varlagdo cambial, quaisquer que sejam suas condigdes de prazo, imitadas a quinze vezo
a base de calculo;

c) outros tilulos de emissdo do Tesowro Nacional efou do Banco Central do Brasil, limitadas a oilo vezes
base de caiculo, observado ainda o maximo de cinco vezes a base de calculo para operagies com
com prazo a decorrer igual ou superior a 180 dias na data da assungio dos compromissos;

d) tilos @ valores mobilifrios de emissio dos estados, do Distrito Fedoral ou dos municipios, bem oomd
dos drgaos o enfidades do selor publico referidos no art. 1%, § 17, inciso |Il, da Resolugio n® 2.653. do 23
de selemivo de 1999, com & redagho dada pela Resolugdo n® 2 668, de 25 de novembro de 1904,
observados os limites e as condighos estabalecidos naguela regulamentagio;

o) tilulos privados, imitadas o duas veres a base de calculo;

i~ tihsos privados, imitadas a 2 (duas) vezes a base de calculo, incluidos os litulos & valores refendos

incino XIV do artigo 3%, excelo no locanie aos encargos capitalizados por lorga da repactuagho,
podem exceder esses imilos.

Pardgralo anico. Na hipblese da habililagio simultinea de qua rala o inciso 11l do artigo 6°, @ Nstiluigho
ofiginaimente habiltada, na realizagio das operagbes compromissadas, esla sujeita ao seguinte limite)
operacional (L)

L'= L-Ls{1-p) onda:

L= lmite operacional da inslitulghio, independantementa da hipdlese do que se frata;
Ls = lmite operacional da segunda habilltada;

p = coeficiente da participagio minoritaria que possibilitou a habiltagho no capital social da sequndal
habilitada

P
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Operagoes Compromissadas

Resolugio n® 1.088, de 30.01.86, e alteragdes posteriores
Projetolatividade

Proposta de Resolugdo

A, 16, As institulgdes habililadas na forma do artigo 7° podem assumir, com instituighes financelras
demais instiluigbes autorizadas a funcionar pelo Bance Central do Brasil, o compromisso de venda fulur:|
pravisto noe inclso 1l do arigo 1°, tendo por objeto titulos plblicos federnis registrados no Sistema
Especial de Liquidagio e de Custodia (SELIC), observado o mite operacional de 1 {uma) vez a base de|
calculo.

At 17, As insfitwighes habililadas na forma do artigo 8° estio sujeitas ao limile operacional de alg 5
{cinco) vezes a base de chlculo, para oparagies com;

| - fitwos pablicos federais incluidas as LBC, ressalvado o disposto na Resolugdo n® 2.107, de 31 de|
agosto da 1994, titwlos estaduais e municipais, sendo que as operagbes com os BTN, referidos no incisol
W di artigo 3°, estéo limiladas a 1 (uma) vez a base de calculo;

Il - titulos privados, limitadas a 2 (duas) vezes a base de calculo, ncluidos os fitulos @ valores referidos no|
noso XV do artigo 3*, exceto no locante aos encargos capifalizados por forga da repactuagdo, que|
podem axceder asses lmitas,

Art. 18, As inslituiges habilitadas na forma do artigo 9°, na realizagdo das operagbes compromissadas

eatados elou municiplos.

JIl = 0 montante atualizado dos titulos em circulagio emitidos pelos respectivos estados efou municipios,
i par limite operacional o monlante atualizado dos titulos em clrculagéo emitidos pelos respectivoslem se tratando de instituigdes que administram fundo de divida publica estadual e/ou municipal,

§ 1" Os compromissos de compra e de venda a termo previsios no art. 17, incisos Il a IV, devem ser
computadaos para fins dos limites operacionals estabelecidos no caput, inciso |,

& 2° Os lmiles operacionais estabelecidos no capul, inciso |, ndo se aplicam aos litulos def
responsabilidade do Banco Central do Brasil, emitidos para fins do disposto na Resolugio n® 2.081, de 24
de jJunho de 1994,

Pardgralo dnico, Na eventualidade da realizacio de operaghes com Ululos que ndo os de emissdo dos|
respectivos estados afou municipios, devem ser observados os limites operacionais estabelecidos no
artigo 15,

§ 3" As insliluighes que administram fundo de divida poblica estadual elou municipal, na realizagio de
operaghes compromissadas com titulos quae ndo os de emissdo dos respectivos estados elou municipios,
davem observar 0s Imites operacionais estabelecidos no caput, inciso |,

§ 4% Nao se aplica aos titulos publicos estaduais @ municipais objeto de operacdes compromissadas nos|
termos do caput, inciso |1, o imite de diversificaglo de risco de que trata o art. 2° da Resolugdo n® 2,474,

de 26 de margo de 1998,

Art. 8° Ma hipotese de habilitagio de mais de uma instiluigio por conglomerado financeiro, os limite
operacionais estabelecidos no arl. 7 devem ser apurados de forma consolidada, observadas a
Pardgrafo onico, O disposto neste artigo ndo se aplica ao limite operacional de que trata o art. 7, incisol
.

Arl. 19, Para efeilo de verficegao do atendimento aos limites operacionais eslabelecidos nos arigos 15)]
16, 17 @ 18, devem ser observados os seguintes procedimentos:

condighes previstas na regulamentagiio em vigor,
Arl. 8 Para efeito de venficagdo do atendimento aos limites operacionais estabelecidos no ar. 7, d&ve;p
ser observados 08 seguintes procedimantos:
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Operagdes Compromissadas

Resolugdo n® 1,088, de 30.01.86, e alteragbes posteriores
Projeto/atividade

Proposta de Resolugdo

Bryuidagho;

| - se o prazo de recompra for definido, os compromissos sd0 compulados pelos seus valores defl - se o prazo de recompra ou de revenda e a renlabilidade forem definidos, as operaghes|

compromissadas devem ser compuladas pelos respectivos valores de liquidagio,

il - s& o prazo de recompra for em aberfo, ou estipulado para qualquer fempo durante determinado
periodo, os compromissos sdo computados, respectivamente, pelo valor de resgate dos papais ou palo
valor de liquidacio pravisto para o final do periodo comvencicnadao,

Il - g8 o prazo de recompra ou de revenda for em abarto, ou estipulado para qualguer tempa durante)
daeterminado pariodo, e a rentabilidade definida, as operagies compromissadas davem ser computadas,
respeclivaments, pelo valor de resgate dos tiulos ou pelo valor de iquidagio previsto para o final do
periodo convencionado,

Il - nas operagies sem preco do rmcompra definido, lastreadas em tlilulos com comecdo preficada, os|
comprommissos s8o computados pelo valor de resgate dos papéis,

Il - as operaghes compromissadas sem prego de recompra ou de revenda definido, tendo por objeto
titulos com remuneracio contratada com base em taxa prefixada, devem ser compuladas pelo valor del
resgate dos litulos;

IV - nas operagies sem prego de recompra definido, lastreadas em titulos com corregao pos-fixada,
es505 540 valorizados a cada indice divuigado e computados pelo Gltima valor conhecido;

IV - as operagies compromissadas sem prago de recompra ou de revenda definido, tendo por objetol
tilulos com remuneragdo contralada com base em laxas pos-fixadas, devemn ser computadas pelo valor
dos titulos, atualzado pele critédo pro rata temporis, de acordo com o Otimo valor conhacido dof
comespondante indice;

Voo o8 compromissos de vanda fulura sio computados pelos respectivos valores.

W - os compromissos de compra @ de venda a termo, tendo por objeto tilulos com remuneracaio
contratada com base em faxa prefixada, devem ser compulados pelos respectivos valores de liquidagio;

VI - o5 compromissos de compra @ de venda a lermo, tendo por objeto thulos com remuneracio
contratada com base em taxas pos-fixadas, devem ser computados pelas estimativas de seus valores

|liquidagao, mediante atualizagio dos titwios pelo critério pro rata temporis até a data de liguidagio do

compromissoes, de acordo com o Glime valor conhacido do cormespondente indice.

do compromisso de compra ou de venda a termo menar do gue o Ultimo valor efetivameanta conhacido n
data da assungio do compromisso, a estimaliva do valor de liquidagao do compromisso deve lar por bas
o ultimo valor efetivamente conhacido

Paragrafo tnico. Ma hipdlese de a alualizagdo referida no inciso VI resultar em valor para o titulo nhdﬂlj
I

Al 20 Para efeilo dos imites operacionais ndo sAo computados:

Art, 10, Para efeito dos imites operacionais, néo sdo computados:

| - 0= compromissos de recompra ou compra de Hilulos gue tenham servido de lastro (papdis de mesmo
fipo, emissor, vancimanto @ quantidade) a acordos de revenda ou venda assumidos pela mesmal
instituigan, desdo qua satisfagam as sequintes condigbes:

I - o8 compromissos de recompra ou de revenda de titulos gue tenham servido de lastro (titulos d
mesmao lipo, emissor, vencimento, quantidade @ base de remuneragico) a compromissos de revenda
de recompra assumidos pela mesma institulgio, desde que atendam, cumulativamente, s sequinie
condigoes:

a) lano o compromisso de recompra ou compra, como o compromisso de revenda ou venda, lenham
mesina data de lquidagho futura;

niu} tanto o compromisso de recompra ou de revenda como o compromisso de revenda ou de recompral

tenham a mesma dala de liquidagio futura;

by a liquidacao financelra das operagdes de compra com compromisso de revenda & de venda co

Financeira de Titulos (CETIP);

compromisso de recompra sefa processada pelo SELIC ou pela Central de Custbdia @ de Liquidagdolcompromisso de recompra seja processada pelo SELIC ou pela CETIP,

b) a lquidagao financeira das operagbes de compra com compromisso de revenda e de venda com

Il - os compromissos de recompra de titiulos objeto de operagbes com clentes proprios que tenhal

observado ainda que:

servido de lastro (papéis do mesmo lipo, emissor, vencimento e quantidade) a acordos de revendalclientes priprios que tenham servido de lastro (titules de mesmao tipo, emissor, vencimento, quantidade el
assumidos peta mesma instituigho, para a mesma data de liquidagao fulura, de que irata a alinea anterior [base de remuneragio) a compromissos de revenda ou de recompra assumidos pela mesma instituigag

Il - o6 compromissos de recompra ou de revenda de titulos objeto de operagdes compromissadas com

para a mesma data de iguidagao futura, conforme definido no Inciso I, alinea "a”, observado ainda que; |
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Operagdes Compromissadas

Resolugdo n® 1.088, de 30.01.86, e alteragbes posteriores
Projetofatividade

Proposta de Resolugio

a) a ulilizagdo da faculdade serd Umitada ao valor financeiro lotal dos acordos de revend
carespondanias;

a) a utilizagio da faculdade fica limitada ao valor financeiro tolal dos compromissos de revenda ou de
recompra correspondentes;

b ) as operaghes de compra com compromisso de revenda @ da venda com compromisso de recompra
devam esfar registradas no SELIC ou na CETIP, bem como os valores financeiros lofals respeclivos
constar dos documantos de transferdncla processados pelos referidos sistemas.

b} os valores financeiros lolais das operagdes de compra com compromisso de revenda & de venda com)|
compromisso de recompra devem constar dos documentos de ransterdncia processados pelo SELIC ou
pela CETIP,

Il - o8 compromissos de venda a termo de que trata o arl. 1°, inciso 11, desde que a propriedade ou 1
certeza da propriedade nas condicdes ali estabelecidas refiram-se a lilulos de mesmo fipo, emissor |
vencimento, quantidade e base de remuneragio.

Paragrafo Unico. Para efeito deste arligo, admite-se que os titulos que lastrearem determinado
compromisso de revenda sejam objeto de operagies com um ou mais clientes.

Paragrafo dnico. Para efeito do disposto neste arligo, admite-se que os titulos objeto de determinadol
compromisso de revenda, de recompra ouw de venda a termo sievam de lastiro em mais de uma operagaol
compromissada

Erm s tratando de operagBes envolvendo titulos de renda fixa de emissdo ou acelle proprio ou
insliulgias ligadas, devem ser observadas as disposicies da Resolugdo n® 2,107, da 31 de agosto
1994, @ regulamentagio complemeantar.(art. 1°, pardgrafo unico, da Resolugio n® 2,613/99)

Art. 11, Ma realizacdo de operacdes compromissadas com tiiulos de emissdo ou aceite proprho ou de|
instiluigtes ligadas, devem ser observadas as disposicies da Resolugao n® 2.107, de 31 de agosio de|
19894, e reguiameantagao posterior.

CAPITULO IV

[a Intermediagdo

CAPITULD IV

Da Intermediagao

Art. 21, As socledades corretoras de tilulos e valores mobilidrios e as sociedades distribuldoras de titul

e walores mobiliarios habiltadas na forma do arligo 8°, bem como aquelas ndo habilitadas, pode
imermediar oparacbes compromissadas, assumindo compromissos de recompra sem restricio de
clientelda e de revenda, observadas as seguintes condigbes:

Art. 12, Independentamaents de hahﬁla:;.!-u nos lermos do ar. 5°. as instituipies ali referidas podem)
intermediar operacbes compromissadas, assumindo compromissos de recompra, de revenda e def
compra e de venda a lermo, observadas as seguintes condigtes:

I - 05 compromissos de recompra devem estar relacionados a compromissos de revenda dos masmos

sor processada pelo Sistema Especial de Liquidagho e de Custddia (SELIC) ou pela Central da Cus
& de Liquidacdo Financeira de Titulos {CETIP),

titulos (tipo, emissor, vencimento e quantidade), celebrados no mesmo dia & com a mesma data dela compromissos de revenda. de recompra ou de compra a lermo dos mesmos titulos (tipo, emissor
Iiquidagio fulura, devendo a liquidagédo financelra da operagio de compra com compromisso de revendalvencimento, guantidade e base de remuneragdo), celebrados no mesmo dia, com a mesma data d

| = 08 compromissns de recompra, de revenda e de compra e de venda a termo devem estar mhclmdo}

liquidagao futura & registrados simultaneamentsa no SELIC ou na CETIP;

Il - os compromissos de revenda somente podem ser assumidos com instituigées habilitadas na forma dol
artigo 7,

Il - os compromissos de recompra, de revenda e de compra e de venda a termo devem esiar
relaclonados 8 compromissos de revenda, de recompra ou de compra a lermo assumidos com)|
instiuigies habililadas & realizagdo de operagdes compromissadas;

Il - x5 valores financelros das recompras devem ser Iguais ou inferlores aos das ravendas.

Il - a liguidacio financeira dos compromissos de revenda, de recompra e de venda @ de compra a termao|
assumidos com instituigbes habilladas & realizagdo de operagbes compromissadas deve ser processadal
pelo SELIC ou pela CETIP;

]nparnpd-es de revenda e de venda a termo,

IV - 05 valores financeiros das operagbes de recompra e de compra a larmo devem ser inferiores aos das|

compromisso de revenda sejam objeto de oparacdes com um ou mals clentes.

Paragrafe onico. Para efeito do item anteror, admile-se que os lilulos que lastrearem dalarminaddﬁarigmln unico Para efeilo do disposto neste artigo, admite-se que os titulos objelo de determinadol
[compromisso de revenda, de recompra @ de venda e de compra a terma sirvam de lastro em mais de

uma operacioe compromissada y
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Operagdes Compromissadas

Resolugdo n® 1.088, de 30.01.86, ¢ alteragdes posteriores Proposta de Resolugdo
Projeto/atividade
CAPITULO V CAPITULO WV
Da Divulgacio de Informagbes » da Remessa de Documentos [Da Divulgacgio de Informagbes @ da Remessa de Documentos
Art, 24, 0 Banco Central do Brasil poderd alterar a forma do prestacho e divulgacio de Informagbes sobrelAr. 13, Fica o Banco Central do Brasil aulorizado a mgulamentar as condigbes de prestacio e
a4 operagies com tiulos de renda fixa praticadas pelas institulgdes por sle aulonzadas a funcionar, divulgagio de informagies sobre as operagles com llulos de renda fixa realizadas pelas instituigoe
financairas @ demals insliluigbes autorizadas a lunclonar pela refarda Autarguia.
CAPITULO VI CAPITULO Vi
Das Disposigbes Garals Das Disposighes Gerais
Art 25 As operaghes de que frala este Regulamento deverdo ser conlabilizadas na forma dos Planos del
Contas ediados pelo Banco Central do Brasil
Art. 26 As instiluighes que realizarem operagbes na forma deste Regulamento deverdo observar as|
[normas e procedimentos de controle interno baixadas pelo Banco Central do Brasi.
At 27 A critério do Banco Ceniral do Brasil, poderBo ser caraclerzadas como A, 14, A oilério do Banco Central do Brasil, poderdo ser caraclerizadas como
cormpromissadas, subordinando-se, portanto, 4s normas deste Regulamento, as operagies de compra dejcompromissadas, subordinando-se, portanto, 4s normas deste Regulamenio, as operagies de compra
filulos que tenham sido objeto de venda final pelo comprador, realizadas a pregos que ndo os de thulos quis tenham sido objelo de venda final pelo comprador, realizadas a pregos que ndo os de
ou g configurem, de qualquer forma, o pagamento de rentabilidade definkda ou estabelecida com ou que configurem, de qualquer forma, o pagamento de renlabilidade definida ou estabelecida com
em parfmelro de remuneragio (arts. 1% e 2° da Resolugho n® 2.613, de 30.06.99) om parfimaelo de remuneracao.

Arl. 15, As insliluigoes referdas no art. 5° que nAo possulrem conta Individualizada no SELIC e na GE 1P|
somente padem realizar operacbes compromissadas nos lermos do art. 12,

Art. 20 Sujeitardo a Instituigio As sangbes previstas no art, 44 da Lol n® 4595 de 311264, ofArl. 16. Sujellardo a nstiluicdo e seus administradores #s sangoes previstas na legislagho e
descumprimento das normas consubstanciadas neste Regulamento e, em especial, a ocormdncla delregulamentaciio em vigor o descumprimento das normas consubslanciadas neste Regulamento o, urﬂ
qualquar das sitluagies a seguir relacionadas, quaisquer que sejam as caracteristicas de que se rev especlal, a ocorméncia de qualquer das slluagbes a segulr relacionadas, quaisguer que sejfam a

na pritica: caracteristicas de que se revistam na pratica:

| - reslizacho de opsraghes compromissadas lendo por objeto oulros lilulos que ndo os mencionados nojl - realizagho de operagbes compromissadas tendo por objelo outros tlulos que ndo os referidos no arl.

artiggo 3 deste Regulameanto; ¥
0 - mndndaIimmmummmmﬁn.lmmmﬂsw.lhmmm som que o vendedor tenha, na ocasido, a propredade dos titulos negociados )
ressalvado o compromisso de venda fulura na forma provista no artigo 16 deste Regulamenio; ressalvadas as operacies compromissadas de que tratam o art. 1°, incisos Il e IV, observado o disposto

na ar. 2%, § 2,

i rurdndulihhnmuﬁbmmmwlﬂMMMﬁdummmnm - negociacho de tilulos a prego unitario notadamente diferente do praticado no mercado ou,
pubicacao que informe o preco de mercado, 8 prego notadamente superor ao do valor auséncia de publicacio que informe o prego de mercado, a prego notadamente diferente do valor

atualizado, atualizado,
IV - criagho de condigbes adificials de negoclagdo ou manipulagdo de pregos de litulos objeto de|
operaghes compromissadas,
Y - inobservincla dos limites operacionals estabelecidos mu_ﬁm:manm; r\f_-innbwwanciu daos limiles operacionals eslabelecidos neste Regulamento; f o
-
ot »
0o
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Operagdes Compromissadas

Resolugdo n® 1.088, de 30.01.86, e alteragtes posteriores
Projetofatividade

Proposta de Resolugio

VI - descumprimento da obrigaloriedade de remessa, nas épocas estabelecidas, das informagbesiVl - descumprimento da obrigatoriedade de remessa, nas épocas estabelecidas na regulamentacdo em

rezlalivas a essas oparagbes;

vigor, das informacdes relativas s operagies compromissadas,

Wil - adocao de pritica que, deliberadaments, implique a apresontagdo de informaches inexatas.

Wil - adogho da pratica que, deliberadaments, implique na apresentacio de informagdes inexatas,

) Banco Central do Brasil pode. (Res 1088 RA art 1° § Onico, 3° § unico, Res 1.728 art 1°; Res 1943 art
3°)

Art, 17, O Banco Cenfral do Brasil poderd:

| - suspender a realizacdo de quaisquer dos tipos de operagles & COmpromissos previstos no arigo 19
bem como lormar sem elello a suspensio; (Res 1088 RA art 1° § onloo, Res 1.728 art 1%)

| - suspender a realizacio de qualsquer dos tipos de operagies compromissadas, bem como tamar semy
efeito referida suspensao,

Il - vedar a realizacio das operagoes de que se frata lendo por objeto quasguer dos liluls previslos nol
artigo 3% (Res 1088 RA art 3* § Onico; Res 1.728 art 1°)

Il - vodar a realizagdo de operaghes compromissadas tendo por ohjefo quaisquer dos titulos previsios no
art. 2%,

[Il - dispor sobre a movimentagio de titulos objeto de operagies compromissadas,

IV - alterar as condigbes relativas aos compromissos de compra @ venda a termo vinculados a ofera
publica de titulos de emissao do Tesouro Nacional efou do Banco Central do Brasil, de que trata o an. 3%

W - rever os limites operacionais, bam como a respectiva base de calculo, para a realizagio de operagies)
compromissadas,

N - a gualquer tempo, determinar @ suspensdo de realizagdo de operagies compromissadas da
instiluigdo que ndo atender, ou que deixar de observar, as condigies estabelecidas neste capitulo. (Res
1.943 art 3°)

Wi - a quaiquer tempo, deferminar a suspensdo de realizacao de operagbes compromissadas def
instiuicAo que ndo atender ou que deixar de observar as condigies estabalecidas neste Regulamento,
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BANCO CENTRAL DO BRASIL - Assuntos de
Normas e Organizaciio do Sistema Financeiro —
Utilizacdo de servicos prestados por entidades
que se dediquem i divulgacio de ofertas firmes
de precos e de negocios praticados nos mercados
financeiro e de capitais, bem como de cotacdes
praticadas nesses mercados — Minuta de
resoluciio.

Senhores Conselheiros,

A Diretoria Colegiada do Banco Central do Brasil, em sessdo realizada em
15.12.1999, aprovou o incluso Voto BCB n® 435/99, em que se propde seja baixada resolugio
dispondo sobre a utilizagdo de servigos prestados por entidades que se dediquem a divulgagdo de
ofertas firmes de pregos e de negocios praticados nos mercados financeiro e de capitais, bem
como de cotacdes de operagdes praticadas nesses mercados.

2. Na oportunidade, decidiu-se pelo encaminhamento do assunto a este Conselho.
3. E o que submeto  consideragdo de V.Exas., com meu voto favoravel.
Anexo,

P B Bond~

VOTO DO CONSELHEIRO
ARMINIO FRAGA NETO

Em 17.12.99
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Voto

Assunto de Normas e Organizacgio do Sistema Finan-
ceiro - Utilizacdo de servigos prestados por entidades
que se dediquem & divulgacdo e negociagio de ofer-
tas firmes de precos e de negocios praticados nos
mercados financeiro e de capitais. bem como de co-
tagOes praticadas nesses mercados.

Senhores Diretores.

A Resolucdo n® 2.550, de 24 de setembro de 1998, facultou as institui¢des financeiras e
demais institui¢des autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil a utilizacdo de servigos presta-
dos por entidades que se dediquem & divulgagdo de negdcios nos mercados financeiro e de capitais. por
meio de sistemas eletrénicos de disseminacdo de cotagdes de ativos de renda fixa, desde que atendidas as
condigdes ali previstas. com destaque para a necessidade de credenciamento dessas empresas neste Ban-
co.

2. A implementagdo desses servigos vem permitindo o incremento de negdcios no mercado
financeiro. proporcionando, a exemplo do que ocorre no resto do mundo, redugdo de custos operacionais,
transparéncia na formagdo de pregos, garantia e agilidade nas negociagdes envolvendo ativos com ofertas
difundidas por meio de tais sistemas.

3. O éxito alcangado com a implementagio da medida de inicio citada motivou o encami-
nhamento de pleitos no sentido de permitir-se que operagdes com moedas. tanto nos mercados fisicos
quanto nos mercados de liquidagdo futura. pudessem igualmente ser objeto de divulgagdo pelas entidades
referidas no mencionado normativo.

4. A amplia¢dio da faculdade permitida pela Resolugdo n® 2.550, de 1998, para abranger tais
operagdes parece-me de todo oportuna. na medida em que permitiria incrementar o alcance dos beneficios
dela decorrentes. tais como maior transparéncia relativamente aos negécios realizados no segmento, com
reflexos positivos no que se refere 4 eficiéncia na formacdo dos pregos dessas transagdes, cada vez mais
importantes no contexto do Sistema Financeiro Nacional e da economia brasileira.

5. As transagdes objeto de inclusio no normativo seriam aquelas usualmente praticadas nos
mercados financeiro e de capitais por parte das instituicdes que ali operam, tais como operagdes no mer-
cado 4 vista, a termo. futuro. op¢des e de swap de ativos de renda fixa. moedas e mercadorias, sendo que.
nesse ultimo caso. envolvendo tdo-somente operagdes nos mercados de derivativos.

6. Cabe ressaltar que o0s servigos de negociag@o de ofertas firmes de pregos e de negocios a
serem prestados pelas entidades credenciadas por este Banco ficariam restritos a transagdes praticadas no
mercado interno. de forma a evitar conflitos com a legislacio e regulamentagdo vigentes em outros paises.

1 Por fim. seria importante estabelecer que a criagdo de mencionados sistemas e eventuais
alteragdes em seus regulamentos operacionais deveriam ser objeto de prévia autorizagdo deste Banco. a
ser conferida pelo Diretor de Normas e Organizacio do Sistema Financeiro, ressalvado que perman
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sujeita 4 autorizagdo da Comissdo de Valores Mobilidrios a inclusdo de valores mobiliarios de renda fixa
nos referidos sistemas eletronicos.

E o que submeto 4 consideragio de V.Sas., nos termos da anexa minuta de Resoluglo, com
a minha manifestagdo favordvel, esclarecido que o assunto devera ser encaminhado & apreciagio do Con-
selho Monetario Nacional.

to driP/remr Sér;m Darcy da Silva Alves
i I

12,1999,

\ V.
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RESOLUCAON® 2.676

Dispde sobre a utilizagdo de servigos prestados por
entidades que se dediquem & divulgagdo e negocia-
¢do no Pais de ofertas firmes de precos e de nego-
cios praticados nos mercados financeiro e de capi-
tais, bem como de cotagdes de operagdes praticadas
nesses mercados.

O BANCO CENTRAL DO BRASIL. na forma do art. 9° da Lei n® 4.595, de 31 de dezem-
bro de 1964, torna piiblico que 0 CONSELHO MONETARIO NACIONAL. em sesséo realizada em21de
dezembro de 1999. com base no art. 4°. inciso VIIL. e tendo em vista o disposto no art. 11, inciso VII, am-
bos da referida Lei,

RESOLVEL

Art. 1° Facultar as institui¢des financeiras e demais institui¢des autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil a utilizagdo de servigos prestados por entidades que se dediquem a divulga-
¢do e negociacio no Pais de ofertas firmes de precos e de negdcios envolvendo ativos negociados nos
mercados financeiro e de capitais. bem como de cotagdes de operagdes efetivadas nesses mercados. por
meio de sistemas eletronicos de disseminacdo de informagdes.

§ 1° O disposto neste artigo abrange operagdes praticadas nos mercados a vista, a termo,
futuro. de opgdes e de swap, com ativos de renda fixa, moedas, bem como com mercadorias nos mercados
a termo, futuro. de opgdes e de swap.

§ 2° As instituigdes referidas no capur somente podem utilizar-se dos servigos de divulga-
¢do de ofertas firmes de pregos e de negocios quando prestados por entidades que estejam credenciadas
pelo Banco Central do Brasil.

§ 3° Para efeito do credenciamento de que trata o paragrafo anterior, as entidades ali referi-
das devem:

I - submeter ao Banco Central do Brasil. para aprovagdo, copia dos respectivos regula-
mentos ¢ de suas modificagdes posteriores;

[l - assumir o compromisso de disponibilizar, a qualquer tempo, dados e informagdes re-
queridos pelo Banco Central do Brasil, a respeito de todas as operagdes cursadas no &mbito do sistema, na
forma por ele determinada.

§ 4° E vedado as entidades referidas no caput:

| - praticar operagdes por conta propria nos sistemas por elas administrados:;

Il - executar a liquidagéo fisica e/ou financeira das opera¢des realizadas por meio de seus
sistemas:

[1I - exercer a atividade de custddia:

IV - realizar operagdes nio expressamente autorizadas pelo Banco Central do Brasil.

Resolugdon® 2.676, de 21.12. JBBEJA,_
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§ 5° A inclusdo de valores mobilidrios de renda fixa nos sistemas eletrdnicos referidos no
caput depende de prévia autorizagio da Comissdo de Valores Mobilidrios.

Art. 2° As instituigdes referidas no art. 1° podem prestar os servicos ali previstos. desde que
previamente credenciadas pelo Banco Central do Brasil, observadas, no que couber. as condi¢des estabe-
lecidas no art. 1°, § 3°.

Paragrafo unico. Os servigos referidos neste artigo devem ser segregados das demais ativi-
dades das instituigdes de que se trata, na forma a ser definida pelo Banco Central do Brasil.

Art. 3° Fica o Banco Central do Brasil autorizado a baixar as normas e a adotar as medidas
julgadas necessarias 4 execugdo do disposto nesta Resolucdo. inclusive com relagdo as condigdes mini-
mas necessarias ao credenciamento referido no art. 1°, § 3°

Art. 4° Esta Resolugdo entra em vigor na data de sua publicagio.

Art. 5° Fica revogada a Resolugdo n® 2.550. de 24 de setembro de 1998.

Brasilia. 21 de dezembro de 1999

P B stk

Arminio Fraga Neto
Presidente

Resolugdo n® 2.676, de 21.12,1999
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BANCO CENTRAL DO BRASIL - Assuntos de
Normas e Organizaciio do Sistema Financeiro -
Banco Volvo (Brasil) S.A. - Hordrio bancario.
Senhores Conselheiros,

A Diretoria Colegiada do Banco Central do Brasil, sessdp realizada em
08.12.1999, aprovou o inciuso Voto BCB n. 447/99, em que o Banco Volvo (Brasil) S.A. solicita
autorizacdo para ndo dar expediente em dias uteis proximos a feriados prolongados ou que
intercalam feriados e fins de semana, nos quais sdo suspensas as atividades da fabrica montadora de
veiculos (Volvo do Brasil) onde esta instalada a unica agéncia do Banco.

2 Na oportunidade, decidiu-se pelo encaminhamento do assunto a este Conselho.

3. Eo que submeto a consideragdo de V. Exas., com meu voto favoravel.

Anexo.

_/r"‘vwwwux-— E‘T‘" /L'{’rﬂ'"/ﬁ‘

VOTO DO CONSELHEIRO
ARMINIO FRAGA NETO

Em 19 12.99
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BCB N 447/99

Voto
Pt. 9900979511

ASSUNTO DE NORMAS E ORGANIZACAO DO
SISTEMA FINANCEIRO - BANCO VOLVO
(BRASIL) S.A. - Horario bancério.

Senhores Diretores,

Por intermédio de correspondéncias de 01.10.99 e 04.11.99, o Banco
Volvo (Brasil) S.A. solicita autorizagdo para ndo dar expediente em dias lteis proximos a
feriados prolongados ou que intercalam feriados e fins de semana, nos quais sdo suspensas
as atividades da fabrica montadora de veiculos (Volvo do Brasil) onde esta instalada a
unica agéncia do Banco. O Banco relaciona especificamente as seis datas de interesse no
proximo ano de 2.000:

06.03 - segunda feira de cammaval;

08.03 - quarta feira de cinzas;

20.04 - quinta feira santa, véspera de feriado com fim de semana;

23.06 - sexta feira consecutiva ao feriado comemorativo ao dia de Corpus Christi;
13.10 - sexta-feira consecutiva ao feriado comemorativo ao dia da Padroeira do Brasil;
03.11 - sexta feira consecutiva ao feriado comemorativo ao dia de finados.

2. Esclarece o postulante que a abertura da agéncia nessas datas
representa significativo aumento do seu custo operacional em razio do baixo nivel de
aproveitamento dos servigos colocados a disposigdo dos clientes, uma vez que ndo havendo
expediente na fabrica onde esta instalada a agéncia bancaria, inexiste procura pelos servigos
oferecidos pelo Banco.

3. Em defesa de seu pedido, o Banco Volvo registra o entendimento de
que as caracteristicas do estabelecimento poderiam equipara-lo aos diversos tipos especiais
de atendimento ao publico, para os quais nfio é aplicado o horario minimo, como as
cooperativas de crédito, agéncias pioneiras, postos de atendimento bancério e postos de
atendimento cooperativo. S30 as seguintes as caracteristicas listadas pelo interessado:

a) o Banco ndo possui carteira comercial, operando somente as carteiras de investimento e
de crédito, financiamento e investimento;

DHORE S8 VOLFOVOTORCE: 156
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b) opera uma Unica agéncia e atende a um publico direcionado;
¢) tem estreita vincula¢do a uma instituigdo maior (a montadora).

4. Alega, ainda, que, se deferido o pedido. ndo haveria qualquer prejuizo
ao Banco Central ou ao clientes, uma vez que:

a) a solicitagdo refere-se a nimero reduzido de dias (apenas seis);

b) ndo h4, no estabelecimento, o atendimento direto ao publico como nos bancos que detém
carteira comercial;

¢) as informacgdes didrias requeridas por este Orgdo poderiam ser prestadas com
antecedéncia ou nos dias imediatamente seguintes.

5. A matéria esta regulamentada na forma da Resolugdo n® 2.301/96, a
qual faculta as instituicGes financeiras e demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil o estabelecimento, a seu criténio, do horario de atendimento ao
publico. A mesma Resolugdo, porém, determina a observiancia de um minimo de cinco
horas diarias ininterruptas, com atendimento obrigatério no periodo de 12 as 15 horas.

6. Registre-se que algumas datas relacionadas pelo Banco mereceram
tratamento particularizado nos termos da Resolugdo n® 2.516/98:

a) segunda-feira de carnaval: ndo serid considerado dia util para fins de operagdes
praticadas no mercado financeiro e de prestacio de informacdes ao Banco Central do
Brasil:

b) quarta-feira de cinzas: facultada a livre fixacdo do horério de atendimento ao publico,
dispensando-se a obrigatoriedade de observdncia do hordrio minimo estipulado na
Resolugdo n® 2.301/96;

¢) quinta-feira santa: serd considerado dia util somente a partir do ano 2000.

7 A autorizagdo pleiteada ndo encontra respaldo no artigo 1° da
Resolugdo n.® 2.301/96, uma vez que aquele dispositivo prevé o atendimento obrigatério
por periodo ndo inferior a cinco horas didrias e que o banco multiplo nio pode ser
enquadrado nas excegdes listadas no paragrafo 2°, o qual relaciona casos de nio sujeicdo
ao horario minimo.

8. Todavia, entendo que poderiam ser consideradas as peculiaridades do
estabelecimento, que ndo opera carteira comercial, que tem clientela formada
especificamente por adquirentes dos produtos Volvo e cuja agéncia estd localizada em
local de acesso comum & fabrica montadora de veiculos.

DNORF -390 8: FOLFOVOTORCE 156
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9. O Banco Volvo (Brasil) S.A. detém patriménio liquido ajustado de RS
13.512 mil na posigio de outubro/99, estando enquadrado nos principais limites
operacionais, sendo que o relatorio da fiscalizagdo, de 19.02.99, nfo apresenta ocorréncia
que possa erigir-se em Obice ao pleiteado.

10. E o que trago a consideragdo deste Colegiado, entendendo que a
matéria reune condigdes de ser submetida ao Conselho Monetario Nacional, com nossa
proposta de que seja o Banco Volvo (Brasil) S.A., pelas razdes apresentadas, dispensado
do cumprimento do horario bancéario nos dias que especifica. Ante a expectativa de o
peticionario, bem como outras instituicdes financeiras, virem a formalizar postulagdes
semelhantes, sugiro que este Banco Central seja autorizado a decidir sobre futuras questdes
da espécie.

5\_7,9 Sl
)V/m do D:retc-r Scrmu D;rcy da Silva Alves
" Em 06.12.1999.”

-
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BANCO CENTRAL DO BRASIL - Assuntos de
Normas e Organizacio do Sistema Financeiro -
Critérios de classificacio das operacdes de crédito e
regras para a constituicio de provisio para créditos de
liquidacio duvidosa — Minuta de resolucio.

Senhores Conselheiros,

A Diretoria Colegiada do Banco Central do Brasil, em sessio realizada em
15,12.1999, aprovou o incluso Voto BCB n® 454/99, em que se propde seja baixada resolugéo
dispondo sobre critérios de classificagdo das operagdes de crédito e regras para constituicio de
provisdo para créditos de liquidacio duvidosa.

2. Na oportunidade, decidiu-se pelo encaminhamento do assunto a este Conselho.
3. E o que submeto & consideragdo de V. Exas., com meu voto favoravel.
Anexo.

VOTO DO CONSELHEIRO
ARMINIO FRAGA NETO

Em 37.12.1999
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Voto [ BCB r_ L(5 L\ [ 3 3_]
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Assunto de Normas e Organizagio do Sistema Fi-
nanceiro — Critérios de classificagdo das operacdes
de crédito e regras para a constitui¢do de provisdo
para créditos de liquidagio duvidosa.

Senhores Diretores,

A Resolugdo n® 1.748. de 30 de agosto de 1990, estabeleceu procedimentos de transferén-
cia de operagdes ndo liquidadas no seu vencimento para titulos contdbeis representativos de créditos em
atraso € em liquidacdo, de acordo com prazos que variam de 60 a 360 dias, bem como para a constituigdo
de provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa.

& Tendo em vista o longo tempo decorrido desde a sua edigdo, bem como a evolugédo do
mercado financeiro e a mudanga no perfil de crédito das operagdes contratadas, particularmente apos a
implantagdo do Plano Real, referida Resolugdo apresenta-se hoje inadequada ao trato da matéria. neces-
sitando de reformulag@o. Dentre os varios aspectos que tém gerado discussdo ao longo desse periodo.
cabe ressaltar:

I - classificagdo das operagdes em créditos em atraso e em liquidagdo pautada somente no
prazo de inadimpléncia. desconsiderando o risco potencial do tomador dos recursos:

IT - tratamento dado aos créditos objeto de renegociagio;

IT1 - tratamento dispensado aos créditos de longo prazo. assim considerados aqueles cujo
prazo original de contratagdo seja superior a 36 meses;

IV - falta de aderéncia aos procedimentos adotados internacionalmente.

3. A revisdo completa dos critérios constantes da Resolugdio n® 1,748, de 1990, foi priorizada
por esta Diretoria. com o proposito de contemplar aspectos que dificultavam sua observincia e possibili-
tar o estabelecimento de procedimentos mais apropriados para a classificacdo da carteira de operacgdes de
credito, proporcionando em decorréncia a constituigdio de provisdo para perdas em bases tecnicamente
mais adequadas.

4. Merece igualmente ser ressaltada a necessidade de harmonizacio entre os procedimentos
nacionais e internacionais, face a globalizagdo dos mercados, a integragdo com outros paises e a impor-
tancia do fortalecimento de uma supervisdo bancéria consolidada.

A No dmbito do Mercosul, foi editada a Resolugiio Mercosul\GMC'RES N° 1/06. de 19 de
abril de 1996, por meio da qual os paises membros se comprometeram a adotar os principios e normas
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estabelecidas pela comunidade financeira internacional para classificacio de devedores e respectiva pro-
visdo para créditos de liquidacfio duvidosa.

6. Importante consignar que essa pratica ja vem sendo adotada pelos demais paises do Mer-
cosul, tendo sido inclusive objeto de aprovacdo por parte da Junta Diretiva da Comisséio de Organismos
de Supervisdo e Fiscalizacdo Bancaria da América Latina e Caribe.

iy Nesse sentido, foi elaborada minuta de Resolugdo objeto do Edital de Audiéncia Publica n®
005/99, de 28 de outubro de 1999, possibilitando aos interessados o encaminhamento a este Orgido, até o
dia 26 de novembro de 1999, de sugestdes e comentarios acerca da matéria. Durante esse periodo, diver-
sas sugestdes foram encaminhadas por entidades de classes e instituigdes financeiras, as quais foram de-
vidamente analisadas e aproveitadas aquelas julgadas pertinentes.

8. Assim. objetivando a altera¢do dos critérios de classificagdo das operagdes de credito e a
redefini¢do das regras para a constitui¢do de provisdo para os créditos de liquidagdo duvidosa. proponho
as seguintes principais alteragdes na norma vigente:

[ - classificagdo dos créditos nos niveis de risco AA, correspondendo este as operagdes ti-
tuladas por devedores de alta qualidade. A. B. C. D. E. F. G e H. tendo por base a situagfio econdmico-
financeira, a capacidade de pagamento do cliente e seus avalistas e outras informagdes pertinentes:

Il - constitui¢do de provisdo para créditos de liguidagdo duvidosa com base no nivel de ris-
cO em que a operagdo esta classificada;

[II - determinagdo de que as operagdes objeto de renegociacdo sejam mantidas no mesmo
nivel de risco em que estiver classificada. admitindo-se, em condigdes especificas, a reclassificacdo para
categoria de menor risco;

IV - ndo reconhecimento dos encargos nas operagdes que apresentem atraso igual ou supe-
rior a 60 dias no pagamento de parcela de principal ou juros:

V - aplicagdo das regras ora definidas para as operagdes de arrendamento mercantil e ou-
tros créditos em geral.

9. Cabe ressaltar, ainda, que a revisdo da Resolugdo n® 1.748. de 1990. configura-se em linha
com o projeto Sistema Central de Risco de Crédito, que teve como ponto de partida a edi¢iio da Resolu-
¢do n® 2.390. de 22 de maio de 1997. e cujo desenvolvimento esta sob a coordenacfio da area de fiscaliza-
¢do, bem como com os critérios adotados em alguns dos principais paises latino-americanos, a exemplo
de Argentina, Chile e México.

10. Merece destaque, neste particular, a possibilidade de o Banco Central determinar provisio-
namento adicional. em fun¢io da responsabilidade do devedor junto ao Sistema Financeiro Nacional. to-
mando por base informagdes disponiveis na Central de Risco de Crédito.




-
r

G

BANCO CENTRAL DO BRASIL

E o que trago a consideragdo de V.Sas.. nos termos da anexa minuta de Resolugdo. com a

minha manifestagdo favoravel, esclarecido que o assunto devera ser encaminhado & aprecia¢do do Con-
selho Monetario Nacional.

V6o do Diretor Sérgio Dagéy da Silva Alves
/Em 08.32.1999.

e
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RESOLUCAON° 2.682
Dispde sobre critérios de classificagdo das operagdes
de crédito e regras para constituicdo de provisdo
para créditos de liquidagdo duvidosa.

O BANCO CENTRAL DO BRASIL, na forma do art. 9° da Lei n® 4.595, de 31 de dezem-
bro de 1964, torna piblico que o CONSELHO MONETARIO NACIONAL, em sessdo realizadaem 21
de dezembro de 1999, com base no art. 4°, incisos X1 e XII, da citada Lei,

RESOLVEU:

Art. 1° Determinar que as institui¢des financeiras e demais instituigdes autorizadas a fun-
cionar pelo Banco Central do Brasil devem classificar as operagdes de crédito, em ordem crescente de ris-
0, NOSs seguintes niveis:

I - nivel AA;

I1 - nivel A;

ITI - nivel B;

IV - nivel C;

V - nivel D:

V1 - nivel E;

WVII - nivel F;

VIII - nivel G;

IX - nivel H.

Art. 2° A classificagdo da operagdo no nivel de risco correspondente € de responsabilidade
da institui¢do detentora do crédito e deve ser efetuada com base em critérios consistentes e verificaveis,
amparada por informagdes internas e externas, contemplando, pelo menos, 0s seguintes aspectos:

I - em relagdo ao devedor e seus garantidores:

a) situagdo econdmico-financeira;

b) grau de endividamento;

c) capacidade de geracgdo de resultados;

d) fluxo de caixa;

¢) administragdo ¢ qualidade de controles;

. Resolugion® 2.682, de 21.12.1999
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f) pontualidade e atrasos nos pagamentos;

g) contingéncias;

h) setor de atividade econdmica,

i) limite de crédito;

I1 - em relagdo a operagio:

a) natureza e finalidade da transagdo;

b) caracteristicas das garantias, particularmente quanto a suficiéncia e liquidez;

c) valor.

Pardgrafo unico. A classificagdo das operagdes de crédito de titularidade de pessoas fisicas
deve levar em conta, também, as situa¢des de renda e de patrimdnio bem como outras informagdes ca-
dastrais do devedor.

Art. 3° A classificagdo das operagdes de crédito de um mesmo cliente ou grupo econdémico
deve ser definida considerando aquela que apresentar maior risco, admitindo-se excepcionalmente classi-

ficag@o diversa para determinada operagdo, observado o disposto no art. 2° inciso II.

Art. 4° A classificagdo da operagdo nos niveis de risco de que trata o art. 1° deve ser revis-
ta, no minimo:

] - mensalmente, por ocasido dos balancetes e balancos, em func¢do de atraso verificado no
pagamento de parcela de principal ou de encargos, devendo ser observado o que segue:

a) atraso entre 15 e 30 dias: risco nivel B, no minimo;
b) atraso entre 31 e 60 dias: risco nivel C, no minimo;
¢) atraso entre 61 e 90 dias: risco nivel D, no minimo;
d) atraso entre 91 e 120 dias: risco nivel E, no minimo;
e) atraso entre 121 e 150 dias: risco nivel F, no minimo;
f) atraso entre 151 e 180 dias: risco nivel G, no minimo;
g) atraso superior a 180 dias: risco nivel H;

IT - com base nos critérios estabelecidos nos arts. 2° e 3™

a) a cada seis meses, para operagdes de um mesmo cliente ou grupo econémico cujo mon-
tante seja superior a 5% (cinco por cento) do patriménio liguido ajustado;

Resolugdon® 2.682, de 21.12,1999
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b) uma vez a cada doze meses, em todas as situagdes, exceto na hipotese prevista no art. 5°.

§ 1° As operagdes de adiantamento sobre contratos de cdmbio, as de financiamento a im-
portagio e aquelas com prazos inferiores a um més, que apresentem atrasos superiores a trinta dias, bem
como o adiantamento a depositante a partir de trinta dias de sua ocorréncia, devem ser classificados, no

minimo, como de risco nivel G.

§ 2° Para as operagdes com prazo a decorrer superior a 36 meses admite-se a contagem em
dobro dos prazos previstos no inciso L.

§ 3° O ndo atendimento ao disposto neste artigo implica a reclassificagdo das operagdes do
devedor para o risco nivel H, independentemente de outras medidas de natureza administrativa.

Art. 5° As operagdes de crédito contratadas com cliente cuja responsabilidade total seja de
valor inferior a RS 50.000,00 (cingiienta mil reais) podem ter sua classificagio revista de forma automati-
ca unicamente em fun¢do dos atrasos consignados no art. 4° inciso I, desta Resolugdo, observado que
deve ser mantida a classificagdo original quando a revisdo corresponder a nivel de menor risco.

§ 1° O Banco Central do Brasil podera alterar o valor de que trata este artigo.

§ 2° O disposto neste artigo aplica-se as opera¢des contratadas até 29 de fevereiro de 2000,
observados o valor referido no caput e a classificagdo, no minimo, como de risco nivel A.

Art. 6° A provisdo para fazer face aos créditos de liquidag¢@o duvidosa deve ser constituida
mensalmente, ndo podendo ser inferior ao somatdrio decorrente da aplicagdo dos percentuais a seguir
mencionados, sem prejuizo da responsabilidade dos administradores das institui¢des pela constituicio de
provisdo em montantes suficientes para fazer face a perdas provaveis na realizacdo dos créditos:

I - 0,5% (meio por cento) sobre o valor das operagdes classificadas como de risco nivel A;

II - 1% (um por cento) sobre o valor das operagdes classificadas como de risco nivel B:

III - 3% (trés por cento) sobre o valor das operagdes classificadas como de risco nivel C;

IV - 10% (dez por cento) sobre o valor das operagdes classificados como de risco nivel D;

V - 30% (trinta por cento) sobre o valor das operagdes classificados como de risco nivel E;

VI - 50% (cinqienta por cento) sobre o valor das operagdes classificados como de risco
nivel F;

VII - 70% (setenta por cento) sobre o valor das operagdes classificados como de risco nivel
G;

VIII - 100% (cem por cento) sobre o valor das operagdes classificadas como de risco nivel
H.

’ Art. 7° A operacdo classificada como de risco nivel H deve ser transferida para conta de
compensagao, com o correspondente débito em provisdo, apés decorridos seis meses da sua classificagdo
nesse nivel de risco, ndo sendo admitido o registro em periodo inferior.
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Parégrafo tinico. A operagdo classificada na forma do disposto no caput deste artigo deve
permanecer registrada em conta de compensacio pelo prazo minimo de cinco anos e enquanto néo esgo-
tados todos os procedimentos para cobranga.

Art. 8° A operagdo objeto de renegociagdo deve ser mantida, no minimo, no mesmo nivel
de risco em que estiver classificada, observado que aquela registrada como prejuizo deve ser classificada
como de risco nivel H.

§ 1° Admite-se a reclassificagdo para categoria de menor risco quando houver amortizagdo
significativa da operagéo ou quando fatos novos relevantes justificarem a mudanca do nivel de risco.

§ 2° O ganho eventualmente auferido por ocasido da renegociagdo deve ser apropriado ao
resultado quando do seu efetivo recebimento.

§ 3° Considera-se renegociagdo a composi¢io de divida, a prorrogacdo, a novagio, a con-
cessdo de nova operagdo para liquidagdo parcial ou integral de operagdo anterior ou qualquer outro tipo
de acordo que implique na alterag@o nos prazos de vencimento ou nas condigdes de pagamento original-
mente pactuadas.

Art. 9° E vedado o reconhecimento no resultado do periodo de receitas e encargos de qual-
quer natureza relativos a operagbes de crédito que apresentem atraso igual ou superior a sessenta dias, no
pagamento de parcela de principal ou encargos.

Art. 10. As instituigdes devemn manter adequadamente documentadas sua politica e proce-
dimentos para concessdo e classificagdo de operagdes de crédito, os quais devem ficar a disposi¢io do
Banco Central do Brasil e do auditor independente.

Paragrafo inico. A documentagdo de que ftrata o caput deste artigo deve evidenciar, pelo
menos, o tipo e os niveis de risco que se dispde a administrar, 0s requerimentos minimos exigidos para a
concessao de emprestimos e o processo de autorizagdo.

Art. 11. Devem ser divulgadas em nota explicativa s demonstragdes financeiras informa-
¢Oes detalhadas sobre a composigdo da carteira de operagdes de crédito, observado, no minimo:

I - distribui¢do das operagdes, segregadas por tipo de cliente e atividade econémica;
11 - distribuigdo por faixa de vencimento;

III - montantes de operagdes renegociadas, langados contra prejuizo e de operagdes recupe-
radas, no exercicio.

Art. 12. O auditor independente deve elaborar relatorio circunstanciado de revisio dos cri-
térios adotados pela institui¢do quanto a classificacdo nos niveis de risco e de avaliagdo do provisiona-
mento registrado nas demonstragdes financeiras.

Art, 13. O Banco Central do Brasil poderd baixar normas complementares necessarias ao
cumprimento do disposto nesta Resolugdo, bem como determinar:
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I - reclassificagdo de operagdes com base nos critérios estabelecidos nesta Resolugéo, nos
niveis de risco de que trata o art. 1%

II - provisionamento adicional, em fungdo da responsabilidade do devedor junto ao Siste-
ma Financeiro Nacional;

111 - providéncias saneadoras a serem adotadas pelas institui¢des, com vistas a assegurar a
sua liquidez e adequada estrutura patrimonial, inclusive na forma de alocagdo de capital para operacdes
de classificagdo considerada inadequada;

[V - alteragio dos critérios de classificagdo de créditos, de contabilizagdo e de constituigdo
de provisdo;

V - teor das informagdes e notas explicativas constantes das demonstra¢bes financeiras;
V1 - procedimentos e controles a serem adotados pelas instituigdes.

Art. 14. O disposto nesta Resolucdo se aplica também as operagdes de arrendamento mer-
cantil e a outras operagdes com caracteristicas de concessdo de crédito.

Art. 15. As disposigdes desta Resolugdo ndo contemplam os aspectos fiscais, sendo de in-
teira responsabilidade da instituigdo a observancia das normas pertinentes.

Art. 16. Esta Resolugo entra em vigor na data da sua publicagdo, produzindo efeitos a
partir de 1° de margo de 2000, quando ficardo revogadas as Resolugdes n° 1.748, de 30 de agosto de
1990, e 1.999, de 30 de junho de 1993, os arts. 3° e 5° da Circular n® 1.872, de 27 de dezembro de 1990,
a alinea “b™ do inciso II do art. 4° da Circular n® 2.782, de 12 de novembro de 1997, e o Comunicado n°
2.559, de 17 de outubro de 1991.

Brasilia, 21 de dezembro de 1999

/?"Wu A LZ\{" M‘/‘(‘——

Arminio Fraga Neto
Presidente
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MINUTA SUGESTED PROPONENTES SITUA(;E.D
Art. 1° Determinar que as instiluigbes financeiras e demais | Alteragio do nomero de niveis de | ABBI ACEITO
risco. ABBC

instituighes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil devem classificar as operagies de crédito, em ordem
crescente, nos seguintes niveis de risco:

| = nivel AA;

Il = nivel A,

Il — nivel B;

IV — nivel C:

W — nivel D;

VI - nivel E.

BANCO DO BRASIL
PESSOAS FISICAS




MINUTA SUGESTAO PROPONENTES SITUAGAO
Art. 2° A classificagio da operagdo no nivel de risco | Conferir preponderdncia a | AUTBANK NAO APROVEITADO - a classificagio deve
correspondente & de responsa-bilidade da instituigao detentora | classificagio do devedor, levar em conta a situagdo econdmico-
do credito e deve ser efetuada com base em critérios financeira do devedor e as caracleristicas
consistentes e verificaveis, amparada por informagbes internas da operagdo. Cabe & instituigdo
e externas, conlem-plando, pelo menos, os seguintes aspectos: estabelecer maior detalhamenlo  nas
| - em relagio ao devedor e seus avalistas: politicas intermnas.
a) siluagio econdmico-financeira;
b} grau de endividamento; Definigio de critérios mais objetivos | ABANCE NAO APROVEITADO - a garantia constitui
c) capacidade de geragio de resultados; para classificagao, como tipo de | BANCO RURAL um dos fatores para classificagéio. Cabe a
d) Muxo de caixa; garantia. DELOITTE instituigio estabelecer maior detalhamento
&) administragéo e qualidade de controles; nas politicas internas.
1) pontualidade e atrasos nos pagamentos;
g} contingéncias; Esclarecer que as  garantias | DEFIS/GTSP1 NAC APROVEITADO - a garantia constilui
Ihll setor de atividade econdmica; representam critério subsidiario para apenas um dos falores para &
i) limite de crédilo; classificagiio das operagies. classificagio, devendo ser observados os
demais itens.
Il - em relagéo 4 operagio:
a) natureza e finalidade da transago; Ulilizagio de modelo estatistico, | BANCO BVA NAO APROVEITADO - a norma prevé
b) caracleristicas das garanlias, paricularmente quanto @ | relagdo com o cliente e outros | CEF aspectos minimos a serem observados.
suficiéncia e liquidez; critérios para a classificagdo das | AUTBANK Entretanto, os critérios sugeridos ndo
c) valor. operagoes. PESSOAS FISICAS podem prevalecer em relagio aos
enumerados,
Paragrafo Onico. A classificago das operagbes de crédito de
fitularidade de pessoas fisicas deve levar em conta, também, [“Acrescentar a situagao do grupo | FEBRABAN NAD APROVEITADO - a norma enumera
as siluagbes de renda e de patriménio bem como outras | econdmico na  avaliagio e | ABEL aspectos minimos a serem observados.
informacies cadastrais do beneficiario. classificagdo da operagdo.
Incluséo de outros critérios. AUTBANK NAO APROVEITADO - a norma enumera

PESS0AS FISICAS

aspectos minimos a serem observados.

Divulgagéo de rating dos devedores | ABEL NAO APROVEITADO - a proposta deve

por parte do Banco Central, ABECIP ser contemplada no dmbito da revisdo das
informacies da Central de Risco.

Substituir no paragrafo  Onico a | BANESTES ACEITO

palavra “beneficiario” por devedor, ABECIP

Substituir no caput a palavra | PESSOAS FISICAS ACEITO

“avalistas" por “garantidores”.

(U8
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MINUTA SUGESTAO PROPONENTES SITUACAO
Art. 3° A classificagio das operagies de crédilo de um mesmo | Restringir o lermo “especificidades”, DEFIS/GTSP1 NAQ APROVEITADD - o flermo
cliente ou grupo econdmico deve ser definida considerando PESSOAS FiSICAS “especificidades” foi eliminado.
aquela que apresentar maior risco, admitindo-se
excepcionalmente  classificagdo diversa para determinada
operagio, A vista da sua especificidade. BANCO RURAL ACEITO PARCIALMENTE
Prever excecdo em fungdo da | ABANCE
natureza da operagio, materialidade | CEF
elou das garanlias. FEBRABAN
ABEL
ABBC
Possibilidade de adogio de média | BANCO DO NAO APROVEITADO
ponderada na determinagio do nivel | NORDESTE

de risco de diversas operacbes.

Eliminagio do artigo.

BANCO DO BRASIL
ABBI

NAO APROVEITADG

Art. 4° As operagies de crédite contratadas com cliente cuja
responsabilidade total seja de valor inferior a r§ 20.000,00 (vinte
mil reais) podem ser classificadas em fungiio unicamente dos
alrasos consignados no inciso | do art. 5° desta Resolugéo, no
minimo no nivel de risco A,

Paragrafo Onico. O Banco Central do Brasil podera allerar o
valor de que trata esle artigo.

Elevagio do limite de RS20 mil.

ABDE

ABBI

ACREFI
FEBRABAN

ABEL
BANCO DO BRASIL
CEF

ABBC

BANCO DO
NORDESTE

FCES

PESSOAS FISICAS

ACEITO - o limite estabelecido neste artigo
permitirad a classificagio das operagbes em
fungiio de critérios mais objetives, o que
facilita a operacionalizagdo em sislema
informatizados, com conseqiente redugao
de custos. Ademais, entendemos que a
elevagio do wvalor ndo prejudica a
constiluigho de provisGo e o carater
prudencial da norma.

Dessa forma, ndo ha necessidade de
vinculagfio desse valor ao estipulado para
prestagio de informagbes da Cenlral de
Risco.




MINUTA SUGESTAO PROPONENTES SITUACAO
Art. 5% A classificacdo da operagio nos niveis de risco de que | Alteragio das periodicidades de | ABDE ACEITO PARCIALMENTE - entendemos
trata o art. 1* deve ser revista, no minimo: revisBo da  classificagio  das | ABECIP que a revisfo mensal por estar pautada em
operagies. ABBC / ABBI critérios objelivos ndo necessita de
I - mensalmente, em fungio de alraso verificado no pagamento ACREFI alteragio. As revisbes trimestral e
de parcela de principal ou de encargos, devendo ser observado BANESTES semesiral podem ser alteradas para
0 que segue: BANCO DO BRASIL semestral @ anual, respectivamente.
a) atraso entre 31 e 60 dias; risco nivel B, no minimao; PESSOAS FISICAS
b} atraso entre 61 e 120 dias: risco nivel C, no minimo; Alleracio das faixas de alraso | AUTBANK ACEITO
¢} atraso entre 121 e 180 dias: risco nivel D, no minimo; constantes da previsio de revisdo | ABANCE
d) atraso superior a 181 dias: risco nivel E. mensal, BAMESTES
BANCO BVA
Il - com base nos crilérios estabelecidos no art. 2% ANDIMA
a) trimestralmente, para operacoes de um mesmo cliente ou POUPEX
grupo econdmico cujo montante seja superior a 5% (cinco por ABECIP
canta) do patrimdnio liquido exigido; ABBI
b} semestralmente, em lodas as siluagbes. FEBRABAN
ABEL
§ 1° as operagbes de adiantamento sobre contralos de cidmbio CEF
e aquelas com prazos inferiores a um més, que apresentem | Incluir faixa de atraso de 1 a 30 dias. | PESSOAS FISICAS ACEITO
atrasos superiores a lrinta dias, bem como o adianta- : Alteraciio da base de calculo de 5% | ABBI ACEITO - a representatividade da
mento a depositante a partir de lrinla dias de sua ocorréncia, | sobre o PLE para 5% do PLA. BANCO DO BRASIL operagio & melhor qualificada em relagdo
devem ser classificados, no minimo, como de risco nivel D, ao PLA. A ulilizagdo do PLE como
pardmetro  acaba por beneficiar  as
§ 2° Para as operagbes com prazo a decorrer superior a 36 instituigies com insuficiéncia de capital.
meses e para os financiamentos imobiliarios, admite-se a |"sybsiituigiio do prazo a decorrer por | ABDE NAO APROVEITADO
contagem em dobro dos prazos previstos no inciso |, desde que prazo contratual. ABBI
tenham sido adotadas medidas efetivas com vistas @ Alteragao do prazo de 36 meses para | ABEL NAD APROVEITADD
recuperacdo do crédito. 24 meses.
§ 3" A revisdo previsla nos incisos || e Il deve ser efetuada com Excusliodo§ EEEEETSH Eigﬁﬁigpi{izﬂgg ndo sgr BE;E:EL?:?
base nos critérios estabelecidos no art. 2% ABEL
5§47 O ndo alendimento ao disposto neste arligo implica a EE;C
reclassificagio das operagbes do devedor para o nivel de risco BANESTES
imediatamente superior, independentemente de oulras medidas DELOITTE
e Incluir critérios estabelecidos no arl. | FEBERABAN ACEITO - dessa forma fica clara a

3" para a reviséo da classificagéo.

necessidade de classificar as operagbes
em fungio daquele que apresentar maior
risco, mesmo por ocasido da revisdo.

Qo
na
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MINUTA SUGESTAO PROPONENTES SITUAGAO
Art. 6° A proviséo para fazer face aps créditos de liguidagio | Considerar apenas parcelas vencidas | ABDE NAQ APROVEITADO
duvidosa deve ser constituida mensalmente, no podendo ser | em situag@es que especifica. ABEL
inferior ao somatdrio decorrente da aplicagdo dos percentuais a
seguir mencionados, sem prejuizo da responsabilidade dos | Estabelecimento de cronograma para | ABDE NAO APROVEITADO
administradores das instituiches pela constituigio de provisio | aplicagdo dos  percentuais  de | ABECIP
em montantes suficientes para fazer face a perdas provaveis na | provisionamento.
realizagio dos créditos:
Alteracdo dos  percentuais de | ABBI ACEITO
I — 1% (um por cento) sobre o valor das operagies classificadas provisionamento. ABDE
como de risco nivel A; ABBC
POUPEX
Il - 10% (dez por cento) sobre o wvalor das operagies ACREFI
classificadas como de risco nivel B; ABECIP
FEBRABAN
M - 30% (trinta por cenlo) sobre o valor das operagies ABBC
classificadas como de risco nivel C, BRADESCO TEMF,
ABEL
IV - 70% (setenta por cento) sobre o valor das operagdes CEF
classificados como de risco nivel D; e BANCO BVA
PESSOAS FISICAS
W - 100% (cem por cento) sobre a totalidade das operagies
classificados como de risco nivel E. Considerar a qualidade das garantias | ANEF NAO APROVEITADO
como fator redutor do nivel de | BANESTES
provisionamento.
Aplicagdo dos  percentuais  de | CEF NAD APROVEITADO

provisionamento  previstos  somente
para as novas operacies,

Possibilidade de ulilizagio de dados
historicos relativos a perdas em
substituigio dos  percentuais de
provisionamento.

BANCO DO BRASIL

NAO APROVEITADO
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MINUTA SUGESTAO PROPONENTES SITUACiD
Art. 7° A operagio classificada como de nisco nivel E deve ser | Estabelecimento de prazo diferente | FEBRABAN NAO APROVEITADD
transferida para conta de compensagio, com o cormespondente | para baixa do crédito como prejuizo - | ABEL
débito em provisdo, apos decoridos seis meses da sua | contas de compensacao. ABECIP
classificagio nesse nlivel de risco, nfo sendo admitido o BANCO DO BRASIL
registro em periodo inferior. ABBC
PESSOAS FISICAS
Paragrafo Gnico. A operagao classificada na forma do disposto | Eliminagéo do arligo. ABBI NAO APROVEITADO
no caput deste arligo deve permanecer registrada em conla de | Nao  atualizagio dos  créditos | CEF NAO APROVEITADO
compensagéo pelo prazo minimo de cinco anos e enquanto N0 | baixados como prejuizo.
esgotados todos os procedimentos em cobranga. Excluir do lexto a obrigatoriedade de | ABBI ACEITO
se esgotar os procedimentos de
cobranga para baixa da operacao,
Art. B* A operagio objeto de renegociagio deve ser mantida no | Possibilidade de classificagdo das | ABANCE ACEITO
mesmo nivel de rsco em que estiver classificada, observado | operacbes renegociadas em nivel de | POUPEX
que aquela registrada como prejuizo deve ser classificada | menor  risco  levando-se  em | FEBRABAN
como de risco nivel E. consideragio novas caracteristicas | CEF
da operagio el/ou do devedor. ABDE
ABBI
§ 1° Admite-se a reclassificagio para categoria de menor risco BANCO DO BRASIL
quando  houver amortizagio significativa da operacio e ABBC
observancia dos critérios de classificacio previstos no art, 2°, BANCO DO NE
PESSOAS FISICAS
§ 2° A provisdio, quando houver, deve ser langada em | Proibir a classificacdo das operactes | PESSOAS FISICAS NAO APROVEITADO
contrapartida ao recebimento de parcelas de juros elou | objelo de renegociacio em nivel de
amorlizagies. menor fsco.
Estabelecer percentual minimo de | BANCO DO BRASIL NAO APROVEITADO
amortizagio. AUTBANK
§ 3" 0 ganho eventualmente auferido por ocasido da DELOITTE
renegociacéo deve ser apropriado ao resultado quando do seu | Exclusao do paragrafo referente a | DEFIS/GTSP1 ACEITO
efetivo recebimento. proviséo. ABECIP
FEERABAN
§ 4° Considera-se renegociagio a composi-go de divida, a CEF
prorrogacao, a novagdo, a concessdo de nova operagio para ABBC
liquidagao parcial ou integral de operagéo anterior ou qualquer BANESTES
outro tipo de acordo que implique na alteragio nos prazos de Ampliar a definicio de renegociacio. | ABBC NAD APROVEITADO
vencimento ou nas condighes de pagamento originalmente FEBRABAN

pactuadas.

BANCO DO BRASIL
AUTBANK




MINUTA SUGESTEO PROPONENTES SITUAGID
Art. 9. E vedado o reconhecimento no resultado do periodo de | Maior  detalhamento  quanto  as | ABBC NAO APROVEITADO
receitas e encargos de mora relativos a operagbes de crédito | rendas a apropriar. AUTBANK
que apresentermn alraso igual ou superior a sessenla dias, no | Substitulr a expresséo "encargos de | ABBI ACEITO
pagamento de parcela de principal ou encargos. mora" por “encargos de qualquer
natureza”,
Arl. 10, As instituicbes devem manter adequadamente | Estabelecimento de prazo para | DEFIS/IGTSP1 NAO APROVEITADO
documentadas sua polilica e procedimentos para concessdo @ | guarda da documentacio. BANCO DO BRASIL
classifi-cagio de operagies de crédito, os quais devem ficar 4
disposicdo  do Banco Central do Brasil ¢ do auditor
independente.
Paragrafo Onico. A documentagao de que trata o caput desle
artigo deve evidenciar, pelo menos, o fipo e os niveis de risco
que se dispbe a administrar, os requerimentos minimos
exigidos para a concessfo de empréstimos, o processo de
aulorizagao e a documentagio necessaria .
Art. 11, Devemn ser divulgadas em nola explicativa as | Excluséo de informagbes a serem | ANDIMA NAQ APROVEITADO
demonstragies financeiras informagies delalhadas sobre a | divulgadas em notas explicativas. AUTBAMNK
composigio da carteira de operagies de crédito, observado, no
minimo: Movas informagbes a  serem | DEFIS/IGTSP1 ACEITO
divulgadas em notas explicativas, BANCO DO BRASIL

| - distribuigio das operacies, segregadas por tipo de cliente
atividade econdmica;

11 - distribuigéio por faixa de vencimento,

Il - montantes de operagbes renegociadas, langados contra
prejuizo & de operagies recuperadas no exercicio,

Art. 12, O auwditor independente deve elaborar relatdrio
circunstanciado de revisdo dos critérios adotados pela
instituigo quanto a classificagdo nos niveis de risco e de
avaliagido do provisionamento regislrado nas demonstracies
financeiras,

Mao houve sugesties.

G8
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MINUTA SUGESTAO PROPONENTES SITUACAO
Art. 13. O Banco Central do Brasil poderda baixar normas | Maiores esclarecimentos quanto ao | ABANCE NAO APROVEITADO
complementares necessarias ao cumprimente do disposto | alcance desses disposilivos. BAMNCO RURAL
nesta Resolugdo, bem como determinar: PESSOAS FISICAS
| - reclassificagio de operagbes com base nos critéros | Inclusfio de outros itens de | BANCO DO BRASIL NAO APROVEITADO
estabelecidos nesta Resolugdo, nos niveis de risco de que trata | competéncia do Banco Central.
o art. 1%
Ma hipdlese de mudangas de critérios | ABDE NAO APROVEITADO

Il — provisionamento adicional, em fungio da responsabilidade
do devedor junto ao Sistema Financeiro Nacional

I - providéncias saneadoras a serem adoladas pelas
instituigbes, com vistas a assegurar a sua liquidez e adequada
estrutura patrimonial, inclusive na forma de alocacio de capital
para operagbes de classificagdo considerada inadequada;

IV - alteragio dos critérios de classificago de créditos, de
contabilizagéo e de constiluigdo de proviséo,

V — teor das informagdes e notas explicalivas constantes das
demonstragies linanceiras,

VI - procedimentos e conlroles a serem adotados pelas

instituigies.

de classificacdo da operagio e
provisionamento, seja  conferido
prazo para ajustes.

Arl. 14. O disposte nesla Resolugio se aplica também As
operagoes de arrendamento mercantl e a oulras operagbes
com caracleristicas de concesséo de crédilo.

As sugestbes apresentadas sdo irrelevantes,

Art. 15. As disposicies desta Resolugio ndo contemplam os
aspectos  fiscais, sendo de inteira responsabilidade da
instituigio a observancia das normas perinentes

Eliminagéo do arligo, ABBI NAO APROVEITADO

FEBRABAN

ABEL
Movo arligo estabelecendo critérios a | FEBRABAN NAO APROVEITADO — a matéria ja esta
serem observados para recebimento | ABEL regulamentada.

de bens em dagéo de pagamento.




MINUTA SUGESTAO PROPONENTES SITUAGAO
Art. 16. Esta Resolugo entra em vigor na data da sua | Maior prazo para que a norma entre | ABDE NAO APROVEITADO
publicagéo, devendo seus efeilos ser obrigatoriamente | em vigor. POUPEX
registrados nas demons-tragtes financeiras elaboradas a partir | Estabelecimento de cronograma. BANESTADO
da data-base de 31 de margo de 2000, ABBI

ANDIMA

ABECIP

FEBRABAN

ABEL

ABBC

BANESTADO

BANCO DO BRASIL
Art. 17. Ficam revogadas as Resolugbes n®s 1.748, de 30 de | Revogagio das normas citadas | FEBRABAN ACEITO

agosto de 1990, e 1,999, de 30 de junho de 1993, os arls. 3% e
5% da Circular n® 1.872, de 27 de dezembro de 1990, a alinea
“b", do inciso Il, do arl. 4°, da Circular n® 2.782, de 12 de
novembro de 1997, @ o comunicado n® 2.559, de 17 de outubro
de 1991,

gsomente a parir da adogdo dos
novos critérios,

BANCO DO BRASIL
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BANCO CENTRAL DO BRASIL
Assuntos de Normas e Organizacio do
Sistema Financeiro — Direcionamento dos
recursos captados em depdsitos de
poupanca pelas entidades integrantes do
Sistema  Brasileiro de Poupanca e
Empréstimo (SBPE) — Alteraciio — Minuta
de Resolucio.

A Diretoria Colegiada do Banco Central do Brasil, em sessdo realizada em
15.12.99, aprovou o incluso Voto BCB n® 462/99, em que se propde seja baixada resolugio
dispondo sobre o direcionamento dos recursos captados em depositos de poupanga pelas
entidades integrantes do Sistema Brasileiro de Poupan¢a e Empréstimo (SBPE).

2.
Conselho.

3.

Anexo,

VOTO DO CONSELHEIRO

ARMINIO FRAGA NETO
Em 17.12.99

Na oportunidade, decidiu-se pelo encaminhamento do assunto a este

E o que trago 4 consideragio de V.Exas., com meu voto favoravel,




BANCO CENTRAL DO BRASIL 3
BCBN: 462/99 |

Voto

Assunto de Normas e Organizacio do Sistema Fi-
nanceiro - Direcionamento dos recursos captados em
depositos de poupanga pelas entidades integrantes
do Sistema Brasileiro de Poupanga e Empréstimo
(SBPE) - Alteragdo.

Senhores Diretores,

O art. 2° da Resolugdo n® 2,623, de 29 de julho de 1999, faculta as institui¢des integrantes
do Sistema Brasileiro de Poupanga e Empréstimo (SBPE), para efeito de verificagdo do atendimento da
exigibilidade de aplicaglo em operagdes de financiamento imobilidrio estabelecida no art. 1° inciso 1. do
Regulamento anexo & Resolugdo n® 2.519, de 1998, com as modificagdes introduzidas pelo art. 1° da cita-
da Resolucdo n” 2.623, de 1999, a aplicagiio do fator de multiplicagiio 2 aos saldos das operagdes de fi-
nanciamento para produgfio de imoveis que, na data de sua entrada em vigor, estivessem em fase de ca-
réncia ou de amortizagdo ou daquelas operagdes que viessem a ser contratadas desde a data de sua entrada
em vigor até 31 de dezembro de 1999, em ambos os casos. a taxas de até 10% a.a.

2. As razdes que motivaram a edi¢dio do mencionado dispositivo estavam relacionadas com a
necessidade de incentivar a renegociagio de dividas com o segmento imobiliario a taxas mais favorecidas,
visto que o setor defrontava-se com situagdo conjuntural desfavoravel, em grande parte como decorréncia
do descompasso entre os indexadores utilizados para reajustar as prestagdes dos adquirentes de imoveis e
a Taxa Referencial - TR, que atualiza monetariamente os financiamentos para produgdo de imdveis, con-
cedidos com recursos dos depdsitos de poupanga.

3. Esse processo de negociagdo encontra-se em andamento ¢, dado o volume de contratos en-
volvidos e as dificuldades inerentes as negociagdes da espécie, algumas entidades representativas do setor
da construgéo civil e instituigdes financeiras tém ponderado que o mencionado prazo limite de 31 de de-
zembro entéo estipulado revela-se insuficiente.

4. Entendendo procedente a argumentagdo anterior, e tendo em vista a conveniéncia de ser
dado prosseguimento ao referido processo de renegociagio, proponho seja prorrogado, para 31 de margo
de 2000. o prazo para contratagio das operagdes de financiamento para produgdo de imodveis nas condi-
¢Oes previstas na Resolugdio n® 2.623. de 1999,

E 0 que submeto a consideragdio de V.Sas.. nos termos da anexa minuta de Resolugdo, com
a minha manifestagdo favordvel, esclarecido que o assunto devera ser encaminhado 4 apreciagiio do Con-
selho MonetarigNacional.

Vot d{) Dm:( Sérgi

[' 13.132. 1999,
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RESOLUGCAO N°® 2,677

Dispde sobre o direcionamento dos recursos capta-
dos em depdsitos de poupanga pelas entidades inte-
grantes do Sistema Brasileiro de Poupanca ¢ Em-
préstimo (SBPE).

O BANCO CENTRAL DO BRASIL, na forma do art. 9° da Lei n® 4.595, de 31 de dezem-

bro de 1964, torna publico que 0o CONSELHO MONETARIO NACIONAL, em sessdo realizadaem 21
de dezembro de 1999 . com base no disposto no art. 7° do Decreto-lei n® 2.291. de 21.11.86,

RESOLVEU:

Art. 1° Prorrogar. para 31 de margo de 2000, o prazo de que trata o art. 2°, § 2°, da Resolu-
¢do n® 2.623, de 29 de julho de 1999.

Art. 2° Esta Resolugdo entra em vigor na data de sua publicacio.
Brasilia. 21 de dezembro de 1999

Armminio Fraga Neto
Presidente

Resolugdo n® 2.677 .de 21.12.1999

&
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Senhores Conselheiros,
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BANCO CENTRAL DO BRASIL -
Assuntos de Normas e Organizacio do
Sistema Financeiro — Limites minimos de
capital realizado e patrimdnio liquido —
Regulamento Anexo Il a Resolu¢io n”
2.099, de 1994, modificado pela Resolucio
n® 2.607, de 1999 — Alteracio dos prazos
para adaptacio e de condicdes de
verificacio e cumprimento — Minuta de
Resolucio.

A Diretoria Colegiada do Banco Central do Brasil, em sessdo realizada em
15.12.99, aprovou o incluso Voto BCB n® 464/99, em que se propde seja baixada resolugio
alterando prazos e condiges relativamente aos limites minimos de capital realizado e
patrimonio liquido fixados no Regulamento Anexo Il a4 Resolugdo n® 2.099, de 1994, com
redacio dada pelo art. 1° da Resolugio n® 2.607, de 1999.

2, Na oportunidade, decidiu-se pelo encaminhamento do assunto a este
Conselho.

3. E o que trago 4 consideragio de V.Exas., com meu voto favoravel.

Anexo.

VOTO DO CONSELHEIRO
ARMINIO FRAGA NETO
Em 17,.12.99
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Assunto de Normas e Organizagdo do Sistema Fi-
nanceiro - Limites minimos de capital realizado e
patrimonio liquido - Regulamento Anexo Il 4 Reso-
lugdo n® 2.099, de 1994, modificado pela Resolugdo
n® 2.607. de 1999 - Alteragao dos prazos para adap-
tagdo e de condigdes de verificaciio e cumprimento.

Voto

Senhores Diretores.

A Resolugdio n® 2.607. de 27 de maio de 1999, ao introduzir modificacdes no Regulamento
Anexo IT a Resolugdo n® 2.099, de 17 de agosto de 1994, fixou novos limites de capital realizado e patri-
monio liquido a serem observados pelas institui¢des financeiras e demais instituicdes autorizadas a funci-
onar pelo Banco Central, estipulando prazo até 30 de junho de 2001 para adaptagdo aos referidos valores,
sendo 50% (cinglienta por cento) até 30 de junho de 2000.

2 Conforme pleito apresentado pela Associagdo das Empresas Distribuidoras de Valores
(ADEVAL) e pela Associagio Nacional das Corretoras de Valores, Cambio e Mercadorias (ANCOR), foi
sugerida a postergacio daquelas datas, sob o argumento de que. com a alteragdo. as mencionadas institui-
¢es poderiam computar os resultados obtidos no primeiro semestre dos anos de 2000 e de 2001 para fins
do atendimento da exigéncia em questio.

3. E importante lembrar que as modificagdes no valor do capital social. por depender de pro-
cedimentos societdrios especificos, demandam algum tempo, o que ndo ocorre em relagdo as alteragdes
no patrimonio liquido, porquanto o seu valor reflete tdo-somente o somatorio dos saldos das contas que o
compdem. cujos efeitos verificam-se automaticamente em razio do simples registro contdbil de atos ou
fatos que influem na sua composigdo.

4. Em razdo disso, e considerando que as datas originalmente definidas coincidem com o en-
cerramento dos balangos semestrais. impedindo que eventuais resultados positivos sejam incorporados ao
capital social de forma a permitir o cumprimento dos aludidos limites regulamentares. proponho a mu-
danca das datas de inicio referidas para 31 de agosto de 2000 e 31 de agosto de 2001. respectivamente.

3, Por outro lado, a Associagdo Brasileira dos Bancos Comerciais e Multiplos (ABBC). suge-
re que seja revogado o art. 3° do referido Regulamento Anexo Il a4 Resolugdo n® 2.099. de 1994, com a
alteragdo introduzida pela Resolugdo n® 2.607, de 1999, argumentando que tal dispositivo, ao exigir a de-
dugdo do patrimodnio liquido ajustado nos termos da regulamentagdo em vigor do montante das participa-
¢oes, no Pais. de forma direta ou indireta, no capital de instituigdes autorizadas a funcionar pelo Banco
Central, com o objetivo de evitar duplicidade na capacidade de alavancagem, tornou-se redundante face
as disposigdes do art. 4° do Regulamento Anexo IV daquela Resolugdo, que faculta a apuragfo, de forma
consolidada, do patriménio liquido compativel com o grau de risco da estrutura dos ativos, para cujo cél-

culo ja ndo se adiciona ao patriménio liquido das controladoras as suas participagdes societdrias no capital
das controladas.

6. Conquanto o citado dispositivo do Regulamento Anexo IV a Resolugdo n° 2.099, de 1994,
ja tenha sido revogado pela Resolugéo n° 2.283, de 5 de junho de 1996, esta tltima manteve a faculdade
ali prevista. ao manter a possibilidade de apuragdo de limites operacionais em bases consolidadas. Assim.
embora permane¢am validos os argumentos apresentados pela ABBC, a revogacdo pura e simples do alu-
dido art. 3" do Regulamento Anexo II & Resolugiio n°® 2.099, de 1994, teria o inconveniente de ma
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indesejavel duplicidade no calculo de alavancagem no caso de participagdes minoritarias no capital insti-
tuicdes financeiras e demais institui¢des autorizadas a funcionar pelo Banco Central.

Ts Assim. entendo razoavel acatar o mérito da sugestio da ABBC, limitando-se. contudo. a
referida dedugdo aos valores correspondentes aos limites minimos de capital realizado e patrimonio liqui-
do das outras instituigdes da espécie de que participem, ajustados. proporcionalmente, ao percentual de
cada participagéo.

8. Adicionalmente, considero necessario alterar o § 1° do art. 4° do multicitado Regulamento
Anexo 11 a Resolugiio n® 2.099, de 1994, com a alteragfo introduzida pela Resolugdo n® 2.607, de 1999,
de modo a incluir naquele dispositivo a instalacdo de agéncias entre os eventos passivels de exigencia de
pronto atendimento de limites minimos de capital realizado e patrimonio liquido.

9. Por fim, julgo oportuno incorporar, & norma a ser editada em decorréncia da medida ora
cogitada. o esclarecimento prestado por meio da Carta-Circular n° 2.872, de 29 de setembro de 1999, re-
lativamente ao cdlculo e a verificagdo do atendimento dos limites minimos de capital realizado e patrimé-
nio liquido de que trata o Regulamento Anexo Il a Resolugio n® 2.099. de 1994, com a redagdo dada pela
Resolugdo n® 2.607, de 1999, revogando-se. consequentemente. aquele normativo. bem como a Circular
n® 2.500, de 26 de outubro de 1994, cuja disposi¢do em vigor - art. 4° - foi incluida no art. 2° do Regula-
mento Anexo III & Resolugdo n® 2.099, de 1994, pela Resolugdo n® 2.212, de 16 de novembro de 1995.

E o que submeto a considerag¢do de V.Sas.. nos termos da anexa minuta de Resolugdo. com
a minha manifestacdo favordvel, esclarecido que o assunto devera ser encaminhado a apreciagio do Con-
selho Monetario Nacional.

Voto do Diretor Sérgio/Darcy da Silva Alves

Em  13.15.1999.
\
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RESOLUCAON® 2.678

Altera prazos e condigdes relativamente aos limites
minimos de capital realizado e patrimdnio liquido
fixados no Regulamento Anexo Il a Resolucdo n®
2.099, de 1994, com a redacdo dada pelo art. 1° da
Resolugédo n® 2.607, de 1999,

O BANCO CENTRAL DO BRASIL, na forma do art. 9° da Lei n® 4.595, de 31 de dezem-

bro de 1964, torna publico que 0 CONSELHO MONETARIO NACIONAL, em sessdo realizada em21de
dezembro de 1999, tendo em vista o disposto no art. 4° incisos VIII e XIII, da referida Lei, na Lei n°
4.728, de 14 de julho de 1965, no art. 20, § 1°, da Lei n° 4.864, de 29 de novembro de 1965, no art. 6° do
Decreto-lei n® 759. de 12 de agosto de 1969, e na Lei n® 6.099, de 12 de setembro de 1974, com as altera-
¢oes introduzidas pela Lei n® 7.132. de 26 de outubro de 1983,

RESO

LN E:

Art. 1° Alterar os aris. 3° e 4° do Regulamento Anexo II a Resolugdo n® 2.099, de 17 de

agosto de 1994, com as modifica¢des introduzidas pela Resolucdo n® 2.607. de 27 de maio de 1999, que
passam a vigorar com a seguinte reda¢io:

"Art. 3° Para efeito de verificacdo do atendimento dos limites minimos estabelecidos neste
Regulamento, deverdo ser deduzidos, do patriménio liquido ajustado na forma da regulamenta-
¢do em vigor das instituigdes referidas no art. 1°, os valores correspondentes ao capital realizado
e patrimonio liquido minimos fixados para as institui¢des da espécie de que participem, ajusta-
dos proporcionalmente ao percentual de cada participagio.

Art. 4° A adaptagdo das instituigdes referidas no art. 1° aos valores de capital realizado e
patriménio liguido minimos fixados neste Regulamento deverd ocorrer até 31 de agosto de 2001.
sendo 50% (cinglienta por cento) até 31 de agosto de 2000.

§ 1° Implicardo a necessidade de pronto atendimento dos limites fixados neste Regula-
mento:

I - a concessdo de qualquer autorizagdo prevista no Anexo I, exceto aquelas de que tratam
os incisos IV e V de seu art. 4°;

IT - a instalag@o de agéncias para as quais haja exigéncia de capital realizado e patriménio
liquido;

III - a capacitagdo ou a habilitagdo para o exercicio de atividade para a qual haja previsio
de capital realizado e patriménio liquido.

§ 2° O disposto no pardgrafo anterior ndo se aplica aos pedidos protocolizados no Banco
Central do Brasil até 27 de maio de 1999.

§ 3° Para efeito de calculo e verificagdo do atendimento dos limites minimos de capital
realizado e patrimonio liquido fixados neste Regulamento, no periodo compreendido entre 31 de
agosto de 2000 e 30 de agosto de 2001, deve ser utilizada a seguinte férmula:

Resolugion® 2.678, de 21.12.199?\(
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LI=LA+[(LME-LA)/2], onde:
LI = limites minimos a serem observados no referido periodo;
LA = limites minimos em vigor até 27 de maio de 1999:
LME = limites minimos exigidos nos termos deste Regulamento.

§ 4° Permanece, para as instituigdes em funcionamento em 27 de maio de 1999, a necessi-
dade de observincia dos limites minimos de capital realizado e patriménio liquido em vigor até
aquela data, observado o disposto no paragrafo anterior. *

Art. 2° Esta Resolugdio entra em vigor na data de sua publicagdo.

Art. 3° Ficam revogadas a Circular n® 2.500. de 26 de outubro de 1994, e a Carta-Circular
n® 2.872. de 29 de setembro de 1999.

Brasilia. 21 de dezembro de 1999

Arminio Fraga Neto
Presidente

Resolugaon® 2.678, de 21.12.1999
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BANCO CENTRAL DO BRASIL - Assuntos de
Normas e Organizagio do Sistema Financeiro -
Companhia Inter-Atlintico de Arrendamento
Mercantii — Transformagio em Banco de
Investimento — Resolugdes n°s 2.099/94 e 2.212/95.

Senhores Conselheiros,

A Diretoria Colegiada do Banco Central do Brasil, em sessdo realizada
em 15.12.99, aprovou o incluso Voto BCB n°® 465/99, referente a processo de reestruturagio nas
instituiges integrantes do conglomerado Boavista Inter-Atlintico, no qual se insere a
transformacdo em banco de investimento da Companhia Inter-Atlantico de Arrendamento
Mercantil, em substitui¢io a idéntica operagdo relativa 8 Boavista S.A. Arrendamento Mercantil,
aprovada por este Conselho em sessdo de 22.9.99 (Voto CMN n° 120/99).

2. Na oportunidade, decidiu-se pelo encaminhamento do assunto a este
Conselho.

3. E o que submeto a consideragdo de V. Exas., com meu voto favoravel.
Anexo

ﬁmﬂm—w-m %,\ /q_ft-u”.."r”
VOTO DO CONSELHEIRO
ARMINIO FRAGA NETO

Em 17 12.99
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Voto
Pt. 9900974189

ASSUNTO DE NORMAS E ORGANIZACAO DO
SISTEMA FINANCEIRO - Companhia Inter-
Atlantico de Arrendamento Mercantil — Transformacéo
em Banco de Investimento— Resolugdes n® 2.099/94 e
2.212/95

Senhores Diretores,

O Conselho Monetario Nacional, em sessdo de 22.09.99 (Voto CMN n°
120/99), ao analisar o processo de reestruturacdo nas instituigdes integrantes do
conglomerado Boavista Inter-Atlantico, presentes as conclusdes do Voto BCB n® 322/99,
decidiu pela aprovacdio das operagdes a seguir transcritas:

a) transferéncia de ativos e passivos relacionados a operagdes de arrendamento mercantil da
Boavista S.A. Arrendamento Mercantil (BAM) para a Companhia Inter-Atlintico de
Arrendamento Mercantil (CIAM), a ser efetivada através de contratos de Assuncio de
Dividas e Cessdo de Créditos, ambos sob condi¢des suspensivas, em especial a aprovacdo
da cessdo pelo Banco Central e outros ajustes contabeis;

b) transformacio da Boavista S.A. Arrendamento Mercantil em banco de investimento e
aquisi¢do de 50% de suas agbes pelo Banco Espirito Santo de Investimento 5.A. (BES
Investimento), com sede em Lisboa/Portugal;

¢) aquisigdo, pelo banco portugués, de 50% das acdes da Boavista S.A. Corretora de Cambio
¢ Valores Mobiliarios.

2. Retorna o Banco Boavista Interatlintico S.A. para solicitar as
seguintes modificagies nas operagdes entdo aprovadas:

a) transferéncia de ativos e passivos relacionados a operagdes de arrendamento mercantil da
Companhia Inter-Atlantico de Arrendamento Mercantili para a Boavista S.A.
Arrendamento Mercantil, sob as mesmas condicdes inicialmente delimitadas;

b) transformacio da Companhia Inter-Atlantico de Arrendamento Mercantil em banco de
investimento e aquisi¢do de 50% de suas agdes pela empresa nacional Espirito Santo
Investimentos Ltda. (ESIL), controlada pela Esaf Espirito Santo Activos Financeiros,
SGPS S.A. (73,34% do capital) e Banco Espirito Santo de Investimento S.A. (26,66% do
capital);
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¢) manutencio da aquisicdo, pela Espirito Santo Investimentos Ltda., de 50% das agoes da
Boavista S.A. Corretora de Cambio e Valores Mobiliarios.

3. As justificativas para as modificagbes pleiteadas estdo basicamente
assim fundamentadas:

a) decisio estratégica de adiar a transformagdo e inicio das atividades do banco de
investimento para janeiro do ano 2000, ocasidio em que as obrigagdes da Companhia Inter-
Atlantico de Arrendamento Mercantil para com seus debenturistas ja estardo encerradas,
eliminando-se, assim, a vedagdo legal prevista no artigo 35 da Lei n® 4.595/64 (emisséo de
debéntures por instituigdes financeiras);

b) razdes de ordem prética e de racionalizacdo de custos para a substitui¢do da Companhia
Inter-Atléntico de Arrendamento Mercantil pela Boavista S.A. Arrendamento Mercantil,
no tocante a concentraciio das atividades de leasing do grupo, uma vez que esta (ltima
possui mais de 3000 contratos de arrendamento mercantil, dos quais a maioria refere-se a
operagdes envolvendo veiculos, compreendendo mais de 3.200 automoveis, enquanto que
a CIAM dispde de apenas 15 contratos da espécie, todos firmados com pessoas juridicas.

4. Cabe ressaltar que, nos termos do artigo 2° da Resolugdo n® 2.561, de
05.11.98, ¢ facultado as sociedades de arrendamento mercantil ceder, a sociedades da mesma
natureza ¢ a instituicdes financeiras, os direitos creditérios oriundos de contratos de
arrendamento mercantil, cuja realizagdo, inclusive, prescinde da autorizagdo deste Banco
Central.

3. Ocorre que a Companhia de Inter-Atldntico de Arrendamento
Mercantil possui creditos de arrendamento mercantil inscritos em liquidagdo, sendo vedada a
cessdo de tais créditos para sociedades de arrendamento mercantil e para instituicdes
financeiras, consoante o disposto no artigo 5% inciso 1, da referida Resolugdo n® 2.561/98.

6. Mencionada vedagio ter por finalidade evitar conseqiiéncias danosas a
transparéncia e ao bom funcionamento das instituicdes financeiras, resultantes da
transferéncia dessas operagdes. especialmente quando realizadas entre sociedades ligadas, o
que poderia possibilitar distor¢des nos demonstrativos financeiros, manipulagdo dos créditos
em liquidagdo e da correspondente provisdo, obtengdo de lucros irreais, acarretando
distribui¢do de dividendos a maior e iludindo o publico e os acionistas, além de possivel
ocultagdo de prejuizos e ma administragio.

y No presente caso, ndo se aplicam as razdes acima elencadas, uma vez
que a pretendida operagiio ndo se constitui em mera cessdo de créditos em liquidacgdo, e sim a
transferéncia de ativos e passivos visando a concentragdo das operagdes de arrendamento
mercantil do grupo numa sé sociedade, com a consegiiente transformagiio da CIAM em
banco de investimento.
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8. Neste contexto, considerando que as modificacdes pretendidas ndo
alteram. em sintese, o mérito do pleito quando de sua aprovagdo original, entendo que ndo
haveria Gbice ao seu atendimento

9. Acolhida a pretensiio, devera o interessado encaminhar aos setores
competentes deste Orgéo a documentagdo pertinente a realizagio das operagdes
(transformacdo do objeto da sociedade de arrendamento mercantil em banco de investimento
e alienagdio de acdes), cabendo ao Diretor de Normas e Organizagdo do Sistema Financeiro a

decisdo final do processo.

10. E o0 que submeto & consideracio de V.Sas., com meu voto favoravel a
aprovagao de plelm ¢ encaminhamento do assunto ao Conselho Monetario Nacional.

ﬁﬂr Scrgm D ¢ da Silva Alves

fEm/BEBBE}

Yot intercofinl]
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BANCO CENTRAL DO BRASIL — Assuntos de
Normas e Organizagdo do Sistema Financeiro —
VOLKSWAGEN LEASING S/A -
ARRENDAMENTO MERCANTIL — Aumento da
participacdo estrangeira — Interesse do Governo
brasileiro — Artigo 52 do Ato das Disposi¢ces
Constitucionais Transitorias.

Senhores Conselheiros,

A Diretoria Colegiada do Banco Central do Brasil, em sessdo realizada
em 15.12.99, aprovou o incluso Voto BCB n° 466/99, em que se propde seja a Volkswagen
Comercio e Participagdes Ltda. (VWCP), empresa do Grupo Volkswagen, sediado na Alemanha,
autorizada a aumentar, de 70% para até 100%, a sua participagio na Volkswagen Leasing S A.
Arrendamento Mercantil.

2. Se de acordo V.Exas, o assunto seria submetido a decisio do
Excelentissimo Senhor Presidente da Republica, nos termos das anexas minutas de exposigdo de
motivos € decreto.

; E 0 que submeto a considerago de V.Exas., com meu voto favoravel.

Anexo
b
Pimmorcasics, P
VOTO DO CONSELHEIRO
ARMINIO FRAGA NETO
Em 17.12.99
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s BCB N.: 466 |9

Pt. 9900993377

ASSUNTOS DE NORMAS E ORGANIZACAO DO
SISTEMA FINANCEIRO - VOLKSWAGEN LEASING
S.A. — ARRENDAMENTO MERCANTIL — Aumento da
participagdo estrangeira — Interesse do Governo brasileiro —
Artigo 52 do Ato das Disposigdes Constitucionais
Transitorias.

Senhores Diretores

A Volkswagen Comércio e Participagdes Ltda. (VWCP) solicita
autorizagdo para aumentar, de 70% (setenta por cento) para 100% (cem por cento), a
participagdo estrangeira no capital social da Volkswagen Leasing S.A. Arrendamento
Mercantil, mediante aquisiciio dos 30% (trinta por cento) detidos pela Unibanco Leasing
S.A. — Arrendamento Mercantil.

552 Alega a requerente que, com o sistema financeiro equilibrado,
contando com a participagio de grupos internacionais de grande expressdo e,
consequentemente, com o mercado extremamente competitivo, exigindo especializagio e
dedica¢io em determinados nichos de mercado, pretende adquirir da Unibanco Leasing a
participa¢do desta na Volkswagen Leasing, de modo a poder deter a totalidade de suas
acGes e concentrar-se, Unica e exclusivamente, no mercado automobilistico, tendo as
partes envolvidas assinado Protocolo de Intengdes em 07.12.1999.

3. Esclarece a postulante que a Volkswagen € conhecida
mundialmente como uma das mais importantes montadoras de veiculos, possuindo sede
na Alemanha e fabricas em Portugal, Bélgica, México, Argentina, Africa do Sul, China e
Brasil, detendo, ainda, o controle acionario de outras marcas de prestigio e reconhecida
tecnologia como Audi, SEAT, Skoda, Lamborghini, Bugatti, Rolls Royce & Bentley e
Cosworth.

4, Relativamente a atuagio da Volkswagen no Brasil, registra ainda a
peticionaria que:

a) tem, no Pais, um de seus mais antigos e maiores investimentos, montando veiculos
desde 1957 e mantendo, desde entdo, a lideranca do mercado, com investimentos da
ordem de US$ 10 bilhes;
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b) possui cinco fabricas: Sdo Bernardo do Campo/SP, Taubaté/SP, S8o Carlos/SP
(motores), Resende/RJ (chassis de dnibus e caminhes) e Sao José dos Pinhais/PR;

¢) procurando integrar-se totalmente como empresa que acredita no Pais, tem
demonstrado, de iniimeras formas, seu comprometimento social nas mais diversas
areas de atuagio:

- meio-ambiente — foi uma das primeiras a obter o ISO 14001 e seus veiculos estdo
adaptados ao Proconave;

- & empresa inovadora no relacionamento com seus empregados, tendo sido a
primeira a assinar acordo histérico com o Sindicato dos Metalirgicos,
preservando empregos atraves da redugdo da jornada de trabalho;

- participa da Fundagdo Abring, da GIFE, da Associag@o Parceria contra as Drogas
e do Instituto Ethos:

- oferece dos mais completos planos de saide do pais aos empregados, seus
dependentes e agregados,

- mantém programas de saude voltados para a comunidade, como o Projeto Andar
em parceira com a AACD e mantém contratos com a AVAPE,

- desde 1995, vem sendo uma das maiores incentivadoras da cultura no pais,
patrocinando projetos literarios, teatrais, cinematograficos, exposigdes de pintura
e escultura e temporadas de mmisica classica;

d) como forma de instrumentalizar 0 mercado com ferramentas que viabilizem, no
atacado e no varejo a comercializag@o dos produtos que fabrica, controla, ainda, além
da sociedade de arrendamento mercantil, o Banco Volkswagen S.A. e o Consorcio
Nacional Volkswagen, constituidos em 1970 e 1976, respectivamente;

5. A Volkswagen Leasing S.A. — Arrendamento Mercantil mantém
sua sede em S3o Bemnardo do Campo (SP), apresentando, na data-base de outubro/1999,
patrimonio liquido de RS 30.353.107.11 (trinta milhdes, trezentos e cinguenta e trés mil,
cento e sete reais e onze centavos) e capital realizado de R$ 7.030.317,42 (sete milhdes,
trinta mil, trezentos e dezessete reais e quarenta e dois centavos), estando enquadrada nos
limites prudenciais de que trata a regulamenta¢io em vigor.

6. No que conceme ao embasamento legal e regulamentar do pedido,
cabe registrar que, pelo Ato das Disposigdes Constitucionais Transitorias (artigo 52,
incisos I e II), sdo vedados “a instalagio, no Pais, de novas agéncias de instituigdes
financeiras domiciliadas no exterior” e “o aumento do percentual de participagdo, no
capital de institui¢des financeiras com sede no Pais, de pessoas fisicas ou juridicas
residentes ou domiciliadas no exterior”, até que sejam fixadas, por lei complementar, as
condigdes para a participagdo de capital estrangeiro nessas institui¢des. O paragrafo unico
do mesmo artigo, porém, estabelece que referida vedacio ndo se aplica as autorizagdes
resultantes de acordos internacionais, de reciprocidade ou de interesse do Governo
brasileiro.
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7. A Exposigdo de Motivos n° 311/MF, de 23.08.95, aprovada pelo
Excelentissimo Senhor Presidente da Republica, estabeleceu as diretrizes basicas para a
utilizagdo da prerrogativa conferida pelo paragrafo unico do art. 52, do ADCT, no que se
refere ao reconhecimento como de interesse do Governo brasileiro, da participagio de
pessoas fisicas ou juridicas residentes ou domiciliadas no exterior, no capital de
institui¢des financeiras nacionais.

8. Entendo que o pleito sob analise reveste-se dos requisitos
necessarios para o seu enquadramento como de interesse do Govemno brasileiro, em
consondncia com os principios que norteiam a agio da autoridade reguladora e de acordo
com as diretrizes da citada exposi¢do de motivos, na medida em que o interesse do grupo
Volkswagen esta associado a necessidade de complementar suas atividades em termos de
apoio financeiro a investimentos ja realizados no Pais.

9. E 0 que trago a deliberagdo de V.Sas., com meu voto favoravel a
aprovagdo e encaminhamento do assunto ao Conselho Monetario Nacional, apés o que
devera ser submetido ao Excelentissimo Senhor Presidente da Republica. na forma das
anexas minutas de exposi¢do de motivos e decreto presidencial.
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BANCO CENTRAL DO BRASIL
PRESI-99/ Brasilia (DF),

Do: Presidente do Banco Central do Brasil

Ao: Excelentissimo Senhor Ministro de Estado da Fazenda

A Diretoria Colegiada do Banco Central do Brasil, em sessio
realizada em ..........., aprovou o Voto BCB n° ..., em que se propde seja a
Volkswagen Comércio e Participagdes Ltda., empresa do Grupo Volkswagen, sediado
na Alemanha autorizada a aumentar, de 70% para até 100%, a sua participagdo na
Volkswagen Leasing S.A. Arrendamento Mercantil.

> A propésito, o Conselho Monetario Nacional, em sessdode ..........
(Voto CMN n° .....), examinando o assunto a luz do que estabelece o artigo 52 das
Disposi¢des Constitucionais Transitorias, entendeu ser vidvel a concessio da
autorizagdo pleiteada, razio por que elevo a consideragdo de V.Exa. minutas de
exposigdo de motivos e decreto presidencial a serem submetidas ao Excelentissimo
Senhor Presidente da Republica.

Respeitosamente




EM.n° /MF Brasilia, de de 1999

Excelentissimo Senhor Presidente da Republica,

A Volkswagen Comércio e Participacdes Ltda. (VWCP) solicita
autorizagio para aumentar, de 70% (setenta por cento) para 100% (cem por cento), a
participagdo estrangeira no capital social da Volkswagen Leasing S.A. Arrendamento
Mercantil, mediante aquisi¢do dos 30% (trinta por cento) detidos pela Unibanco Leasing
S.A. — Arrendamento Mercantil.

2. Alega a requerente que, com o sistema financeiro equilibrado,
contando com a participagio de grupos internacionais de grande expressio e,
consequentemente, com o mercado extremamente competitivo, exigindo especializagdo e
dedicagfio em determinados nichos de mercado, pretende adquirir da Unibanco Leasing a
participagio desta na Volkswagen Leasing, de modo a poder deter a totalidade de suas
agdes e concentrar-se, (nica ¢ exclusivamente, no mercado automobilistico, tendo as
partes envolvidas assinado Protocolo de Intengdes em 07.12.1999.

3. Esclarece a postulante que a Volkswagen € conhecida
mundialmente como uma das mais importantes montadoras de veiculos, possuindo sede
na Alemanha e fabricas em Portugal, Bélgica, México, Argentina, Africa do Sul, China e
Brasil, detendo, ainda, o controle aciondrio de outras marcas de prestigio e reconhecida
tecnologia como Audi, SEAT, Skoda, Lamborghini, Bugatti, Rolls Royce & Bentley e
Cosworth.

4, Relativamente & atuagdo da Volkswagen no Brasil, registra ainda a
peticionaria que:

a) tem, no Pais, um de seus mais antigos e maiores investimentos, montando veiculos
desde 1957 e mantendo, desde entdio, a lideranga do mercado, com investimentos da
ordem de USS 10 bilhJes;

b) possui cinco fabricas: Sdo Bemmardo do Campo/SP, Taubaté/SP, S3o Carlos/SP
(motores), Resende/RJ (chassis de dnibus e caminhdes) e Sdo José dos Pinhais/PR;

¢) procurando integrar-se totalmente como empresa que acredita no Pais, tem
demonstrado, de inameras formas, seu comprometimento social nas mais diversas
areas de atuacio:




- meio-ambiente — foi uma das primeiras a obter o ISO 14001 e seus veiculos estdo
adaptados ao Proconave;

- €& empresa inovadora no relacionamento com seus empregados, tendo sido a
primeira a assinar acordo historico com o Sindicato dos Metalurgicos,
preservando empregos através da redugdo da jornada de trabalho;

- participa da Fundagdo Abring, da GIFE, da Associag@o Parceria contra as Drogas
e do Instituto Ethos;

- oferece dos mais completos planos de sadde do pais aos empregados, seus
dependentes e agregados;

- mantém programas de saide voltados para a comunidade, como o Projeto Andar
em parceira com a AACD e mantém contratos com a AVAPE;

- desde 1995, vem sendo uma das maiores incentivadoras da cultura no pais,
patrocinando projetos literarios, teatrais, cinematograficos, exposi¢des de pintura
e escultura e temporadas de musica classica;

d) como forma de instrumentalizar o mercado com ferramentas que viabilizem, no
atacado e no varejo a comercializagio dos produtos que fabrica, controla, ainda, além
da sociedade de arrendamento mercantil, o Banco Volkswagen S.A. e o Consorcio
Nacional Volkswagen, constituidos em 1970 e 1976, respectivamente;

5. A Volkswagen Leasing S.A. — Arrendamento Mercantil mantém
sua sede em S3o Bernardo do Campo (SP), apresentando, na data-base de outubro/1999,
patrimdnio liquido de RS 30.353.107,11 (trinta milhdes, trezentos e cingiienta e trés mil,
cento e sete reais e onze centavos) e capital realizado de RS 7.030.317,42 (sete milhdes,
trinta mil, trezentos e dezessete reais e quarenta e dois centavos), estando enquadrada nos
limites prudenciais de que trata a regulamentagdo em vigor.

6. No que concerne ao embasamento legal e regulamentar do pedido
de aumento de participacido estrangeira, cabe considerar que, pelo Ato das Disposigdes
Constitucionais Transitorias (artigo 52, incisos I e II), sdo vedados "a instalagdo, no Pais,
de novas agéncias de instituigdes financeiras domiciliadas no exterior” e "o aumento do
percentual de participagdo, no capital de instituicdes financeiras com sede no Pais, de
pessoas fisicas ou juridicas residentes ou domiciliadas no exterior", até que sejam fixadas,
por lei complementar, as condigdes para a participagdo de capital estrangeiro nessas
instituigdes. O paragrafo tinico do mesmo artigo, porém, estabelece que referida vedagdo
"ndo se aplica as autorizagdes resultantes de acordos internacionais, de reciprocidade, ou
de interesse do Governo brasileiro"

8. A Exposi¢io de Motivos n° 311/MF, de 23.08.95, aprovada por
Vossa Exceléncia, estabeleceu as diretrizes basicas para a utilizagdo da prerrogativa
conferida pelo paragrafo unico do art. 52, do ADCT, no que se refere ao reconhecimento
como de interesse do Governo brasileiro, da participagio de pessoas fisicas ou juridicas
residentes ou domiciliadas no exterior, no capital de instituigdes financeiras nacionais.




9. Assim, para atendimento do pleito, é necessaria a existéncia de
acordo internacional de reciprocidade, ou de declaragdo do Governo brasileiro no sentido
de que o assunto consulta aos seus interesses. Referida declaragio de interesse deve ser
consubstanciada mediante decreto presidencial.

10. Nesse contexto e considerando que o Conselho Monetario
Nacional (sessdo de .........) entendeu que a operagdo em causa reveste-se das condiges
necessarias para o seu enquadramento como de interesse do Governo brasileiro, para
efeito de autorizagdo do aumento da participagdo estrangeira no capital social de
instituigdo financeira nacional, elevo o assunto a decisdo de Vossa Exceléncia, nos
termos da anexa minuta de decreto.

Respeitosamente,

PEDRO SAMPAIO MALAN
Ministro de Estado da Fazenda
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DECRETO DE DE DE 1.999

Reconhece como de interesse do Governo brasileiro o
aumento da participacdio societaria estrangeira no capital
social da Volkswagen Leasing S A Arrendamento
Mercantil e da outras providéncias.

O PRESIDENTE DA REPUBLICA, no uso das atribuigdes que lhe
confere o art. 84, inciso 1V, da Constituigdo, ¢ tendo em vista o disposto no art. 52,
paragrafo unico, do Ato das Disposigdes Constitucionais Transitonas,

DECRETA:

Art. 1° E do interesse do Governo brasileiro a participagio estrangeira,
de até 100% (cem por cento), no capital social da Volkswagen Leasing S A.
Arrendamento Mercantil.

Art. 2°. O Banco Central do Brasil adotara as providéncias necessarias a
execugio do disposto neste Decreto.

Art. 3°. Este Decreto entra em vigor na data de sua publicagio.

Brasilia, de 1999, 178° da Independéncia e 111° da Republica.

FERNANDO HENRIQUE CARDOSO
Pedro Sampaio Malan
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BANCO CENTRAL DO BRASIL -
Assuntos de Financas Publicas e Regimes
Especiais e de Normas e Organizacio do
Sistema Financeiro — Programa Nacional
de Desestatizacio — (PND) — Lei n® 9.491,
de 9 de setembro de 1997. Banco do Estado
de Sdo Paulo S.A. — BANESPA. Interesse
do Governo brasileiro na participacio
societdria estrangeira no capital social do
BANESPA e de suas controladas.

Senhores Conselheiros,

A Diretoria Colegiada do Banco Central do Brasil, em sessdo realizada em
15.12.99, aprovou o incluso Voto BCB n® 470/99, em que se propde o reconhecimento do
interesse do Governo brasileiro na participagdo societaria estrangeira no capital social do banco
do Estado de Sdo Paulo S.A - BANESPA e de suas controladas, no processo de desestatizagdo a
ser promovido ao amparo do Programa Nacional de Desestatizagio — PND.

2. Propde-se ainda que o assunto seja submetido a decisdo do Excelentissimo Senhor
Presidente da Republica, nos termos das anexas minutas de exposigdo de motivos e de Decreto.

3. Na oportunidade, decidiu-se pelo encaminhamento do assunto a este Conselho.
4, E o que trago a consideragdo de V.Exas., com meu voto favoravel.
Anexo.
2] 7 i
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VOTO DO CONSELHEIRO
ARMINIO FRAGA NETO
Em 17.12.99
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ASSUNTOS DE FINANCAS PUBLICAS E REGIMES
ESPECIAS E DE NORMAS E ORGANIZACAO DO
SISTEMA FINANCEIRO - Programa Nacional de
Desestatizagdo - PND. Lei n® 9.491, de 9 de
setembro de 1997. Banco do Estado de Sao Paulo
S.A. - BANESPA. Interesse do Governo brasileiro
na participagcdo societaria estrangeira no capital
social do BANESPA e de suas controladas.

Senhores Diretores,

No ambito do processo de reestruturagdo dos sistemas financeiros
estaduais e de ajuste fiscal de longo prazo, o controle acionario do Banco do Estado de
S3ao Paulo S/A - BANESPA foi transferido para a Unido, com vistas a sua
desestatizacéo.

2. Em conseqiiéncia, por intermédio do Decreto n® 2.469, de 21 de janeiro
de 1998, o BANESPA foi incluide no Programa Nacional de Desestatizacdo para os fins
da Lei n® 9.491, de 9 de setembro de 1997, que "altera procedimentos relativos ao
Programa Nacional de Desestatizacdo, revoga a Lei n® 8.031, de 12 de abril de 1990, e
da outras providéncias"”

3 A teor do disposto nos §§ 5° e 6° do art. 6° da Lei n° 9.491, de 1997,
incumbe ao Banco Central do Brasil a coordenagao do processo de desestatizagao das
instituicdes financeiras, competindo-lhe o exercicio das atribuicbes de gestor dos
correspondentes processos de privatizagao, inclusive propondo ao Conselho Monetario
Nacional a adogao de medidas necessarias a sua operacionalizagao.

4. Em cumprimento as atribuicées de gestor do processo de desestatizagao
do BANESPA, e em decorréncia do quanto avencado entre a Unido e o Estado de Sao
Paulo no contrato de transferéncia do controle acionario daquela instituigdo financeira,
o Banco Central do Brasil contratou um consorcio de empresas para, dentre outras
atividades, promover a preparacao do processo de desestatizacao.

5. Segundo consta do edital de concorréncia que resultou na contratagdo do
consorcio, a preparagdo do processo de desestatizagcdo compreende: "... proposicdo
das condicdes de participagdo de investidores estrangeiros no processo de
desestatizagdo" (...) atuagado junto aos possiveis compradores de agdes", identificando

» "potenciai§ compradores nacionais e estrangeiros (...) elaboragdo de minuta de
, documento, em lingua inglesa, com informagdes sobre o BANESPA e sobre as
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condicbes de alienagio das agdes para divulgacdo aos investidores estrangeiros (...)
acompanhamento das visitas coletivas e individuais de potenciais compradores do
BANESPA".

6. Confirmando as expectativas prenunciadas no edital de concorréncia, o
desenvolvimento dos trabalhos preparatorios antes mencionados permitiu identificar
manifesto interesse de diversos investidores nacionais e estrangeiros em participar da
privatizacdo do BANESPA. Tal situagdo & extremamente desejavel, uma vez que
poderéd propiciar condigbes bastante salutares de concorréncia para aquisicac do
controle acionario da instituigao, permitindo, em consequéncia, maximizar os resultados
da privatizacao.

T Impée-se mencionar que o Excelentissimo Senhor Presidente da
Republica aprovou proposta contida na Exposicao de Motivos n° 89, de 7 de margo de
1995, formulada pelo Exmo. Sr. Ministro de Estado da Fazenda, no sentido de
estabelecer medidas complementares ao saneamento de bancos oficiais estaduais e
federais, contemplando, inclusive, o reconhecimento como de interesse do Governo
brasileiro a participagao ou o aumento do percentual de participagao de acionistas
estrangeiros naquelas instituigbes, desde que decorrentes de processos de
privatizacao conduzidos no dmbito do Programa Nacional de Desestatizagao - PND.

8. A esse respeito, permitimo-nos transcrever o contido no item 20 da
citada Exposicdo de Motivos:

"20. Assim, resta suficientemente demonstrada a necessidade de
Vossa Exceléncia usar a prerrogativa que lhe confere o paréagrafo unico
do art. 52 do Ato das Disposigcbes Constitucionais Transitérias para
reconhecer como de interesse do Governo Brasileiro a participagdo ou o
aumento de participagdo no capital das instituicbes financeiras sob
controle estatal, de pessoas fisicas ou juridicas residentes ou
domiciliadas no exterior, desde que inseridas no dmbito do programa de
privatizacdo que se cogita inaugurar”

9. Dessa forma, tendo uma vez que a referida Exposicdo de Motivos
contou com a aprovacgao do Excelentissimo Senhor Presidente da Republica, com o
respectivo despacho publicado no Diario Oficial da Unido de 8 de margo de 1995,
julgamos estar publicamente reconhecido o interesse do Governo Brasileiro em
eventual participagdo estrangeira no capital dos bancos estatais.

10. Nesse contexto, considerando-se que o projeto de privatizagdo do
BANESPA:
(a) prevé, desde a sua concepgdo, a participagdo de investidores
estrangeiros, uma vez gque o Conselho Monetario Nacional se
manifestou favoravelmente & participagdo estrangeira nos processos de
0 de bancos estatais;
realizado ao amparo das disposigdes aplicaveis ao PND:
nta com a aprovagdo do Banco Central do Brasil, devendo ser
torizados o inicio do processo de pré-qualificagdo dos candidatos 2

2
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aquisicdo do controle acionaric da instituicdo, de acordo com as
diretrizes estipuladas pelo Conselho Monetario Nacional, e a divulgagao
do respectivo edital,

afigura-se-nos de todo conveniente reconhecer como de interesse do Governo
brasileiro a participagdo estrangeira no capital social do Banco do Estado de Sao
Paulo S.A. - BANESPA e no de suas controladas BANESCOR - BANESPA S.A.
Corretora de Cambio e Titulos e BANESPA Leasing - BANESPA S.A. Arrendamento
Mercantil, cabendo, no entanto, a edigdo de decreto presidencial autorizando, formal e
especificamente, tal participagao.

11. Diante do exposto, submetemos a matéria a consideragado de V. Sas.,
com nosso voto favoravel, lembrando da necessidade de encaminhamento do
assunto a deliberagdo do Conselho Monetario Nacional.

12. De se ressaltar, por fim, que, uma vez aprovado pelo Conselho
Monetario Nacional, o assunto devera ser submetido a decisdo do Excelentissimo
Senhor Presidente da Republica, nos termos das inclusas minutas de exposigdo de
motivos e de decreto.

{z-t-f 1;,4. r’{
Voto dos Diretores Carlo dug (4] Frei

Em 15.12.1999.

ilva Alves

-
3
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Brasilia. de dezembro de 1999,

Excelentissimo Senhor Presidente da Republica,

No dmbito do processo de reestruturacdo dos sistemas financeiros estaduais ¢ de
ajuste fiscal de longo prazo. o controle aciondrio do Banco do Estado de Sdo Paulo S/A -
BANESPA foi transferido para a Unido. com vistas a sua desestatizagao.

2 Em conseqiiéncia. por intermédio do Decreto n°® 2.469. de 21 de janeiro de 1998, o
BANESPA foi incluido no Proszrama Nacional de Desestatizagdo para os fins da Lei n® 9.491. de
9 de setembro de 1997, que "altera procedimentos relativos ao Programa Nacional de
Desestatizagdo. revoga a Lei n® 8.031. de 12 de abril de 1990. e da outras providéncias"

3. A teor do disposto nos §§ 5% e 6° do art. 6° da Lei n® 9.491. de 1997, incumbe ao
Banco Central do Brasil a coordenagdo do processo de desestatizagdo das instituicdes
financeiras, competindo-lhe o exercicio das atribuicdes de gestor dos correspondentes processos
de privatizacdo, inclusive propondo ao Conselho Monetdrio Nacional a ado¢do de medidas
necessarias a sua operacionalizagdo.

4. Em cumprimento &s atribui¢des de gestor do processo de desestatizacdo do
BANESPA, e em decorréncia do quanto avencado entre a Unido e o Estado de Sdo Paulo no
contrato de transferéncia do controle acionario daquela instituigdio financeira, o Banco Central do
Brasil contratou um consorcio de empresas para, dentre outras atividades, promover a preparagdo
do processo de desestatizacdo.

% Segundo consta do edital de concorréncia que resultou na contratagdo do
consorcio, a preparacio do processo de desestatizagdo compreende: "... proposi¢do das condigdes
de participacio de investidores estrangeiros no processo de desestatizagio” (...) atuagdo junto aos
possiveis compradores de a¢des", identificando "potenciais compradores nacionais e estrangeiros
(...) elaboragdo de minuta de documento, em lingua inglesa. com informagdes sobre o
BANESPA e sobre as condigdes de alienagdo das agdes para divulgacdo aos investidores
estrangeiros (...) acompanhamento das visitas coletivas e individuais de potenciais compradores
do BANESPA".

6. Confirmando as expectativas prenunciadas no edital de concorréncia, o
desenvolvimento dos trabalhos preparatérios antes mencionados permitiu identificar manifesto
interesse de diversos investidores nacionais € estrangeiros em participar da privatizagdo do
BANESPA. Tal situagio ¢ extremamente desejavel. uma vez que podera propiciar condigdes
bastante salutares de concorréncia para aquisi¢io do controle acionario da instituigdo,
permitindo, em conseqiiéncia. maximizar os resultados da privatizagéo.

7. Impde-se mencionar que Vossa Exceléncia aprovou proposta contida na
Exposi¢do de Motivos n® 89, de 7 de margo de 1995. formulada pelo Exmo. Sr. Ministro de
Estado da Fazenda. no sentido de estabelecer medidas complementares ao saneamento de bancos
oficiais estaduais e federais. contemplando. inclusive, o reconhecimento como de interesse do




Governo brasileiro a participagdo ou o aumento do percentual de participagdo de acionistas
estrangeiros naquelas instituicdes. desde que decorrentes de processos de privatizacao
conduzidos no dmbito do Programa Nacional de Desestatizagdo - PND.

8. A esse respeito. permito-me transcrever o contido no item 20 da citada
Exposi¢do de Motivos:

"20.  Assim. resta suficientemente demonstrada a necessidade de Vossa
Exceléncia usar a prerrogativa que lhe confere o pardgrafo uinico do art. 32 do
Ato das Disposi¢ées Constitucionais Transitdrias para reconhecer como de
interesse do Governo Brasileiro a participagdo ou o aumento de participagdo no
capital das instituicdes financeiras sob controle estaial, de pessoas fisicas ou
Juridicas residentes ou domiciliadas no exterior, desde que inseridas no dmbito
do programa de privalizagdo que se cogita inaugurar”.

9 Dessa forma, uma vez que a referida Exposi¢do de Motivos contou com a
aprovagdo de Vossa Exceléncia, com o respectivo despacho publicado no Didrio Oficial da
Unido de 8 de margo de 1995, julgamos estar publicamente reconhecido o interesse do Governo
Brasileiro em eventual participagdo estrangeira no capital dos bancos estatais.

10. Nesse contexto, considerando-se que o projeto de privatizagio do BANESPA:

(a) prevé., desde a sua concepgdo, a participagdo de investidores estrangeiros.
uma vez que o Conselho Monetario Nacional se manifestou favoravelmente a
participagdo estrangeira nos processos de privatizagdo de bancos estatais:

(b) sera realizado ao amparo das disposi¢des aplicaveis ao PND:

(¢) conta com a aprovagio do Banco Central do Brasil, devendo ser autorizados
o inicio do processo de pré-qualificacdo dos candidatos 4 aquisi¢fio do controle
acionario da institui¢do, de acordo com as diretrizes estipuladas pelo Conselho
Monetario Nacional, e a divulgagdo do respectivo edital.

afigura-se-nos de todo conveniente reconhecer como de interesse do Governo brasileiro a
participagdo estrangeira no capital social do Banco do Estado de Sdo Paulo S.A. - BANESPA ¢
no de suas controladas BANESCOR - BANESPA S.A. Corretora de Cambio e Titulos e
BANESPA Leasing - BANESPA S.A. Arrendamento Mercantil, cabendo. no entanto, a edicio
de decreto autorizando, formal e especificamente, tal participagdo.

11. Diante do exposto, elevo o assunto a decisdo de Vossa Exceléncia. nos termos da
anexa minuta de decreto.

Respeitosamente.

PEDRO SAMPAIO MALAN
Ministro de Estado da Fazenda




DECRETO N DE DE DEZEMBRO DE 1999

Reconhece como de interesse do Governc
brasileiro a participacidc socletaria
estrangeira no capital social do Banco do
Estado de S53c Paulo S5.A. - BANESPA e de
suas controladas BANESCOR - BANESPFA S.A,
Corretora de Cambico & Titulos = BANESEA
Leasing - BENESPA S5.A. Arrendamento
Mercantil

O PRESIDENTE DA REPUBLICA, no uso da atribuicdo gue
lhe confere o art. 84, inciso IV, da Constituigdo, e Lendo em
vista o dispostoc no art. 52, paragrafo tunice, do Ato das
Dispcsicgdes Constitucionais Transitérias,

DECRETA:

Art. 12 E de interesse do Governo Brasileiro a
participagdc societaria estrangeira, até cem por cento, no
capital sccial do Banco do Estado de S3o Paulo S5.A. - BANESPA e
de suas controladas BANESCOR - BANESPA S.A. Corretora de Cambio
e Titulos e BANESPA Leasing - BANESPA S.A. Arrendamento
Mercantil, no processo de privatizacdo a ser promovide ao amparo
do Programa Nacional de Desestatizacdo.

Art. 2°® 0 Banco Central do Brasil adotara as
providéncias necessarias 4 execucgido do disposto neste Decreto.

Art. 32 Este Decreto entra em vigor na data de sua
publicacgao.

Brasilia, de dezembro de 195%9; 1782 da
Independéncia e 1112 da Republica.

FERNANDD HENRIQUE CARDOSO
Pedro Malan
Martus Tavares
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BANCO CENTRAL DO BRASIL - Assuntos de
Financas Publicas ¢ Regimes Especiais - Programa
Nacional de Desestatizagdo — (PND) — Lei n°
9.491, de 9 de setembro de 1997 — Ajustes prévios
necessarios a desestatizagio do BANESPA.

Senhores Conselheiros,

A Diretonia Colegiada do Banco Central do Brasil, em sessdo realizada
em 15.12.99, aprovou o incluso Voto BCB n° 472/99, em que se propde a adogdo de medidas
para promogdo de ajustes prévios necessarios ao processo de desestatizagdo do Banco do Estado
de Sdo Paulo S/A. - BANESPA.

2. Na oportunidade, decidiu-se pelo encaminhamento do assunto a este
Conselho.

E o que trago & consideracdo de V. Exas_, com meu voto favoravel.

Anexo.

/! 2o M
VOTO DO CONSELHEIRO
ARMINIO FRAGA NETO

Em 317.12.1999
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VOTO

BN 472(9) |

ASSUNTO DE FINANGAS PUBLICAS E REGIMES
ESPECIAIS - Programa Nacional de
Desestatizacdo — PND - Lei n° 9.491, de 9 de
setembro de 1997 — Ajustes prévios necessarios a
desestatizacao do BANESPA.

Senhores Diretores,

No ambito do processo de reestruturacdo dos sistemas financeiros
estaduais e de ajuste fiscal de longo prazo, o controle acionario do Banco do Estado de
Sdo Paulo S/A - BANESPA foi transferido para a Unido, com vistas a sua
desestatizacao.

2 Em consequéncia, por intermédio do Decreto n° 2.469, de 21 de janeiro
de 1998, o BANESPA foi incluido no Programa Nacional de Desestatizagao para os fins
da Lei n°® 9.491, de 9 de setembro de 1997, que "altera procedimentos relativos ao
Programa Nacional de Desestatizagdo, revoga a Lei n® 8.031, de 12 de abril de 1990, e
dé outras providéncias”

3. A Lei n° 9.491, de 1997, define, em seu art. 6°, as competéncias do
Conselho Nacional de Desestatizagdo, alinhando, no inciso Il, as providéncias
necessarias a viabilizacdo das privatizagbes, dentre elas se destacando os ajustes de
natureza societaria, operacional, contabil ou juridica e o saneamento financeiro (alinea
b).

4. O citado artigo, em seu § 5° estabelece que "a desestatizacdo de
instituicbes financeiras sera coordenada pelo Banco Central do Brasil ...", e, em seu §
6°, dispGe que "a competéncia para aprovar as medidas mencionadas no inciso Il deste
artigo, no caso de instituigbes financeiras, & do Conselho Monetéario Nacional, por

proposta do Banco Central do Brasil”.

5. Em consonéncia com tais dispositivos legais, o art. 3° do Decreto n°
2.469, de 1998, dispde que "fica o0 Banco Central do Brasil responsavel pela execugdo
e acompanhamento do processo de desestatizagdo do BANESPA, com as atribuigdes,
no que couber, de gestor, sob a supervisdo do Conselho Nacional de Desestatizacao”.

6. Incumbe, pois, ao Banco Central do Brasil a coordenagac da

desestatizagdo do BANESPA, competindo-lhe o exercicio das atribuigbes de gestor do

correspondente processo de privatizagéo, inclusive propondo ao Conselho Monetario
cional a adocdo de medidas necessarias & sua operacionalizagao.
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7. No cumprimento das atribuigGes de gestor do processo de desestatizagao
do BANESPA, e em decorréncia do quanto ajustado entre a Unido e o Estado de Sao
Paulo no contrato de transferéncia do controle acionario daquela instituicao financeira,
o Banco Central do Brasil promoveu a contratagdo de consdrcio de empresas para
prestar os servicos de avaliagdo econdmico financeira do BANESPA, objetivando a
fixagdo do prego de compra e venda das agles e a preparagao do processo de
desestatizagao.

8. O consorcio contratado, liderado pelo Banco Fator, no curso dos
trabalhos desenvolvidos para a preparagdo do processo de privatizagdo, identificou
alguns pontos criticos e a necessidade de se promover ajustes imprescindiveis para
viabilizacao da desestatizacao. Esses elementos estdo consubstanciados nos relatorios
produzidos pelo Consorcio e ja entregues a esta Autarquia.

9. Os ajustes apontados dizem respeito aos aspectos a seguir indicados, que
mais adiante serdo abordados individualmente:

9.1. constituicdo de provisao relativamente a autuacgao pela Secretaria da
Receita Federal;

9.2. criagdo de Plano de Complementagdo de aposentadoria para os
funcionarios do BANESPA admitidos antes de 1975;

9.3. ativacdo de créditos tributarios ndo registrados no balango
patrimonial;

9.4. venda de Acbes da Companhia Energética de S&o Paulo - CESP;

9.5. ajustes relacionados a4 CABESP - Caixa Beneficente dos
Funcionarios do Banco do Estado de Sao Paulo.

10. Constituicdo de provisao relativamente a autuacao pela Secretaria
da Receita Federal

10.1 O BANESPA sofreu autuagéo por parte da Secretaria da Receita Federal
em decorréncia do ndo pagamento de tributos federais (Imposto de Renda e
Contribuicdo Social sobre o Lucro), por ter considerado como dedutiveis as despesas
relacionadas a constituigao de um fundo contabil para fazer face a responsabilidades
pertinentes ao pagamento de complementagdo de aposentadoria aos seus
empregados admitidos antes de 23 de maio de 1975.

10.2 A Administracdo do BANESPA decidiu apresentar recurso na esfera
administrativa, com vistas a desconstituir a autuagao.

ta
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10.3 Em gue pese o fato de o BANESPA e sua auditoria externa entenderem
haver perspectiva de éxito relativamente ao recurso interposto, o consorcio
encarregado da modelagem e preparagao do processo de privatizagao, tendo em vista
o objetivo de otimizar o valor de venda do Banco, sugeriu o provisionamento, ainda no
exercicio de 1999, do valor de R$ 2,8 bilhdes, correspondente ao valor da autuagao e
do eventual desembolso que o Banco pode vir a ter que fazer caso nao obtenha
SUCESS0 em Seu recurso.

10.4 Adicionalmente, recomendou a ativagdo dos creditos fiscais decorrentes
desse provisionamento, a luz das disposigdes pertinentes da Lei das Sociedades
Andnimas e das normas estipuladas pelo Banco Central do Brasil e pela Comissao de
Valores Mabiliarios, esclarecendo que tais creditos fiscais devem ser aproveitados da
melhor forma e no menor prazo possivel.

10.5 Importa notar, por fim, que tal procedimento se coaduna com oS
entendimentos havidos entre a Unido e o Estado de S0 Paulo para transferéncia das
agbes do BANESPA e permitirda adotar providéncias adequadas a minimizagao do
impacto da autuagao sobre o valor de venda do Banco

11. Constituicao de Plano de Complementacao de aposentadoria para os
funcionarios do BANESPA admitidos antes de 1975

11.1 Desde 1975, o Banco do Estado de Sdo Paulo — BANESPA administra
um fundo contabil que possui o Unico e exclusivo propodsito de conceder a seus
funcionarios admitidos até 23.05.1975 o beneficio de complementagdo de
aposentadoria e pensdo. A concessdo de tais beneficios obedece aos requisitos
especificos constantes de regulamento interno, estando ainda respaldados na Lei do
Estado de S@o Paulo n® 4.819, de 20.08.1958, que concedeu este direito aos
empregados celetistas do BANESPA.

11.2 MNao obstante tenha sido instituido, em 1987, o Fundo Banespa de
Seguridade Social —- BANESPREV, sob a forma de Entidade Fechada de Previdéncia
Privada, com o objetivo de assegurar a complementagdo de aposentadoria e pensdo
para os funcionarios do Conglomerado BANESPA admitidos a partir de 23 de maio de
1975, os funcionarios admitidos antes daquela data continuaram sendo beneficiarios
do fundo administrado pelo proprio BANESPA, muito embora tenham estes Ultimos
sido incluidos como membros do plano administrado pelo BANESPREV na qualidade
de “Participante Agregado”.

g b 7 A manutengao do fundo contabil no BANESPA, conguanto tacitamente
admitida, inclusive pela Secretaria de Previdéncia Complementar, e juridicamente
contestavel, de vez que se trata de atividade tipica de entidade de previdéncia
privada, que, a rigor, ndo deve ser realizada pelo proprio Banco.

11.4. De outra parte, tendo em vista o significativo valor mantido nesse fundo,
de todo conveniente aparta-lo do patriménio do Banco, de modo a evitar que
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eventuais flutuagdes (decorrentes de variagbes salariais, que afetam o montante
correspondente) venham a afetar negativamente as demonstracdes financeiras do
BANESPA. Importante ressaltar, também, que a manutengdo desse fundo contabil
dentro do BANESPA culmina por inviabilizar a implementagdo de novas politicas de
recursos humanos pelo futuro controlador, uma vez que qualguer aumento salarial ou
mesmo simples reclassificagdo de cargos deve ser estendida também aos
funcionarios aposentados, 0 que certamente reduzira o interesse de potenciais
compradores. Cumpre notar, ainda, que os titulos hoje existentes no fundo contabil
sdo indexados pelo Indice Geral de Pregos — Disponibilidade Interna (IGP-DI), o que
pode gerar um descasamento natural com o valor do passivo correspondente,
atrelado a politica salarial.

115 Nesse sentido, € recomendavel ndo so0 a segregacao dos recursos
desse fundo, como também, e principalmente, a desvinculagdo do valor de suas
responsabilidades das oscilagbes salariais, de forma a estancar o crescimento
potencial [hoje indeterminado] das obrigagbes atribuiveis ao Banco a titulo de
complementagdo de aposentadoria, o que poderia afetar a percepcao dos
interessados em participar do processo de desestatizacao.

11.6 A alternativa que se afigura mais viavel para a solugdo dessa pendéncia
e a transferéncia dos direitos e obrigagdes decorrentes do fundo administrado pelo
BANESPA para o Fundo Banespa de Seguridade Social — BANESPREV, mediante
instituicdo de novo plano, exclusivamente destinado aos funcionarios admitidos antes
de 23.05.75.

117 Nessa perspectiva, foi concebido, para os citados funcionarios, um
Plano de Complementacdo de Aposentadorias e Pensbes cujas principais
caracteristicas sao exatamente a desvinculagao do reajustamento dos beneficios das
variagées salariais e a segregagdo dos correspondentes ativos e passivos no
BANESPREV, de modo a retirar tais responsabilidades do balango patrimonial do
BANESPA .

11.8 Cabe mencionar que o Regulamento do Plano de Complementacao foi
aprovado pela Administracdo do Banco e informalmente submetido & Secretaria de
Previdéncia Complementar do Ministério da Previdéncia e Assisténcia Social, que
nenhum obice opds.

1.9 Aléem dos aspectos ja evidenciados, € importante ressaltar a vantagem
fiscal dessa medida, que possibilita agregar mais valor ao BANESPA por ocasido de
sua privatizagao.

11.10 Cumpre aduzir, ainda, que os recursos garantidores das obrigacdes
pertinentes ao Plano de Complementagdo deverdo ser aplicados prioritariamente em
titulos publicos federais, com vistas a permitir adequadas seguranca e liquidez. Parte
dos titulos publicos ja foi emitida pela Unido, no &mbito do processo de reestruturagdo
fiscal do Estado de Sdo Paulo, havendo, tdo-somente, necessidade de redefinicdo
dos prazos de vencimentos e do correspondente fluxo financeiro, de modo a propiciar
J;gpeﬁeita adequagao entre os ativos e os respectivos passivos. Havera, contudo,
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necessidade de aquisicdo de novos titulos, com vistas a compor adequadamente as
reservas técnicas que dardo lastro as obrigagdes do Plano de complementagao.
Releva notar, por fim, que os titulos publicos utilizados para composigdo das reservas
do Plano de Complementacdo ficardo a ele vinculados e caucionados em favor do
BANESPREV, o que permite assegurar a sua adequada utilizagao.

11.11 Em consequéncia, propde-se, demais de autorizar a constituicdo do
Plano de Complementagdo de aposentadorias e Pensdes, conceder autorizagao
excepcional ao BANESPA para estabelecer as tratativas junto a Secretaria do
Tesouro Nacional para redefinigdo do fluxo financeiro dos titulos publicos emitidos
para fazer lastro as responsabilidades do fundo contabil a ser transferido para o
BANESPREV, assim como para adquirir novos titulos publicos federais necessarios a
recomposicdo do valor necessdrio para a constituicdo das reservas do Plano de
Complementacdo, convalidando-se, em consequéncia e para essa finalidade,
operagbes dessa natureza eventualmente realizadas pelo Banco no corrente
exercicio.

12. Ativacao de créditos tributarios ndo registrados no balango
patrimonial
12.1 O BANESPA possui creditos tributarios nao registrados no seu ativo , no

montante de R$ 606.721 mil (out/99) relativos a diferengas temporarias, assim
caracterizadas as despesas apropriadas e ainda ndo dedutiveis para fins de imposto
de renda e contribuicdo social, mas cuja exclusdo ou compensacgao futura, para fins
de apuragdo do lucro real, esteja explicitamente estabelecida ou autorizada pela
legislacao tributaria.

122 Mesmo nao estando registrade no balango, o BANESPA vem
informando em nota explicativa o montante deste crédito .

12.3 O consodrcio contratado para efetuar a avaliagdo e a modelagem de
venda do BANESPA esta considerando este ativo no balango de partida para
determinagdo do prego minimo.

12.4 O Banco Central do Brasil (Circular n® 2746, de 20/03/97) e a Comissao
de Valores Mobiliarios (Deliberagdo n® 273, de 20/08/98) estabelecem como condigédo
para ativagdo de creditos tributarios que haja expectativa de geracdo de resultados
positivos futuros, em periodos subseqlentes, com a conseqglente geracdo de
obrigagdes com impostos e contribuigdes que permitam a realizagdo do crédito
tributario. O BANESPA vem apresentando lucro real nos Ultimos cinco exercicios.

12.5 A nao ativag@o desses créditos, mesmo sendo reconhecidos no balango
elaborado para definicdo do preco minimo, podera ser alvo de criticas futuras, como
aconteceu com o processo de privatizagdo de outras instituicdes financeiras (BEMGE,
BANEB e BANDEPE). A critica sera maior, principalmente se o agio for pequeno em
,{elag;éc: ao montante deste ativo ndo contabilizado.
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12.6 Nesse sentido, recomenda-se, no caso do BANESPA, o reconhecimento
e o registro contabil dos créditos tributarios ndo ativados decorrentes de diferencas
temporarias, no Balango de encerramento do exercicio de 1999, o que propiciara
condigdes de maximizar o resultado de sua desestatizagio, evitando-se, outrossim,
os efeitos negativos apontados no subitem precedente.

13. Venda de agdes da Companhia Energética de Sao Paulo - CESP

13.1. O Decreto n® 1068, de 2 de marco de 1994, determina que as
participagées minoritarias de que sao titulares as fundacbes, autarquias, empresas
publicas, sociedade de economia mista e quaisquer outras entidades controladas
direta ou indiretamente pela Unido, devem ser depositadas no Fundo Nacional de
Desestatizagao - FND.

13.2 A edicdo do citado Decreto vinculava-se & necessidade de
"congelamento” de ativos de entes govemamentais, com vistas a evitar a
monetizacdo potencial dessa significativa parcela de recursos. Para tanto, estipulou-
se que o produto da alienacdo das acgdes depositadas no FND seria aplicado em
Notas do Tesouro Nacional, série P, inegociaveis, com o que tais recursos ficariam
esterilizados.

13.3 Tal procedimento, no entanto, em que pese a louvavel justificativa que
orientou sua adogdo, esta sendo objeto de adaptagbes que possibilitem sua
flexibilizac&o, de modo a permitir, no interesse da Unido, a alienagao de participagtes
acionarias minoritarias detidas por instituicoes financeiras estaduais cujo controle
societario foi adquirido pela Unido, no ambito do processo de reestruturacdo e
saneamento das finangas dos Estados membros, exclusivamente para fins de
privatizacao ou extingao.

13.4. Com vistas a corrigir as distorgGes geradas por tais situagtes contabeis
que acabam por causar impacto negativo nas correspondentes demonstraces
financeiras, buscando-se obter, em consequéncia, resultados mais eficientes nas
respectivas privatizagées, notadamente a maximizagdo do valor de venda das
instituicdes, minimizando-se eventuais prejuizos para o Tesouro Nacional, foi editado
o Decreto n® 3.284, de 10.12.1993, que excepcionou, para esses casos especificos, a
aplicagao das disposigoes do Decreto n® 1.068, de 02.03.1994, com o gue passou a
ser permitida a alienagdo das participacdes acionarias minoritarias detidas pelas
instituigdes financeiras federalizadas.

13.5 Entretanto, para que o BANESPA possa promover a efetiva alienagio

das agdes representativas do capital social das quatro empresas originadas na cisdo

da CESP, sdo necessarias autorizagbes nesse sentido, do Conselho Monetéario

Nacional e do Sr. Ministro de Estado da Fazenda, tendo em vista o disposto no

Decreto n. 2.594, de 15 de maio de 1998, segundo o qual as empresas incluidas no

PND nao podem adquirir ou alienar ativos em montante igual ou superior a cinco por
to do patrimdnio liquido da empresa, sem prévia autorizacdo.

l .
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13.6 Propbe-se, nessa linha, autorizar o BANESPA a promover a alienacao
dos citados ativos.
14, Ajustes relacionados a CABESP - Caixa Beneficente dos

Funcionarios do Banco do Estado de Sao Paulo

14.1 A CABESP & uma sociedade civil de direito privado, sem fins lucrativos,
instituida pelos funcionarios do Conglomerado BANESPA, que tem como obijetivo
assegurar a prestacdo de assisténcia médica, hospitalar, odontologica, psicologica e
paramédica aos seus beneficiarios.

14.2 Em relacdo a CABESP impde-se mencionar a existéncia de instrumento
juridico (escritura de compra e venda) segundo os quais a CABESP adquiriu imdveis
do BANESPA, tendo-se obrigado aneles construir prédios destinados a instalagdo de
agéncias do Banco, que se comprometeu a aluga-las, nas condigbes avencadas
naquela escritura.

14.3 Abstraidas quaisquer consideragbes acerca das razoes e as
circunstancias que orientaram a celebragédo de tal compromisso, assim como
relativamente as provaveis conseqléncias dele advindas, trata-se de situagao
absolutamente esdruxula, segundo a qual uma entidade privada, sem fins lucrativos,
compromete parte de seus recursos com a aquisicdo de imdveis que serao
destinados a utilizagao por outra empresa.

14 .4, Ainda que desse relacionamento invulgar possa advir alguma vantagem
marginal 8 CABESP, cuida-se de privilégio injustificavel conferido ao BANESPA pela
CABESP, em detrimento de seus préprios interesses e de seus associados, o que
pode ensejar, inclusive, a responsabilizagdo da Caixa Beneficente e, via de
consequéncia, afetar o Banco.

14.5 Diante desse contexto, objetivando dar cabo a essa situagdo que se
afigura insustentavel, mormente em se considerando um cenario de transferéncia do
controle acionario para um ente privado, propde-se autorizar o BANESPA a romper os
acordos mantidos com a CABESP para aquisigdo ou construgdo de imdveis.

15. Isto posto, submeto a matéria a consideracao de V. Sas., com meu voto
favoravel a implementagdo das medidas acima mencionadas, lembrando da
necessidade de encaminhamento do assunto a deliberagdo do Conselho Monetario
Nacional.

..,-"/ - i
Voto do Diretor-‘Carlés Eduardo de Freitas
Em  15,12.1999,
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BANCO CENTRAL DO BRASIL -
Assuntos de Financas Publicas e Regimes
Especiais ¢ de Normas e Organizacio do
Sistema Financeiro - Privatizacio do
Banco do Estado de Sio Paulo S.A. -
BANESPA no #mbito do Programa
Nacional de Desestatizaciio — (PND) — Lei
n® 9.491, de 9 de setembro de 1997 -
Transferéncia de controle e contrataciio de
auditor externo.

Senhores Conselheiros,

A Diretoria Colegiada do Banco Central do Brasil, em sessdo realizada em
15.12.99, aprovou o incluso Voto BCB n® 473/99, dispondo sobre a privatizagdo do Banco
do Estado de Séo Paulo S A - BANESPA, no &mbito do Programa Nacional de
Desestatizagio — PND.

2 Na oportunidade, decidiu-se pelo encaminhamento do assunto a este
Conselho.

3. E o que trago & consideragdo de V.Exas., com meu voto favoravel,

Anexo.

IJf;fq’\,-Luw-‘u o SR -é':'L;j/\_ L Y k___

VOTO DO CONSELHEIRO

ARMINIO FRAGA NETO

Em 17.12.10099
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voTO |BCB N 43399

ASSUNTOS DE FINANCAS PUBLICAS E
REGIMES ESPECIAIS E DE NORMAS E
ORGANIZACAO DO SISTEMA FINANCEIRO -
Privatizacdo do Banco do Estado de Sao
Paulo S.A. - BANESPA no ambito do
Programa Nacional de Desestatizacao - PND
— Lei n® 9.491, de 9 de setembro de 1997 —
Transferéncia de controle e contratacao de
auditor externo.

Senhores Diretores,

No ambito do processo de reestruturagdo dos sistemas financeiros
estaduais e de ajuste fiscal de longo prazo, o controle acionario do Banco do Estado de
Sao Paulo S.A. — BANESPA foi transferido para a Unido, com vistas a sua
desestatizacdo, através de Contrato de Compra e Venda de Agbes do Banco do Estado
de S&o Paulo S.A. — BANESPA, assinado em 23 de dezembro de 1997.

2 Em consequéncia, por intermedio do Decreto n® 2.469, de 21 de
janeiro de 1998, o BANESPA foi incluido no Programa Nacional de Desestatizacéo -
PND para os fins da Lei n° 9491, de 9 de setembro de 1997, que “altera
procedimentos relativos ao Programa Nacional de Desestatizagdo, revoga a Lei n®
8.031, de 12 de abril de 1930, e da outras providéncias”.

3. Em 30 de novembro de 1999, foi assinado aditivo ao Contrato de
Compra e Venda de A¢bes do Banco do Estado de S0 Paulo S.A. — BANESPA, entre
o Estado de S&o Paulo e a Unido, onde a Unido além de liquidar o pagamento dos 51%
de acdes ordinarias nominativas representativas do capital social do BANESPA,
também adquiriu mais 15,67% de agOes ordinarias nominativas representativas do
capital social do BANESPA. A aquisicdo deste bloco complementar de agdes (15,67%)
esta condicionada ao ndo exercicio do Direito de Preferéncia para sua aquisigdo por
parte dos empregados e acionistas minoritarios do BANESPA, bem como os pequenos
e medios produtores rurais e urbanos domiciliados no Estado de S3o Paulo, tudo em
obediéncia ao disposto no artigo 9°, § 2°, da Lei estadual n® 9.343, de 22 de fevereiro
de 1996.

4. A Lei n° 9.491/97, em seu art. 6°, § 5° estabelece que “a
desestatlzagao de instituicdes financeiras sera coordenada pelo Banco Central do

Brasil ...", e, em seu § 6°, dispOe que “a competéncia para aprovar as medidas

ﬁ”/ |
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mencionadas no inciso Il deste artigo, no caso de instituicbes financeiras, € do
Conselho Monetario Nacional, por proposta do Banco Central do Brasil™.

;% Em consonéncia com tais dispositivos legais, o art. 3° do Decreto
n°® 2.469, de 1998, dispde que “fica o Banco Central do Brasil responsavel pela
execucdo e acompanhamento do processo de desestatizagdo do BANESPA, com as
atribuicbes, no gue couber, de gestor, sob a supervisdo do Conselho Nacional de
Desestatizacao’”.

6. Neste contexto, o Banco Central do Brasil vem desenvolvendo os
procedimentos necessarios para viabilizar a privatizagao do BANESPA, cujo projeto
prevé a transferéncia das agdes ordinarias do capital social do BANESPA pertencentes
a Unido sob a forma de leildo das respectivas acdes em bolsa de valores, a exemplo da
privatizagdo de outras instituicoes financeiras ja implementadas anteriormente.

£ Entretanto, no presente caso, o projeto de privatizagao envolve o
cumprimento de formalidades legais adicionais aquelas previstas no ambito do PND,
eis que, por se tratar de instituicdo financeira, a transferéncia de seu controle acionario,
em face da expressa determinacdo contida no artigo 10, inciso IX, letra “g", da Lei n®
4,595, de 31.12.64, sujeita-se a aprovagdo deste Banco Central, observadas as
condigbes estipuladas pelo Conselho Monetario Nacional através de Resolugdes n®
2.099/94 e 2.212/95.

8. Desta forma, nos estritos termos da legislacao vigente, o vencedor
do leildo de privatizagao nao teria assegurado ainda o direito de assumir o controle de
sociedade, cabendo-lhe formular junto a este Banco Central pleito especifico de
homologagdo da transferéncia de controle acionario da instituicdo. Conforme a
situacao, o interessado ficaria obrigado inclusive a publicar "Declaracao de Proposito”,
demandando, na melhor das hipoteses prazo minimo de 45 (quarenta e cinco) dias
para completa instrucao do processo, o que certamente poderia dificultar o sucesso da
privatizagdo, por acrescentar mais um passo na operagao, alem de acarretar
problemas quanto & gestdo da sociedade no periodo entre o leildo e a decisdo deste
Orgao.

9. Assim sendo, sopesados de um lado a necessidade de
cumprimento da exigéncia legal especifica e de outro lado os aspectos de conveniéncia
estratégica para o sucesso do empreendimento, entendemos necessarias, no presente
caso, algumas adaptagdes a regulamentacgao vigente, oriunda do Conselho Monetario
Nacional (Resolugdes n°s 2.099/94 e 2.212/95), de forma que, realizado o leildo e
concluida a respectiva liquidagao financeira, seja considerada aprovada a transferéncia
de controle, permitindo aos novos controladores a assungdo imediata do controle e a
administragdo do Banco.

10. Nessa linha de raciocinio, seria exigida dos interessados em
participar da aquisicdo do controle da sociedade a sua pré-qualificagdo junto a este
Orgéo. que autorizaria previamente todos agueles que atendessem aos requisitos
regulamentares a assumir o controle do Banco, condicionado ao atendimento dos
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demais requisitos especificos do processo de privatizagdo constantes do respectivo
edital.

11. Nesse sentido, as condigdes para a efetivagdo do leildo deverao
estabelecer que o controle da sociedade somente podera ser exercido, por investidores
previamente qualificados por este Banco Central. Tal exigéncia, constara no edital de
privatizacdo e tera que ser obrigatoriamente observado para que o resultado do leildo
seja considerado efetivado, de forma gue este Orgao possa referendar, t3o logo ocorra
a liquidagdo financeira do leildo, a transferéncia de controle, mediante publicaggdo da
decisdo no Diario Oficial da Unido, atendendo, assim, a determinagao legal.

12. Com relagdo aos investidores representados por funcionarios do
BANESPA, cuja participagdo no processo, sob a forma de clube de investimento ou
ndo, & extremamente importante para a boa condugdo de projetos dessa natureza,
caberia adotar tratamento diferenciado, dada a grande quantidade de funcionarios que
provavelmente participardo do evento e as condicoes a eles oferecidas para a
aquisicdo das agOes fora do Leildo. Dessa forma, seria dispensada a sua pre-
qualificagdo, conforme estabelece o artigo 28 da Lei 9.491 de 9 de setembro de 1997.

13. Quanto as regras a serem utilizadas na pré-qualificagdo, a ser
conduzida por este Banco Central, entendemos que, em face das especificidades ja
comentadas anteriormente, caberia dispensar a declaragdo de propositos, até mesmo
porque, em fungdo do cronograma previsto para a publicacdo do edital e realizagdo do
leildo, ndo seria possivel o cumprimento dos prazos exigidos pelas normas em vigor.
Alem disso, alguns dos participantes a pre-qualificagdo poderdao ser instituicoes
financeiras ou seus controladores, hipotese em que a propria regulamentagdo em vigor
dispensa a publicagdo da declaragdo de propoésitos, ndo sendo aconselhavel, portanto,
aplicar essa exigéncia acs demais interessados, sob pena de suscitar polémicas
envolvendo tratamento diferenciado ou discriminatorio por parte deste Banco Central.

14. No tocante & afericdo da capacidade econdmica dos candidatos a
pré-qualificagdo, ndo seria possivel utilizar na sua integra as regras previstas na
Resolugcdo n® 2.212/95, considerando que um dos parametros ali fixados diz respeito
ao preco final da negociacao, o que evidentemente, no estagio anterior ao leildo, ainda
e desconhecido. Assim, seria relevante estabelecer parametro que, de um lado, ndo
fosse excessivamente rigoroso a ponto de afastar possiveis interessados e inviabilizar
a operacgao e, de outro lado, que nao fosse extremamente benevolente ou flexivel de
forma a representar fator gerador de problemas futuros para o bom desempenho do
Banco.

15, Levando-se em conta esses aspectos e seguindo, na medida do
possivel, as regras ja estipuladas pela referida norma, entendemos que a aferigcdo da
capacidade econdmico-financeira poderia ter como exigéncia 220% do capital minimo
aplicavel ao BANESPA e suas controladas, acrescido da diferenga entre o valor de R$
5.970 milhdes e o capital minimo aplicavel ac BANESPA e suas controladas,
esclarecido que o mencionado valor de R$ 5.970 milhdes corresponde a méedia das
avaliagbes econdmicas do BANESPA efetuadas pelo consdrcio liderado pelo Banco
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Fator S.A. (R$ 6.238 milhdes) e pelo consorcio liderado pela Booz Allen & Hamilton do
Brasil Consultores Ltda., contratado pelo Estado de Sao Paulo (R$ 5.702 milhGes).

16. Pelo disposto no art. 4°, paragrafo 1°, da Resolugdo n° 2.607, de
27.05.99, nos casos de transferéncia de controle societario deve ser exigido o imediato
cumprimento dos novos niveis minimos de capital e patriménio liquido ajustado, com
base nos quais deve, entdo, ser calculada a capacidade econdmico-financeira a ser
exigida dos candidatos ao leildo de privatizagdo do BANESPA.

17. Dessa forma, considerando o capital minimo exigido pela
Resolugdo n® 2.607/99 para o BANESPA (R$ 952.850.000,00) e suas controladas
Banespa S.A. Arrendamento Mercantil (R$ 7.000.000,00) e Banespa S.A. Corretora de
Cambio e Titulos (R$ 1.500.000,00), a exigéncia de capacidade econdmico-financeira
atinge R$ 2.374.658.667,00, conforme a seguir demonstrado, para a aquisicdo das
acgOes detidas pela Unido, representativas de 67,67% das agdes ordinarias nominativas
(51% + 15,67%), conforme descrito no item 3 precedente:

CEE = % x [2,2 x CME + (Preco — CME)]

CEE = capacidade econémico-financeira exigida;

% = o percentual direto e indireto a ser adquirido pelo novo controlador (33,335% do
capital total do BANESPA, esclarecido que o BANESPA detém 100% do capital total da
Banespa Leasing e 99,99% do capital total da Banespa Corretora;

CME = capital minimo exigivel para as instituicoes financeiras BANESPA,

Preco = R$ 5.970.000.000,00 (média das avaliagdes, conforme o contido no item 15
anterior).

CEE = 33,335% x {2,2 x (R$952.850.000,00 + R$ 7.000.000,00 + 99,99% x RS
1.500.000,00) + [R$ 5.970.000.000,00 - (R$952.850.000.00 + R$ 7.000.000,00 +
99,99% x R$ 1.500.000,00)]} = R$ 2.374.658.667,00.

18. Em se tratando de proponente que ja controle instituicoes
financeiras, devera ser acrescido ao valor de R$ 2.374.658.667,00 o montante
correspondente a 220% dos capitais minimos exigidos para as respectivas instituigoes,
ponderado pelo percentual de participagao detido.

19. Ainda de acordo com a regulamentagdo em vigor, tanto os
pretensos controladores diretos (pessoas juridicas) quanto os finais (pessoas fisicas),
devem ostentar patrimonio compativel com o empreendimento.

20. Assim sendo, existe preocupagao no sentido de que, dada a forma
como sao hoje avaliados os requisitos regulamentares de capacidade econdmico-
financeira e a dimensao da instituicdo a ser privatizada, apenas um nudmero muito
pequeno de candidatos reuna condigcbes de ser pré-qualificado para o leildo, o que
traria dificuldades para o pleno sucesso da operacio.

2%, A propésito, vale lembrar que, quando do exame do processo de
reorganizagao da Republic Leasing do Brasil S.A. Arrendamento Mercantil em banco
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multiplo, denominado Banco Republic National Bank of New York (Brasil) S.A., a
Diretoria Colegiada fixou o seguinte entendimento (item 9 do Voto BCB 224/96,
aprovado em sessdo de 27.05.1996): "... a afericdo da capacidade econdmico-
financeira pode ficar restrita 4s pessoas juridicas, sem verificacdo das pessoas fisicas
controladoras finais, quando o controle acionario da instituicdo financeira for detido
direta ou indiretamente:

a) por companhia de capital aberto com capital altamente pulverizado; ou

b) por instituicdo financeira sediada em paises onde as autoridades monetarias
efetuem supervisdo global consolidada.”

22, Ao fixar as determinagdes contidas na alinea "b" acima, a Diretoria
se referiu a instituicdes financeiras estrangeiras, uma vez que no item 8 do referido
Voto BCB 224/96 ficou definido que o posicionamento ali em exame seria aplicavel
guando o controlador fosse “instituigdo financeira estrangeira sediada em paises onde
as autoridades monetarias efetuam supervisdo global consolidada™.

23, Deste modo, conguanto se torne desnecessario verificar a
capacidade econdmico-financeira de controladores finais de instituicbes financeiras
nacionais ou estrangeiras controladas por companhia de capital aberto e altamente
pulverizado, ou instituigoes financeiras com sede no exterior, desde que submetidas a
supervisao global em bases consoclidadas, o procedimento fixado no mencionado voto
nao alcanga instituicbes financeiras nacionais controladas por pequenos grupos de
pessoas fisicas ou juridicas residentes ou domiciliadas no Pais, ainda que essas
instituicGes estejam submetidas a supervisdo global consolidada por este Banco
Central.

24. Nesse sentido, considerando o contido nos itens 14 a 18
precedentes, entendemos que, para o presente caso, na avaliagdo da capacidade
econdmico-financeira de eventuais candidatos ao leildo de privatizagdo do BANESPA,
que sejam instituicbes financeiras sob controle de capitais nacionais, possa ser
aplicado o procedimento descrito no item 19 acima, ou seja, a comprovagdo da
capacidade econdmico-financeira caberia apenas a instituicdo financeira proponente,
sem avaliagdo dos controladores finais.

29: Relativamente & documentacdo e informacgdes exigidas na pré-
qualificagao, os requisitos serdo basicamente os mesmos estipulados em processos de
transferéncia de controle societario, com as adaptagdes decorrentes de mudancgas ora
propostas e de necessidade de que todas as exigéncias estejam claramente definidas
e publicadas no respectivo edital, de forma a evitar contestagdo quanto a transparéncia
do procedimento.

26. Por fim, cabe lembrar que o processo de desestatizagdo devera
ser auditado, a partir da publicagdo do respectivo edital, por auditor externo
independente, por forga do disposto no art. 22 do Decreto n® 2.594, de 15.05.1998, que
regulamenta a Lei n° 9.481/97. Nesse caso, tratando-se de desestatizacdo de
instituiq%q financeira e dadas as especificidades acima comentadas, é de todo
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recomendavel que iniciemos, imediatamente os procedimentos legais e regulamentares
para a contratacdo de auditores externos, tendo em conta as recomendagdes do
Tribunal de Contas da Unido relativos ao processo de contratagdo das empresas
especializadas na avaliagio e modelagem do BANESPA, com vistas a sua
privatizagdo, que anexamos por copia.

27. Dessa forma, consoante o disposto no § 6° do art. 6° da Lei n°
9.491/97, faz-se necessaria a aprovagao do Conselho Monetario Nacional de proposta
contemplando a auditoria externa do processo.

28. Isto posto, submetemos a matéria a consideragao de V.Sas., com
nosso voto favoravel a implementagao das medidas mencionadas, ou seja:

a) dispensa de declaragao de proposito;

b) estabelecimento de metodologia de calculo para avaliagdo da
capacidade econdmico-financeira e sua quantificagdo, sendo que a
fixacdo da data-base para esta avaliagdo ficaria na dependéncia do
cronograma efetivo;

c) a exigéncia de comprovagdo de capacidade econdmico-financeira,
quando se tratar de instituicdo financeira sob controle de capital
nacional, ficara restrita a instituicdo proponente, sem necessidade de
avaliacdo dos controladores finais; e

d) inicio dos procedimentos legais e regulamentares visando a
contratacdo de auditor externo.

29. Lembramos, finalmente, que os assuntos ora abordados deverdo
ser levados a deliberagdo do Conselho Monetario Nacional.

y
s 7 ﬁf ,’? -\ X-.‘.?_.Iw—’"

Voto dos Diretore

Em 15.12. 1949

érgio Darcy da Sijva Alves
: [
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Presidéncia da Republica
Subchefia para Assuntos Juridicos

DECRETO N® 2.46%9, DE 21 DE JANEIRO DE 1998

DispGe sobre a inclusdo no Programa Nacional de
Dasestatizacdo - PND, do Banco do Estado de Sao
Paulo 8. A - BANESPA,

O PRESIDENTE DA REPUBLICA, no uso da atribuicic que Ihe confere o art. 84, incisc IV, da
Constituicdo, & tendo em vista o disposto na Lei n® 9,481, de 9 de setembro de 1987,

DECRETA.:

Art. 1° Fica incluido no Programa Nacional de Desestatizagdo - PND, paraosfinsda Leie n®
9491, ds 3 de sslembra de 195/, o Banco do Estado de Sac Paulo 5.A. - BANESPA

Art. 2° As acdes representativas das parlicipagBes acionarias na scciedade referida no artigo
anterior, de propriedade da Unido e de entidades da Adminisiracdo Publica Federal direta & indireta,
deverdo ser depositadas no Fundo Nacional de Desestatizacdo - FND, no prazo mdximo de cinco
dias, contados da data de publicag3o deste Decreto.

Art. 3° Fica o Banco Central do Brasil responsavel pela execucio & acompanhamento do
processo ds desestatlzaﬁ: do BANESPA, com as alribuicdes, no gue couber, de gsstor, sob a
supervisdo do Conselho Nacional de Desestatizacio.

Art. 4° Este Decreto entra em vigor na data de sua publicacdo.
Brasilia, 21 de janeiro de 1958, 177° da Independéncia e 110° da Republica.

FERNANDO HENRIQUE CARDOSO
Pedro Malan
Antonio Kandir

Prioine Proecipn
R

htp:/fwww . planalto.gov. br/CCIVIL/decreto/D2469 him (19/12/1999 %
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Presidéncia da Repubilica
Subchefia para Assuntos Juridicos

LElI N°® 9.481, DE 9 DE SETEMBRO DE 1957.

Altera procedimentos  relativas ao  Programa
Macicnal de Desestatizacdo, revoga a Lej " B.031
de 12 de abril de 1550, & da outras providéncias

O PRESIDENTE DA REPUBLICA
Fago saber gue o Congresso Nacional decreta & eu sancions a seguinte Lai
Art. 1° 0 Programa Nacional de Deseslatizagdo — PND tem como objetivos fundamentais:

| - recrdenar a pasicdo estratégica do Estado na economia, transferindo & iniciativa privada atividades
indevidamente exploradas pelo setor publico;

Il - contribuir para a reesirutura?u econdmica do setor publico, especialmente através da melharia do
pearfil @ da redugio da divida plblica liguida;

Il - permitic & retomada de investimentos nas empresas & atividades que vierem a ser transferidas a
iniciativa privada;

IV - contribuir para a reestruturacdo econémica do setor privade, especialmente para 8 modernizagao
da infra- estrutura e do parque industrial do Pals, ampliando sua competitividade e reforcando a
capacidade empresarial nos diversos setores da economia, inclusive atraves da concessio de crédito,

W - permitir qgue a Administrago Publica concentre seus esforgos nas atividades em gue a presenca
do Estado seja fundamental para a consecugdo das prioridades nacionais,

VI - contribuir para o fortalecimento do mercado de capitais, atraves do acréscimo da oferta de
;aruras mobiliarios & da democratizagio da propriedade do capital das empresas gue integrarem o
rograma.

Art. 2° Poderao ser objeto de desestatizagdc, nos termaos dasta Lei

| - empresas, inclusive instituigtes financeiras, controladas direta ou indiretamente pela Unido,
instituidas por [ei ou ato do Poder Exacutivo;

Il - empresas criadas pelo setor privado e que, por qualguer motive, passaram ao controle direto ou
indireto da Uniao;

Il - servigos plblicos objeto de concessao, permissao ou autorizacan,

1% - instituicGes financeiras publicas estaduais que tenham tido as agdes de ssu capital social
desapropriadas, na forma do Decreto-lgi n® 2.321, de 25 de fevereiro de 1987,

§ 1° Considera-se desestatizacao:

a)a alienagdo, pela Unido, de direitos gue lhe assegurem, diretamante ou através de outras
controladas, preponderdncia nas deliberac@es sociais 8 o poder de eleger a maioria dos
administradores da sociedade;

b) a transferéncia, para a iniciativa privada, da execucdo de servigos publicos explorados pela Unido,
diretamente ou através de entidades controladas, bem como dagusles de sua responsabilidade.

§ 2° Aplicam- s& o5 dispositivos desta Lei, no que couber, as participagbes minoritarias diretas e
indiretas da Unidc no capital social de quaisquer outras sociedades e &s acles sxcedentes a
participacdo acionaria detida pela UniSo representativa do minimo necessdrioc 8 manutencdo do
Egn&g:g?aclonario da Petréleo Braslleiro S.A. - Patrobréds, nos termaos do artigo 82 da Lei n° 8478, de

§ 3°0 Banco Nacional de Desenvolvimente Econdmico e Social - BNDES, por determinagio do
Cunsa‘lhn‘ Nacicnal de Desestatizacao, definido nesta Lei, & por solicitagao de Estados ou Municipios,
podera firmar com eles ajuste para supervisionzr o processo de desesiatizacic de empresas

http:/fwww.planalto.gov.br/ CCIVIL/Leis/L9491 htm
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controladas por aguelas unidades fedsradas, detentoras de concessdo, permissdo ou autorizacdo
para prestac3o de servigos publicos, cobservados, guanio ac processo de desestalizagao, os
procedimentos estabelecidos nesta Lei.

§ 4" Na hipatese do paragrafo anterior, & licitagio para a outerga cu transferéncia da concassao do
servigo a sar desestatizado podera ser realizada na modalidade de leilao

Art. 3° Nac se aplicam os dispositivos desta Lei a0 Banco do Brasil 5.A., a Caixa Econdmica Federal,
@ a empresas plblicas ou sociedades de economia mista gue exergam atividades de competéncia
exclusiva da Unidg, de que tratam os incisos Xl e XX|Il do art. 21 e a alinea "¢" do inciso | do art. 158
e o art. 177 da ConstituicBo Federal, ndo se aplicando a vedacio agui prevista as participagtes
acionarias detidas por essas entidades, desde que ndo incida restricdo legal 4 alienagao das referidas

participagdes.
Art. 4° As desestatizacdes ser3o exscutadas mediante as seguintes modalidades cperacianais!

| - alienagdo de participag@o societdria, inclusive de controle acionario, preferenciaimente mediante a
pulverizagao de aghes;

Il - abertura de capital;
Il - aumento de capital, com rendncia cu cessao, total ou parcial, de dirsitos de subscricdo;
IV - alienagéo, arrendamento, locagdo, comodato ou cessdo de bens e instalaghes,

V - dissolugio de sociedades ou desativacdo parcial de seus empreendimentos, com a consequente
alienacio de seus ativos;

VI - concess3a, permiss3o ou autorizagio de servigos publicos.

§ 1° A transformacdo, a incorporagdo, a fusdo ou a cisdo de sociedades e a criagdo de subsidiarias
integrais poderdo ser utilizadas a fim de viabilizar a implementagdc da modalidade operacional
escolhida.

§ 2° Na hipdtese de dissolucdo, caberd ac Ministro da Administragdo Federal e Reforma do Estado
acompanhar & tomar as idas cabiveis & efetivacio da liguidagio da empresa.

§ 3" Nas desestatizagBes executadas mediante as modalidades operacionais previstas nos incisos |,
IV, V e V| deste artigo, a liciagac podera ser realizada na modalidade de leilao,

Art. 5° 0 Programa Nacional de Dessstatizacdo terda como drgdo superior de decisdo o Conselho
MNacional de Desestatizacdo - CND, diretamente subordinado ao Prasidente da Republica, integrado
pelos seguintes meambros:

| - Ministro de Estade do Plangjamento & Orgamento, na gualidade de Presidente;
Il - Ministro de Estado Chefe da Casa Civil da Presidéncia da Republica;

11l - Ministro de Estado da Fazenda,

IV - Ministro de Estado da Administragdo Federal e Reforma do Estado;

V - Ministra de Estado da Indistria, do Comércio e do Turismo

& 1°Das reunidbss para delibsrar sobre a desestatizacio de empresas ou servigos plblicos
participara, com direito a volo, o titular do Ministério ag gual a empresa ou servigo se vincule

§ 2°Quande se tratlar de deseslatizac3o de instituicdes financeiras, participard das reunides, com
direito a voto, o Presidente do Banco Central do Brasil.

§ 3° Participara também das reunides, sem direito a volo, um representante do Banco Naclonal de
Desanvolvimento Econdmico & Social — BNDES.

§ 4°0Q Con;elhu l:l-alibqrara mediante resclugdes, cabendo ao Presidents, alem do voto de gualidade,
a lpra_r:;:ga!wa de deliberar, nos casos de urgéncia e relevante interesse, ad referendum do
colegiado.

§ 5°Quando deliberar ad referendum do Conselho, o Presidente submetera a decisdo ao
colegiado, na primeira reunido que se seguir aquela deliberacio.
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§ 6° O Presidente do Conselho poderd convidar Ministros de Estado, bem como representantes de
entidades publicas ou privadas, para participar das reunides, sem direito a voto.

7 O Conselho reunir-se-a, ordinariamente, uma vez por mas, e, gxtraordinariamsnie, sempre qus
r convocado por seu Presidents.

§ 8° Nas auséncias ou impedimentos do Ministro de Estado do Planejamento e Orgamento, as
reunides do Conselho serdo presididas pelo Ministro de Estado Chefe da Casa Civil da Presidéncia da
Republica

§ 9°Nas suas auséncias ou impedimentos, os membros do Conseiho serdo representados por
substitutas por eles designados.

Art. 6° Compets ao Conselho Nacional de Desestatizacio:

| - recomendar, para aprovacao do Presidente da Republica, meios de pagamento e inclusdo ou
exclusdo de empresas, inclusive instituigdes financeiras, servigos plblicos e participagBes mineritarias
no Programa Nacional de Dessstatizagao;

Il - aprovar, exceto guando se tratar de instituigdes financeiras:
a) a modalidade operacional a ser aplicada a cada desestatizagao;

b) os sjustes de natursza societria, operacional, contabil ou juridica e o saneamenta financeirg,
necessarios as desestatizacoes,

c) as condigdes aplicaveis as desestatizagles;
d) a criac3o de agdo de classe especial, a ser subscrita pela Unida;

e) a fusdo, incorporagdo ou cisdo de sociedades e a criac3o de subsidiaria integral, necessarias a
viabilizagao das desestatizagies;

fy a contratagdo, pelo Gestor do Fundo Nacional de Desesiatizag®o, de parecerss ou estudos
especializados necessarios a desastatizacio de setores ou segmentos especificos.

Ill - determinar a destinagdo dos recursos provenientes da desestatizacao, observado o disposto no
art. 13 desta Lei;

IV - expedir normas e resolugies necassarias ao exercicio de sua competéncia,

V - deliperar sobre outras matérias relativas ac Programa Nacional de Desestatizagdo, gue venham a
s&r encaminhadas peio Presidente do Conselha;

V1 - fazer publicar o relatério anual de suas atividadas.

§ 1°Na desestatizacdo dos servicos publicos, o Conselho Macional de Desestatizacdo devera
recomendar, para aprovagdo do Presidente da Replblica, o érgéo da Administragdc dirsta ou indireta
que deverd ser o responsdvel pela execucdo e acompanhamento do correspondente processo de
desastatizagao, ficando esse orgdo, no que couber, com as atribuigbes previstas no art. 18 desta Lei.

§2°0 Consszlho Nacional de Desestatizagio podera baixar normas regulamentadoras da
desestatizagdo de servicos publicos, objetc de concesslo, permissdo ou autorizagdo, bem como
determinar sejam adotados procedimentos previstos em legislagBo especifica, conforme a natureza
dos servigos a serem desestatizados.

§ 3" A desestatizacBo de empresas de pequeno & médio portes, conforme definidas pelc Conselho
Macional de Desestatizacdio, poderd ser coordenada pela Secretaria de Coordenagdo & Controle das
Empresas Estatais do Ministério do Planejamenta & Orgamento, competindo-lhe, no gue couber, as
atribuicdaes previstas no art. 18 desta Lei

§ 4° Compete ao Presidente do Conselho Macional de Desestatizacao:
a) presidir as reunides do Conszelhg;

b) coordenar e supervisionar a execucao do Programa Nacional de Desestatizacio;

c) encaminhar & deliberagdo do Conselho as matérias previstas no caput e nos §§ 17, 2° e 3° deste
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artigo;

d) requisitar acs drgBos competentes a designagdo de servidores da Administragdo Publica direta e
indireta, para integrar os grupos de trabalho de gue trata o incisa 11l do art. 18 dasta Lei

§ 5° A desestatizacio de instituigbes financeiras sera coordsnada pelo Banco Central do Brasil,
compatindo-ihe, nesse caso, exercer, no que couber, as atribuigtes previstas no art. 18 desta Lei.

B® A competéncia para aprovar as medidas mencionadas no inciso || deste artigo, no caso de
instituicbes financeiras, & do Conselho Monetario Macional, por proposta do Banco Central do Brasil.

§ 7° Fica a Unifo autorizada a adguirir ativos de instituigdes financeiras federais, financiar ou garantir
0s ajustes prévios imprescindiveis para a sua privatizagio, inclusive por conta dos recursos das
Reservas Manetarias, de que trata o art. 12, da Lei n° 5143, de 20 de outubro de 1986, com a
redacdoc dada pelo art. 1° do Decrete-lei n® 1.342, de 28 de agosto de 1574,

§ 8° O disposto no paragrafo anterior se estende &s instituigdes financeiras federais que, dentro do
Programa Nacional de Desestatizacdo, adquiram ativos de outra instituizio financeira federal a ser
privatizada, caso em que fica, ainda, 2 Unido autorizada a assegurar a instituico financeira federal
adquirents;

a) a equalizagio da diferenga apurada entre ¢ valor desembelsado na aguisicda dos ativas e o valor
que a instituicio financeira federal adquirente vier a pagar ac Banco Central do Brasil pelos recursos
recebidos em linha de financiamento especifica, destinada a dar suporte & aguisicdo dos ativos, ai
considerados todos os custos incorridas, inclusive os de administragio, fiscais e processuais;

b) a2 equalizacia entre o valor despendido pela instituicdo financeira federal na aguisicao dos ativos e
o valor efetivamente recebido em sua liguidacio final;

c)a assungio, pelo Tesouro Macional, da responsabilidade pelos riscos de crédito dos ativos
adquiridos na forma deste paragrafe, inclusive pelas eventuais insubsisténcias ativas identificadas
antes ou apds havé-los assumido, respondendo, ainda, pelos efeitos financeiros referentes a redugdo
de seus valores por farga de pronunciamento judicial de qualquer natureza,

§9° A realizagdo da equalizacdo ou assungdo pelo Tesouro Nacional, de que trata o paragrafo
anterior, dar-se-8c sem prejuizo da responsabilidade civil @ penal decorrente de eventual conduta
flicita ou gestdo temeraria na concess3o do cradito pertinente.

Art. 7° A desestatizagdo dos servigos publicos, efetivada mediante uma das modalidades previstas no
art. 4” desta Lei, pressupde a delegacéo, pelo Poder Piblico, de concessao ou permissao do servico,
objeto da exploragio, cbservada a legisiagdo aplicavel ao servico

Paragrafo Unico, Os principios gerais ¢ as diretrizes especificas aplicdveis & concessdo, permissio ou
auterizagao, elaborados pelo Poder Publico, dever&o constar do edital de desastatizagao.

Art. 8° Sempre gue houver razdes que jusiifiguem, a Unido deterd, direta ou indirstamente, agdo de
classe especial do capital social da empresa ou instituicdo financeira objelo da desestatizacdo, que
lhe confira poderes especiais em determinadas matérias, as quais devero ser caracterizadas nos
seus estatutas sociais,

Art. 8" Fica criado o Fundo Nacional de Desestatizacio - FND, de natureza contabil, constituido
mediante vinculagao a esle, a tiulo de depdsito, das agdes ou cotas de propriedade direta ou indireta
da Uniao, gmitudas por sociedades gue tenham sido incluidas no Programa Nacional de
Desestatizagdo.

§ 1° As acbes representativas de quaisquer outras participagdes socistdrias, incluidas no Programa
Macional de Desestatizagao, serdo, igualmente, depositadas no Fundo Macional de Deszestatizacao,

§ 2° Serdo emitidos Recibos de Depositos de Agles - RDA, intransferiveis e inegocidveis a gualguer
titulo, em favor dos depositantes das agbes junto ac Fundo Nacional de Desestatizacdo.

§ 3° Os Recivos de Depositos de Agdes, de cada depositante, ser3o automaticaments cancelados
quando do encerramento do processo de desastatizacdo.

§4° Os titulares das agbes gque vierem a ser vinculadas ac Fundo Nacional de Desestatizacio
manterdo as acdes escrituradas em seus registros contdbeis, sem alteracda de critério, até que se
encerre o processo de desestatizacio,

Art. 10. A Uni2o e as entidades da Administracdo Indireta, titulares das participactes acionérias que
vierem a ser incluidas no Programa Macional de Desestatizagdo, deverdo, no prazo maximo e
improrrogavel de cinco dias, contados da data da publicagao, no Diario Oficial da Unigo, da decisdo
que determinar a incluslo no referido programa, depositar as suas agdes no Fundo Nacional de
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Desestatizagao.

Pardgrafe Unico. O mesmo procedimento do caput devera ser cbservado para & emissdo de agdas
decorrentes de bonificagbes, de desdobramentos, de subscrigbes ou de conversges de debéntures,
guando couber.

Art. 11, Para salvaguarda do conhecimento publico das condigbes em gue se processara a alienagao
do controle acionédric da empresa, inclusive instituico financeira incluida no Programa Nacional de
Desestatizaco, assim come de sua situacdo econdmica, financeira e operacional, sera dada ampla
divulgacdo das informagdes necessdrias, mediante a publicagao de edital, no Diario Cficial da Unido e
am jornais de notoaria circulagdo nacional, do qual constardo, pelo menos, os seguinies elemeantos

a) justificativa da privatizagdo, indicando o percentual do capital social da empresa a ser alienado;

b) data e ato gue determinou & constituicdo da empresa originariamente estatal ou, se estatizada,
data, ato & molivos que determinaram sua estatizagao;

c) passivo das sociedades de curlo e de longo prazo;

d) situagio econdmico- financeira da sociedade, especificando lucros ou prejuizos, endividamento
internc e axtarno, nes cinco Ulitimos exercicios,

) pagamento de dividendos a Unido ou a sociedades por essa controladas direta cu indiretamente, e
aporte de recursos a conta capital, providos direta ou indirstamsnte pela Uniag, nos ditimos quinze
anos;

f) sumaric dos estudos de avaliagio;
g) critério de fixagdo do valor de alienagdo, com base nos esiudos de avaliagao;
k) modelagem de venda & valor minimo da participacdo a ser alienada;

i)a indicagdo, se for o caso, de que serd criada agdo de classe especial @ os poderes nela
compreendidos,

Art. 12. A alienacdo de acles a pessoas fisicas ou jurfdicas estrangeiras podera atingir cem por cento
do capital votante, salvo disposigSo legal ou manifestacio expressa do Poder Executivo, gue
determine percentual inferior,

Art. 13. Observadas os privilégios legais, o titular dos recursos oriundos da venda de agbes ou de
bens devera utiliza-los, prioritariamente, na guitagdo de suas dividas vencidas e vincendas psrante a
Unigo.

§ 1° Apés as quitagies a que se refers o carut deste artigo, o saldo dos recursos devera ser objeto
de permuta por Motas do Tesourc Nacional ou por créditos securitizados de responsabilidade do
Tesouro Macional, cujas caracteristicas e prerrogativas serfo dafinidas por decreto.

§ 2° O Tesourc Macional podera autorizar o titular dos recursos oriundos da venda d= agdes ou de
bens a utilizar titulos recebidos, de emissdo de terceiros, para pagamento & esses terceiros ou a
outros alisnantss, no Ambite do Programa Nacional de Desestatizacao.

§ 3° Os titulos e créditos recebidas no ambito do Programa Macional de Desestatizag3o poderdo ser
atualizados e remunerados pelos mesmos indices das Notas do Tesouro MNacional ou dos créditos
securitizados a serem utlizados na permuta a que se refers o § 1°, desde a data da liguidagdo
financeira da respectiva alienagio das agbes ou bens.

Art. 14, Fica o Presidente da Republica, por recomendagéo do Conselho Nacional de Desestatizagao,
autorizado a definir os meios de pagamenio aceitos para aquisicdo de bens e dirsitos no &mbito do
Programa Nacional de Deseslatizago, atendidos os seguintes principios:

| - admissao de moeda corrents;

Il - admissdo, como meio de pagamenta no @mbito do Programa Macional de Deseslatizacdo, das
Obrigacdes do Fundo Nacional de Desenvolvimento — OFND, das Letras Hipotecérias da Caixa
Econdmica Federal — LH-CEF, bam como dos titulos e créditos ja renegociados e que. no momento
da renegociagdo, eram passiveis dessa utilizacdo;

lll - admiss&o, como meic de pagamento no dmbito do Programa Nacional de Desestatizacda, de
titulos e creditos liquidos e certos diretamente contra a Unifo, ou contra entidades por ela
cuntm[an:!as. inclusive Bt[LFElEIS em processo de |!C|t.lld3§'-ﬂﬂ. desde que gozem de garantia ou
coobrigagdo da Tesouro Macional, e gue venham a ser renegociados pela Secretaria do Tesouro

hitp:/www planalio.gov br/CCIVIL/Leis/L9491 him 09/12/1999



Colm Ryan (2)

Nacional.

Paragrafo (nico. O Presidents da Republica, por recomendagdo do Conselhc MNacional de
Desestatizacdo, poderad incluir noves meios de pagamento e modalidades operacionais no Programa
MNacional de Desestatizacao.

Art. 15. © prego minimo de alishagdo das agbes deverd ser submetide & deliberag2o do drgao
competente do titular das agdes.

1° A Resolugdo do Conselho Nacional de Desestatizagiic que aprovar as condigbes gerais de
esestatizacdo sera utilizada pele representante do titular das agfes como instrugdo de volo para
deliberac@o do ¢rgéo competente a que alude o caput daste artigo.

§ 2° O disposto neste artigo ndo se aplica sos casos de alienagio de agfes, bens ou direitos guando
diretaments detidos pela Unigo.

Art, 16. As empresas incluidas no Programa Nacional de Desestatizagdo que vierem a integrar o
Fundo MNacional de Desestatizacio ter8oc sua estralégia voltada para atender os objetivos da
dessstatizacio.

Art. 7. 0 Fundo Nacional de Deseslatizagdo sera administrado pelo Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico & Social - BNDES, designada Gestor do Fundo.

Art. 18. Compete ao Gestor do Fundo:

| - farnecer apoio administrative & operacicnal, necessério ao funcionamento do Consslho Nacional de
Desestatizacao, al se incluindo os servigos de secretaria,

Il - d'wglgar 05 processos de desestatizac3o, bem como prestar todas as informacdes que vierem a
ser solicitadas pelos poderas competanties;

Il - constituir grupos de trabalho, integrados por funcionarios do BNDES e suas subsididrias & por
servidores da Administragdo direta ou indirsta requisitades nos termos da alinea "d” do § 47 do art. 6°,
desta Lei, para o fim de prover apoio técnica & implementacdo das desestatizagdes:

IV - promover a contratagdo de consultoria, auditoria e oufros servicos especializados necessarios a
execucdo das desestatizagGes:;

Y - submeter ao Presidente do Conselho Nacional de Desestatizacio as matérias de que trata o inciso
Il do art, 6° dasta Lei;

V| - promover a articulagdo com o sistema de distribuico de valores mobilidrics e as Bolsas de
Valores;

VIl - selecionar & cadastrar empresas de reconhecida reputagio e tradicional atuacao na negociagio
de capital, transferéncia de controle acionario, venda e arrendamento de ativos;

VIl - preparar a documentagdo dos processos de desestatizagdo, para apreciacde de Tribunal de
Contas da Unido;

IX - submeter ao Presidente do Conselhe outras matérias de interesse do Programa Macional de
Desestatizacao.

Paragrafo Unico. MNa contratagio dos servigos a que se raferz o inciso IV deste artigo, poderd o
Gestor do Fundo estabelecer, alternativa ou cumulativamente, na composicdo da remunerac3o dos
contratades, pagamento a prego fixo ou comissionado, sempre mediants licitacio.

Art. 18. Os acionistas controladores e os administradores das empresas incluidas no Programa
MNacional de Deseslalizacdo adolardo, nos prazos esiabelecidos, as providéncias que vierem a ser
determinadas peloc Conselho Nacional de Desestatizacdo, necessérias 4 implantag3o dos processos
de alienagio.

Art. 20. Sera de responsabilidade exclusiva dos administradores das sociedades incluidas no
Programa Macional de Desestatizagio o fornecimento, em tempo hébil, das informacdes sobre as
mesmas, necessarias a execugdo dos processas de dessstatizagao.

Paragrafo Unico. Sera considerada falta grave a acdo ou omissdo de empregados ou servidores
publicos que, injustificadaments, opuserem dificuldades ao fornecimento de informagdes e outros
dados necessdrios & execucao dos processos de desestalizacio.

Art. 21, Ao Gestor do Fundo Macional de Desestatizagdc cabera uma remuneracic de 0,2% (dois
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décimos por cento) do valor liguide apurado nas alienacies para cobertura de ssus cusios
aperacionais, bem como o ressarcimentc dos gastos efetuados com lerceiros, necessarios a
axecucio dos processos de desestatizacao previstos nesta Lei,

Paragrafo Unico. Na hipétese de alienacic de participacdes minoritarias, cujo valor seja de pequena
monta, a julzo do Gestor do Fundo Nacional de Desestatizacdo, poderdo ser dispensados a cobranga
de remuneragio & o ressarcimento dos gastos de que trata esie artigo.

Art, 22, O Fundo Nacional de Desestaiizagan serd auditado por auditores externcs independentes
regisirados na Comiss3o de Valores Mobiliarios, a serem contratados mediante licitagao publica pelo
Gestor do Fundo.

Arl. 23, Sera nula de pleno direito a venda, a subscrigdo ou a transferéncia de agies gue impliguem
infring&ncia desta Lei.

Art. 24. Mo caso de o Conselho Macional de Desestatizagdo delibsrar a dissolugdo de sociedade
incluida no Programa Macional de Desestatizagao, aplicar-se-30, no que couber, as disposicdes da
Lein® 8.028, de 12 de abril de 1950

Art, 25. © Gestor do Fundo mantera assisténcia juridica acs ex-membros da Comiss&ao Diretora do
Programa MNacional de Desestatizacao, na hipitese de serem demandados em razao de pratica de
atos decorrentes do exercicio das suas respectivas fungbes no referido argao.

Art. 26 A Unido transferira ao Banco Macional de Desenvolvimento Econdmico & Social - BNDES
54.553.562 (noventa e quatro milhdes, novecentos e cinglenta e trés mil, novecentos & oitenta e
duas) acdes ordindrias nominativas & 4.372.154 (quatro milhSes, trezentos & setenta e duas mil, cento
e cinglenta e guatro) agbes preferenciais nominativas, de sua propriedade no capital da Companhia
Vale do Rio Doce

§ 1° O BNDES, em contrapartida & transferéncia das acdes pela Unido, pelo valor nominal equivalente
ao valor de venda das agles, devera, alternativa ou conjuntamente, a criteric do Ministro de Estado
da Fazenda:

a) assumir dividas, caraclerizadas e novadas da UniSo, nos termos dos atos legais em vigor, relativas
ao Fundo de Compensacao de Variagdes Salariais - FCVS;

b} transferir 8 Unido debéntures de emissio da BNDES Participagbes 5. A - BNDESPAR, de sua
propriedade, com as mesmas condigdes de rentabilidade e prazo das dividas a que se refere a alinea
anterior,

§ 27 Nao se aplica ao produto da alienacdo das aghes de gua trata o caput deste artigo o disposto no
incisc |1l do art. 8° @ no art. 12 desta Lei, e na alinea "a" do § 1° do art. 30 da Lain® 8177, de 1° de
margo de 1851, alterada pela Lei n® 8.696, de 26 de agosto de 1993, com a redagio ora vigente.

§ 3" As acles de que trata este artige permanecerdo depositadas no Fundo Nacional de
Desestatizac3o, em nome do BNDES

§4° Até vinte dias antes da realizago do |elldo plblico especial de desestatizacio da Companhia
Vale do Rio Daoce serd efetivada a transferéncia de 62.000.000 (sessenta e dois milhdes) de agGes
erdinarias nominativas do total de que frata o caput deste artigo, devendo as agdes remanescentes
ser transferidas no dia Util seguinte ao da liguidagao financeira do leildo.

§5° As condicbes complementares & concretizacdo da operacdo de gue trala este artigo serdo
regulamentadas por decreto do Presidente da Republica,

Art, 27. O BNDES destinara o produto da alienacio das agbes que lhe forem transferidas na forma do
art. 26, & concessdo de credito para a reestruturagdo econdmica nacional, de forme a atender os
objetives fundamentais do Programa MNacional de Desestatizaco, estabelecidos no art. 1° desta Lei,
observado ainda qus:

| - a5 operacoes serdo registradas no BNDES, em conta espacifica;

Il - as disponibilidades de caixa ser8o aplicadas conforme as normas emanadas do Canselho
Monetario Nacional;

lll - & vaedada a concess3o de empréstime ou a concessdo de garantias & Administragdo direta,
indireta ou fundacional, excetuando-se:

a) 0 repasse as empresas subsidiarias integrais do BNDES para a realizagc dos respectivos
objetivas sociais;

b} os empréstimos ao selor privade de que participem, na gualidade de agsnies repassadores,
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instituicdes financeiras publicas.

Art. 28, Aos empragados de empresas confroladas, direta ou indiretamente pela Unidc, incluidas no
Programa Nacional de Desestatizagdo, & assegurada a oferta de parte das acoes representativas de
seu capital, segundo os principios estabelecidos nesta Lei e condigdes especificas a serem aprovadas
pelo Conselho Nacional de Desestatizagao, inclusive quanto a!

| - disponibilidade posterior das agdes;
Il - guantidade a ser individualmente adguirida.

Parédgrafe Gnico. A oferta de que trata o caput deste artigo sera de, pelo menos, 10 % (dez por cento)
das agbes do capital social detidas, direta ou indiretamente, pela Unido, podendo tal percentual
minima ser revisto pelo Consetho Nacional de Desestatizagdo, casc o mesmo sgja incompativel com
o modelo de desestatizagio aprovado

Art. 28. A participagdc dos empregados na aquisicdc de agdes far- se- &, opcionalmente, por
intermédio de clube de investimento que canstituiremn para representa-los legaimente, inclusive como
substituto processual, observada a regulamentagdo baixads pela Comissdo de Valoras Mobiliarios -
CVM.

Art. 30. 530 nulos de pleno direita contratos ou negdcios juridicos de qualquer espécie onde o
empregade figure coma intermediario de terceiro na aquisigo de agdes com Incentivo, em troca de
vantagem pecuniaria ou nao.

§ 1° O clube de investimento tem legitimidade ativa para propor agdo contra os envolvidos nessa
operacao fraudulenta, retendo os correspandentes titulos mobiliarios, se estatutariamenta disponiveis.

§ 2* O Ministério Publico, em fomando conhecimento dessa acdo judicial ou instade por
representacdo, adotara as providéncias necessarias a determinacio da responsabilidade criminal,
bem como sclicitara fiscalizagio por parte da Receita Federal, do Ministério do Trabalho e do Instituto
Macional do Seguro Social, sem prejuizo de inspecdes por drgdos estaduais & municipais, no &mbito
de suas compel&ncias, com vistas a identificacdo dos efeitos produzidos pela mesma operacio,

Art. 31. Os art. 7", ocaput e 05 §§ 1°2 3°do art. 18e o art. 20 da Lei n” B.036. de 11 de maio de
1990, passam & vigorar com as seguintes alteragbes e acréscimos:

Vil - (VETADO)"

“Art. 18. Ocorrendo rescisdo do contrato de trabalho, por parte do
empregador, ficara este obrigado a depositar na conta vinculada do
trabalhador no FGTS os valores relativos aos depdsitos referentes ac
més da rescisio e ac imediatamente anterior, gue ainda ndo houver
sido recolhide, sem prejuizo das cominagdes legais.

5 1°Ma hipotese de despedida pelo empregador sem justa causa,
depositara este, na conta vinculada do trabalhador no FGTS,
importancia igual a guarenta par centc do montante de todos os
depdsitos realizados na conta vinculada durante a vigéncia do contrato
de trabalho, atualizados monetariamente & acrescidos dos respectivos
juros

§ 3" As importancias de ques trata este artigo deverSo constar da
documentagio comprobatdria do recolhimento dos valores devidos a
titulo de rescisdo do contrato de trabalho, observado o dispoasto no art
477 da CLT, eximindo o empregador, exclusivaments, quanto aos
valores discriminados.”

| - despedida sem justa causa, inclusive a indireta, de culpa reciproca e
de_fan,:.‘as maior, compravada com o deposito dos valores de que trata o
artigo 18.

X1l - aplicac3o em quotas de Fundos Mutuos de Privatizagdo, regidos
pela Lei n° 6.385 de 7 de dezembro de 1876, permitida a utilizagio
maxima de 50 % (cinqUenta por cento) do saldo existente e disponivel
em sua conta vinculada do Fundo de Garantia do Tempo de Servigo, na
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data em gue exercer a opgao.

§6° Os recursos aplicados em quotas dos Fundos Mutuos de
Privatizagéo, referidos no inciso Xl deste artigo, serdo destinados a
aquisicdes de valores mobiidrios, no mbitc do Programa Nacional de
Desestatizac3o, instituido pela Lei n® 8.031, de 12 de abril de 1990, & da
programas estaduais de desestalizacio, desde que, em ambos os
casos, tais destinagdes sejam aprovadas pels Consslho Macicnal de
Desestatizacio.

§ 7° Os valores mobilidrios de que trata o paragrafo anterior s6 poderao
sar integralmente vendidos, pelos respectivos Fundos, seis meses apas
sua aquisicdo, podendo ser alienada, em prazo inferior, parcesla
equivalente a 10 % (dez por cento) do valor adguiride, autorizada a livre
?g%agéo do produtc dessa alienagdo, nos termos da Lei n® 6.385, de

§ 8" As aplicagBes em Fundos Mituos de Privatizacdo sdo nominativas,
impenhoraveis a, salvo as hipdteses previstas nos inciscs la IV e Vl a
X1 deste artigo e o disposto na Lei n® 7.670, de 8 de setembro de 1988,
indisponivels por ssus titulares.

§ &° Decorrido © praze minimo de doze meses, contados da efetiva
transferéncia das quotas para os Fundos Muituos de Privatizagdo, os
titulares poder8o optar pelo retorno para sua conta vinculada no Fundo
de Garantia do Tempo de Servico,

&10. A cada periodo de seis meses, os tfitulares das aplicagies em
Fundos Mutuos de Privatizac3o poderdo fransferi-las para outro funde
de mesma natureza,

§ 11. O montante das aplicagdes de que trata o § 6° deste artige ficara
limitado ao valor dos créditos contra o Tesouro MNacional de que seja
titular o Fundo de Garantia do Tempo de Servico.

§ 12. Desde gue preservada a participag&o individual dos quatistas, sera
permitida a constituicdo de clubes de investimento, visande a aplicagéc
em quotas de Fundos Mutuos de Privatizagao.

§ 13. A garantia & que alude o § 4° do art. 13 desta Lei ndo compreende
as aplicagtes a que se refere o inciso X/| deste artigo.

§ 14. O Imposto de Renda incidird exclusivameante sobre os ganhos dos
Fundos Mituos de Privatizacdo que excederam a remuneragic das
contas vinculadas do Fundo de Garantia do Tempo de Servigo, no
mesmao periodo.

§ 15. Os recursos automaticamente transferidos ds conta do titular no
Fundo de Garantia do Tempo de Servico em razio da aquisicio de
aghes ndo afetardc a base de calculo da muita rescisdria de gue fratam
os paragrafos 1° e 2° do art. 18 desta Lei"

Art, 32. Ficam convalidados os atos praticados com base na Medida Proviséria n° 1.481-52, de 8 de
agosto de 1987,

Art, 33. O Poder Executivo regulamentara o disposto nesta Lei, no prazo de sessenta dias, baixando
as instructes necessarias a sua execugag,

Art. 34. Esta Lei entra em vigor na data de sua publicacdo.
Art. 35. Revoga-se a Lei n® 8.031, de 12 de abril de 1890, & demais disposigdes em contrario
Brasilia, @ de setembro de 1957; 176° da Independéncia e 10%° da Replblica.

FERMNANDO HENRIQUE CARDOSO

Faonn Badntinal
SRR

hutpe/www planalto.gov br/ CCIVIL/Leis/L 9491 htm (19/12/1999



Colm Ryan (2)

Presidéncia da Republica
Subchefia para Assuntos Juridicos

DECRETO N° 2.594, DE 15 DE MAID DE 1338

Regulamenta a Lei n® 9.491, de & de setembro
de 1997, que dispde sobre o Programa Nacional
de Desestalizacao e da opuiras providencias.

O PRESIDENTE DA REPUBLICA, no uso da atribuicdo que lhe confere o art. 84, inciso IV, da
Constituicdo, & tendo em vista o disposto no art, 33 da Lei n® 9.491, de 9 de setembro de 1857,
alterada pela Medida Provisdria n® 1.613-7, de 29 de abril de 1588,

DECRETA:
CAPITULO |
DO PROGRAMA NACIONAL DE DESESTATIZAGAD
SECAD |
Dos Objetivos
Art. 12 O Programa Nacional de Desestatizagdo - PND tem por objetivos fundamentais:

| - reordenar a posicio estratégica do Estade na economia, transferinde a iniciativa privada
atividades indevidameante exploradas pslo setor publico;

Il - contribuir para a reestruturacao scondmica do setor plblico, especiaimenie atraves da
melhoria do perfil @ da reducdo da divida pdblica liguida;

Il - permitir 2 retomada de investimentos nas empresas e atividades gue vierem a ser
transferidas & iniciativa privada;

IV - contribuir para a reestruluragdo econdmica do setor privado, especiaiments para a
madernizagdo da infra- estrutura e do pargue industrial do Pals, ampliando sua competitividade e
reforcande a capacidade empresarial nos diversos setores da economia, inclusive através da
concessao de cradito;

V - permitir que a Administragdc Publica concentre ssus esforgos nas atividades em gue a
presenca do Estado seja fundamental para a consecugdo das prioridades nacionais,

VI - conlribuir para o fortalecimento do mercado de capitais, através do acrescimo da oferta de
valores mobiliarios e da democratizagio da propriedade do capital das empresas gue integrarem o
PMD.

SECAO I
Do Objeto da Desestatizacdo

Art. 2° Poderdo ser objeto de desestatizagio, nos termos da Lei n® 5481, de 8 de sslembro de
1847

) | - empresas, inclusive instituigdes financeiras, controladas direta ou indirstamente pela Uniag,
instituidas por lei cu ato do Poder Executivo;

_ Il - empresas criadas pelo setor privado e que, por qualguer motiva, passaram ao controle direto
ou indireto da Unido,

1l - servigos pdblicos objeto de concassae, permissdo ou autorizacao;

IV - instituigSes financeiras publicas estaduais que tenham tido as a:&»&s de seu capital social
desapropriadas, na forma do Decreto-lei n® 2,321, de 25 da feverairo de 1987,

Art. 3° Aplicam-se os dispositivos deste Decrefo, no que couber, 3s participacdes minoritarias
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diretas & indiretas da UniBo no capital social de quaisquer outras scciedades ¢ as agles excedentes a
participagdo aciondria detida pela Unido representativa do minimo necessaric a8 manutengas do
controle acianario da Petrdleo Brasilziro S.A - Petrobrés, nos termos do art, 62 da Lei n® 2478 de 8
de agosto de 1997,

Art, 4% O Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES, par determinagéo
do Conselho MNacional de Desestatizagdo - CND, definido na Lei n® 9.451/97, e por solicitagao de
Estados ou Municipios, podera firmar com eles ajuste para supervisionar o processo de
desestatizagdo de suas empresas coniroladas, detentoras de concess&o, permissao ou autorizagao
para prestacdo de servigos publicos, observados, quanic ao processoc de desestatizacdo, os
procedimentos estabslecidos naste Decreto

Paragrafo Gnico. Na hipdtese prevista no caput deste artigo, a licitagdo para a outorga ou
transfaréncia da concessao do servico a ser desestatizado podera ser realizada na modalidade de
leilgo.

SECAO I
Do Conceito de Desestatizacio
Art. 5% Considera-se desestatizagao:

| - a alienaglo, pela Unido, de direitos que lhe assegurem, diretamente ou através de outras
controladas, preponderdncia nas deliberagbes sociais e o poder de eleger 2 maioria dos
administradores da sociedade;,

Il - & transferéncia, para a iniciativa privada, da execucéo de servicos publicos explorados pela
Uniag, diretamente ou através de entidades controladas, bem como dagueles de sua
responsabilidads.

SECAO IV
Das Sociedades Excluidas do Programa Nacional de Desestatizacio
Art. 8° N&o se aplicam os dispositivos deste Decreto:

| - &8s empresas plblicas ou sociedades de economia mista que exercam atividades de
competéncia exclusiva da Unido, de que tratam os incisos X1 & XXl do art. 21, a alinea "c” do inciso |
do art. 189 e o art. 177 da Constituigaao;

Il - ao Banco do Brasil S.A. & &8 Caixa Econdmica Federal

. Paragrafo Unico. A vedagBo prevista no caput deste artigo ndc se aplica as part'hcipagﬁes
acionarias detidas pelas entidades enumeradas em seus incisas, desde que ndo incida restricdo legal
4 alienagsc das referidas participagies.

SECAO V
Das Modalidades Operacionais
Art. 7 As desestatizagbes serdo executadas mediante as seguinies modalidades operacionais:;

| - alienagio de participagdc societdria, inclusive de contrale acionério, preferencialmente
mediante a pulverizacdo de acdes,

Il - abertura de capital,
Il - aumento de capital, com renlncia ou cessao, total ou parcial, de direitos de subscrig3o;
IV - alienagaa, arrendamento, locagdc, comodato ou cassdo de bens e instalagies;

V - dissolugdo de sociedades ou desativagio parcial de ssus empresndimentos, com a
conseqguente alienagao de seus ativos;

VI - concessdo, permissao ou autorizagio de servigos plblicos,

B 1A transf_armagén_. & incorporacao, a fus@o ou a cisdo de sociedadss e a criagBo de
subsidiarias integrais poderao ser utllizadas a fim de viabilizar a implementacdo da modalidade
operacional escolhida.
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§ 2° Na hipotese de dissolugdo, cabera ao Ministro de Estado da Administracac Federal e
Reforma do Estado acompanhar e tomar as medidas cabiveis a efetivagio da liguidagdo da empresa.

3® Nas desesiatizagbes executadas mediante as modalidades operacionais previsias nos
incisos |, IV, ¥ & V| deste artigo, a licitag3o podera ser realizada na modalidade de leil@o.

CAPITULO ||
DO CONSELHO NACIONAL DE DESESTATIZAGAO
SECAD |
Da Composicac

Art. B° O PND tera como érgdo superior de decisdo o CND, dirstamente subordinado ao
Presidente da Replblica, integrado pelos seguintes membros:

| = Ministro de Estado do Planejamento & Orgamento, na qualidade de Presidents;
Il - Ministra de Estada Chefe da Casa Civil da Prasidéncia da Republica;

[l - Ministro de Estado da Fazenda;

1Y - Ministro de Estado da Administragio Federal e Reforma do Estado,

Y - Ministro de Estado da Industria, do Comércio e do Turismo.

§ 1° Nas auséncias ou impedimentos do Ministro de Estado do Planejamento & Orgamento, as
reunides do CND serSo presididas pelo Ministro de Estado Chefe da Casa Civil da Presidéncia da
Republica.

& 2° Nas suas auséncias ou impedimentos, os membros do CND serdo representados por
substitutos por eles designados,

SECAQ I
Das Reunides

Art. 8 O CND reunir-se-2, ordinariamente, uma vez por més, e, extraordinariaments, sempre
que for convocado por seu Praesidents

§ 17 Das reunides para deliberar scbre a desestatizagdo de empresas ou servigos plblicos
participara, com direito a voto, o titular do Ministério ac gual a empresa ou servigo se vincule.

§ 2° Quando se tratar de desestatizagdo de instituicdes financeiras, participara das reunices,
com dirgito & voto, o Presidente do Banco Central do Brasil

§ 3° Participara também das reunidas, sem direito a voto, um representante do BNDES

~ § 4° O Presidente do CND podera convidar Ministros de Estado, bem como representantes de
entidades piblicas ou privadas para participar das reunides, sem direito a voto.

SECAC I
Da Competéncia
Art. 10. Compete aoc CND:

| - recomendar, para aprovagas do Presidente da Replblica, meios de pagamento e inclusdo ou
ﬂxclgusgu de empresas, inclusive instituicdes financeiras, servigos publicos e participacées minoritarias
no PND;

Il - aprovar, exceto quando se tratar de instituigdes financeiras:

a) a modalidade operacional a ser aplicada a cada desestatizagao,
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b) os ajustes de natureza socistaria, operacional, contabil ou juridica e o saneamento financeirg,
necessario &8s desesiatizagles,

c) as condigles aplicaveis as desestatizagBes, especiaiments no que diz respeito a prego
minime, objeto de venda, forma de pagamento e critérios de participagao. inclusive fixando limites;

d) a criagdo de ag3o de classe especial, a ser subscrita pela UniSo, especificando sua
quantidade, as matérias passiveis de veto e estabelecendo, quando for o casc, a forma de sua
aguisigdo,;

e) a fus3do, incorporacao ou cisdo de sociedades e a criagdo de subsidiaria integral necessarias a
viabilizagao das desestatizaches,

f) a contratagdo, pelo Gestor do Fundo Nacional de Desestatizagdo - FND ou pelos drgdos
respansaveis de que tratam os §§ 1° & 2° deste artigo, de parecerss ou estudos especializados
necessarios a desestatizacio de setores cu segmentos especificos;

Ill - determinar a destinagdc dos recursos provenientes da deseslatizagio, obssrvanda o
disposto nos arts. 43 e 44 deste Decreto;

IV - expedir normas e resolugdes necessarias ac exercicio de sua competéncia;

W - deliberar sobre outras matérias relativas ao PND que venham a ser encaminhadas pelo
Presidente do CND, inclusive a apreciagac dos relatdries de auditoria externa independente referentes
ao FMD, & tomar as providéncias cabiveis;

Wi - fazer publicar o relatoric anual detalhado de suas atividades,

§ 1° Na desestatizagdo dos servigos publicos, o CND devera recomendar, para aprovagac do
Presidente da Replblica, o érgdo da Administragéo direta ou indireta, que podera ser diferente do
Gestor do FND, para ser o responsével pela execucdo e acompanhamente do correspondente
processo de desestatizag3o.

§ 2° A desesiatizagdo de empresas de pegueno e medio portes, conforme definidas pelo CND,
podera ser coordenada pela Secretaria de Coordenacdo e Controle das Empresas Estatais - SEST do
Ministério do Planejamento & orgamento, a critério do CND.

§ 3° Nos casos previstos nos paragrafos anteriores, compelird, no que couber, acs drgdcs
Tesponsavels, o exercicio das atribuicbes previstas no art. 24 deste Decreto, salve manifestacao
expressa em caontrario da CND.

§ 4° O CND podera baixar normas regulamentadoras da desestatizacSo de servigos publicos,
objeto de concessdo, permissdo ou aulorizagdo, bem como determinar sejam adotados
procedimentos previstos em legislagdo especifica, conforme a natureza dos servigos a serem
desestatizados.

. _ § 5° Para efeito do dispesto ne incise V| deste artigo, os alienantes de bens e direitos & 0s
orgaos responsaveis pela concessdo de servigos publicos, no ambito do PND, ficam cbrigados a
enviar ag Gestor do FND as informagdes correspondentes em até irinta dias apds a liguidagao da
desestatizacdo.

SEGAC IV
Da Competéncia do Presidenie
Art. 11. Compete ao Prasidente do CND:
| - prasidir as reunifes do CND:
Il - coordenar e supervisionar a execugao do PND;
Il - encaminhar a deliberagds do CND as materias previstas no arl. 1° deste Decreto;

V- requisitar, acs 6rgdos competentes, a designagdo de servidores da Administragao Publica
direta ou indirsta para integrar os grupos de trabalho de que trata o inciso ||l do art, 24 deste Decrato,

SEGAO V

Das Deliberagtes
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Art. 12. O CND deliberard mediante resolugbes, cabendo ac Presidente, alem do volo de
qualidade, a prerrogativa de deliberar, nos casos de urgéncia & relevants interesse, ad referendum do
colegiado.

Paragrafo nico. Quando deliberar ad referendum do CND, o Presidente submeterd a decisdo ao
colegiado, na primeira reunido gue se seguir aquela deliberacao

CAPITULG Il
DA DESESTATIZAGAO DE INSITUICOES FINANCEIRAS

Art. 13. A desestatizagdc de instituigGes financeiras serd coordenada pelo Banco Central do
Brasil.

§ 1° Na hipdtese prevista no caput deste artigo, compete ac Banco Central do Brasil, no que
couber, as atribuictes previstas no art. 24 deste Decrato.

§ 2° A competéncia para aprovar as medidas mencionadas ne inciso |l do art. 10 deste Decrsto,
no caso de instituiches financeiras, & do Consselho Manetario Nacional - CMN, por proposta do Banco
Central do Brasil.

§ 3° Cabera ao Banco Central do Brasil expedir e fazer publicar no Didrio Oficial da Uniao as
normas e resolugdes aprovadas pelo CMN, relativas as desestatizages de instituicdes financeiras.

Art. 14. A Unido poderd adquirir ativos de instituigSes financeiras federais, financiar ou garantir
os ajustes prévios imprescindivels para a sua privatizag3o, inclusive por conta dos recursos das
Ressrvas Monstérias, de que trata o art. 12 da Lei n® 5143, de 20 de outubro de 1966, com a
redacdo dada pelo art. 1° do Decreto-Lei n® 1.342, de 28 de agosto de 1974,

§ 1° O disposto no caput deste artigo se estende as instituigbes financeiras federais gue, dentro
do PND, adgquiram ativos de outra instituicdo financeira federal a ser privatizada, caso em que fica,
ainda, a Unido autorizada a assegurar a instituicdo financeira federal adguirente:

| - a equalizagdo da diferenga apurada entre o valor desembolsado na aquisico des ativas e o
valor gue a instiluicBe financeira federal adquirente vier & pagar ao Banco Central do Brasil pelos
recursos recebidos em linha de financiamento especifica, destinada a dar suporte & aguisico dos
atives, ai considerados todos os custos incorridos, inclusive os de administracao fiscais & processuais,

Il - a egualizagdo entre o valor despendide pela instituicdo financeira federal na aguisicdo dos
ativos e o valor efetivamente recebido em sua liquidagao final;

Ill - & assuncdo, pelo Tesoura Nacional, da responsabilidads pelos riscos de crédito dos ativos
adguiridos na forma deste paragrafo, inclusive pelas eventuais insubsisténcias ativas identificadas
antes cu apds havé-los assumido, respondendo, ainda, pelos efeitos financeiros referentes a redugéo
de seus valores, por forga de pronunciamento judicial de qualguer natureza,

§ 2° A realizagdo da equalizacio ou assungao pelo Tesours Nacional, de que trata o paragrafo
anterior, dar-se-& sem prejulzo da responsabilidade civil e penal decorrente de eventual conduta ilicita
ou gest3o temeraria na concesséo do crédito pertinente,

CAPITULD IV
DA DESESTATIZAGAC DE SERVICOS PUBLICOS

Art. 15, A desestatizagdo dos servigos publicos, efetivada mediante uma das modalidades
previstas no art, 7° deste Decrato, pressupde a delegacdo, pelo Poder Publico, de concessdo ou
permiss&o do servigo, objeto da exploragio, observada a legislagdo aplicavel ao servigo.

Paragrafo unico. Os principios gerais e as diretrizes especificas aplicaveis & congessao,
permissao ou autorizagao, elaborados pelo Poder Poblico, deverdo constar do edital de
desestatizacao,

CAPITULC V
DAS AGOES DE CLASSE ESPECIAL

Art. 16. Sempre que houver razbes gue justifiguem, a Uni3o detera, direta ou indiretamente,
ag8o de classe especial do capital social da empresa ou instituicdo financeira objeto da
desestatizacdo, que Ihe confira poderes especiais em determinadas matérias, as quais deverdo ser
caracterizadas nos seus estatutos socilais.
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CAPITULO W
DO FUNDO NACIONAL DE DESESTATIZACAQ
SECADI
De Natureza & Constituigao

Art, 17. O FND tem natureza cantdbil, sendo constituide pela vinculag3o, a titulo de depdsito,
das acdes ou cotas de propriedade dirsta cu indireta da Unida, emitidas por sociedades que tenham
sido incluidas no PHD.

Paragrafo unico. As agbes representativas de quaisguer outras parlicipagdes socictarias,
incluidas no PND serdo, igualmente, depositadas no FND.

SECAC I
Do Depdsito de Agdes e da Emissao do Recibo

Art. 18. A Unido e as entidades da Administragao indireta, titulares das participagbes acionarias
gue vierem a ser incluidas no PND, deverdo, no prazo méaximo & improrregavel de cingo dias,
contados da data da publicagio do Decreto que determinar a inclusdo no referido Pragrama, depositar
as suas agdes no FND.

§ 1° O mesmo procedimento do caput deverd ser observado para a2 emissdo de agles
decorrentes de bonificagdes, de desdobramentos, de subscrigbes ou de caonversdes de debéntures,
guando couber.

§ 2° Contra o deposito das agbes, o Gestor do FND emitira, em favor do depositante, Reciba de
Deposito de Agdes - RDA, gue:

| - sera intransferfvel & inegocidvel a qualguer titulo;

Il - identificara os certificados, ou titulos multiplos das actes objeto do depdsito, bem como a
espécie @ a quantidade das agdes,

§ 3° Juntamente com o depdsitc das agdes, o depositante cutorgard mandata ao Gestar do
FND, com poderes para aliend-las nas condigdes aprovadas pelo CND, e indicara o capital social
realizado da sociedade e o percentual correspondente das acdes objeto do depdsito.

. §4° 0 RDA emitido em favor do depositante sera cancelado automaticaments, para todos os
eleitos, guando do encerramento do processo de desestatizagao,

§ 5° Na hipdtese de exclusdo do PND, da sociedade cujas agdes representativas do capital
social tenham sido objeto de depdsito, aléem do cancelamento do RDA ficara revegado de pleno
direita o mandate referido no § 3° dasts artigo.

§ € Os titulares de agBes depositadas deverdo manté-las escrituradas em ssus registros
contabeis, sem alteracao de criterio, alé gue seja encerrado o processo de desestatizacio, observado
o disposto nos §§ 4% e 5° deste artigo

SEGAC Il
Das Quotas de Sociedades Limitadas

Art. 18, No caso de sociedade por quotas de responsabilidade limitada, o titular das guotas
outorgard mandato ac Gestor do FND, com poderes para aliena-las nas condigies aprovadas pelo
CND, bem como para assinar s atos de alteragao do contrato social.

§ 1% Na hipotese de que trata esta artigo, o Gestor do FND fornecerd ao titular das quotas recibo
do mandato, que contera:

| - a denominacdo e o capital social realizado da sociedads;

Il - o percentual da participag®o do titular das quotas, em relacdo ao capilal social realizado da
sociedade;

[l - outros elementos determinados pelo CHD,
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§ 2° 0O mandato referido neste artigo ndo poderd ser exercido pelc Gestor do FND, nos
seguinias casos:

| - em desacordo com as condigdes de alienagio das quotas aprovadas pelo CND;
Il - no caso de transformacgio da sociedade por guotas em companhia;
Il - se for declarada insubsistente a inclusao da sociedade no PND.
SEGAQ IV
Da Alienacao de Atives

Art. 20. No caso de o processo de desestatizacdo abranger apenas a alienaglo de ativos
incluidos no PND, caberd ao CND estabelecer a forma de procedimento e definir os atos que devam
ser praticados pelos respectivos administradores.

Paragrafo unico. O disposto no caput deste artige aplica- se as hipdteses de alienagio,
arrendamento, locagio, comodato, cessdo de bens e instalagdes e de desativagio parcial de
empreendimantos de sociedade incluida no PND.

SECAC VWV
Das Auditorias Externas

Art. 21, O FND serd auditado por auditor externo independente, registrado na Comiss3o de
Valoras Maobiliarios - CVM, gue sera contratado mediante licitago publica promovida pelo Gestor do
FND.

Paragrafo Unico. O auditor externo do FND prestara, por escrito, os esclarecimentos sobre o seu
parecer gue forem sclicitados pelo CND e, quando convocado, compareceara as suas reunices.

Art. 22 Os processos de desestatizagBo serdo auditados, a partir da publicagdo do respectivo
edital, por auditor externo independents, registrada na CVM.

~ § 1° Em cada processo de desestatizaco serd feita lictagdo plblica para a contratagio de
auditor externo independente.

§ 2° Ao auditor externo independente competird verificar & atestar a lisura e a observancia das
regras estabelacidas no edital de alienagao, prestar os demais senri;as previstos no respectivo
contrate e apresantar, ao final do processo, relatdrio gue sera submetido a apreciagdo do CND.

§ 3 O CND podera, conforme o caso, determinar a contratag@o de auditor para o
acompanhamentc de outras fases do processo de desestatizacéo, anteriores a publicagac do edital.

CAPITULO VIl
DO GESTOR DO FUNDO NACIONAL DE DESESTATIZACAC
SEGAD |
Da Designacio
Art. 23. O FND sera administrado psio BNDES.
SEGAQ Il
Da Competéncia
Art. 24 Compete ao Gestor do FND:

| - fornecer apoio administrative & operacional, necessdric ac funcionamento do CND, ai se
incluinde os servigos de secretaria;

. H = d'r.rut%ar. os processos de desestatizacio, bem como prestar todas as informagdes que
vieram a ser solicitadas pelos poderes compstentas,

-
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Ill - constituir grupos de trabalho, integrados por funcionarios de BNDES e suas subsididrias e
por servidores da Administragio direta e indirgta requisitados nos termos do incisc |V do art. 11 desle
Deacrelo, para o fim de prover apeio técnico 3 implementacdo das desastatizagbes;

IY - promover a contratacdoc de consultaria, auditoria & outros servicos especializados
necessarios & execucdo das dessastatizacies;

\ - submeter ac Presidente do CND as matérias de que trata o inciso || do art. 10 daste Decreto,

VI - promover a articulagdo com o sistema de distribuicdo de valores mabiliarios e as Bolsas de
Valores;

VIl - selecionar e cadastrar empresas de reconhecida reputagio e tradicional atuagdoc na
negociacda de capital, transferéncia de controle acionério, venda & arrendameanto de ativos;

VIl - preparar a documentagio dos processas de desestatizacdo, para apreciacao do Tribunal
de Contas da Unidog;

IX - apresentar preslagdo de contas ac CND. no encerramento de cada processo de
desestatizacio,

X - submeter ao Presidente do CND outras matérias de interesse do PND.

Paragrafo unico. Na contratagdo dos servigos a que se refers o inciso |V deste artigo podera o
Gestor do FND estabelecer, alternativa ou cumulativamente, na composigao da remuneragao das
contratados, pagamenio a preco fixc ou comissionado, sempre mediante licitagao.

SEGAO Il
Da Remunerag3o do Geslor e do Ressarcimento das Despesas

~ Art. 25, Pelo exercicio da funcdo de administrador; o Gestor do FND fara jus a remuneragao de
dois décimos por centa do valor liquido apurado em cada alienagdo, para coberiura de seus custos
operacionais

§ 1° Para efeitc de determinagdo da base de calculo da remunsrago de gue trata esle artigo,
considera-se valor liguido o apurado nas alienagbes, deduzidos os gastos efetuados com terceiras, de
acordo com os critérios estabelecides pelo CND.

§ 2° A remuneragio do Gestor do FND, serd paga quando da liguidacdo financeira de cada
alienagdo, observadas as normas aprovadas pelo CND,

Art. 26. Serdo ressarcidos, pelo titular do RDA ou pelo titular das quotas do capital de sociedads
incluida no PND, os gastos com sarvigos de terceiras, incorridas pele Gestor do FND, ou por drgdo da
Administragdo direta ou indirsta responsavel pela execugdc = acompanhamento do processo da
desestatizacio e relativos a:

| - publicagdo e publicidade do programa de desestatizagéc da sociedade;

Il - corretagem & prego de servicos de empresas de consultoria técnica, auditoria ou de outro
ramo de atividade necessarios & exscugdo do projeto de desestatizacio da sociedade;

Il - taxas, emoclumentos e demais encargos ou despesas relativos ao processo de
desestatizacao, inclusive outros custos especificados paioc CND.

§ 1° Os gastos de gue frata o caput deste artigo, acrescidos de encargos, serdo ressarcidos
guando da liguidacdo financeira de cada alienacéo, cbservadas as normas aprovadas pelo CND.

§ 2° Nos casos em que a alienacac nao venha a ser concretizada, os gasios serdo cobrados por
ocasiac da devolugido das ag@es ao seu titular ou da decisdo do CND que aprovar a alisnacio das
measmas, da acorde com os procedimentos simplificados definidos para as acgdes depositadas no
FND, conforme o Decreto n® 1.068, de 2 de margo de 1994

Art, 27, Ma hipdtese de alienacdo de participacdes minoritarias, cujo valor seja de peguena
maonta, a juizo do Gestor do FND, poderde ser dispensados a cobranga de remuneracdo e o
ressarcimanto dos gastos de gue tratam os arts. 25 e 26 deste Decreto.

CAPITULO VIl
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DO PROCESSO DE DESESTATIZAGAQ
SECa0 |
Da Divulgagao e dos Editais

Art. 2B. Para salvaguarda do conhecimento plblico das condicies em que se processara a
alienagdo do controle aclonério da empresa, inclusive instituicao financelra, incluida no PND, assim
como de sua situacio econdmica, financeira e operacional, serd dada ampla divuigagio das
informacgBes necessarias, mediante a publicagao do edital, no Diario Oficial da Unido e em jornais de
netdria circulagio nacional, do qual constardo, pelo menos, os seguintes elementos:

| - justificativa da desestatizacio, com indicagio do percentual do capital social da sociedade a
ser alienado;

Il - a data & o ato gue determinou a constituicdo da empresa originariamente estatal ou, se
estatizada, data, ato & motivos gue determinaram sua estatizacio;

Il - o passivo de curto & longo prazo das sociedades;

IV - a situagdo econdmico- financeira da sociedade, especificande lucros ou prejuizes,
endividamento interno & externo, nos cinco ultimos exercicios;

V - pagamento de dividendos & Unido ou a sociedades por essa controladas direta ou
indiretamente, = aporte de recursos & conta capital, providos direta ou indiretamente pela Unido, nos
ultimos guinze anos;

Y| - sumdério dos estudos de avaliagio;
V|| - critério de fixacAo da valor de alienago, com base nos estudos de avaliagio,
VIl - modelagem de venda o valor minimo da participacso a ser alienada;

IX - indicagdo, se for o caso, de que sera criada acdo de classe especial & os poderes nela
compreendidos.

§ 1° Excluidas as informacfes gque digam respeito a matérias relacionadas, com segredo de
industria ou de comércio, o CND assegurard, a qualgusr interessado, acesso aos esiudos de
avaliagdc econdmica e patrimonial, apds & publicagdo do respectivo edital das agdes ou bens & a
apreciagdo dos referidos estudos pelo Conselho,

§ 2° O disposto no paragrafo anterior ndc se apiica guando se tratar de alienagdo de
participagdes minoritarias

§ 3° Nos casos em gue o processo de desestatizacgio reguerer a abertura de sala de
infermacgies contendo dados e documentos de interesse da emprasa, podera o CND determinar que
apenas grupos gualificados tenham acesso & mesma.

4° O CND fixara o prazo a ser chsarvado entre & publicagdo do edital e a data de alienagéo,
respaitado o intervalo minimo de guinze dias.

§ 5° Eventuais alteracdes deverao ser divulgadas no Diario Oficial da Unigo e nos jornals em gque
o edital houver sida originalmente publicado, hipdtese em que a alienagio realizar-se-a, no minimo,
guinze dias apds a referida divuigagao.

Art, 25 A alienag8o de participagdes minoritdrias, através de negociagdc normal ou pregio
especial am bolsa de valores, sera divulgada pelos meios proprios do mercado de capiais com a
publicagao, conforme o caso, dos editais exigidos segundo regras fixadas psla CVM.

SECAD Il
Dos Procedimentos de Avaliagdo

Art. 30, A determinagéo do prego minimo dos atives incluidos no PMND, para desestatizacio
mediante as modalidades operacionais previstas no art. 7° deste Decreto, levard em consideracéo os
esiudos elaborados com base na analise detalhada das condigies de mercado, da situagio
escondmico-financeira e das perspectivas de rentabilidade da sociedade

§ 1° Os estudos & que s& refere o caput deste artigo deverdo indicar o valor ecandmico da
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emprasa bsm como outros parametros gue venham a ser julgados necessarios a fixagao do valor de
alienacio.

§ 2° O valor de liguidagdo da sociedads objsto de desestatizagio somente devera ser calculado
para os =feitos do § 1° deste artigo nos cases em gue for adequado recomendar a liguidacéc da
sociedade.

§ 3" Para os efeitos do disposto neste artigo, considera-se valor econdmico da empresa aquele
calculado a partir da projec3o do seu fluxe de caixa operacional, ajusiado pelos valores dos dirsitos o
obrigages ndo vinculados as suas atividades operacionais, bem como pelos valores que reflitam
cantingéncias & outros efaitos,

§ 4® As acgdes de sociedads incluida no PND ofertadas a empregados ¢ ao publica em geral,
mediante distribuicdc no mercade aciondrio, bem como em bloco de agbes que forem a leilde,
podero ter precos e condigbes diferenciados daguelas objeto da alienagio do controle acionario ou
da oferta de bloco estrategico.

§ 5° Para os efeitos do disposto no paragrafo anterior, o CND devera fixar o preco minimo das
demals agdes a serem ofertadas, de forma a compensar a redugdo no valor das aqges objeto das
ofertas especiais

§ B° Nas ofertas ao publico em geral, quando as agles cbjsto de al:enadgéu forem de espécies ou
classes diferentes ou quando as mesmas ja forem negociadas em bolsas de valores, poderd o CND
fixar o prego minimo por outros critérios, considerando as caracteristicas dos valores mobilidrios
objeto de cada oferta.

§ 7° Podera o CND recorrer a outros critérios para fixagio do prego minime no caso das acghes
que remanescerem no FND por prazo supsrior a doze meses contados da data da alienagao do
controle ou bloco estratégico das agdes de emissdo da empresa deseslatizada,

§ 8" Na fixagdo do prege minimo de alienagio de participagdo sccietaria em sociedade
concessionaria ou permissiondra de servicos publicos ou de bens do seu ativo patrimonial, serao
levados em conta os critérios de fixacio e revisdo tarifaria e outras condigbes previstas nos atos de
concessio ou permissdo existentes ou que vierem a ser expedidos.

3 8°% A compeléncia prevista nos §§ 5° 6° e 7° deste artigo, no caso de instituigdes financeiras,
& do CMN, por proposta do Banco Central do Brasil,

Art. 31. O prego minimo sera fixado com base em estudos de avaliac3o, slaborados por duas
emprasas contratadas mediante licitagdo pablica promovida pelo Gestor do FND ou pelos drgaos
responsaveis de gue tratam o § 17 do art, 10 & o art. 13 deste Cecreto.

§ 1° Havendo divergéncia quanto ao prego minimo recomendado nas avaliagdes, superior a vinte
por cento, sera facultado ac CND determinar a contratagio de terceiro avaliador, para se manifestar,
em ate sessenta dias, sobre as avaliagdes, hipdtese em gue o respective estudo também servird de
base para a determinagac do prego minimo.

§ 2° Na hipotese de contratagio de terceiro avaliador, o drgio contratante colocara a disposiciio
do contratado toda a documentagio referente acs estudos e servicos ja elaborados.

§ 3° O CND podera determinar a revisio dos estudes de avaliagdo, no casc de esventos
relevantes ocorridos apds a elaboragio dos mesmos.

. Art, 32, © prego minime de alisnacdo, aprovado pela CND. serd submetido & homologagdo do
grgac de deliberagdo competente da empresa titular das acdes ou gquotas incluidas no PND.

§ 1° A Resoluglo do CND que aprovar as condigdes gerais de desestatizacao sera utilizada pelo
representanie do fitular das agdes ou bens como instrucdo de volo para deliberagdo do drgéc
compatente a gue alude o caput deste artigo.

§ 2° O disposto neste artigo nao se aplica aos casos de alienagdo de agdes. bens ou direitos
quando diretamenie detidos pela Unido.

EEQ.E.D i
Dos Procedimentos Simplificados

Art. 33. O CND poderd estabelecer procedimentos simplificados para os processos de
desestatizagdo, inclusive para a fixagdo do prego minimo, em casos tais como:

| - desestatizacdo de empresas de pagueno e médio porte:
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Il - desestatizagdo de empresas com agdes negociadas am bolsa de valores;
Ill - desestatizagdo de participagdes mincritarias;
IV - alienagao, arrendamento, locagio, comodato ou cesséo de bens e instalagdes

V' - desestatizagdo de servicos plblicos objeto de concess8o, permissdo ou autorizagdo, cujo
porte ou outras caracteristicas especificas, a critério do CND, indiqguem ser esss o procadimento
adequade ao casa,

Paragrafo unico. Para os efeitos do disposto neste artigo, a definigdo de empresa de peguenc &
médio porte serd agusla adotada pelc ENDES.

SEGAQ IV
Da Alienagdo de Agdes
Art. 34 A slienagdo de agdes das companhias a serem dessstatizadas serad efetuada mediante:

| - leilao plblico, em pregac especial ou através de envelopes fechados, ou através de uma
combinagdo destas formas, em bolsa de valores do Pals;

I - distribuicBo de agbes a prego fixo, no Pais ou no exterior, preferencialments de modo a
propiciar sua pulverizacdo ac publico, inclusive aos acionistas minoritarios, aos empregados, aos
farnecedoras & aos consumidoras,

[l - outra forma de oferta publica admitida pela legislagio do mercado de capitais.

§ 1° No caso de pulverizagio do bloco de agGes de controle, o CND tomara as pravidéncias para
que sejam instituidos mecanismos de preservagio da estabilidade dos drgacs administrativos da
sociedade,

§ 2° O CND podera fixar, em cada processo de desestatizac8ao, o limite maximo de acoes do
capital da sociedade que podera ser adguirido por participante ou grupo de participante no processo
de desestatizacdo.

SECAO W
Da Alienagao de Quotas

Art. 35. O dispasto no artigo anterior aplica-se, no gue couber, a desestatizagao de sociedads
por quotas de responsabilidade limitada.

SEGAO VI
Da Dissoluglo, Liguidagdo & Exting3o

_Art, 36. A dissclugdo e a liquidacdo de sociedade incluida no PND observarfo as disposigdes
legais aplicaveis a materia, e, no que couber, as disposictes da Lei n® 8.028, de 12 de abril de 1830,

Paragrafo unico, No caso de o CND deliberar sobre a dissolugao de empresa incluida no PND,
devera comunicar tal decisdo ao Ministério da Administragdo & Reforma do Estado. devendo este, nos
trinta dias seguintes aoc recebimentc da comunicacdo, tomar as medidas legais cabiveis para a
nomeagio do liguidante, fixando, inclusive, prazo para o término da liquidagéo.

SEGAQO VI
Da Participagao de Estrangeiros

Art. 37. A alienacio de agdes a pessoas fisicas ou juridicas estrangeiras podera atingir cem por
cento do capital votante, salvo disposicBo legal ou manifestagio expressa do Poder Executive, que
determine percentual inferior.

SECAO VIl

Da Participagao dos Empregados
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Art, 38, Aos empregados de empresas controladas, direta ou indiretamente pela Unido, incluidas
no PND, é assegurada a oferta de parte das agles representativas de seu capital, segundo os
principios estabelecidos neste Decreio e condigoes especificas a serem aprovadas pela CND,
inclusive guanto a:

| - disponibilidade posterior das agdes;
Il - guantidade a ser individualmeante adguirida.

Paragrafo Unico. A oferta de que trata o caput deste artigo sera de pelc menos dez por cento
das agBes do capital social detidas direta ou indiretamente, pela Unido, podendo tal percentual
minima ser revisto psio CND, caso o mesmo seja incompativel com o modelo de desastatizagao
aprovado.

Art. 38, A participacdo dos empregados na aquisicdo de acdes far-se-a opcionaimente, por
intermeédic do clube de investimento de gue trata o Decreto n® 2,430, de 17 de dezembro de 1987,
constituido para representa-los legalmente, inclusive como substitulo processual.

Art. 40. S&o nulos de pleno dirsito contratos ou negacios juridicos de qualguer espécie onde o
empragado F|gur_a_ como intermediario de terceiro na aquisicac de agbes com incentva, em troca de
vantagem pecunidria ou nao,

§ 1° O clube de investimanto tem legitimidade ativa para propor acio contra os envalvidos nessa
operacao fraudulenta, retendo os correspondentes titulos mebilidrios, se estatutariamente disponiveis.

& 2° O Ministério Publico, em tomando conhecimento dessa acdo judicial ou instado por
representagio, adotard as providéncias necessarias & determinag3c da responsabilidade criminal,
bem como solicitara fiscalizagdo por parte da Secretaria da Receita Federal, do Minisiério do Trabalho
e do Institute MNacional do Seguro Social, sem prejuize de insp-e:gﬁes por drgdos estaduais e
municipais, no ambito de suas competéncias, com vistas & identificagao dos efeitos produzidos pela
mesma operacao.

SEGAQ IX
Dos Meios de Pagamento

Art. 41. No pagamento do prego de aquisicda dos bens e direitos no &mbitc do PND e
observadas outras disposicles que venham a ser baixadas pslo Presidents da Republica, serdo
atandidos os seguintes principios:

| - admisséo de moeda corrents;

Il - admissao, como meic de pagamento no dmbito do PND, das Obrigagdes do Funde Nacional
de Desestatizag8o - OFND, das Letras Hipotecdrias da Caixa Econémica Federal - LH- CEF, bem
coma dos titulos e créditos j@ renegociados, e que no momento da renegociacdo eram passiveis
dessa utilizagao;

Il - admissao, come meio de pagamento no @mbitc do PND, de titulos & crédites liguides e
certos diretamente contra a Unido, ou contra entidades por ela controladas, inclusive aguelas em
processc de liguidacao, desde gue goZem de garantia ou coobrigacdo do Tesouro Nacional e gue
vanham a ser renegociados pela Secretaria do Tesourc Nacional - STHN.

§ 1° O Presidente da Republica. por recomendagdc do CND, podera incluir novos meios de
pagameanto 8 modalidades operacionais na PND.

§ 2° O percentual do pagamento em moeda corrente, do prego das agdes, bens e direitos ou
valores objeto de alienagdo, sera fixado, caso a caso, pelo Presidente da Replblica, por
recomendacio do CND e, no caso de instituigdes financeiras, por recomendacdo do CMN.

SECAO X
Da Utilizagao dos Recursos da Alienagao

. Art. 42, Os recursos recebidos em cada alienagio deverdo ser colocados & disposicdo do
aliciante, pelo valor liquide, deduzidas & remuneragio e os custos previstos nos arts, 25 e 26 deste
Decreto, ou, guande for o caso, transferidos ac Tesoure Nacional, no prazo maximo de trinta dias a
contar da data do efetivo recebimento dos recursos pelo Gestor do FND, acrescidos do rendimento
liquido de aplicacao financeira efatuada de acordo com os critérios estabelecidos pelo CND

Art. 43, Observados os privilégios legais, o titular dos recursos oriundos da venda de agdas ou
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de desestatizagdo.

Art. 46, Os administradores das sociedades incluidas no PND sao respansavels pela exatidao e
pelo fornecimento, em tempo habll, das informacBes necessdrias 3 instrugdo do processo de
desestatizacio.

SECAOC Il
Dos Atos Dependentes de Autorizagdo do Conseiho Nacional de Desestatizacao
Art. 47. A partir de sua inclusdo no PND, a sociedade n3o podera:

| - alienar elementos do seu ative permanente ou adguiric bens gue nele venham a ser
registrados sem prévia autorizagdo do CND, edcsto os necessarios @ manutengac e operacgac da
empresa;

Il = cantrair obrigagﬁas financairas sem prévia autarizagdo do CND, exceto sguelas necessarias
a manutengao e operagao da empresa.

Parégrafo unico. A partir da fixagao, pelo CND, do prege minime das agdes ou bens objeto de
alienacdo, a sociedade nao poders praticar atos gus impliguem diminuicdo do seu patriménio liquido,
inclusive distribuicio de dividendos e redugio de capital mediante distribuicio de resarvas, sem prévia
auterizagao do CND.

SEGAO Il
Das Proibigdes

Art. 48. E vedado aos servidores que participermn dos trabalhos do CND, acs servidores dos
orgaos de gue tratam os §§ 1°e 2°do art. 10 e 0 art. 13 deste Decreto, acs funcicndrics do Gestor do
FND, e respectivos cinjuges e parentes até segundo grau, diretamente ou por intermédio de
sociedade sob ssu controle:

| - participar das licitagbes promovidas no ambito do PND;

Phla*D - adguirir participacdes societarias ou elementos do ative patrimonial de sociedades incluidas
no .

§ 1° O disposto neste artigo aplica-se s modalidades operacionais de privatizag3o mediante

a!iasﬁjcgm. arrendamento, locagao, comodato ou cessdo de bens e instalagdes de sociedade incluida
no .

§ 2° Nao se aplica o dispeste no inciso | deste artigo quando se tratar de aquisigao de ages por
subscricdo ou outras formas de oferta publica.

SECAO IV
Usa de Informagdes Privilegiadas

CArt 48 E vedado aos servidores que participem dos trabalhos do CND, bem como aos
administradores das sociedades & funcionarios do Gestor do FNID, valer-se de informages sobre o processo
de privatizagdo, as quais tenham acesso privilegiade em razio do exercicio de seu cargo, relativas a fato
ou ato relevanta nao divulgado ao mercado.

Paragrafe Unico. Os participantes guardardo sigilo sobre as informagGes relativas a ato ou fato
referente acs processos de privatizacdo, até sua divulgagdo ac plblico, & ndo se utilizardo de
informagdes as guais tenham acesso em raz8o do exercicio do cargo, de modo s obter, para si ou
para outrem, vantagem de qualguer natureza,

SECAO W
Da Responsabilidade do Administrador e do Acionista

Art. 50. Os acionistas controladores & 0s administradores das empresas incluidas no PND
adotarao, nos prazos estabelecidos, as providéncias gue vierem a ser determinadas pelo CND,
necessarias a implantagéo dos processos de alienacio,

§ 1° Ser30 pesscalmente responsdveis, na forma da lel, pela realizagdo do depdsito & pela
outorga do mandato previstos no art. 18 deste Dacreto:
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de bens davera utiliza-los, prioritariamente, na guitagdo de suas dividas vencidas e vincendas perante
a Unigo.

Paragrafo dnico. As condicdes e critérios para a quitagao das dividas de gus trata o caput deste
artigo serdn estabelecidos pelo Ministério da Fazenda, em cada caso, considerando as caracteristicas
de cada divida.

Art. 44, Apds as guitaghes a que se refere o artige anterior ou na hipdtese de o alisnante nao ser
devedor da Unifo, o saldo dos recursos recebides em moeda corrente, titulos e crédites sera
permutado por Notas do Tesouro Nacional série P - NTN-P, ou ainda, a critério da Unigo, no caso de
titulos & créditos, por créditos securitizados de responsabilidade do Tesouro Nacional

§ 17 As NTN-P & os créditos securitizados terdo as seguintes caracteristicas:
| - nominativos & inalienaveis, com excecdo do disposto no § 3° deste artigo,

Il - prazo minime de guinze ancs, 2 contar da data da liguidagao financeira da alienagée ne
ambito do PND;

Il - juros de seis por cento ao ano,

IV - atualizagdc do valor hominal por indice calculade com base na Taxa Referencial - TR do dia
primeiro do més anterior;

W - pagamento de principal & juros no vencimenta,

§ 2° Para efeito da permuta a gue se refere o caput deste artigo, o valor das titulos e créditos
serd apurado substituindo- se, desde a data da liquidagdo financeira da respectiva alienagio das
actes & bem, o5 encargos originais pela atualizagao monetdria e pela remuneracac, previstas nas
alineas "c” & "d" do paragrafo anterior, pro rata die,

§ 3° Os detentores das NTN-P & dos créditos securitizados, a ssram emitidos pele Tesouro em
decorréncia da permuta de que trata o caput deste artigo, podero utiliza-los, ao par, pars:

. | - pagamento de dividas proprias vencidas ou vincendas para com a Unido ou com entidades
integrantes da Administragao Plblica Federal, mediante expressa anuéncia do credor

. Il - pagamentc de dividas de terceiros vencidas ou vincendas para com a Unifo ou com
entidades integrantes da Administrac3o Publica Federal, mediante expressa auterizagdc do Ministra
de Estado da Fazenda e dos Ministros de Estado sob cuja supervisao se encontrem as entidades
envolvidas;

Il - transferéncia, a qualguer titulo, para entidade integrante da Administrag3o Publica Federal,

§ 4° E vedada a utilizagio das NTN-P e dos créditos securitizados recebidos em decorréncia da
permuta de gue trata o caput deste artigo, como meio de pagamento para aguisicio de bens e
direitos no ambito do PND.

. §5° A STN podera autorizar o titular dos recursos oriundos da venda de agdes ou de bens a
utilizar titulos recebidos, de emiss3o de terceiros, para pagamento a esses lerceiros ou & outros
alienantes no Ambito do PND.

§ 6% Os t[tt{]os._ e créditos recebidos no &mbito do PND poderdo ser atualizados e remunerados
peles mesmos indices das MNotas do Tssouro Nacional ou dos créditos securitizados 2 serem
:Lmzadas na permuta, desde a data da liguidagdo financeira da respectiva alienagdo das agBes ou

ns.

§ 7° A ETN apresentara ac CND relatdrio anual sobre a destinagdo dos recursos ingressados no
Tescura Nacional, dscorrentes de desestatizagbes.

CAPITULO IX
DISPOSICOES GERAIS
SEGE0 |
Da Responsabilidade dos Servidores e das Informacdes Sobre as Sociedades

Art. 45, Os servidores da Administragao Plblica Federal direta & autérquica responderdo, nos
termos da lei, por eventuais ages ou omissdes que impegam ou prejudiguem ¢ cursc dos processos
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| - o= administradores das empresas detentoras de agdes de sociedades incluidas no PND & os
dos seus acionisias controladores;

Il - os administradores das entidades titulares de participecdo societaria mingritaria incluida no
PND.

2° Sera considerada falta grave a acdo ou omissdo de empregados ou servidares publicos que,
injustiicadamente, cpuserem dificuldades ao fornecimento, em tempo habil, das informagGes sobre as
mesmas, necessarias a execucao dos processos de desestatizacio.

SEGAC VI
Da Questdo Ambiental

Art. §1. Os adquirentes de agbes represenlativas do controle acionario obrigar- se- &o,
exprassamenia, a;

| - fazer com gue a sociedade desestatizada realize os investimantos necessarios ¢ vinculados &
recuperagac ou preservagao do meio ambiente;

II - liquidar as multas e demais penalidades cominadas & sociedads desestatizada, por infragdo a
legislagia do meio ambiente, consideradas na fixag3o do prego minimo de alienacgao,

Paragrafo (nico. Caberd aos orgSos ambientais competentes exigir & acompanhar o
cumprimento das obrigagbes previsias neste artigo.

SECAO VI
Da Defesa da Concorréncia

Art. 52 Os adquirentes de acbes representalivas do controle aciondric da empresa
desestatizada obrigar-se-a0 a fazer com gue a sociedade preste a8 Secretaria de Direito Econdmico -
SOE, apds 2 liguidagdo financeira da operag@a de compra, as informacdes gue possibilitem aferir a
aplicabilidade do disposto na Lei n® 8884, de 11 de junho de 1594,

SECAD VIl
Da Questao Previdencidria

Art, §3. Os adquirentes de agdes representativas do controls aciondric comprometer-se-8o a
fazer com que a sociedade desestatizada satisfaga, prontaments, as obrigacies de natureza
previdenciaria.

Paragrafo unico. Caberd asos drg3os previdencidrios competsntes exigir & acompanhar o
cumprimento das obrigagbes previstas neste artigo.

SECLE'.U [X
Do Tratamento da Mao-de-Obra

Art. B4 Mo caso de os adguirentes do controle acicnario deliberarem pela dissclucda &
liguidacdo da sociedade desestatizada em praze infericr 2 um ano, contado a partir da liquidagao
financeira da aquisiﬁo. deverdo oferecer acs empregados o treinamenta necessario & sua absorgao
pelo mercado de trabalho

& 1° O treinamento previsto no caput deste artigo serd oferecida, igualmente, acs empregados
que forem demitidos, sem justa causa, nos ssis meses gue se seguirem & liguidagdo financeira.

§ 2° Cabera ao Ministério do Trabalho fiscalizar o cumprimento do disposto neste artigo
SECAC X
Da Atendimento aas Objetivos da Desestatizagao

Art. 55. As empresas incluidas no PND gue vierem z integrar o FND terlo sua estratégia voltada
para atender os abjetivos da desestatizagao,

SECAO XI
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Da Assisténcia Juridica

Art. 56. O Gestor do FND mantera assisténcia juridica acs ex-membros da Comissac Diretora do
PND, na hipatese de serem demandados em razao da pratica de atos decorrentes do exercicio das
suas respectivas fungdes no referido argdo.

CAPITULD X
DAS CISPOSICOES FINAIS
SECAQ |
Dz Representagdo de Unide

Art. 57. Compete & Procuradoria- Geral da Fazenda Nacional, de acordo com a legislagao
pertinente, representar a UniSo nas assembléias gerais de sociedade de cujo capital o Tesouro Nacional
participe, bem assim na outorga do mandato ao Gestor do FND e nos atos de transferéncia de agdes ou
cessdo de direitcs de subscricio.

SEGAO I
Da MNao Incidéncia dos Efeitos

Art. 58, Ficam excluidas da vedacdo prevista pelo art. 17 e seu paragrafo unica do Decreto n®
96.915, de 3 de outubro de 1988, todas as entidades da Administragio Federal ou sob controle, direta
au indireta, da Unido, incluidas no PND, nos termos da Lei n® 9.491/97.

§ 1° O disposto neste artigo somente se aplica as dividas vincendas das entidades nels
referidas

§ 2° O Banco Central do Brasil expedira as normas nscessérias 8 execuglo do disposto neste
artigo

SECAD I
Da Vinculagio das Empresas Incluidas no Programa Nacional de Desestatizagao

Art, 5%, Sem prejuizo da vinculagdo técnica prevista no Decreta n® 1.361, de 1° de janeiro de
1985, as empresas incluldas no PND, bem como as empresas titulares de participagdes acionarias
incluids no referide Programa ficardo administrativaments subordinadas ac Ministério da Fazenda
gue, no ambito de sua competéncia, tomara todas as medidas necessarias 2 efetivagdo dos
processos de desestatizacio.

§ 1% A partir de sua inclusio no PND a sociedade n3o podera praticar os seguintes atos, sem a
autorizacao prévia do Ministro de Estado da Fazenda:

| - proceder & abertura de capital, aumentar o capital social por subscricio de novas acdes,
renunciar a direitos de subscrigo, langar debéntures conversiveis em agdes ou emilir guaisquer
outros valores mobiliarios, no Pais ou no exterior;

Il - promaover operagdes de cisdo, fusdo ou incorporagado,

Il - firmar acaordos de acionistas ou quaisquer compromissos de natureza secretaria ou renunciar
a direitos neles previstos;

IV - ﬁr{nar ou repactuar contratos de ﬁnancia\_menms ou, de acordos comerciais, por prazo
superior a trés meses, OU quaisquer outras transagdes gue ndo correspondam a operacdes e giro
normal dos negdécios da empress,

V - adquirir ou alienar ativos em montante igual ou superior a cinco por cento do Patrimonio
liquido da empresa.

§ 2° Aplicam- se, no que couber, as disposighes deste artigo as participagbes acionarias, de
carater minoritario, depositadas no FND.

§ 3° O depositante de agdes no PND, titular de participagSes rninoritarias em companhia privada
gue, em decorréncia de acordo de acionistas, seja integrante do respectivo grupe controlador devera,
guando se tratar de deliberagao sobre as maténas mencionadas no § 1° daste artigo, submeler seu
vote, nos drgdos socistarios daquelas companhias, & prévia anuéncia do Ministro de Estado da
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Fazenda.

Art. 80. Cabera ao Ministério do Planejamento e Orgamento coordenar, supervisionar e fiscalizar
a execugao do PND.

Art. 61. Este Decreto entra em vigor na data de sua publicag3o.

Art, 62, Revogam-se o Decrato n® 1.204, de 29 de julho de 1954, o Decreto n® 1.227, de 22 de
agosto de 1584 o Decreto n® 2.077, de 21 de novembro de 1558, & o Decreto n® 2. 274, de 15 de julho
de 1997.

Brasilia, 15 de maio de 1898, 177° da Independéncia e 110° da Republica

FERNANDO HENRIQUE CARDOSO
Pedro Malan
Paulo Fajva

Pagins frincipg
B
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DECRETO N° 1.068, DE 2 MARCO DE 1994

Dispde sobre a inclusdo no Programa
Nacional de Desestatiracdo (FND) das par-
ticipacdes societdrias minoritdrias, detidas
pelas entidades da Administragde Federal
que menciona, e dd outras providéncias.

O PRESIDENTE DA REPUBLICA, no uso da atribuicdo
que lhe confere o art. 84, inciso IV, da Constituicdo, e tendo
tados da publicacdo deste decreto.

DECRETA:

Art. 1° Ficam incluidas no Programa Nacional de Deses-
tatizacdo (PND), na forma do disposto no art. 2°, §2°, da Lei n?
8.0311), de 12 de abril de 1990, as participacdes societdrias mi-
noritdrias de que sfo titulares as fundactes, autarquias, empre-
sas publicas, sociedades de economia mista e quaisquer outras
entidades controladas, direta e indiretamente, pela Unifo.

Art. 2° As acdes de que sdo titulares as entidades referi-
das no artigo anterior, representativas das participacfes socie-
tarias minoritdrias, deverfio ser depositadas no Fundo Nacional
de Desestatizacdo (FND), no prazo maximo de trinta dias, con-
tados da publicacdo deste decreto.

Art. 3* O dispnsto nos artigos anteriores nfio se aplica:

I — as participacdes detidas pelas seguintes entidades:
{(BNDES) Participacdes S.A. (BNDESPAR)|, (BB) Banco de In-
vestimento S.A. (BB-BI) e Instituto de Resseguros do Brasil
(IRBI;

II — as agdes ou outros valores mobilidrios, conversiveis
em aches, de emissfio de sociedades andnimas, objeto de deman-
da judicial, até o seu trdnsito em julgado:;

II1 — as participacSes minoritdrias que, a juizo do Comité
de Coordenacéo das Empresas Estatais (CCE), forem considera-
das necessdrias & consecucfio do objeto social da empresa parti-
cipante.

Art. 4 A partir da publicacio deste decreto, as entidades
referidas no art. 1?, exceto as mencionadas no inciso I do art.
32, somente poderfio subscrever ou adquirir acdes, quotas ou
valores mobilidrios conversiveis em ac¢fies, nas seguintes hipote-

ses:
I — subscricies decorrentes do exercicio de direito de

acionistas; conversfo de debéntures em acdes; subscricdo de
acies por conta de bdnus de subscricfo; e converséo de partes
beneficidrias, desde que, em qualquer hip6tese, por elas detidas
na data da publicacfio deste decreto:

I — aquisi¢fes de acdes ou quotas:
a) em decorréncia de procedimento judicial ou extrajudicial
de execucfio de garantias;

bl através de conversfio de quotas de Certificados de Inves-
timento (CI), na forma da Lei n°® 8.167!2), de 16 de janeiro de
1991;

¢} por quaisquer outras formas que tenham por objeto o
ressarcimento ou a preservacfo do patrimdnio publice.

§ 17 As aquisicSes previstas neste artigo somente poderdo

efetivar-se mediante anudncia do Comité de Coordenacdo das
Empresas Estatais (CCE).

§ 22 Os valores mobilidrios subscritos ou adquiridos nos
termos deste artigo deverfio ser depositados no Fundo Nacional
de Desestatizaco (FND), no praze miximo de trinta dias, con-
tados da data de subscricdo ou aquisicdo.

Art. 5 As entidades mencionadas no inciso 1 do art. 3°
deste decreto, exceto o Instituto de Resseguros do Brasil (IRBI,
poderdo manter pelo prazo maximo de seis anos suas participa-
¢des societdrias, observados os contratos a que se vinculam os
respectivos titulos.




Art. 87 Os recursos recebidos, em decorréncia da aliena-
¢do das acdes de que trata este decreto, serfio aplicados pelas
empresas publicas, sociedades de economia mista, suas subsi-
didrias e controladas, exclusive as empresas mencionadas nos
incisos I e III do art. 3° deste decreto, na aquisicdo de Notas do
Tesouro Nacional, série P, na forma do art. 6° do Decreto n®
1.0193, de 23 de dezembro de 1993.

Art. 7° Os Conselhos Fiscais das empresas a que se refere
o art. 1° deste decreto e as Secretarias de Controle Interno dos
Ministérios e dos orgfos a que estejam vinculadas efetuardo o
acompanhamento e o controle das medidas estabelecidas neste
decreto.

Art. 8 Para o cumprimento do disposto neste decreto,
quando necessédrio, os presidentes dos Conselhos de Adminis-
tracdo ou autoridades competentes das entidades ou sociedades
mencionadas no art. 1°, promoverdo, no prazo maximo de trinta
dias, a convocacdo de assembléias gerais extraordindrias ou
edicdo dos atos que, de acordo com os respectivos estatutos, fo-
rem cabiveis.

Art. 9° Aplicam-se também as disposicfes deste decreto

as empresas publicas, sociedades de economia mista e suas sub-
sididrias, regidas por contrato de gestdo.

Art. 10 Este decreto entra em vigor na data de sua publi-
cacdo.

Art. 11 Revoga-se o Decreto n® 9053, de 26 de agosto de
1993,

Brasilia, 2 de marco de 1994: 173° da Independéncia e
106° da Republica.
ITAMAR FRANCO

Fernando Henrigue Cardoso
Alexis Stepanenko

1) Colegdo das Leis. Brasilia, 1842, t.1):782, mar./abr. 1990,
12} Colecdo das Leis. Brasilis, 183(1 ):35, jan./fev. 1991,

{31 Colecdo das Leis. Brasilia, 186(1):233, jan. 1993.

(4} Colecdo das Leis. Brasilia, 185(8):2154, ago. 1993,

Col. Leis Rep. Fed. Brasil, Brasilia, 186(4):1613-1679, abr. 1994.
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Presidéncia da Republica
Subchefia para Assuntos Juridicos

DECRETO N® 3.285, DE 10 DE DEZEMERO DE 1999,

Dispbe sobre a ndo aplicagao do Decrefo n® 1.068,
de 2 de margo de 1994, as instituigdes financeiras
estaduais cujo controle acionario tenha sido
adquirido pela Unido.

O VICE- PRESIDENTE DA REPUBLICA, no exercicio do cargo de PRESIDENTE DA
REPUBLICA, no uso da atribuicdo que |he confere o art. B4, incisos IV & VI, da Constituicao,

DECRETA:

_ Art. 1° O disposto no Decreto n® 1.068, de 2 de margo de 1994, ndo se aplica as participacdes
acionarias defidas por instituicbes financeiras estaduais cujo conftrole aciondrio tenha sido adguirido
pela Unido para fins de privatizagio ou extingdo.

Art. 2° Este Decreto entra em vigor na data de sua publicacao.
Brasilia. 10 de dezembro de 1999; 178° da Independéncia e 111° da Republica.

MARCO ANTONIO DE OLIVEIRA MACIEL
Pedro Malan

Alcides Lopes Tapias

Martus Tavares
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BANCO CENTRAL DO BRASIL
DEAUD/GABIN-99/0642 h Brasflia, 05 de novembro de 1999.
Pt. 8800872588

Processo TCU: TC-005.178/1998-3

Do: Chefe do DEAUD
Ao: Sr. Consultor da Diretoria — DIREM

BANESPA - Concorréncia PND
001/98 - Representagéao

Encaminhamos a V.Sa., para conhecimento e providéncias
indicadas no item 8.2, cépia da Decisdo n? 766/99-TCU-Plenédrio, de 27.10.1999, bem
como dos respectivos Relatdrio e Voto que a fundamentaram, referente ac Edital de
Concorréncia n® 001/98-BANESPA.
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3 Tm{iﬂl Cordas da Urilo

DECISAON* 766 /1999-TCU - Plenirio

| Processon® TC 005 178/1998-3
Classe de Assunto V1 - Representagio
Interessado Carlos Augusio Meinberg
Entidade Banco Central do Brasil - BACEN
Relator: Ministro Adylson Motta
Representante do Ministénio Publico’ Dr * Mana Alzira Ferreira
Unidade Técnica 9 SECEX
8 Decisio O Tribunal Pleno, diante das razdes expostas pelo Relator ¢ com fulro no art. 19, inciso 1, u, do
Regimento Interno, DECIDE

8 1 conhecer da presente Representagdo, por cumpnir os requisitos de admissibilidade previstos no an
213 do Regimento Interno combinado com o art. 37-A, § 1, da Resolugdo n® 77/96, para, no me-ito,
considera-la parcialmente procedente,

8.2. deserminar 30 Banco Central do Brasil que:

a)nas futuras hicitagdes, ahserve criteriosamente a ordem de abertura das propostas técnica e comercial,
consoante o disposto no art 46, § 2, da Lei n° 8 666/93,

b)por ocasido do mc.arrunha.memo da documentagdo relativa ao acompanhamento de pnvatizagdo do

nco do Estado de Sao Paulo - BANESPA, em cumprimento aos disposto na IN - TCU n® 027/98, apresente

estudo detathado sobre a forma de remuneragio das entidades contratadas para os Servigos A ¢ B, para que
se possa verificar 2 economicidade e a adequacdo da forma utilizada,

£ 3 encaminhar 20 interessado copia desta Decisdo. bem como do Relaténo e do Voto que 2
fundamentam,

8 4 determinar a juntada dos presentes autos ao TC 002 695/1999-5
9. Ata n* 47/99 - Plenirio.

SR - RV R R P N

10 Data da Sessio- 27/10/1999 - Ordinana.

11 Especificagio do quorum:
11.1. Mimstros presentes Humberto Guimaraes Souto (na Presidéncia) Adhemar Paladin Ghsi, Ma-cos

\nicios Rodrigues Vilaga, Bento José Bugann, Valmir Campelo, Adylson Motta (Relator), Walton Alenca:

Rodrigues € Guilherme Palmeira
f‘- g =

~L

HUMBERTO GUIMARAES SOU ADYLSON VZﬁf‘

na Presidéncia Ministro,Refator

—
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Tribunal de Contas da Unido

5. Goswal - DEAUD
GRUPO | - CLASSE VI - Plenario — —
TC 005,178/1998-3

Natureza Representacdo

Interessado Carlos Augusto Meinberg
Entidade Banco Central do Brasil - BACEN

1’*_‘

Ementa:

- Representacdo lrregulanidades no Edital da Concorréncia n® 001/9%
para a contratagdo de servigos de avaliagio econdmico-financeira d«
Banco do Estado de Sio Paulo - BANESPA. Conhecimento ¢
procedéncia parcial Determina¢des ao Banco Central do Brasi -
BACEN. Envio de copia a0 interessado. Juntada aos autos do process
de acompanhamento de privatizagio (TC 002 695/1999-5)

RELATORIO

Tratam os autos de Representagdo formulada pelo Sr Carlos Augusto Meinberg, com fulerc
no art 113§ 1, da Lei n° 8 666/93, por meio da qual expde a existéncia de possiveis irregularidades no Edita
de Concorréncia n® 001/98, cujo objeto € a contratagio de senigos de avaliagio econdmico-financeira dc
Banco do Estado de S3o Paulo - BANESPA. para fins de fixagdo de prego minimo das agdes representativas
do capital da referida instituigdo financeira.

As uregulandades objeto da presente Representagdo podem ser sumariadas nos itens seguintes

a)

-b)

<)
d)

e)

auséncia de projeto basico, ndo obstante tratar-se de contratagdo de servigos técnicos
especializados (art 7, § 2, inciso 1), de orcamento detalhado em planilhas que expresser
composig3o de custos unitarios (art 7 .§ 2" inciso II, /c art. 40, § 2°, inciso I, da Le
n°® 8 666/93). de critérios de desempate previstosno art 3, § 2, da Lei n® 8 666/93 (ref
item 10 9). de fixagio do momento em que deve ser feito o cotejo de copias simples cor
os onginais, fenindo o principio da publicidade da bcitagdio (ref subitem 1.1 do Anexo 2).
de estabelecimento de prazo de validade da certidio negativa de faléncia ou concordata
(ref subitem 1.4 3 2 do Anexo 2); de exigéncia. na documentagdo relativa & qualificagio
técnica (art 30, inciso 1. da Lei n® 8 666/93). de registro ou inscricio na entidade
profissional competente e de comprovagio de disporsbilidade de prnﬁssionais responsavels
pela execugdo do servigo (ref subitem 1 4 1 4 do Anexo 2), de exigéncia de &ocumentn*
que identifiquem os administradores de empresas estrangeiras,

dispensa de zpresentagip de contrato social ou de estatutos sociais e ata de eleicio de
administrador na comprovagdo da representagdo legal das empresas lcitantes (ref itens 4.2
e 4 2 2 do Edital),

apresentag3o, em um unico involucro, das propostas técnica e comercial (art. 46 da Lei nf
8 666/93),

nulidade absoluta por comunicagdo de resultado da fase de habilitagio em sessdo publicz
sem a presenga de todos os licitantes,

rest‘1g30 ilegal da pena de adverténcia a hipotese de descumprimento de obrigacdes -
resy onsab "idades assumidas na licitagio (ref wem 13 1),

estabelecimento de faculdade para a Admunistragdo de e~ _olher a penalidade aplicavel a atc-
iwregulares praticados anteriormente a licitagdo. em ofensa ao principio da legalidade ¢
ampliando arbitrariamente o seu poder disciplinar (ref item 13 2

fixacdo de  alidade da garantia de fianga bancana apenas ate a data do 1érmino de vigéna:
do contrato. quardo devena permanecer ate o integral cumpnrimento de todas as obrigagde:
(ref nem 15 §)
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h) obscuridade do inciso IX do subitem 3 | do Anexo . inviabilizando sua compreensio

permitindo ilagdes diversas.

1) ilegalidade da exigéncia de Ceniddo de Quitagdo da Divida Ativa da Unido ndo enumerad

na Lei de Licitagdes (ref subitem 1.4 1 2 7 do Anexo 2),

j) exigéncia de comprovante de garantia de adimplemento da proposta, restringindo «
universo de licitantes e ferindo o principio da competitividade (ref 1.4.1.3.3 do Anexo 2
de que a licitante estrangeira que ndo tenha atividades no pais tenha representante cor
poderes de receber “citagdo” ¢ ndo “quitacdo”, de apresentagdo de declaragdo oficial
obtida no pais de ongem. de que nio se encontra em regime de concordata e faléncia (re!
item 1.53 2 do Anexo 2); de subcontrataciio de servigos de avaliagio do patrimdni
imobiliario e de ativos patnmoniais (ref subitem 1.7 1 do Anexo 2),

k) utilizagdo de cadastro na modalidade de concoméncia, contrariando o prescrito no art. 22
§ 17, da Lei de Licitagdes (ref item 4);

1) fixagdo de critério de pontuacio da proposta técnica que privilegia a quantidade de servico

prestados. caracterizando o direcionamento da licitagdo para o beneficio de determinado-
licitantes (ref Anexo 3),
m) contradicio entre o disposto no item 3 do Anexo 3 (exigéncia de comprovagio d:
£ determinadas experiéncias sob pena de desclassificagio) ¢ o previsto no Anexo -
5 (atribui¢do de pontos aos que apresentarem as referidas experiéncias);
n) estabelecimento de pagamento antecipado de 20% do prego total em 30 dias apenas sot
a condigdo de comprovar o inicio da execugdo dos trabalhos “de forma satisfatona™ (ref
Clausula Oitava do contrato),

o) estabelecimento do percentual fixo de 0,15%, a titulo de prémio pela colocagio das agdes
quando a fixagdo desse percentual devena ser objeto de disputa entre as licitantes (ref
Clausula Sétima do contrato),

p) afixagdo de prazo de 5 dias uteis para a apresentagio de defesa prévia no procediment:
de declaragio de inidoneidade, contrariando o disposto no art. 87, § 3, da Lei n® 8 666/93

q) disposi¢do contratual sobre afualizacdo monetania quando inexiste no contrato qualque:
indice ou critério de awalizagio (ref Clausulas Vigesima Segunda, § 1', e Vigésima
Terceira).

Registra ainda a instrugdo inicial da 7 SECEX (fls. 65) que. de forma peculiar, consta come
objeto contratual a indicagdo, por parte da futura contratada, de um representante para participar da gestic
do BANESPA. durante o periodo de fixacdo do prego munimo de venda das agdes (ref Clausula Primeira do
contrato. fls 48)

2 A 9 SECEX, apos exame dos fatos aventados na presente Representagio, em conjunto corm.
os esclarecimentos prestados - pela Comissdo Especial de Licitagio por meio do expediente
BACEN/PND/001/98 (fls. 70), conclui pela existéncia de irregularidades, nos termos transcritos a seguir-
a) apresentagdo, em um unico involucro, das propostas técnica e comerdcal (art. 46 da Lan’
8.666/93) (ref. item ¢ supra),
“4. ‘Item 5.1.2. — O Edital ndo guarda sintonia com a legislacdo vigente ao permitir
apresentar, em um unico involucro, duas propostas técnico/comercial, contrariando frontalmente
o quanto previsto no art. 46 da Lei de Licitacdes.’
1 De acordo com a Comissdo de Liatagdo, o an 46 da Lei de Licitagdes ‘traca linhas gerais
relativamente aos procedimentos do tipo “melhor tecnica’ e “tecnica e prego’ A exigéncia de um
envelope para a2 proposta tecnica € oulro para a proposta de prego refere-se somente ao tipo “melhor
tecnica . em que apos a classificagdo das propostas tecrucas procede-se a abertura do envelope de pregos
(art. 36.§1%)
2. Quanto ao tipo "tecnica e pre¢o’ (art 46.§2°) e apenas assegurado que, adicionalmerte ac
é; inciso | do anigo em comento. "a etapa de classificagdc somenie serd iniciada para os licitantes
TAg) previame: ie habilitados. deixand. para a administrag3o a decisio relativamente ao nimero total de
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3 Ressalta ainda. a Comissdo. que o vencedor da liatagdo sera aquel
media entre as propostas técnica e de prego. de modo que ndo implicana infringéncia a lei a abertur.
concomitante das mencionadas propostas

4 Para melhor entendimento sobre essa questdo, transcrevemos a seguir o §2° do an. 46.

'$2° Nas licitagdes do lipo ‘técnica ¢ preco’ serd adotado, adicionalmente ao inciso
I do pardagrafo anterior, o seguinie procedimento claramente expliciiado no instrumento
convocalorio:

I - sera feila a avaliagdo e a valorizagdo das propostas de pregos, de acordo com
os critérios objelivas preestabelecidos no insirumenio convecatorio;

1] - a classificagdo dos proponentes far-se-a de acordo com a média ponderada das
valorizacdes das proposias lécnicas e de prego, de acordo com os pesos estabelecidos no
imsfrumenio cotvocaiorio ”.”

b) exigéncia de comprovante de garantia de adimplemento da proposta, restringindo ¢
universo de licitantes e ferindo o principio da competitividade (ref. item j supra);

“14. ‘O item 1.4.1.3.3, a0 exigir comprovante de garantia a0 adimplemento da
proposta, ¢ inconstitucional frente ao artigo 37, XXI, da Constituiciio Federal, restringindo 2
participagio dos interessados e ferindo o principio da competitividade.’

1. De acordo com a Comissdo de Licitagdo. a norma editalicia impugnada decorre do art. 31.
[Il, da Lei n® 8666/93, destacando, ainda. que o edital ‘nio € sede propria para se discutir 2
constitucionalidade de lei federal’
2 A explicacdo da Comissdo para o ponto em questio ndo € satisfatoria. O item impugnado-
1.4 135 (fls 35)- realmente esta em conformidade com o ant 31, 111, da Lei de Licitagdes, porem ta
dispositivo & considerado inconstitucional, segundo observamos a seguir
3 Em TEMAS POLEMICOS SOBRE LICITACOES E CONTRATOS 2 Professora Maria
Sylvia Zanella di Pietro (3" edigdo, Malheiro Editores, S3o Paulo, 1998) afirma que a norma extrapolz
o disposto no art. 37, XXI, da Constituigio Federal, que apenas permite ‘exigéncias de qualificagic
técnica e econdmica indispensdveis a garantia do cumprimento das obrigagdes’[grifo nosso). Segunde
a autora, ‘deve haver uma relagdo de causa e efeito entre o documento que a lei pode exigir e 2
finalidade a atender, que € a qualificagdo para o cumpnmento do contrato.” Argumenta ainda a autora
‘Quando a Constitui¢do fala em ‘qualificagdo econémica’, ela estd permitindo que
se exijam documentos hdbeis para demonstrar que a situagdo econdmica da empresa ¢
suficientemente boa para exigir a execugdo do conrrato. Ora, o falo de a empresa presiar a
garantia exigida nao significa que ela esteja economicamente qualificada. Ndo ha qualgquer
relagdo de meio e fim enire a exigéncia de garaniia ¢ a prova de qualificagdo economica. '
4 Entendimento idéntico € o de Margal Justen Filho (Comentanios a Lei de bmaqﬁu T
Contratos Administrativos, 4* ed , Aide Editora, Rio de Janeiro, 1996): -
‘Em épocas passadas, era usual a Administragdo condicionar a habilitagdo ao
deposito de valores ou ao caucionamenio de bens. Isso ocarrelava indevida restriggo a
participagdo dos interessados. Consagrou-se, por isso, o principio de que a habilitagdo ndo pode
ser condicionada ao pagamento de valores ou caugdes etc. 0 principio foi algado ao nivel
constitucional. A exigéncia de ‘garantias’ para participagao na licitagdo é incompativel com
o disposto no art. 37, inc. XXI da CF 88. Por 1ss0, 0 inc. |11 do ar1.3] € inconstitucional. Além
do mais. ndo acrescemta qualguer vaniagem ou beneficio a Administra¢do. Existe, ainda,
incompanbilidade entre o inc. Ill ¢ o espirnio da Lei, retratado no art. 32, § 5°°
5 Transcrevemos. abaixo. > an 32, §5° supra
‘Ndo se exigira. para a habilita¢do de que irata este artigo, prévio recolhimento de
1axas ou emolumentos, salve vs referentes a fornecimenio do ednal, gquando soliciiado, com seus
Lo elemenios constitutivos. limitados ao valor do cusio efetivo de reproducdo grdfica da
/& documeniagdo fornecida.
\-“) 6 Pode-se argumentar a favor da evgéncia em questdo seu efeito de garantir o pagan 2nto de
k mulia por motivo de recusa da licitante declarada vencedora em assinar o coritrato Entretanto, ndo
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da desisténcia da contratagdo. tampouco ha previsio de multa por tal fato. Nesse caso, o Edital no ite

13 2d, estabelece como sangdo a suspensdo temporana de panxipacio em licitagdes e impedimento

licitar e contratar com o BACEN(fls.19).

7 Ponanto, € pertinente a Representacio quando alega a inconstitucionalidade do ite

1.4 133 Edital- Anexo 2 e. consequentemente, do inciso 11l do art. 31 da Lei n* 8 666/93, tendo e:

vista a restricio de competitividade decorrente da exigéncia de garantia de participagio no cerame

¢) inexigéncia. na documentagdo relativa a qualificacdo técnica (art. 30, inciso I, da Lei :

8 666/91), de registro ou inscn¢do na entidade profissional competente e de comprovagd
de disponibilidade de profissionais responsaveis pela execucdio do servigo (ref item
supra),

“16. ‘Ainda quanto & qualificacio técnica, no que tange i capacitaglio técnico
profissional, o edital deixou igualmente de exigir que as licitantes apresentassem comprovaci
de possuir em seu quadro permanente, na data da entrega da proposta, profissionais responsdve:
pela execuglio do servigo, transferindo essa obrigacio para outro momento, ou seja, quando d.
entrega do iavélucro n°2, gué trata da proposta como s¢ esse item dissesse respeito a questde
inerentes & melhor técnica.’

7 Alega a Comissdo que o impugnante esta confundindo a exigéncia constante do ant 30,1
da L& de Licitagdes com a indicagdo referida no item 1, letra "¢’ do Anexo 3 do Edital. A primeira trat:
das condi¢des para habilitagio, enquanto a outra dispde sobre a pontuagdo de empresa habilitad.
visando a apuracdo da melhor técnica. Destaca a Comissdo que a lei ndo proibe a utilizagdo de 12
criténo

2 Relativamente a n3o exagéncia de comprovagdo de a empresa possuir na data da entrega d
proposta profissionais reconhecidos para a execugdo do senigo, observamos que se trata de faculdad:
da Administragdo, estando disciplinada, especificamente, pelo art. 30,§1°, I da Lei n® 8.666/93, alterad
pela Lei n° 8 883, de 08.6 94,

: Entendemos. no entanto, que a obrigagio de constar da proposta técnica a ‘indicagio d.
equipe 1écnica responsavel pela execugdo do SERVICO. com a descrigio da experiéncia de seu:
integrantes, inclusive, se for o caso, da(s) empresa(s) subcontratada(s), constitui ilegalidade - Anexc
3, item 1, "e’(fls. 39).

4 Embora ndo seja objeto da representagio em analise, verificamos que os demais itens do iten
1 do Anexo 3 do Edital — Concorréncia BACEN/PND n° 001/98 também siio ilegais, ainda que o iterr
3 do Anexo ressalte que a ‘ndo-apresentagdo dos documentos e respectivos comprovantes, relativos ao:
subitens 12 até 1.d ndo implica desclassificagdo da respectiva proposta’ (fls. 40).

S As exigéncias constantes do item em.comento revela haver confusio entre as fases d
habilitacio e de classificacdo, ou, mais propriamente, significa confundir qualificagdo técnica com a fas:
de avahacdo técnica relativa a licitagdo do tipo “técnica e prego’.

6. A qualificacdo técnica. inerente a fase de habilitago, diz respeito as qualidades das Baitantes
tendo 2 finalidade de aferir se reunem condigdes técnicas para desempenhar os encargos relativos ac
objeto da Bcitagio. Isso se faz mediante a comprovagio de que o proponente teve desempenhc
satisfatério em contratagdes anteriores, equivalentes a essa de que esta participando. Considera-se
portanto, a pessoa do proponente, sua capacidade de realizar o servigo em razdo dos profissionais e d:
tecnologia disponiveis. bern como as expenéncias em outros trabalhos.

7. Uma vez considerados aptos a contratar com a Administragdo, 0s proponentes passam a fas
de dassificagdo, em que impona verificar se as propcrs as apresentadas atendem ao objeto do process.
licitatonio Na licitagdo do tipo “tecnica e prego’ sera a-ahiada a proposta técnica de cada habilitadc
apresemada em envelope especifico, com base nos critenos e na pontuagio fixados no instrumen:
convocatono. Nio interessam mais as qualidades, as expenéncias, a capacidade tecnica do proponent.
(que ja foram avaliadas na fase de habilitag3o), mas as condigdes da propcsta de atender tecnicament
as necessidades da Administracio. tratando-se, assim. de uma analise objetiva
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8 Constata-se, dessa forma, que o Edital ndo esti de acordo com o procedimento acim:
descrito. transportando para a fase de classificagio das propostas técnicas critérios de avaliagic
caractensticos da fase de habilitacio. que consideram as qualidades subjetivas dos proponentes
conforme se verifica no Anexo 4-CRITERIOS PARA AVALIACAO DA PROPOSTA TECNICA (fis
41 2 47) Segundo o constante do Edital, as empresas que ndo dispuserem de experiéncias anteriore:
serdo prejudicadas em relaglio aquelas que ja realizaram trabathos semelhantes, independentemente da:
propostas técnicas apresentadas. Apenas o subitem | f do Anexo 3 do Edital (fls. 39), utilizado comc
fator de pontuagdo, de acordo com o subitem 5 4 do Anexo 4, esti em consondncia com o principio dc
julgamento objetivo da proposta, enquanto os demaus itens ferem tal principio, disposto no art. 3° da Le
n® 8 666/93.7
d) fixacio de criténio de pontuagio da proposta técnica que privilegia a quantidade de servico-
presiados, caracterizando o direcionamento da bcitacio pana o beneficio de determinados
licitantes (ref. item | supra),

“22. 'O anexo 3 que trata das Cldusulas e Condicbes para elaboragio das proposta:
reporta-s¢ em grande parte a elementos que dizem respeite i fase de habilitaclo, sendo certo que
somente o ilem 5.3.1 é que trata da proposta técnica. Deve-se observar que quando o Edital exige
um nimero de experiéncia da licitante ¢ as computa para efeito de pontuacio técnica e conforme
ANEXO 4 do Edital, estd por via obliqua, elidindo a disposi¢io contida no artigo 30,1, da Lei de
Licitacdes. Com efeito, se hi uma exigéncia de quantidade e essas comporio a pontuacgiio técnica.
nada mais estd fazendo, do que prejudicar outros licitantes devidamente habilitados que tenham
tido apenas uma experiéncia dessa espécie, mas que terdo uma pontuac¢do diferenciada frente 2
outro licitante com duas ou mais experiéncias. Edital da espécie pode estar dirigido para
beneficiar um determinado licitante em detrimento de outros. Dai ter se afirmado neste tépicc
que a verdadeira proposta técnica estd no subitem 5.3.1. do ANEXO 4 do Edital, uma vez qu«
os demais podem ensejar uma burla aos principios da licitagdo.’

1 A Comissio Especial contra-argumenta, dizendo estar havendo confusio entre classificaciic
e julgamento das propostas e que o impugnante faz ‘ilagdes destituidas de carater legal. A pantir da-
diferenciagdo dos conceitos em questdo, a Cormussdo conclui que o ‘numero de experiéncias nio pods
ser utilizado como critério para habilitagio’, mas que ‘nada obsta seja considerado como (um) critéric
a ser pontuado com vistas @ demonstrag3o da capacidade técnica da empresa licitante.

2 Verifica-se quanto ao fato em tela que a confusio entre as fases de habilitaclio e classificacic
e julgamento das propostas existe efetivamente, s6 que por parte do Edital, que contraria o principio d:
julgamento objetivo das propostas ao utilizar como critério de pontuagdo para fins de classificagdo e
julgamento o fator expeniéncia do proponente na area objeto de licitagdo, caracteristico da fase anterior
de habilitagdo. Portanto, sdo totalmente procedentes os argumentos da representacdo a esse respeito
3 .Os aspectos ressaltados pela Representagdo ji foram comentados no item 16, retro
transcritos a seguir: ’ : '

‘A qualificagdo técnica, inerente a fase de habilitagdo, diz respeito das qualidades da
licnantes, tendo a finalidade de aferir se reiinem condi¢des técnicas para desempenhar os encargo:
relativos ao objeto da licitagdo. Isso se fa: mediante a comprovagdo de que o proponente feve
desempenho sanisfatorio em conirafacdes anteriores. equivalentes a essa de que esid participandc
Considera-se, portanio, a pessoa do proponente, sua capacidade de realizar o servico em razdo do-
profissionais e do equipamento disponiveis. bem como as experiéncias em outros trabalhos.

Uma ve: considerados aptos a contratar com a Administracdo. os proponentes passam .
Jfase de classificagdo. em que imporia verificar se as proposias apresentadas atendem ao okreto i
processo hiciiaiorio. Na licitagdo do npo “tecrica e prego’ serd avaliada a proposta técnica de cad.
habilisado. apresemada em emvelope especifico. com base nos criterios ¢ na pomtuagdo fixados n
instrumenio convocatorio. NGo interessam mais as qualidades, as experiéncias, a capacidade tecnic.
do proponente (que ja foram avaliadas na fase de habilitagdo), mas as condigdes da proposia d.
atender tecnicamente as necessidades da Admimistragdo. tratando-se. assim, de uma andlise objeinc
“onsiata-se, dessa forma, que o Ednal ndo ¢sta de acordo com 0 procedimenio acima descrite
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transporiando para a fase de classificacdo das proposias técnicas crilérios de avak
da fase de habiliiacdo. que consideram as qualidades subjemvas dos proponentes, conforme se verifi.
no Anexo 4-CRITERIOS PARA AVALIACAO DA PROPOSTA TECNICA (fls. 41 a 47) . Segundo
consianie do Edial, as empresas que ndo dispuserem de expeniéncias anteriores serdo prejudicad
em relagdo aquelas que ja realizaram trabalhos semelhantes, independentemente das propost
1écmcas apreseniadas. Apenas o subitem 1.f do Anexo 3 do Edital (fls. 39), wtilizado como fator
, de acordo com o subilem 5.4 do Anexo 4, esid em consondncia com o principio ¢
Julgamenio objenvo da proposta, enquanio os demais itens Jerem tal principio, disposto no art. 3°c
Lein®8.666 93"
¢) contradi¢do entre o disposto no item 3 do Anexo 3 (exigéncia de comprovagdo ¢
determinadas experiéncias sob pena de desclassificacio) e o previsto no Anexo
(atribuig3o de pontos a0s que apresentarem as referidas experiéncias) (ref item m supra
“23. *‘Ndo hd como entender, pela contradiche, a previsio contida no item 3 d
ANEXO 3, 20 dispor que a empresa que no comprovar as experiéncias exigidas nos iteas 1 at
1.d ado terd sua proposta desclassificada, quando no ANEXO 4 somente serd atribuido poate
iquele licitante que comprovar a referida experiéncia. Ademais é impossivel que nfo compares.
qualquer licitante sem experiéncia, haja vista que na fase de habilitagio exige-se atestad
comprovando a atuacdo da participante em avaliacdo econdmico-financeira de empresa.’

1. A Comissido ndo apresentou resposta para essa questdo, limitando-se a dizer que ndo h
evidéncia de contradigdo. pela forma em que foi colocado o problema .
2 0O aspecto levantado nesse item € continuagdo do anterior, sendo pertinente a observaci

do Representante Indiretamente, esta-se beneficiando empresas que tenham experiéncia na execugi:
dos senvicos licitados. prejudicando-se outras que ndo tenham tal experiéncia, quando havena de st
considerado para fins de classificagdo e julgamento, fatores objetivos; ou seja, como se trata de licitagi:
do tipo ‘técnica e prego’, no que se refere a proposta técnica, ha de ser observar tio-somente 3
condigdes 1écnicas de atendimento ao objeto do Edital, no caso, o servigo de avaliagio econdmice
financeira do BANESPA. E irregular atribuir pontos aos licitantes em fungio de experiéncias anteriore:
uma vez que se estaria julgando as propostas com base na ‘pessoa’ do proponente € n3o na sua ‘ofen
de servigo’”
f) estabelecimento do percentual fixo de 0.15%, a titulo de prémio pela colocagdo das aghes

quando a fixagdo desse percentual deveria ser objeto de disputa entre as licitantes (ref iten

o supra).

“26. ‘Cliusula sétima - estabelece previamente o percentual de 0,15% como prémic
a titule de colocacdo de acdes. Tal percentual deveria igualmente ser licitado, bastando que ¢
constasse do Edital como limite miximo a ser pago.’
L A Comissdo argumenta que a impugnagio invade a esfera do poder discricionirio d:

" Administragio, ndo se atendo a0 texto da Lei n® 8 666/93. Destaca também que a manutengdo do indic

em percentual fixo baseia-se em exames técnicos elaborados pelo Banco Central do Brasil.

2. A !nittlmc-ﬁﬂ de prémio sobre colocagdo de agdes passou a ser p-mmnda a partir d:
promulgacio da Lei n® 9.491, de 09.9 97, ant. 18, paréagrafo unico. Anteriormente & edi¢3o da referidz
lei, este Tribunal. dando provimento a recurso interposto pelo Banco Nacional de Desenvolvimentc
Econdmico e Social-BNDES no processo de acompanhamento de desestatizacio da Companhia Val
do Rio Doce-CVRD. TC- 015694-95-0, deliberou que o pagamento de comissdo naquele caso na
afrontava i lei ( 2 epoca. Lein® 8 031, de 12.4.90, alierada pela MP n® | 480 e edigbes posteriores) ner
representava ato de gestdo antiecondmico Na ocasido. determinou ao BNDES que nos futurc
procedimentos de privatizagdo, apresentasse ‘estudo detalhado sobre a forma de remuneragio da
entidades contratadas para os Senvigos A ¢ B, para que se pudesse verificar a economicidade e
adequagdo da forma utilizada - Decisdo n® 489/97-TCU-Plenario, de 13 8 97

3. Portanto. quanto a questdo sob exame. 2.7 3a que seja legal o pagamento de comissdo d
colocacio de acdes. no percentual de 0.15%5 sobr= o alor obtido com a venda das agdes em le-'2o (f!
54). ¢ cabivel determinacdo ao Banco Central, nos termos da decisdo citada, para que. quando 3

¥
§ - wae AmdslEI Trroe . I IR

!
!




F-ﬂ"'

i‘-

: &

Tribunal de Contas da Unifo

= s g MRCAT ISy pudd T 000" TIEY 3o

encaminhamento da documentacdo relativa 20 acompanhamento de d atizagio do BANESPA, &
cumprimento ao disposto na IN n°® 07/94. apresente os exames tecnicos (referidos na Decisio
489/97. supra) elaborados com vistas a definicio da remuneracdo das entidades contratadas para o
servicos ‘A" e BT
g) indicagdo, como obrigagdo contratual da licitante vencedora, de um representante par.

participar da gestio do BANESPA. durante o periodo de fixagio do prego minimo &

venda das agdes,

“2INDICACAO DE GESTOR
l Registra a instrugdo (fls 65) a peculiandade constante da Minuta do Contrato - cliusul
primeira (fls. 48) - | incluindo como objeto do contrato a indicagdo de um representante para participe
da gestio do BANESPA. durante o periodo de fixagdo do prego minimo de venda das agdes.
2 A analise preliminar observa que, jundicamente. ndo se justifica 2 indicagio para a pm:c:p-
da gestdo do BANESPA, sob regime especial, de representante de entidade contratada para servicos d
assessoria e consultoria voltados para a alienaglo das agdes do banco. Além disso, indaga sobre a
competéncia para indicagdo de gestores, uma vez que em uma sociedade de economia mista, t
competéncia € privativa da Assembléia Geral de Acionistas, de que a Unido participa por meio d
representante por ela indicado. O Banco Central, mediante o contrato em questdo, estaria oferecend.
poder de gestdo ao vencedor de processo licitatorio sem considerar os requisitos proprios inerentes ao-
administradores de instituigdes financeiras. Por ultimo, ressata a instrugio que, em se tratando d:
servi¢os cuja natureza € de consultonia, ndo € necessario que o contratado detenha poder de gestio.
3 Em principio. estamos plenamente de acordo com as consideragdes constantes da analis
da 7 SECEX, tendo em wista que se trata de contratagdo de servigos de avaliagdo econdmico-financeir:
voltados para desestatizagdo do BANESPA, ndo se justificando a indicagdo de representante d
contratada para participar da gestio daquela instituig3o bancaria, durante o periodo de fixagiio do preg
minimo de venda das agdes. Deve-se observar o ineditismo desse fato, uma vez que em nenhuma outr
privatizagio de qualquer setor foi adotado tal procedimento.”

Propde a Analista. ao final. que
“I. Conhesa da presente REPRESENTACAO, com fundamento no disposto no art. 113,§1° da Lei N
8 666/93, para, no mérito, dar-lhe provimento quanto aos seguintes itens da instru¢io: IL4; IL14
ML1601L.22.11.23; e ITL.2.
I1. Com base no disposto no art. 45 da Lei N® 8 443 de 16.7.92, ¢/c 0 art 195 do Regimento Interno
assine prazo de quinze dias para que 0 BANCO CENTRAL adote as providéncias necessarias ao exaic
cumprimento da lei, devendo ser observado
a) a contrariedade dos seguintes artigos da Lei N°® 8.666/93:

eart. 3% -

sart 44, ’

sart 46.§ 2°

b) a inconstitucionalidade do item 1.4.1.3.3 do Anexo 2 do Edtal, referente ao inciso Il do artigo 3

da L& N® 8 666/93, por restringir o carater competitivo do processo licitatorio;
¢) a indicagio sem fundamento tecnico e legal de representante da contratada para participar da gestir
do BANESPA durante o periodo de fixagdo do prego minimo de venda das agdes daquela instituigic

11 Determine ao Banco Central que, na ocasido do encamanhamento da documentagio relativa a-
acompanhamento de desestatizagdo do BANESPA. em cumprimento ao disposto na IN n® 07.9-
apresente também os exames tecnicos elaborados com vistas a defini¢do da remuneragio das entidade
contratadas para os servigos "A’ e ‘B’. para que se possa “venficar a economicidade e adequacio ¢
forma utilizada’ ™




18, Ceatrai - LEAUU|

e Tribunal de Contas da Unildo hmr.

Por meio do Oficio DEAUD/GABIN 99/094. o BACEN encaminhou, em cumprimento ¢
disposto na Instrugdio Normativa - TCU n * 027/98. a documentagdo relativa a0 segundo estagio. de que 1’
o ant. 2 .inciso 1. do referido diploma, tendo a Unidade Tecnica se posicionado da seguinte forma, verbis

4, Em vista da remessa de novos elementos. venficamos torarem-se insubsistentes :
propostas da instrugdo (fls. 101) pelos motivos a seguir
4] O contrato. assinado em 011298 (fls 145 a 159),estd em fase final de execucio. nd-

cabendo, portanto, neste momento, alterar o Edital O wvicio no Edital também ensejaria a anulaciio d
conlrato. entretanto. neste caso, considerando que o termo contratual esta em conformidade comc
arts. 54.§ 1° e 55 da Lei n® 8 666/93, estando regulares quanto ao objeto e a forma, e que eventuz
extingio obrigaria o Banco Central 2 indenizar a contratada ¢ a realizar novo procedimento licitatonk
nio seria conveniente a anulagio do contrato o que implicaria dnus desnecessario aos cofres da Unidc
42 Tambem em decorréncia da impossibilidade de se alterar o Edital e de estar o contrato e
fase final de execucdo, entendemos poder ser relevada a imegularidade tratada no item IL14 &
instrugdio (fls. 90 e 99), relativa i inconstitucionalidade do item 1.4.1.3.3 do Edital e, por extensdo, d&
ant. 33, inciso 111 do ant. 31 da Lei n°® 8.666/93, por restringir a competitividade do processo licitatono
O problema levantado pela instrugdio inicial relacionava-se, principalmente, ao fato de se exigir d
licitante garantia para participar da concorréncia, dificultando o acesso de interessados, sem que iss
estivesse vinculado ao pagamento de multa por eventual desisténcia do vencedor do cername de assina:
€ contrato com o BACEN. Como ndo se trata de ilegalidade do Edital ¢ como a empresa declarads
vencedora assinou o termo contratual e vem executando normalmente seu trabalho, determinagdes deste
Tribunal . na atual fase do processo de desestatizagio do BANESPA, com vistas a anulagdio do contrate
apenas prejudicaria o andamento do processo, sem qualquer beneficio a Unido
43 No que se refere ao item do Edital que confere poderes ao contratado para indicar umr
componente para fazer parte da diretoria do BANESPA, durante o periodo de fixagio do prego minimo
de venda das a¢des da instituicdo - item L2 (fls. 99 da instrugdo) -, observamos que tal indicagio estz
prevista no PROTOCOLO DE ACORDO ENTRE O GOVERNO FEDERAL E O GOVERNO DO
ESTADO DE SAO PAULO (fls. 104 a 111) quarto ponto, iteme (fls. 110), bem como no CONTRATO
DE PROMESSA DE VENDA E COMPRA DE ACOES DO CAPITAL SOCIAL DO BANCO DO
ESTADO DE SAO PAULO S A, ENTRE O ESTADO DE SAO PAULO E A UNIAO (fls. 1212
130), clausula oitava, incisos I e Il e paragrafos correspondentes (fis. 125), portanto, nio cabe maisa
determinagdo constante do item ILe da instrucdo (fls. 101).
44 As irregularidades do Edital observadas nos itens I1.16, 11.22, 11.23 (fls. 92, 95 e 96).
relativas aos critérios subjetivos na avaliagdo das propostas técnicas podem ser relevadas no presente
caso, uma vez que o definiu o vencedor da concorréncia foi o fator prego. Conforme se venifica ne
* Resultado de Julgamento publicado no DOU de 051098, Secdio 3, pig. 6, das trés empresas
habilitadas, duas féram desclassificadas, durante o julgamento das propostas , por prego excessivo (fls.
_ ~137). Logo, a pontuagio obtida na classificag@o das propostas técnicas n3o foram determinantes pan
o resuhtado da licitagdo.
5 Mantemos, mquemmtmﬁnmwmalamapwhapem no que diz respeito
aos itens 114 (fls. 85), I1.26 e TIL1 (fls. 100), transcritos a seguir
Item IL.4: O Anexo 6 do Edital de Concorréncia n® 001 98 (fls. 63) apresenta um modelo proposia
1écnica e comercial, que permite ser conhecida a proposia de prego antes da proposia técnica (item
2 do Modelo). Por meio do procedimento adotado, a Comissdo considera, para fins de julgamento e
classificagdo. as proposias técnica e de prego concomiianiemente, utilizando-se da média ponderada,
contrariando assim o disposto no art. 46, § 2°da Lei n® 8 666 93.
Ttens I1.26 e I1].1:Ainda que seja legal o pagamenio de comissdo de colocagdo de agdes (Lei n°
9.4v1 97, ari. 18). no percemual de 0.15% sobre o valor vbtido com a venda das agdes em leildo (s
54), é cabivel determinagdo ao Banco Ceniral. nos iermos da Decisdo n® 489 97 — TCU-Plendno,
atinerse ao JC- 015.694-95-0, para que, quando do encaminhamenic da documentagdo relativa ao
acompanhamento de desesiatizagdo do BANESPA. em cumprimento ao disposto na IN n° 0~ 94,
apresente lambém os exames técnicos elaborados com vistas a definigdo da remuneracdo das
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entidades coniratadas para os servigos ‘A’ e 'B’, para que se possa
adequagdo da forma unlizada

6 Cabe. assim, determinagio ao Banco Central pana que observe a ordem de abertura da

propostas. 1al como dispde o art. 46, §2° da Lei n® 8 666/93, no que se refere 20 item IL4. Quanto .
comissdo de colocaglo de a¢des. entendemos caber determinacio ao BACEN em razio de termo:
observado, nas desestatiza¢des postenores i decisio acima citada, sensivel queda nos percentuai:
cobrados a titulo de comissdo, de modo que a continuidade do acompanhamento do TCU sobre ess:

questdo pode gerar maiores redugdes.
Diante do exposto e considerando a instrucdo inicial, de fls. 83 a 101, somos por que «

Plenano:

I Conheca da REPRESENTACAO constante as fls. 01 a 08, com fundamento no disposto no art

113.§1° da Lei N° 8.666/93, por preencher os requisitos de admissibilidade, para, no mérito, dar-th:

provimento quanto aos seguintes itens da instrucio: 1.4, I1.26 ¢ I1L1;

Il Determine ao Banco Central que, nas proximas licitagdes, observe criteriosamente a ordem de

abertura das propostas técnica e comercial, conforme o disposto no ant. 46, § 2° da Lei n® 8.666/93.

11l Determine ao Banco Central que, na ocasido do encamishamento da documentagdo relativa a:

r acompanhamento de desestatizagio do BANESPA, em cumpnmento ao disposto na IN-TCU n® 07/9<
substituida pela IN-TCU n® 027/98, apresente também os exames técnicos elaborados com vistas :

definiciio da remuneragio das entidades contratadas para os servigos ‘A’ ¢ ‘B’, para que se poss.

‘verificar a economicidade e adequaglio da forma utilizada’

I\V' Promova a juntada dos autos ao TC - 002 695/99-5, referente a0 acompanhamento do processo ds

desestatizacdo do BANESPA &

Em cota singela, o douto representante do Ministéno Publico junto a essa Corte, acolhe :
proposta de encaminhamento da Unidade Teécnica (fls. 164, verso)
E o Relatono.

YOTO

Preliminarmente deve-se consignar que a Representacdo, ora em exame, cumpre os reguisitos
formais de admissibilidade previstos no art. 213 do Regimento Interno combinado com o art. 37-A, § 1, d:
Resolu¢do n® 77/96. :

Como referido na instrugdo de fls. 160/162, o contrato de servigos de avaliaglio econdmico-
financeira do BANESPA esta em fase final de execugdio e qualquer determinagio de altéragio ou anulagio dc
edital viria a destempo e em prejuizo do interesse piblico, & vista do dever da Administragio de indenizar
contratado pelo o que houver executado (art. 59, paragrafo unico, da Lei n® 8 666/93).

Dentre as irregularidades aventadas pela Unidade Técnica, no que concerne & delegacio de
poderes ao contratado para nomear componente da Diretoria do Banco. comprovou-se que ela encontrz
arrimo em Protocolo de Acordo e Contrato de Promessa de Compra ¢ Venda firmado entre a Unido e ¢
Estado de S3o Paulo Quanto aos critérios subjetivos na avaliagio das propostas técnicas, a constatagio d:
que a definicdo da licitante vencedora ter-se dado por meio da apuracio do menor prego possibilita releva-lc:
diante do fato ja consumado
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s Diante do exposto, acolho a proposta uniforme da Unidade T blice
junto ao Tribunal e Voto no sentido de que seja adotada a Decisdo que ora submeto 4 deliberagio destc

Plenano
T C U, Sala das Sessdes, em 27 de outubro de 1999
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i Ministro-Relsto
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DIARIO @FICIAL NO |234-E°DE SEGUNDA-FEIRA 07/12/98

Tribunal de Contas da Unido

INSTRUCAO NORMATIVA Nf 27, DE 2 DE DEZEMBRO DE 1998

Dispde sobre a fiscalizagdo pelo Tribunal
de Contas da Unido dos processos de de-
seslatizacdo.

O Tribunal de Contas da Unido, no exercicio de suas com-
peténcias constitucionais, legais e regimentais;

Considerando o poder regulamentar que lhe confere o an. 3°
da Lei n® 8.443, de 16 de julho de 1992;

Considerando o disposto no inciso VIII do anigo 18 da Lei
n® 9.491, de 09 de setembro de 1997; resolve:

CAPITULO I
DISPOSICOES PRELIMINARES

Arn. 1° Ao Tribunal de Contas da Unido compete acom-
panhar, fiscalizar e avaliar os processos de desestatizagdo realizados
pela Administragdo Publica Federal, compreendendo as privatizagdes
de empresas, inclusive instituigdes financeiras, e as concessdes, per-
missoes e autorizagdes de servigo piblico, nos termos do an. 175 da
Constituig3o Federal e das normas legais pertinentes.

§ 1° Para os fins do disposto nesta Instrugdo Normativa,
considera-se:

I - desestatizagiio: a transferéncia para a iniciaiva pnivada,
de panicipagbes societdrias e da execugdo dos servigos publicos ex-
plorados pela Unido por intermédio das entidades da Adnunistragio
Piiblica Federul;

Il - privatizagdo: a alienagdo pela Unido de direitos que lhe
assegurem, diretamente ou por meio de outras controladas, prepon-
derincia nas deliberagdes sociais e poder de eleger a maiona dos
administradores da sociedade;

Il - concessdo de servigo piblico: a delegagdo de sua pres-
tagdo, feita pelo poder concedente, mediante licitagdo, & pessoa ju-
ridica ou consércio de empresas que demonstre capacidade para seu
desempenho, por sua conta e risco e por prazo determinado;

IV - concessdo de servigo piblico precedida da execugio de
obra piblica: a construgdo, total ou parcial, conservagdo, reforma,
ampliagio ou melhoramento de quaisquer obras de interesse puablico,
delegada pelo poder concedente, mediante licitagdo, & pessoa juridica
ou consorcio de empresas que demonstre capacidade para a sua rea-
lizagdo, por sua conta e risco, de forma que o investimento da con-
cessiondria seja remunerado e amornizado mediante a exploragdo do
servigo ou da obra por prazo determinado;

V - permussio de servigo publico: a delegagdo, a titulo
precdrio, mediunte licitagdo, da prestagao de servigos publicos, feia
pelo poder concedente & pessoa fisica ou juridica que demonstre
capacidade para seu desempenho, por sua conta e nisco.

VI - autonzagdo: ato administrativo discriciondrio e precdrio
pelo qual o poder concedente toma possivel ao postulante a rea-
lizagdo de certa atividade, servigo, ou a utilizagdo de determinados
bens particulares ou publicos, de seu exclusivo ou predominante in-
teresse, condicionada & aquiescéncia prévia da Administragdo.

§ 2° Aplicam-se os dispositivos desta Instrugdo Normativa,
no yue couber, aos processos de desestatizagdo a serem realizados
com procedimentos simplificados nos termos do ant. 33 do Decreto n°
2.594, de 15 de maio de 1998, bem como dos processos de concessio
de uso de bem piblico associados a servigos piblicos.




CAPITULO II i
FISCALIZACAO DA PRIVATIZACAQ

An. 2° A fiscalizagdo dos processos de privatizagdo serd
realizada em cinco estdgios, mediante andlise dos scguintes docu-
mentos e informagoes:

I - primeiro estdgio:

a) razdes e fundamentagdo legal da proposta de privatiza-
¢do;

b) Recibo de Depdsito de Agdes a que se refere o § 2° do an.
9% da Ler n® 9.491/97,

¢) mandalo gue outorga poderes especificos ao gestor para
praticar todos os atos inerentes e necessdrios A privatizagdo;

d) edital de licitagdo para contratagdo dos servigos de con-
sultoria referidos no art. 31 do Decreto n® 2.594/98;

Il - segundo estdgio:

a) processo licitatério para contratagdo dos servigos de con-
sultonia, incluindo os respectlivos contratos;

b) processo licitatério para contratagio dos servigos de au-
ditoria mencionados no art. 21 do Decreto n® 2.594/98, incluindo o
respectivo contrato,

c) processos licitatérios para contratagio de servigos espe-
cializados.

I - terceiro estdgio:

a) relatdrios dos servigos de avaliagdo ccondmico-financeira
¢ de montagem ¢ execugdo do processo de privatizagdo;

b) relatério do tercetro avaliador a que se refere o § 2° do arnt.
31 do Decreto n® 2.594/98, se houver.

IV - quarto estdgio:

a) relatério contendo data, valor, condiges e forma de 1m-
plementagdo dos titulos ¢ melos de pagamentos utilizados, a partir da
awtorizagdo legal da privatizagdo, para o saneamento financeiro da
empresa ou instituigdo;

b) relatério contendo data, valor, condi¢bes, forma de im-
plementagio, titulos e meios de pagamentos utilizados, a partir da
autorizagdo legal da privatizagdo, para investimentos ou inversdes
financeiras de qualquer natureza realizados na empresa por 6rgdos ou
entidades da administragdo publica federal ou por ela controlada,
direta ou indiretamente; '

¢) relatério contendo data, valor, condiges e forma de im-
plementagdo de rentncia de direitos, a partir da autorizagdo legal para
a pnvatizagdo da empresa, contra entidade privada ou pessoa fisica,
cujo montante supere 1% (um por cento; do patrimdnio liguido;

d) proposta e ato de fixagio do prego minimo de venda,
acompanhados das respectivas justificativas;

¢) cdpia de ata da assembléia de acionistas que aprovou o
prego minimo de venda:

f) edital de privatizagdo.

V — quinto estdgio:

a) relatério contendo prego final de venda; prazos, condigdes
e moedas de privatizagio utilizadas para liquidagio financcira da
operacio; relagdo dos adquircntes, com indicagdo de tipos, pregos e
quantidades de agdes adquiridas: data. valor e condi¢ies do finan-
ciamento concedido por instituigdo publica para privatizagio da em-
presa;

b) parecer dos auditores independentes, acompanhado de re-
latério circunstanciado, contendo andlise e avaliagio, dentre outros,
quanto aos seguinies aspectos: observincia dos dispositivos legais
pertinentes; igualdade de tratamento dispensado aos concorrentes e
regularidade dos procedimentos na fase de qualificagio dos candi-
datos.




Art 3° O O6rgio responsdvel pela execugdo e acompanha
mento da privatizagdo encaminhard ao Tribunal de Contas da Umio,
a documentacdo descrita nos incisos [ a V do arntigo anterior, ob-
servados os seguintcs prazos:

[ - 5 (cinco) dias, no méximo, apds a publicagiio do aviso de
licitagio destinado 3 contratagio dos servigos de consultoria. no que
se refere aos documentos integrantes do primeiro estdgio;

IT = 5 (cinco) dias, no madximo, apds a assinatura dos con-
tratos dos servigos de consultoria de auditoria e de servigos es-
pecializados, com respeito aos documentos relacionados no segundo
estdgio; "

Il - 60 (sessenta) dias, no minimo, antes da realizagio do
leildo publico ou outra forma de alienagiio prevista em Lei, no tocante
aos documentos elencados no terceiro estigio;

IV - 45 (quarenta e cinco) dias, no minimo, antes da rea-
lizagiio do leilfo piblico ou outra forma de alienagio prevista em Lei,
relativamente aos documcntos intcgrantes do quarto estégio;

V - 30 (trinta) dias, no mdximo, apds a privatizagiio, no que
diz respeito aos documentos enumerados no quinto estdgio.

§ 1° A documentagdo relacionada no art. 2° no que diz
respeito aos editais e relatérios de avaliagio econdmico-financeira,
deverd ser enviada também em meio magnético.

§ 2" Eventuais alteracdes no edital deverdo ser encaminhadas
ao Tribunal, no minimo, 5 (cinco) dias antes da publicagio deter-
minada pelo art. 28, § 5° do Decreto n® 2.594/98.

Art. 4° A Unidade Técnica competente deverd analisar os
elementos remetidos e encaminhar os autos ao Relator nas etapas e
prazos a seguir especificados:

I — primeira etapa — os elementos referentes aos quatro pri-
meiros estdgios, no prazo nao inferior a 15 (quinze) dias antes da data
fixada para a realizagfio do leildo piblico ou outra forma de alienagio
prevista em Lei;

Il — segunda etapa — os elementos referentes ao guinto es-
tdgio e o demonstrativo previsto no art. 6° desta Instrugdo Normativa,
no prazo de até 90 (noventa) dias apds o encerramento da priva-
tizagdo.

Art. 5° O érgiio responsivel pela execugiio ou acompanha-
mento do processo de privatizagio, em caso de existéncia de sobras
na alienacdo de agdes representativas do controle aciondrio, devera
encaminhar, com antecedéncia minima de 40 dias da nova alienagio,
os ecstudos que determinam a oportunidade da venda e a fixagiio do
preco das agies remanescentes.

Pardgrafo dnico. Na hipdtese prevista no caput deste aruigo,
a Unidade Técnica competente devera examinar o processo no prazo
de 25 {vinte e cinco) dias e submeté-lo ao Relator,

Art. 6% Ap6s realizada a privatizagio, deverd ser encami-
nhado ao Trbunal de Comtas da Unido demonstrativo indicando a
totalidade dos recursos arrecadados sob forma de moeda corrente ou
de privatizagdo: discriminagdo de todas as dedugdes realizadas na
operagdo. inclusive as referentes a despesas administrativas e pro-
mocionais; e os valores liquidos transferidos ao alicnante ou ao érgio
ou entidade federal concedente. conforme o caso.

Pardgrafo dnico: O demonstrativo previsto neste artigo de-
vera ser remetido no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds a
privalizagin, pelo érgio encarregado da execugio e acompanhamento
do processo.




_ CAPITULO I B
FISCALIZACAO DAS CONCESSOES, PERMISSOES E
AUTORIZACOES DE SERVICOS PUBLICOS

SECAO |
O PROCESSO DE QUTORGA

Art. 7° A fiscalizagdo dos processos de outorga de concessio
ou de permissdo de servicos piblicos serd prévia ou concomitante.
devendo ser realizada nos estdgins a seguir relacionados, mediante
analise dos respectivos documentos:

I - primeiro estdgio:

a) relatério sintético sobre os estudos de viabilidade técnica
e econdmica do empreendimento, com informagdes sobre o seu ob-
jeto, drea e prazo de concessdo ou de permissdo, orgamento das ohras
realizadas e a realizar, data de referéncia dos orcamentos, custo es-
timado de prestagdo dos servigos, bem como sobre as eventuais fontes
de receitas alternalivas, complementares, acessérias e as provenientes
de projetos associados;

b) relatério dos estudos, investigagdes, levantamentos, pro-
jetos, obras e despesas ou investimentos jéd efetuados, vinculados 2
outorga, de utilidade para a licitagdio, realizados ou autorizados pelo
érgdo ou pela entidade federal concedente, quando houver:

c) relatério sintético sobre os estudos de impactos ambien-
tais, indicando a situagio do licenciamento ambiental.

Il - segundo estdgio:

a) edital de pré-qualificagdo;

b) atas de abertura e de encerramento da pré-qualificagdo;

¢) relatério de julgamento da pré-qualificagio:

d) recursos eventualmente interposios e decisdes profenidas
referentes 3 pré-qualificagio:

e) edital de licitagiio:

f) minuta de contralo;

g) todas as comunicagdes e esclarecimentos porventura en-
caminhados s empresas participantes da licitagdo, bem como as
impugnaces ao edital, acompanhadas das respectivas respostas.

Il - terceiro estdgio:

a) atas de abertura e de encerramento da habilitagio;

b) relatdério de julgamento da habilitagdo:

¢) questionamentos das licitantes sobre a fase de habilitagio,
eventuais recursos interpostos, acompanhados das respostas e de-
cisdes respectivas:

d) atas de abertura e de encerramento da fase do julgamento
das propostas;

¢) relatérios de julgamentos e outros que venham a ser pro-
duzidos;

f) recursos eventualmente interpostos e decisdes proferidas
referentes & fase do julgamento das propostas.

[V - quarto estigio:

a) ato de outorga:

h) contrato de concessdo ou de permissio.




Art. 8° O dirigente do 6rgio ou da entidade federal con-
cedente encaminhard, mediante cépia, a documentagdo descrita no
artigo anterior ao Tribunal de Contas da Unido, observados os se-
guintes prazos:

I — primeiro estdgio - 30 (trinta dias), no minimo, antes da
publicagio do edital de licitagdo;

[T — segundo estdgio - 5 (cinco) dias, no mdximo, apés:

a) a sua publicagdo, para o edital de pré-qualificagio;

b) o resultado final do julgamento, para os documentos re-
lacionados nas alineas “b™ a “d™ deste estdgio;

c) a sua publicagdo, para o edital de licitagio, acompanhado
da minuta do contrato;

d) esgotado o prazo de impugnagio ao edital. para os do-
cumentos relacionados na alinea “g” deste estdgio.

Il - terceiro estdgio - 5 (cinco) dias, no maximo, apds:

a) esgotado o prazo para a interposi¢io de recursos ao re-
sultado do julgamento da fase de habilitagio para os documentos
relacionados nas alineas “a" e “b” deste estigio;

b) as decisdes proferidas sobre eventuais recursos interpostos
para os documentos relacionados na alinea “c” ;

c) a homologagdo do resultado do julgamento das propostas
para os demais documentos deste estdgio.

IV - quarto estigio - 5 (cinco) dias apds a assinatura do
termo contratual.

Art. 9° A Unidade Técnica responsdvel pela instrucdo do
processo de fiscalizagio de que trata o art. 7° devers autui-lo e
analisar, com a urgéncia requerida, em prazo ndo superior a 30 (trin-
ta) dias iteis, os elementos remetidos, encaminhando-os, apds findo o
terceiro estigio, ao respectivo Relator.

Pardgrafo dnico. Para fins do devido exame por parte do
Tribunal de Contas da Unido, o 6érgio ou a cntidade federal con-
cedente observard o prazo mfnimo de 45 (guarenta ¢ cinco) dias, entre
a homologagio do resultado do Julgamento das propostas ¢ a as-
sinatura do termo contratual.

Art. 10. Na ocorréncia de processo de outorga de concessio
ou de permissdo de servigos piiblicos que se enquadre nos casos de
dispensa ou de inexigibilidade de licitagio previstos em lei especifica
sobre a matéria, ou ainda. na hipétese de outorga de autonizagio de
servicos publicos, o 6rgdo ou a entidade federal concedente enca-
minhara, até 05 (cinco) dias ap6s o encerramento de cada semestre.
reta!ﬁﬁn sintético indicando, além de outras informacdes que julgar
pertinentes, a relagdo dos seguintes atos firmados no semestre an-
lenor:

[ — outorga de concessdo ou de permissdo com dispensa ou
com inexigibilidade de licitagdo, caracterizando scu objeto, 4rea
abrangida e prazo, com indicagio expressa do fundamento legal; e

IT - outorga de autorizagio, caracterizando seu objeto. drea
abrangida e prazo, com indicacio expressa do fundamento legal:

[l - contratos firmados ou termos de obrigagdes assinados.

% 1° O orgdo ou a entidade federal concedente manterd
arquivo atualizado, contendo os documentos associados aos atos des-
critos no caput deste artigo, com vistas a atender eventual diligéncia,
inspegdo ou auditoria do Tribunal de Contas da Unido:

§ 2° No exame das informagdes e respectivos documentos, a
que se refere este artigo, a Unidade Técnica competente observard o
disposto no art. 17 desta Instrugio Normativa,




SECAO II
EXECUCAO CONTRATUAL

Art. 11. Na fase de execucdo contratual, a fiscalizagio ob-
servard o fiel cumprimento das normas pertinentes e das cldusulas
contidas no contrato e nos respectivos termos aditivos firmados com
a concessiondria ou com a permissiondria, ou constantes do termo de
obrigages, além de avaliar a ag@o exercida pelo 6rgdo, pela entidade
federal concedente ou pela respectiva agéncia reguladora, bem como
as diretrizes por ele estabelecidas.

Pardgrafo tnico. A fiscalizagio prevista neste artigo serd
exercida na forma preceituada pelos §§ 1° e 3° do art. 13 desta

Instrugio Normativa e mediante exame de Relatério Consolidado de
Acompanhamento, elaborado pelo 6rgdo, pela entidade federal con-
cedente, ou pela respectiva agéncia a ser encaminhado semestral-
menle a este Tribunal.

Art. 12. O 6rgdo, a entidade federal concedente ou a res-
pectiva agéncia reguladora, informard ao Tribunal de Contas da
Unido:

I - as causas, objetivos e limites de interven¢do em con-
cessiondria ou em permissiondria de servico piblico, bem como,
posteriormente. as decisdes decorrentes do procedimento adminis-
trativo a que se refere o art. 33 da Lei n® 8.987/95;

Il - as causas de declaragdo da caducidade de concessdo cu
da permissdo, ou de aplicagdo de sangdes contratuais; -

III - os motivos de interesse piiblico para a encampagio de
servigo concedido ou permitido, bem como o devido fundamento
legal do ato;

IV - os vicios ou ilegalidades motivadores de anulagio do
contrato de concessdo ou de permissio;

V - agdo judicial movida pela concessiondria ou pela per-
missiondria contra o érgdo ou entidade federal concedente, com qual-
quer fim, inclusive o de rescisdo contratual;

VI - termo aditivo ao contrato firmado com a concessio-
nana;

VIl - a transferéncia de concessio, de permissio ou do
controle societdrio da concessiondria ou da permissiondria;

VIII - a prorrogagdo de concessdes, permissdes e autori-
zagdes de servigos publicos;

IX - o reagrupamento das concessdes de servigos publicos,
previsto no art. 22 da Lei n® 9.074, de 7 de julho de 1995,

§ 1° O prazo para cumprimento do disposto neste artigo é de
3 (cinco) dias, contados a partir da caracterizagio formal de cada uma
das situagdes arroladas nos incisos de I a [X deste artigo.

§ 2° No exame das informagdes e respectivos documentos, a
que se refere este artigo, a Unidade Técnica competente observard o
disposto no art. 17 desta Instrugio Normativa.




CAPITULO IV
DISPOSICOES FINAIS

Art. 13, A fiscalizagdio dos processos de privatizagio ¢ de
concessdo, permissdo e autorizagdo de servigos publicos serd rea-
lizada pela Unidade Técnica competente, sob a orientagiio do Relator,
em cuja lista esteja incluida a empresa em privatizagiio, no primeiro
caso, o 6rgdo ou entidade federal concedente ou a respectiva agéncia
reguladora, nos demais casos.

§1° Para os fins do disposto neste artign. a Unidade Técnica
poderd realizar auditoria, inspegdo ou levantamento nos 6Grgios e
entidades encarregadas da execugdo e acompanhamento do processo
de privatizagiio, concessio, permissdo e autorizagiio de servigos pi-
blicos, bem como na prépria empresa em desestatizagio.

§2° A Unidade Técnica competente poderd solicitar a4 co-
laboragiio das Secretarias de Controle Externo nos Estados para a
realizacdo dos trabalhos previstos no pardgrafo anterior.

§3° A Unidade Técnica poderd, sob a orientagio do Relator,
requisitar a qualquer érgdo ou entidade federal envolvida no processo,
os elementos considerados indispensdveis 3 execucdo das atividades
de acompanhamento, fiscalizagdo e avaliagdo, fixando prazo para o
atendimento das solicitagdes.

§4° O responsdvel que deixar de dar cumprimento ao dis-
posto no pardgrafo anterior, salvo motivo justificado, ficard sujeito 2
multa prevista no art. 58, inciso IV, da Lei n® 8.443/92, nos valores
fixados no Regimento Interno do Tribunal de Contas da Unido.

Art. 14. A fiscalizagio do processo de liquidagio de empresa
incluida no Programa Nacional de Desestatizagio serd realizada pela
Unidade Técnica a que esta estiver jurisdicionada, por meio de seu
processo de prestacdo de contas anual.

Art. 15. Na fiscalizagiio de processo de outorga de concessio
ou de permissdo de servigos publicos efetivado por meio de licitagio
na modalidade leildo piblico, aplica-se, no que couber, o disposto
nesta Instrugdo Normativa.

Art. 16. Aplica-se, no que couber, o disposto nesta Instrucdo
Normativa aos processos de outorga de subconcessio de servicos
publicos, autorizados pelo drgdo ou pela entidade federal conceden-
te.

Art. 17. Em qualquer estagio da fiscalizacio dos processos
de desestatizagdo, verificados indicios ou evidéncias de irregulari-
dades. o5 autos serio submetidos de imediato & consideracin do
Relator da matéria. com proposta de adogio das medidas cahiveis.

Arn. 18. A Unidade Técnica competente poderd propor ao
Relator a requisicdo de servigos técnicos especializados, nos termos
do art. 101 da Lei n°® 8.443/92.

§ lo Na hipétese prevista no caput deste artigo. a Unidade
Técnica supervisionard as atividades, indicando servidor que par-
ticipard da realizagdo dos trabalhos.

§ 2° O responsivel por 6rgdo ou entidade da Administragio
Piiblica Federal que deixar de atender 3 requisicdo de que trata este
artigo, salvo por motivo justificado, ficard sujeito 3 multa de que trata
o antigo 58, caput, da Lei n° 8.443/92, nos valores fixados no Re-
gimento Interno do Tribunal de Contas da Unido.

Art. 19. O disciplinamento dos procedimentos técnico-ope-
racionais a serem observados no processo de fiscalizagio de que trata
esta [nstrugdo Normativa serd estabelecido em manual, a ser aprovado
mediante Portaria do Presidente do Tribunal de Contas da Unido.

Art. 20. Esta Instrugio Normativa entra em vigor na data de
sua publicagao.

Art. 21. Ficam revogadas as Instrugdes Normativas nos 07,
de 05.12.94 e 10, de 22.11.95.

HOMERO SANTOS
Presidente

(Of. EL n* 253/98)
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BANCO CENTRAL DO BRASIL - Assuntos de
Normas e Organizaciio do Sistema Financeiro e
Assuntos Econdomicos - Taxa de Juros de Longo
Prazo (TJLP) - Fixacio para o primeiro
trimestre de 2000 — Minuta de Resolucdo .

Senhores Conselheiros,

A Diretoria Colegiada do Banco Central do Brasil, em sessdo realizada em
15.12.1999, aprovou o incluso Voto BCB n® 471/99, em que se propde seja baixada resolucdo
fixando a Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP) a vigorar no periodo de 1° de janeiro a 31 de
marc¢o de 2000,

2. Na oportunidade, decidiu-se pelo encaminhamento do assunto a este Conselho.
3, E o que submeto & considerago de V.Exas., com meu voto favoravel.
Anexo.

.{”-{"L-"L.-vx.ﬁ._.x-ﬂdt-x 1',3‘_\_(-— /'iu‘:l—‘-,(r‘_

VOTO DO CDNSELHE[R6
ARMINIO FRAGA NETO

Em 17 12.99
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Assuntos de Normas e Organizacdo do Sistema Fi-
nanceiro ¢ Econdmicos - Taxa de Juros de Longo
Prazo (TJLP) - Fixagdo para o primeiro trimestre de
2000.

Senhores Diretores.

A Medida Provisoria n® 1.966-3, de 9 de dezembro de 1999, determinou alteragdes na for-
ma de calculo da Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP) a partir do tltimo trimestre deste ano. que passou
a refletir a meta de inflacéo fixada por forga do contido no Decreto n° 3.088. de 21 de junho de 1999. cal-
culada pro rata para os doze meses seguintes ao primeiro més de vigéncia da taxa. acrescida de prémio de
risco. Baseada nessa metodologia. referida taxa foi fixada para o trimestre 1° de setembro a 31 de dezem-
bro de 1999 em 12,5%. conforme divulgada via Resolugdo n® 2.654. de 30 de setembro de 1999.

5, Considerando que a meta de inflagdo de que trata o art. 2° da Resolugio n® 2.615, de 30 de
junho de 1999, para o ano de 2000 foi fixada em 6%, o componente da TILP relacionado com esse para-
metro serd a propria meta de 6%. Sugerimos seja o prémio de risco mantido inalterado em 6%, face a ex-
pectativa de pequena extrapolagdo da meta para 0 ano de 1999. Portanto. a TJLP a vigorar no trimestre
que se inicia no proximo dia 1° de janeiro seria de 12%.

4. E o que submetemos 4 consideragdo de V.Sas, nos termos da anexa minuta de Resolugéo.
esclarecido que o assunto devera ser encaminhado a apreciacdo do Conselho Monetario Nacional, em
cumprimento @ mencionada Medida Proviséria que determina que a TJLP seja fixada e divulgada por
aquele Conselho até o ultimo dia util do trimestre imediatamente anterior ao de sua vigéncia.

=

| . % /4&;“ Ao Xy
Voto dos Diretores 8érgio Darcy da Silv ese -
érgio Ribeiro da Costa Werlang
m £12.1999,
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CAPITULO : Resolugdes Nio Codificadas — |
SECAO

RESOLUCAO N° 2.679

Define a Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP) para
o primeiro trimestre de 2000.

O BANCO CENTRAL DO BRASIL. na forma do art. 9° da Lei n° 4.595, de 31 de dezem-
bro de 1964. torna publico que 0 CONSELHO MONETARIO NACIONAL., em sessdo realizada em 21de
dezembro de 1999, tendo em vista as disposi¢des da Medida Provisdria n® 1.966-3, de 9 de dezembro de
1999,

RESOLVEU:

Art. 1° Fixar em 12% (doze por cento) ao ano a Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP) a
vigorar no periodo de 1° de janeiro a 31 de margo de 2000, inclusive, calculada a partir da meta de infla-
¢80 pro rata para os proximos doze meses. baseada no contido no art. 2° da Resolugdo n® 2.615, de 30 de
Junho de 1999, equivalente a 6% (seis por cento). acrescida de prémio de risco de 6% (seis por cento).

Art. 2° Esta Resolugdo entra em vigor na data de sua publicacio.

Art. 3° Fica revogada a Resolugdo n® 2.654. de 30 de setembro de 1999.

Brasilia, 21 de dezembro de 1999

Arminio Fraga Neto
Presidente

Resolugdo n® 2.672, de 21.12,1999
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BANCO CENTRAL DO BRASIL - Assuntos de
Politica Monetdria - Altera a taxa de juros das Noias
do Banco Central do Brasil - Série Especial (NBCE) -
Minuta de resolucio.

Senhores Conselheiros,

A Diretoria Colegiada do Banco Central do Brasil, em sessdo realizada em
15.12.1999, aprovou o incluso Voto BCB n® 426/99, em que se propde seja baixada resolugdo
alterando a taxa de juros das Notas do Banco Central do Brasil - Série Especial (NBCE).

2.5 Na oportunidade, decidiu-se pelo encaminhamento do assunto a este
Conselho.

3: E o que submeto a consideracio de V. Exas., com meu voto favoravel.
Anexo.

Ponnnnn. B AT

VOTO DO CONSELHEIRO
ARMINIO FRAGA NETO

Em 37 317 99

Cap 426
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ASSUNTOS DE POLITICA MONETARIA -
Altera a taxa de juros das Notas do Banco Central
do Brasil — Série Especial (NBCE).

Senhores Diretores,

De acordo com o artigo 1° da Resolucdo n° 2.043, de 13.01.94, o Conselho
Monetario Nacional autorizou esta Autarquia a emitir Notas do Banco Central do Brasil - Série
Especial (NBCE) para fins de politica monetina.

2. Dentre as caracteristicas do mencionado titulo, tem-se a atualiza¢do do valor
nominal pela variagio da cotagiio de venda do ddlar dos Estados Unidos e a taxa de juros de 6%
ao ano, calculada sobre o valor nominal atualizado.

3. A referida taxa de juros de 6% ao ano, contudo, mostra-se , no presente contexto,
defasada em relagdo as taxas de juros de mercado, podendo gerar dificuldades na defini¢do de
prego no mercado secundario, principalmente nas operagoes realizadas entre agentes economicos
com diferentes graus de informagéo.

4. Na alteragdio ora proposta, pretende-se que a taxa de juros anual seja definida,
pelo Banco Central do Brasil, a cada emissdo dos titulos da espécie.

5. Assim, com maior flexibilidade, espera-se ter uma taxa de juros mais consentanea
com os patamares de mercado e, consequentemente. uma atratividade adicional de forma a
permitir sejam dinamizadas as operagdes competitivas com este titulo.

6. Por oportuno, proponho que a nova Resolucdo consolide as caracteristicas da
NBCE, incorporando a presente alteragdo e as introduzidas pela Resolugdo n® 2.089, de
30.06.94, e pela Circular n” 2,878, de 18.03.99, com o objetivo de melhor ordenar os textos que
disciplinam a matéria.

s E o que submeto & apreciagio de V. Sas., com meu voto favorivel, juntando
minuta de Resolugdo contemplando a matéria, para encaminhamento ao Conselho Monetario
Nacional.

e ——

Voto do Dieefor Luiz Fernando Figueiredo
Em 25.11.1999
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RESOLUCAON® 2.673

Estabelece novas caracteristicas das Notas do Banco
Central do Brasil — Série Especial (NBCE).

O BANCO CENTRAL DO BRASIL, na forma v;ir.:l artigo 9° da Lei n° 4.595, de 31 de de-
zembro de 1964, torna publico que o0 CONSELHO MONETARIO NACIONAL, em sessdo realizada
em 21 de dezembro de 1999, com base no art. 11, inciso V, da mencionada Lei,

RESOLVEWW:

Art. 1° Autorizar o Banco Central do Brasil a emitir Notas do Banco Central do Brasil -
Série Especial (NBCE), para fins de politica monetaria, com as seguintes caracteristicas:

I - valor nominal: multiplo de R$ 1.000, 00 (um mil reais):

11 - atualizagiio do valor nominal: definida pela variag@o da cotagio de venda do délar dos
Estados Unidos no mercado de cdmbio de taxas livres, divulgada pelo Banco Central do Brasil, sendo
consideradas as taxas médias do dia Gtil imediatamente anterior as datas dos respectivos eventos,

ITI - taxa de juros: definida pelo Banco Central do Brasil, quando da emissdo, em porcen-
tagem ao ano, calculada sobre o valor nominal atualizado;

IV - pagamento de juros, segundo o prazo do titulo:

a) até 6 (seis) meses: no resgate;

b) superior a 6 (seis) meses: semestralmente, de acordo com o més de resgate, com ajuste
no primeiro periodo de fluéncia, quando couber;

V - resgate do principal: em parcela unica, na data de seu vencimento;
V1 - prazo: minimo de 1 {(um) més;
VII - modalidade: nominativa e negociavel; e

VIII - forma de colocagdo: ofertas publicas, cujas condigdes serdo divulgadas pelo Banco
Central do Brasil.

Art. 2° A emissdio da NBCE processar-se-4 exclusivamente sob a forma escritural, medi-
ante registro dos respectivos direitos creditorios, bem como das cessbes desses direitos, no Sistema Espe-
cial de Liquidagdo e de Custodia (SELIC), por intermédio do qual serdio creditados os juros e o resgate do
principal.

Art. 3° O Banco Central do Brasil esta autorizado a alterar o valor nominal e os prazos pre-
vistos no artigo 1° desta Resolugdo, bem como a baixar as normas e adotar as medidas julgadas necessari-
as a execucdo do disposto nesta Resolugdo.

Resolucdo n® 2.673, de 21.@@115‘99
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Art. 4° Alterar o ant. 5° da Resolugdo n° 2.089, de 30 de junho de 1994, que passa a vigorar
com a seguinte redacgdo:

“Art. 5° Fica o Banco Central do Brasil autorizado a alterar os valores nominais e os pra-
zos previstos nas Resolugdes n°s 1.693, de 26 de margo de 1990, e 1.961, de 18 de agosto de 1992

Art. 5° Esta Resolugdo entra em vigor na data de sua publicagdo.
Art. 6° Fica revogada a Resolugio n® 2.043, de 13 de janeiro de 1994 e o art. 3° da Resolu-
¢do n® 2.089, de 30 de junho de 1994.

Brasilia 21 de dezembro de 1999

Pisusisis. Eop. b

Arminio Fraga Neto
Presidente

Resolucion® 2.673, de 21.12,1999
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Assuntos de [Politica Econdmica -
Programacio Monetiria para o 1°
trimestre e indicadores para o ano de 2000.

Senhores Conselheiros,

A Diretoria Colegiada do Banco Central do Brasil, em sessdo realizada em
20.12.99, aprovou o incluso Voto BCB n° 477/99, dispondo sobre a Programacio Monetaria
para o 1° trimestre e indicadores para o ano 2000.

2. Na oportunidade, decidiu-se pelo encaminhamento do assunto a este
Conselho.
3, E o que trago a consideragdo de V Exas., com meu voto favoravel.
Anexo.
A .

A P st
VOTO DO CONSELHEIRO
ARMINIO FRAGA NETO

Em 20,.12.99
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VOTO BCB N 477 /99

Assuntos de  Politica  Econdmica
Programa¢io  Monetiria para o 1°
trimestre e indicadores para o ano 2000.

Senhores Diretores,

Como € do conhecimento de V. Sas.. a Lei n® 9.069, de 29
de junho de 1995, ao determinar a entrada em circulagfo do real, estabeleceu as condigdes de
emissdo e lastreamento da nova moeda de forma a garantir sua estabilidade.

2. Nesse sentido, foi estabelecido no Art. 6° daquela Lei que o
Presidente do Banco Central do Brasil submeteria ao Conselho Monetério Nacional (CMN), no
inicio de cada trimestre, programag¢do monetdria para o trimestre, contendo estimativas das faixas
de variacio dos principais agregados monetdrios, andlise da evolugdo da economia nacional e
justificativa da programagio monetaria.

3. Assim foram elaboradas estimativas para os principais
agregados monetdrios, relativas ao 1° trimestre de 2000, bem como indicadores para todo o ano.

4. A trajetoria prevista para os agregados monetdrios na
inclusa programagdo ¢ consistente com cendrio de crescimento da renda. comportamento dos
pre¢os e da trajetoria da taxa de juros compativeis com a politica econdmica em curso.

u Nessas condi¢des. proponho o encaminhamento da anexa
Programacdo Monetéria ao Conselho Monetdrio Nacional, com meu voto favoravel.

Anf:xu

éfm Difetor i é‘gfﬁﬁ“ﬁ:ﬁﬁ“ 677:;/&93

Sérgio Ribeiro da Costa Werlang
Em 20.12.1999.
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Programacio Monetdria para o primeiro trimestre e para o ano de 2000

A. A economia no quarto trimestre de 1999

1. O Produto Interno Bruto (PIB) contraiu-se 0,18% no terceiro trimestre
da.:-. 1999, comparatwa.mente.gu = = PEmsd
trimestre anterior, segundo série - Mmedoswomimente
dessazonalizada divulgada pelo ™ 12

26 4 AT 1S T

Instituto Brasileiro de Geografia
e Estatistica (IBGE). Esse resul-
tado decorreu de variagdes de X!
-2,92%,-0,17%e0,18% naspro- s
dugdes dos setores agropecuaria, _‘-_;1#3 i
industria e servigos, respectiva- 1#
mente. O PIB acumulado nos trés

= T Mg ot

primeiros trimestres manteve-5¢ i % san  saw S N WE MV wE
. Fenla IBOE - o e e T el EiE T
em patamar semelhanteaodeigual "
periodo do ano anterior, com va-
riacdo de 0,02%.
2. A media do indice da produgdo industrial do IBGE, no terceiro

trimestre de 1999, foi 0,18% inferior & do trimestre precedente, considerando-se a série
dessazonalizada pelo Depec. O crescimento de 7,3% da produgdo de bens de consumo
duraveis contrastou com as reducdes de 3,32% e de 2,6% associadas as de bens de
consumo ndo-duraveis e semiduraveis e de bens de capital.

3 A produgdo industrial apresentou recuperagdo em outubro, com cres-
cimento de 2,01% relativamente HEEEs e ot i S

a de setembro. Esse movimento - p—
reflete as elevagdes da produgdo
de bens de capital (3,07%), de
bens intermediarios (2,1%), e de
bens de consumo duraveis
(4,16%), enquanto a produgéo de
bens de consumo nao-duraveis e
semiduraveis apresentou cresci-
mento mais modesto, 0.37%. No
periodo de janeiro a outubro de
1999, oindice daproducgéo indus-
trial foi 2,13% inferior ao do mes-




mo periodo do ano anterior, refletindo as contragdes de 11,6% e de 12,48% nas produgdes
de bens de capital e de bens de consumo duraveis, respectivamente, uma vez que a
produgdo de bens intermediarios, segmento menos afetado pela desvalorizagdo cambial,
apresentou expansao de 0,45%.

4. Segundo estatisticas da Federagdo do Comeércio do Estado de Sao
Paulo (Fcesp), dessazonalizadas
pelo Banco Central, o faturamento
real do comércio varejista na Re-
gido Metropolitana de Sdo Paulo
(RMSP) cresceu 1,57% em outu-
bro, relativamente ao més anteri-
or. Esse comportamento revela
elevagdo de 7,16% no segmento
de bens de consumo duraveis e
redugdo de 6,21% no comeércio
automotivo, que respondeu, par-
cialmente, a queda de 4,23% nas
vendas das concessionarias de
veiculos. O faturamento real do comércio varejista na RMSP reduziu-se 3,12% no ano,
até outubro, comparativamente a igual periodo de 1998. As vendas reais dos supermer-
cados elevaram-se 2,85% no més de outubro, ante setembro, embora apresentem declinio
de 2.87% no acumulado nos dez primeiros meses de 1999, em relagio ao mesmo periodo
do ano anterior.

5: A inflagdo apresenmu trajetoria declinante no bimestre agosto/setem-
bro, com maior énfase quando
considerados os indicesde pregos
ao consumidor, apos a absorgdo
do impacto associado aos reajus-
tes de pregos de combustiveise de
telefonia, ocorridos em julho. Em
outubro e novembro, os indices
foram pressionados pelas eleva-
¢Oes dos pregcos decombustiveise
de carnes. No que se refere aos
indices gerais, em doze meses acu-
mulados até novembro, o IGP-DI
e 0 IGP-M elevaram-se 19,68% e
18,5%, respectivamente. Nesse periodo, os indices ao consumidor apresentaram varia-
¢d0 expressivamente menor, com o IPC-Fipe aumentando 7,98% e o INPC, 8,08%. O




IPCA elevou-se 0,95% em novembro, refletindo, principalmente, as pressoes exercidas
pelos itens carne bovina, carne de frango, alcool e gasolina, responsaveis por 0,57 ponto
percentual da variagdo. Nos onze primeiros meses do ano esse indice totalizou variago
de 8,29%.

6. A taxa de desemprego aberto, dwulgadape]o IBGE, annglu 8,16%em
outubro, comparativamente a e e :
7.96% em setembroea8,02%no
mesmo més de 1998, Esse resul-
tado reflete os crescimentos de
0,59% da Populagdo Econdmi- 4/
camente Ativa e de 0,41%, da |
5
3

populagdo ocupada. No periodo,
registrou-se crescimento do tra-
balho informal, uma vez que o
pessoal ocupado sem carteira de
trabalho expandiu-se em 2,09%,
relativamente as redugdes de
0,55%ede 1,04% nos contingen-
tes com carteira e por conta propria.

7. Asreceitas totais do Governo Central, incluindo Tesouro e Previdéncia
Social, situaram-se em RS 153,7
bilhdes, nos primeiros nove me-
ses de 1999, apresentando varia-
¢8o nominal positiva de 12,9%
relativamente ao mesmo periodo
do ano anterior. As despesas to-
taisregistraram elevacio de 2,8%.
atingindo RS 1329 bilhdes. O
resultado do Tesouro Nacional foi
superavitarioem R$ 26,6 bilhdes,
superando em 154,3% o de igual
periodo do ano precedente. Con-
tribuiram para esse resultado a
reducdo de 9,8% nas despesas de custeio e de capital, a reduzida expansio de 1,9% nas
despesas com pessoal e encargos e o crescimento de 15,8% nas receitas administradas
liquidas, que atingiram RS 99,5 bilhdes.




8. A Divida Liquida do Setor Publico (DLSP) totalizou R$ 510,7 bilhdes
em setembro, equivalendo a e :

49.4% do PIB. O crescimentoda =
DLSP em relagdo a dezembrode g
1998 esta associado, principal- -
mente, a desvalorizagdo da taxa
decadmbio. A dividainternaliqui-
da atingiu RS 3982 bilhdes 328
(38,5% doPIB)eadividaexterna a5
liquida situou-se em R$ 1125
bilhdes (10,9% do PIB).

9 As Necessidades de Financiamento do Setor Puh]:ca (NFSP} no
conceito primario, registraram su- g o L
peravit de 3,84% do PIB,nos pri- =
meiros dez meses de 1999. O re- 45
sultado, RS 32 bilhdes, superoua &
trajetdria estabelecida no acordo 12-
como FMIem RS 5,9bilhdes. No 5
conceito nominal, as NFSP atin- &1
giram11,51%do PIB, comparati- 2
vamentea7,47%doPIBemidén-
tico periodo do ano anterior, A x* ST

elevagdo éreflexo do impactoda ™ _ _ |

desvalorizacdo cambial sobre as

despesascom jurosnominais, que

passaram de 7,76% do PIB, de janeiro a outubro de 1998, para 15,35% do PIB em igual
periodo de 1999. Na mesma base de comparagio, as NFSP isentas do efeito da
desvalorizagdo cambial situaram-se em 5,19% do PIB, em relagdo a 7,02% do PIB em
1998, enquanto os juros nominais atingiram 9,03% do PIB.




10. O déficit comercial atingiu USS 155 milhdes no terceiro trimestre de
1999, ante USS 1,8 bilhdo no = s |
mesmo periodo de 1998. Essere-
sultado decorreu da menor redu-
¢do, no periodo, das exportagdes
(6,75%), que alcangaram
USS 12,6 bilhdes, relativamente
as importagdes (16,61%), que
totalizaram USS 12,7 bilhdes. A
contragdo destas foi determinada,
predominantemente, pelaredugdo
daquantidadeimportada enquan-
to a associada as vendas externas
revela as retragdes dos pregos de
produtos agricolase da demanda de nossos principais clientes de produtos manufaturados.
No bimestre outubro-novembro, as exportagdes somaram US$ 8.3 bilhdes, 7,65%
superiores as de mesmo periodo do ano anterior, enquanto as importacdes atingiram
USS$ 2 bilhdes, registrando redugdo de 11,7% na mesma base de comparagéo.

11. O saldo do balango de pagamentos em transagdes correntes foi defici-
tario em USS 4.6 bilhdes, no terceiro trimestre de 1999, resultado que corresponde,
aproximadamente, a metade do ocorrido no mesmo periodo do ano anterior. No bimestre
outubro/novembro, o déficit em transag¢des correntes atingiu USS 4,6 bilhdes, 41,9%
inferior ao relativo ao mesmo bimestre de 1998, acumulando USS 21,4 bilhdes no ano,
ante US$ 30 bilhdes no periodo de janeiro a novembro do ano passado. Os principais
fatores que contribuiram para a redugdo do déficit foram o aumento das exportagdes e a
diminuigfo das despesas com importagdes, viagens internacionais e remessas de lucros
e dividendos. O déficit da conta servigos acumulado no ano, até novembro, reduziu-se
14,5%, atingindo US$ 21,8 bilhdes, comparativamente a US$ 25,5 bilhdes em igual
periodo do ano anterior.




12. O ingresso liquido de investimentos estrangeiros diretos persiste
atuando como fonte de : :
financiamento relevante. Nesse
sentido, observou-se, no terceiro
trimestre desse ano, influxo de
USS 9.6 bilhdes, 2% acima do
ocorrido no mesmo trimestre de
1998. No bimestre outubro/
novembro. o ingresso liquido de
investimentos estrangeiros
diretos alcangou US$ 4,4 bilhdes,
totalizando USS 27,1 bilhdes, no
ano, até novembro, 0 que repre-
senta expansdo de 15,6% relati-
vamente ao mesmo periodo do ano precedente.

13, As reservas internacionais, no conceito de liquidez internacional,
situaram-se em USS$ 42,2 bilhdes
no més de novembro, o equiva-
lente a dez meses de importagdo
de bens. As variagdes no estoque
das reservas internacionais tém
refletido, principalmente, as ope-
ragdes externas do Banco Cen-
tral.

B. Politica monetdria no terceiro trimestre de 1999

14, A base monetaria restrita totalizou RS 39 bilhdes em setembro, de
acordo com o conceito demédia dos saldos diarios, situando-se no intervalo previsto pela
Programagdo Monetaria referente ao terceiro trimestre. No més, a base monetaria
manteve-se estavel, acumulando crescimento de 12,8% em 12 meses. O papel-moeda
emitido apresentou elevagdo de 0,3%, em setembro e de 11,9%, em doze meses,
atingindo RS 21,1 bilhGes. As reservas bancarias somaram RS 18 bilhdes, significando
decréscimo de 0,4% no més e expansio de 14% em doze meses.
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15. A base monetaria ampliada, definida como a soma da base restrita, dos
depdsitos compulsorios em espécie e dos titulos piiblicos federais fora do Banco Central,
atingiu R$ 414.9 bilhdes, em setembro. O agregado inseriu-se no intervalo definido pela
Programagdo Monetaria para o terceiro trimestre de 1999, crescendo 0,5% no més, em
funcdo das elevacdes de 6,2% na base restrita e de 3% nos saldos de titulos publicos do
Tesouro Nacional, contrabalang¢adas pela reducdo de 9,2% nos titulos do Banco Central
fora da carteira. Em doze meses, a base monetaria ampliada expandiu-se 28,8%.

Quadro 1. Resultados previstos pela programagao monetaria e
ocorridos no terceiro trimestre de 1999 "/

R ==
M1¥ 42.9-503 7.2 475 94
Base restrita ¥ 345405 83 39,0 128
Base ampliada "' 381.3-447 8 286 4148 28.8
Ma ¥ 472.5- 6551 214 518,9 235

1/ Refere-se ao (fimo més do periodo,

2/ Para o calculo das varaghes percentusis considers-se o ponto médio das previsBes.
3/ Média dos saldos nos dias (heis do Gitimo més do periodo.

4/ Saldos em fim de periodo.

16. Os meios de pagamento {M 1) alcangaram, no conceito de média dos
saldos diarios, RS 47,5 bilhdes, mus -- e S ~-

em setembro. O agregado
registrou variagdesde-1%només
ede 9,4% em doze meses, obede-
cendo o intervalo previsto pela
Programacdo Monetaria. O pa-
pel-moeda em poder do publico e
os depositos a vista alcangaram,
respectivamente, R$ 18,4 bilhdes
e RS 29,2 bilhdes, o que signifi-
cou expansdo de 0,1%e contragio
de 1,7%, no més, nessa ordem.
Emdoze mesesacumulados, cres-
ceram 11,7% e 8%, respectivamente.




23, A base monetaria ampliadatotalizou RS 428 bilhdes em novembro. No
més, a variagdo do agregado atingiu 0,9%, acumulando 21,9% ao longo dos ultimos 12
meses.

Quadro 2. Resultados previstos pela programagdo monetaria para o quarto
trimestre de 1999 e ocorridos no periodo outubro-novembro "'

T Hefere-5¢ B0 WMo Mes 00 peioga.

2/ Pam o calculo des variagdes percenfuais considere-se o ponio médio des previsbes,
3/ Média dos saldos nos diss (teis do ditime més do periodo.

& Saldos em fim de pericdo.

24. Em novembro, os meios de pagamento (M1) totalizaram RS 50,1
bilh&es, no conceito de média dos saldos diarios, com variagdo de 2,1% no més e de
17.3% em 12 meses. O papel-moeda em poder do publico e 0s depositos a vista situaram-
se em RS 18,8 bilhdes e RS 31,2 bilhdes, respectivamente. O saldo do papel-moeda em
poder do publico cresceu 1,3% no més, enquanto o dos depodsitos a vista ampliou-se
2,6%. Nos tltimos 12 meses, as variagdes alcangaram 11,2% e 21,4%, respectivamente.

25. O saldo do agregado monetéario mais amplo, M4, totalizou RS 540,7
bilhdes, ao final de novembro, acusando variagfio de 2,14% no més e de 22% nos tiltimos
12 meses.

26. As operagdes com titulos publicos federais tiveram impacto
expansionista de RS 1.1 bilhdo, no bimestre outubro/novembro. No mercado primario,
oresgate liquido resultou em expansdo monetariade RS 6,2 bilhdes, derivada deresgates
de R¥ 19,9 bilh&es de titulos do Banco Central e de emissdo liquida de RS 13.6 bilhdes
de titulos do Tesouro Nacional. No mercado secundario, registraram-se vendas
liquidas de RS 5,1 bilhdes.




17, O agregado monetario mais amplo (M4) totalizou RS 518,9 bilhdes em
setembro, mantendo-se no intervalo previsto pela Programagdo Monetaria para o
trimestre. O agregado registrou crescimento de 1,04%, no més e de 22,5%, em doze
IMESES.

18. As operagdes com titulos publicos federais foram expansionistas em
RS 9,7 bilhdes, no terceiro trimestre. No mercado primario, verificou-se expanséo de
RS 17.2 bilhdes, resultante da colocagdo liquida de RS 1,5 bilhdo em titulos do Tesouro
Nacional e do resgate liquido de RS 18,8 bilhdes em titulos do Banco Central. No
mercado secundério, as opera¢des com titulos tiveram impacto contracionistade R§ 7,3
bilhges.

19. O Comité de Politica Monetaria do Banco Central (Copom) manteve,
no terceiro trimestre, a trajetoria de redugdo dametadataxa de juros Selic. Nesse sentido,
a taxa situava-se em 19% a.a ao final do periodo, relativamente a 21%, vigente ao
término do trimestre precedente. A redu¢io da meta considerou os riscos associados
aos cenarios interno e externo e seus efeitos sobre atrajetoria dataxade variagdo do IPCA
- indice definido como indicador da meta para a inflagao.

20. O Banco Central, visando a redugdo dos custos de intermediagdo
financeira e a ampliacdo da oferta de crédito, reduziu em 15 pontos percentuais a
aliquota do recolhimento compulsorio sobre recursos a prazo, no terceiro trimestre. Por
meio da Circular n°® 2.908, de 7 de julho, a aliquota foi alterada de 25% para 20%.
Posteriormente, a Circular n® 2.925 a reduziu para 10%, em 2 de setembro. Adicional-
mente, a aliquota do recolhimento compulsodrio sobre depositos a vista e sob aviso, foi
reduzida de 75% para 65%, por meio da Circular n® 2.927, de 8 de setembro.

21: Em setembro. o Crédito Doméstico Liquido (CDL), correspondente
a diferenca entre a base monetaria e as reservas internacionais liquidas, situou-se
RS 2.6 bilhdes abaixo do teto definido como meta monetaria junto ac Fundo Monetario
Internacional (FMI).

C. Politica monetdria no bimestre outubro/novembro de 1999

22, A base monetaria restrita alcangou RS 38 bilhdes em novembro,
conceito de media dos saldos didrios, apresentando elevagdes de 2,6% no més e de
13,5% nos altimos 12 meses. O papel-moeda emitido e as reservas bancarias alcangaram,
respectivamente, RS 21,8 bilhdes e RS 16,2 bilhdes, registrando expansdes de 1,8% e
de 3,6%. Nos ultimos 12 meses, as variagdes alcancaram 12.2% e 15,4%, nessa ordem.




27. Ao longo do bimestre outubro/novembro, o Copom decidiu pela
estabilidade da meta para a taxa de juros Selic, mantendo-a em 19% a.a. Entre margo e
novembro, o Copom estabeleceu a seguinte trajetoria para a meta da taxa Selic:

28399 420

- 54.99 38,5
14.4.00 . 34,0
28.4.95 320

7.5.99 205

= 12599 2775
18559 s 735
B.5.59 22,0

23.6.99 8 21,0
28.7.99 P 18,5
1.9.99 F 185
22.9.99 i 18,0
6.10.89 = 19,0
10.11.98 - 180

1/ Vigéncia a partir do primeino dia (til seguinte & reuni@o ou & aplicagdio do viés,

28. As metas monetarias indicativas de outubro e novembro para o CDL,
acordadas com o FMI, foram cumpridas, tendo-se situado abaixo do teto em RS 2,5
bilhdes e em RS 7,8 bilhdes, respectivamente.

29, No bimestre, foram adotadas medidas destinadas a redugéo do spread
bancario, dentre elas a criagfo de novo titulo de crédito, a Cédula de Crédito Bancario,
por meio da Medida Provisoria n® 1.925, de 14.10.99. Adicionalmente, visando a
ampliar a capacidade de avaliagdo do risco de crédito, a Circular n® 2.938, de 14 de
outubro, reduziu, de R$ 50 mil para RS 20 mil, o valor minimo dos contratos que devem
ser informados pelas instituigdes financeiras ao Sistema Central de Risco.

30. Em 4 de novembro, o Banco Central divulgou conjunto de medidas
destinadas ao aperfeicoamento dos mercados primario e, principalmente, secundario de
titulos publicos federais, no sentido de incrementar o grau de liquidez, transparéncia e
estabilidade desses mercados. As medidas contemplam, entre outras inovacdes, amenor
intervengdo do Banco Central no mercado aberto, de forma que as instituicdes autoriza-
das a operar como dealers passem a atuar como formadores de precos.

10




D. Perspectivas para o ano 2000

31 A evolugdo dos principais indicadores relativos a consumo e investi-
mento ndo evidencia recuperacdo consistente da demanda, quando considerados 0s
dados até o final do terceiro trimestre ou, em alguns casos, até outubro, sancionando as
expectativas vigentes ao final do primeiro semestre, de relativo arrefecimento do nivel de
atividade, no periodo.

32. Em sentido inverso, contribuira para o comportamento favoravel do
PIB, no quarto trimestre desse ano e no proximo ano, a trajetoria das taxas de juros,
principalmente no que se refere a efetiva redugio do diferencial entre as taxas ativas e
passivas do sistema financeiro. E interessante ressaltar que, embora a maior parte dos
indicadores relativos a evolugdo do nivel de atividade tenha se situado. no terceiro
trimestre, em patamar inferior ao de igual periodo de 1998, no quarto trimestre esse
cenario devera ser alterado, tendo em vista as expectativas favoraveis para a economia
nos ultimos meses do ano, como sugerem pesquisas direcionadas a consumidores e
empresas. Considere-se ainda o fato de que a base de comparag#o torna-se deprimida, a
partir de outubro, devido aos efeitos da crise russa, em 1998, Nesse contexto, o PIB
devera apresentar taxa de crescimento proxima a 1% em 1999, com desempenho mais
vigoroso no ano 2000, quando a taxa situar-se-a ao redor de 4%.

i 1 A politica monetaria, de forma consistente com as demais politicas
governamentais, tem sido conduzida de modo a viabilizar a retomada do crescimento
econdmico em contexto de preservagdo da estabilidade de pregos. Dessa forma, vem sendo
orientada no sentido de determinar trajetoria para a taxa basica de juros que corresponda
aos niveis necessarios para evitar pressdes inflacionarias e, a0 mesmo tempo, induza
redugdes nas taxas ativas do sistema financeiro. Desse modo, espera-se que o volume de
operagdes de crédito, que ja apresenta alguma recuperacgdo, seja substancialmente
ampliado em resposta ao movimento de queda nas taxas de juros ativas, resultante de
custos de captagdo mais baixos e das medidas que visam diminuir o spread bancario.

34. Os resultados fiscais persistemn significativamente favoraveis. Nesse
sentido, o resultado primario relativo ao setor publico consolidado, acumulado até
outubro, atingiu RS 32 bilhdes, superando a meta acordada com o Fundo Monetario
Internacional para o ano de 1999, o que evidencia a austeridade na condugéo das contas
publicas. Nesse cenario, a relagdo divida/PIB tendera a se reduazir, revelando, ainda, o
esgotamento dos efeitos da desvalorizagdo cambial. Deve ser ressaltadaa importanciada

aprovagdo de medidas relacionadas a viabilizago do ajuste estrutural do setor publico,
em tramitagdo no Congresso Nacional.
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35. O balango comercial ainda ndo evidenciou a nova relag@o de pregos
percebida pelos agentes econdmicos, devendo apresentar desempenho mais favoravel no
proximo ano. N&o obstante, ja & possivel identificar sinais de recuperagdo da receita,
decorrentes, em parte, da elevagdo dos pregos de alguns dos principais produtos da pauta
de exportagdo e da intensificacdo da demanda por parte de paises asiaticos, da Unido
Européia e dos Estados Unidos. O principal fator de demanda por divisas no dmbito das
transacgdes correntes, 0s servigcos relativos a fatores de produgéo, tem exercido presséo
menos intensa nos ultimos meses, enquanto o fluxo liquido de servigos ndo relacionados
a fatores de producéo, sensivel a desvalorizagdo cambial, tem se mantido estavel, ndo
pressionando o mercado de cambio, tendéncia que devera ser mantida no proximo ano.

36. Nesse contexto de redugdo da demanda por divisas, a ampliagdo do
acesso a fontes permanentes de financiamento contribuira para que as pressdes sobre a
taxa de cdmbio passem a mostrar-se ainda menos intensas. Atestando a percepg¢do da
comunidade financeira internacional, no que diz respeito a evolugdo favoravel dos
fundamentos da economia brasileira, os investimentos estrangeiros diretos permanecem
em patamar elevado. Adicionalmente, novas captagdes por meio de bonus da Republica,
com demandas superiores a oferta de titulos, revelam a retomada de importante fonte de
financiamento.

37 Assim, dado o cenario de auséncia de pressdes associadas ao nivel da
demanda agregada, espera-se significativa reducdo das taxas de inflagdo a partir de
dezembro e, sobretudo, no decorrer do proximo ano. Essa trajetoria devera ser intensi-
ficada, ainda, pelos resultados da proxima safra agricola e, conseqiientemente, pela
regularizacio da oferta de produtos agropecuarios. Astaxasacumuladas ao final de 1999
deverdo situar-se proximas de 19% para os indices gerais e de 9% para os indices de
pregos ao consumidor, com tendéncia declinante ao longo do ano 2000,

E. Metas indicativas da evolucio dos agregados monetdrios para o primeiro trimes-
tre e para o ano de 2000.

38. A programagao dos agregados monetarios para o primeiro trimestre
de 2000 € consistente com a atual sistemética de metas para a inflagdo, também
considerando cenario provavel de comportamento paraarendanacional, as taxas de juros
e outros fatores que possam influencia-los.

39, As projegdes dos meios de pagamento (papel-moeda em poder do
publico mais depdsitos a vista) representam intervalos compativeis com as metas paraa
inflag@o e demais fatores que condicionam o seu comportamento. A variagdo em 12
meses da média dos saldos dirios do referido agregado foi estimada em 17,7%, em
margo, e em 12,3%. em dezembro de 2000.
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Quadro 3. Programagao monetaria para 2000 "

RS bilhdes

MY 50.4-50.2 7.7 62.3-73,1 123
Base restita ¥ 38.4-451 10 485-563 123
Base ampliada ¥ 417.2 - 4898 16,8 484 3 - 5451 18,0
s ¥ 528.8 - 520,8 204 5057 - 680,3 17.8
T Hatere-se a0 ulbmo mas 0o panooo.

2/ Para o cdiculo da variagio parcentual considera-g& o ponto médio das previsdes.

3/ Média dos saldos nos dias dteis do més.

4/ Saldos em fim de pericdo.

40. A redugdo, superior ao padrdo sazonal, verificada na relagdo entre M1
e PIB, no primeiro semestre de =

1999, pode ser atribuida a defasa-
gem de resposta da demanda por
meios de pagamento a expansdo
ocorrida no nivel de pregos.

41. A partir do mmportamento pﬂmsm para a demanda por moeda,
inclusive para as parcelas i

mantidas como papel moeda e
como depositosa vista, projeta-se
crescimento em 12 meses para o
saldo médio da base monetéria
(papel-moeda emitido maisreser-
vas bancarias) de 11% em margo,
ede 12,3% em dezembrode 2000.

13




42. As projecdes da base ampliada (uma medida da divida monetaria e
mobiliaria federal), que pressu- = :

pdem a neutralizagdo dos fatores
condicionantes de impacto ndo
desejado na base monetaria res-
trita, refletem queda em seu ritmo
de crescimento, principalmente
em fungdo do processo de ajuste
fiscal. Assim, estima-se para esse
agregado monetario variagdo em
12 meses de 16,9% em margo, e
de 16% em dezembro de 2000.

43, Para os meios de pagamento em seu conceito mais amplo - correspon-
dente ao M4 - espera-se cresci-
mento em proporgdes superiores
ao da base ampliada e ao custo de
oportunidade representado pela
taxa Selic. Tal expectativa decor-
re de cenario de crescimento ba-
seado em dispéndio privado, com
controle do déficit nominal do
setor publico. Dessemodo, proje- =
ta-secrescimento em 12 mesesdo
M4, em margo, de 20,4%, e em
dezembro de 2000, de 17,9%.

44 A proporgao entre 0 M4 e o PIB devera apresentar crescimento ao longo
do ano 2000, consistente com o = T
comportamento esperado para as
respectivas variaveis.
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45. A evolugdo dos agregados monetarios é resumida no quadro a seguir,
onde sdo apresentados os valores ocorridos no bimestre outubro/novembro de 1999, bem
como os valores previstos para o primeiro trimestre e para o ano de 2000.

Quadro 4. Evolugio dos agregados monetarios "'

M1 50,1 173 54,8 77 87,7 123

Base restrits ¥ 380 135 47 1.0 527 12,3

Base ampliada 4280 M8 4535 16,9 5047 16,0

M4 ¥ 5407 220 5748 204 B47.5 17.9

1/ Refere-se a0 Ullimo més do periode.

2 Projegda.

3/ Ponto médio das previsdes.

4/ Média dos saidos nos dias dtels do mis.

5/ Saldos em fim de periodo.
46, A evolugdo dos diversos multiplicadores, implicita na programagéo

monetaria, é resumida no quadro a seguir:

Quadro 5. Multiplicador monetirio "'

2/ Projegsio.
3/ Media dos saldos nos diss (iels do més.
4/ Saldos em fim de periodo.




47. A elevagdo no rnultlphcadm' da base monetaria restrita, observada a
partir de outubro ultimo, foi de- =
terminadapelareducdodaaliquota

de recolhimento compulsdrio so-
bre depositos & vista e sob aviso,
de 75% para 65%.
-
PMPPMA

48. O multiplicador da base amphada devera apresentar crescimento ao
longo do ano 2000, uma vez que ) e
0 passivo das institui¢des finan-
ceiras — que constitui o M4 priva-
do — devera crescer mais rapida-
mente que a divida mobiliaria fe-
deral.

16




Resumo das projecoes

Quadro 1. Resultados previstos pela programagio monetéria e
ocorridos no terceiro trimestre de 1999 "

M1 425-503 7.2 475 9.4

Base restrita ¥ 345.405 83 36,0 128
Base ampliada ¥ 38134475 286 4149 | 28.8
M4 ¥ 472,9- 5851 214 518,9 , 225

1/ Refere-se ao ditimo més do periodo.

2/ Para o célculo das variagbes percentuais considera-se o ponto médio das previsBes.
3/ Média dos saidos nos dies (deis do Ultime més do perioda.

4/ Saldos em fim de periodo.

Quadro 2. Resultados previstos pela programagdo monetaria para o quarto
trimestre de 1999 e ocorridos no periodo outubro-novembro "

543-63.7

Base restrita ¥ 434-509 135
Base ampliada ¥ 3996 - 4531 29
M4 ¥ 504.2 - 591 8 220

2f Para o céiculo das variagOes percentuais considers-s& o ponto médio das previsbes.
3f Média dos saldos nos dias dteis do (fima més do periodo.
4/ Saldos em fim de periodo.
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Quadro 3. Programagao monetaria para 2000 ¥

M1 504 -50.2 177 82,3-73.1 123
Base restrita ~ 38,4 -45.1 1.0 485-558 123
Base ampliada ¥ 417.2- 4808 189 464,3 - 546.,1 18,0
g B28.8 - 6208 204 5957 - 659,3 17,9
T RETereSE B0 UG ES 00 PEIeO0.

2/ Para o calculo da variacio percentual considera-se o ponto médio das previsdes.
3/ Média dos saldos nos diss (leis do més.
4/ Saldos em fim de periodo.

Quadro 4. Evolugdo dos agregados monetérios L

M1 50,1 17,3 54.8 177 7.7 123

Base restrita ™ 38,0 135 417 110 52,7 12.3
Base ampliada | 4280 248 4535 16.9 504,7 16,0
Ma ¥ 5407 220 5T4.8 204 B47.5 178
1/ Refere-se a0 Uifimo més do periodo.
2/ Projesiio.
3/ Ponto médio das previsdes.,
4 Média dos saldos nos dias dteis do més.
5/ Saldos em fim de periodo.,

Quadro 5. Multiplicador monetario

2/ Projecio.
3/ Média dos saldos nos diss (tels do més,
4/ Saldos em fim de periodo.

18
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BANCO CENTRAL DO BRASIL - Assuntos de
Administracio - Proposta do Orcamento Operacional
do Banco Central do Brasil para o exercicio de 2000.

Senhores Conselheiros,

A Diretoria Colegiada do Banco Central do Brasil, em sessfo realizada em
15.12.1999, ao aprovar o incluso Voto BCB n° 440/99, que trata da proposta orgamentaria da
Instituicdo para o exercicio de 2000, em que se apresenta a estimativa das receitas que lhe sdo
proprias € ©0s encargos com operagdes tipicas de Autoridade Monetaria, determinou o
encaminhamento do assunto a este Conselho, consoante o disposto no art. 4°, inciso XXVII, da
Lei n® 4.595, de 31 de dezembro de 1964, modificado pelo Decreto-lei n° 2.376, de 25 de
novembro de 1987,

2. Propde-se que, a exemplo de exercicios anteriores (Voto CMN n® 216/98 e
Voto CMN n° 211/97), seja delegada competéncia para que a Diretoria do Orgiio possa, quando
indispensavel e a vista do carater de incondicionalidade das despesas, promover os ajustes que se

fizerem necessarios nos valores aprovados, adequando-os a execugdio das politicas monetaria e
cambial.

3. E o que submeto a consideragdo de V.Exas., com meu voto favoravel.

Anexo.

.ﬂ w K B ala A5
VOTO DO CONSELHEIRO

ARMINIO FRAGA NETO

Em 17,12,909
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

VOTO

ASSUNTOS DE ADMINISTRACAO -
Proposta do Orgamento Operacional do
Banco Central do Brasil para o exercicio
de 2000

Senhores Diretores.,

O Decreto-lein.® 2,376, de 25.11.87, ao dar nova redagdo ao artigo 4°, inciso
XXVII, da Lei n.° 4.595, de 31.12.64, definiu, entre outras medidas, a competéncia do Conselho
Monetario Nacional - CMN para decidir sobre o Orgamento do Banco Central.

2 Assim, a presente Proposta Orgamentaria do Banco para o exercicio de 2000
apresenta a estimativa das receitas que lhe sdo proprias e os encargos com operagdes tipicas de
Autoridade Monetaria, esclarecido que as despesas organizacionais, assim entendidas as
necessarias ao funcionamento do Ch'gin e as de investimentos. estdo incluidas no Or¢camento da
Unidio, ora sob analise no Congresso Nacional, conforme determina a Lei 9811, de 28 de julho de
1999 (LDO/2000).

3. As receitas estimadas montam a RS 40 018 milhdes e decorrem, basicamente,
das operagbes contratadas com o Sistema Financeiro Nacional, da aplicagdo das divisas
internacionais, dos rendimentos da carteira de titulos do Banco, da remuneragio devida pelo
Tesouro Nacional ao Banco Central do Brasil incidente sobre o resultado negativo projetado para
1999 e de outras operagdes, estando incluidas, no total previsto, as corregdes monetaria e cambial
dos ativos. Segundo o tipo de operagdo, a estimativa esta assim distribuida:

DISCRIMINACAO VALOR - EM R$ MILHOES (%)
OPERACOES DA AREA BANCARIA 1.238 3.1
OPERACQES DA AREA EXTERNA 10.886 27.2
OPERACOES COM TIiTULOS 22.562 56, 4
REM. RESULTADO DE 1998 1.406 3,5
OUTRAS OPERACOES 3.926 9.8
TOTAL 40.018 100,0
4. As despesas com as operagdes de Autoridade Monetaria estdo previstas em

RS 38.143 milhdes e decorrem da execugdo das politicas monetaria e cambial, referindo-se,
principalmente, aos encargos com titulos de emissdio propria. 4 remuneragio dos recursos do
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Tesouro Nacional, a8 remunera¢do dos encaixes obrigatorios das instituigdes financeiras e a
atualizagdo cambial e juros das obrigagdes em moedas estrangeiras. Os encargos estdo assim
distribuidos. segundo o tipo de operagéo:

DISCRIMINACAO VALOR - EM R$ MILHOES (%)
OPERACOES DA AREA BANCARIA 1.243 3,3
OPERACOES DA AREA EXTERNA 7.415 19,4
DPER{'&{;GES COM TITULOS 11.696 30,7
DEP. AORDEM DO GOV. FEDERAL 17.589 46 1
OUTRAS OPERACOES 200 0,5
TOTAL 38.143 100.0
5. Para melhor esclarecimento, sdo encaminhados os seguintes anexos:

I — esclarecimentos sobre o comportamento da Receita;

I1 — esclarecimentos sobre o comportamento dos Encargos de Operagdes de Autoridade
Monetaria;

111 — a evolugdo esperada da Receita — 1998 - 2000,

IV — a evolugdo esperada da Despesa — 1998 — 2000.

6. Finalmente, proponho o subsequente encaminhamento do assunto ao Conselho
Monetario Nacional. solicitando delegagio de competéncia para que esta Diretoria possa, a
exemplo de exercicios anteriores (Voto CMN 211/97 e CMN 216/98), quando indispensavel e
a vista do carater de incondicionalidade dessas despesas, promover o0s ajustes que se fizerem
necessarios nos valores aprovados, adequando-os a execugdo das politicas monetaria e cambial.

7. E o que trago a consideragdo de V.S as., com o meu voto favoravel.

Anexos: 04

Voto do Diretor
Edison Bernardes dos Santos

Em 03.12. (999
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VOTO Anexo |

ORCAMENTO 2000
RECEITA - COMPORTAMENTO

Em termos globais, a receita orgamentaria estimada para o exercicio de 2000 - R$
40.018 milhdes - ¢ inferior a esperada no presente exercicio - RS 124.116 milhdes - em 67,76 %.
O decréscimo nominal verificado decorre, basicamente, da expectativa de redugdo das taxas de
juros internas e do indice de desvalorizagdo cambial para o exercicio de 2000. Seus itens mais
significativos sdo:

a) Rendas sobre Operagdes da Area Bancaria: RS 1.238 milhdes (reducdo de 66,7% em
relagdo ao valor estimado para 1999)

Responsaveis por 3,1% do total das receitas estimadas, referem-se aos rendimentos
das operagdes de assisténcia financeira;

b) Rendas sobre Operacdes da Area Externa: RS 10 886 milhdes (redugdo de 84.2%
em relagio a estimativa para 1999)

Representando 27.2% das receitas estimadas, sdo constituidas, principalmente, de
atualizagdo cambial e juros sobre operagdes vinculadas a administragdo das reservas
internacionais;

c) Rendas sobre Operagdes com Titulos: RS 22,562 milhoes (reducdo de 53,3% em
relacdo ao esperado para 1999)

Responsaveis por 56,4% do total das receitas estimadas, constituem-se, basicamente,
de rendimentos de operagdes com a carteira de titulos pablicos federais;

d) Remuneragao do Resultado apurado em 1999: R$ 1.406 milhdes

e Representando 3,5% do total das receitas estimadas, referem-se & remuneragio.
~ devida pelo Tesouro Nacional ao Banco Central do Brasil. incidente sobre o
| resultado negativo projetado 1999, em conformidade 4 Medida Provisoria 1852,
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ORCAMENTO 2000

ENCARGOS DE OPERACOES DE AUTORIDADE MONETARIA - COMPORTAMENTO

Os encargos de operagdes de Autoridade Monetaria foram previstos pelas diversas
Unidades do Banco com base em premissas sobre a conjuntura econdmica do Pais, alcangando o
montante de RS 38.143 milhdes, o que representa redugdo nominal de 71,8 % em relagdo ao valor
projetado para o ano de 1999, Seus principais itens sdo:

a)

b)

d)

Encargos com Titulos do Banco Central: RS 11.696 milhdes (reducdo de 80,2% em
relagdo ao projetado para 1999)

Responsavel por 30,7% dos encargos, a rubrica abriga despesas com encargos
incidentes sobre Bonus, Letras e Notas do Banco Central;

Remuneragdo dos Depositos a Ordem do Governo Federal: R$ 17.589 milhdes
(crescimento de 2,8% em relagdo ao projetado para 1999)

Com 46,1% de participagdo no total, refere-se aos encargos incidentes sobre os
recursos do Tesouro Nacional depositados no Banco Central;

Encargos sobre Operagdes da Area Bancaria: RS 1,243 milhdes (reducdo de 29,1%
em relagdo ao projetado para 1999)

Representa 3.3% dos encargos e decorre, principalmente, da remuneragdo dos
encaixes obrigatorios das instituigdes do Sistema Brasileiro de Poupanga e
Empréstimo;

Encargos sobre Operagdes da Area Externa: RS 7.415 milhdes (redugdo de 87,1%
em relagdo ao projetado para 1999)

Representando 19.4% dos encargos, a rubrica abriga recursos para cobertura de
despesas com obrigagdes em moedas estrangeiras, principalmente as decorrentes de
emprestimos junto ao Fundo Monetario Internacional (FMI), Banco de
Compensag¢des Internacionais (BIS) e Banco do Japao.

AV amh
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VOTO Anexo |1l
ORCAMENTO 2000
EVOLUGAO DA RECEITA - 1998 a 2000
ARR EGADAI;.-ELD ESTIMATIVA % ESTIMATIVA %
ESPECIFICACAD 1888 1999 99/98 2000 2000758
Em RS Em R% Em RS
RECEITAS CORRENTES 51.749.965.085 | 124.112.077.896 139.8 | 40.018.000.000 (67,81
RECEITAS DE DF‘ERAG&ES 41.950.726.858 | 118.285.557.412 182,0 | 36.074.498 843 (69.5)
|Sobre Operacdes de Assisténcla Financeira 2.088.515.113 1.231.585.508 (41,001 1.221.653.971 (0.8)
Sobte Operagies com Tiulos - Mercado Aberto 1.260.912.047 16.856.286.8684 | 12365 | 7.676.503.242 (53.3)
Rendas ¢/Oper. Compra Tit. c/Comprimisso de Revend. 357 609.554 41.862 788 (83,5) 19.561 613 (53.3)
Rendas ¢/Oper. Defin. C/ Titulos do TN - Mercado Aberto 21.830.987.017 29.804.144 528 382 | 13.969.187.783 53,3
Sobre Outras Operaces com Titulos 347.350.847 1.490.580.016 3202 B96.657.313 {53.3)
Sobre Cutres OperacBes com Recurses nio Vinculados 12.198.536 20.847 090 70,8 14.000.000 32,8
Jures Sobre Outras Operagies Moedas Estrangeiras 60.396 348 44 561 547 (26,1) 289648 317 {33.8)
Rend. s/ Operagdes do Exerc. de Politica Cambial 0 39.185.369 0| (1000
Rendas com Comesp. \alores em Moedas Estrang. 1,255,015 1.734.781 382 1.427 602 (7.7
Desconte Decomrente de Canvénios em Moeda Estrang, 43162 B3.120 482 9,887 (B4.2)
Qutras Rendas Scbre Operagles em Moedas Estrang 159902 077 51.385.945 (49,1} 12.877.185 184,23
Rendas Corr. Operacdes com Ouro 72478181 118.826.090 B39 142.000.000 185
Sobre OperacSes Vinculadas 4 Administracio das Res. Intemn. 4554 851 856 3,387,198 187 (27.0)] 3.994.433.663 176
LJuros Sobre Oper Espec. Vinc. Adm. Reservas Intemn §1.501.558 18,365.203 7.5 2.905.810 {84.2)
Resultade de Reajuste dos Atives em Ouro 850.114.147 5.345 432 231 5215 845.774.006 (84.2)
Receitas Correntes de Exercicios Anteriores 5.184.342 115.408.785 22033 18.853.268 (84.2)
Rendas com Administragio Fundos e Programas 14 575,525 3.580.676 (75.4) 4. 254 BET 185
Result. Corr, Camb. Scbre Op. Vinc, Adm. Res. Intemn 5.403.656 443 47976 494 836 6492 | 5512193184 (88.5)
Result. Carr. Camb. Sobre Op. Vine. Organ. Intemn. 131,962 755 2707694885 19514 31.500.096 {88.8)
Result. Corr. Camb. Sobre Cp. Vine. Area de Cambio B26.182 5.151.911 5235 o| (1000
Result. Corr. Camb. Sobre Op. Vinc. & Divida Ext 420,653,449 4 467 835778 9621 o 000
Result. Corr. Cambial s/ Emprest. Financ. Em ME o 4.422.921.470 - 274,535.942 (83.5)
Remuneracio do Resultado a Compensar 3.345611.595 ] (100,03 1.406.000.000 -
RECEITAS PATRIMONIAIS 213142 180.067 {15.5) 213378 185
[Rendas Imobilidrias 213.142 180.067 (15,5) 213,376 185
RECEITAS DIVERSAS 8,735,025.085 5.827.340.417 (40.5)] 3943.287 675 @23
Rendas Sobre Créditos e Titulos a Receber 2915.679.901 3.306.171.301 134 | 3.921.531.738 18,8
Anulagio Desp. Corr. Exercicios Anteriores 1.454 889 735 23940952 (98.4) 7.972.705 {88.7)
Rendas Decor. Penalidades Aplic. Inst. Financ, 45,990 854 22.807.115 51.3) 7.628.408 (56.7)
Rendas Diversas 105.142 401 34.181.517 (67.5) 5,400,908 842
[Rendas do Titules a Receber da Area Bancéria 5.266.322 094 2.440 129 452 53.7) 744915 | (100.0)
RECEITAS DE CAPITAL 3.882.000 2.994.838 (24,8) 0 {wn,u:*
Alienagio de Bens Imdveis 3.582.000 2,994,839 (24.8) o (100.0)
Alienaclo de Bens Mévels 0 o - (1] -
TO T.A. L §1.753.947.085 | 124.116.072.735 139,8 | 40.018.000.000 ru?;a:l
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

VOTO Anexo IV
ORCAMENTO 2000
EVOLUCAO DA DESPESA - 1998 a 2000
REALIZAGAD PREVISAD % PREVISAC %
1888 1999 9998 2000 200088
RS RS RS

DESP. CORRENTES - ENC. OPERAGOES

Desp. ¢'Venda de Tit.o/Compromisso de Recompra 2816.516.080 3743756 547 284 743 262 003 {80.1)
Desp. e/Oper Definitivas c/Tit de emissdo T Nacional 104,540 A59 1.447.355 (28.8) 287,349 (80.1)
Encargos com Titulos do BACEN 26.736.845.648 4732146711 1047 | 10.866.158.439 (80.1)
Desp. De Cutras Operaces o Titulos 451708 434847 568 | 961231 85 202,208 (80,1)
Desp. Sobre Oper. com Recursos Nao Vinculados 5.383.805 €.859.707 74 2,600,000 (62,1)
Desp. - Mercado Futuro Tx. De Cambio - Com. Corret o] T.T35.77T7.443 = 0 (100,0)
Desp. com Comesp. Valores em M. Estrangeiras 396,305 718,955 B 536.040 (25.5)
Despesas com Operagdes com Quro 108.261 934 309.269 524 1857 580.000.040 875
Desp. Sobre Oper. Vinc. Reservas Intern, 265.057.584 544 905 206 10556 213.720.000 67.7
Desp. Sobre Obrig. Vinc. Adm. Res. Intem 3219217 7 682294 (18.7) 2243 085 (16.4)
Resultado de Reajuste dos Ativos em Ouro T45.302.015 3.729.182.358 3597 352.960.964 (80.5)
Juros Sobre Obrigacdes em Moedas Estrang. 2335765872 2075554241 7888 2431 61580 171
Juros Sobre Obrig. Reg. em Moedas Estrang. 11.712.885 234933 (58,00 1.227.831 4226
Outros Enc. Sobre Oper. em Moedas Estrang. 26851116 45293257 687 2354772 (34 B)
|Despesas de Exercicios Anteriores 5.003.687 121.888.271 23360 20.000.000 (B83.6)
Anulagio de Receitas de Exercicios Anteriores 321.082 842 78.306.584 (75.6) 3.718.110 (85,3)
Sobre Depdsitos de Inst. Financ, no BACEN 5.045.849.080 1.748.820.237 (65,3)| 1242771927 (28,9)
Encargos Sobre Outros Depdsitos 995,134 T23.345 (27.3) 200000000 | 275483
Sentencas Judicidrias - Precatdrios Decor. Operag. 12.897.347 Q {1000} Q0 =
Result. Corr. Cambial Vine. Adm. Reservas intermn. 221,541,154 17.369.327.020 77402 304,801,376 (98,2)
Result. Corr. Cambial Vinc. Organ. & Acordos Inten 701.056.045 5.582.156 848 8389 704 BB6.474 (88,3
Result. Corr. Cambial Oper, Vinc. Area Cambio 2846845 14.218.351 3894 B08.832 (24.3)
Result, Corr. Cambial Oper. Ving. Divida Ext. 840,558 544 17.405.135.716 1.969.7 | 1947574327 (BB, B)
Result. Corr. Cambial s/ Emprest. Financ. ME 4] 1.546.571.050 - 146.380.401 {20.5)
Encargos Sobre Dep. & Crdem do Gov. Federal 9.869 580.157 17107 .851.543 733 | 17.5B6.785.687 28
Encargos Sobre Dep. Decor. do Empr. Compulsdrio 1.294 860.002 0 (1000} 0 -
Outros Encargos i} 2154.085 - 2214313 28
Remun. Res. Pos. BC - A Tranal. pf TN i} 868.78T7 - 0 (100,0)
TOTAL 49.476.596.024 | 135.340.929.438 1735 | 38.143.000.000 (71.8)

Dbaen‘?m:
1) : lores & pregos nominais

2) valores de DEZ/B9 projetados

Anaxe DEEP Ms-01A 0100000045
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Propde os pregos minimos do algoddo,
feijio, milho, raiz de mandioca e deri-
vados, sorgo e sementes, da safra 2000,
para as Regides Norte e Nordeste.

Senhores Conselheiros,

O presente Voto trata da definigio dos pregos minimos dos produtos
acima relacionados, a serem produzidos nas Regies Norte e Nordeste cujo plantio
e colheita se realizam durante o ano 2000.

Como forma de apoiar a agricultura regional, com relevante importancia
econémica e social em face do elevado contingente de pequenos produtores envol-
vidos, proponho os valores dos pregos minimos basicos, a seguir:

PRECOS MINIMOS — REGIOES NORTE E NORDESTE

Safra 2000
PRODUTOS REGIOES TIPO/CLASSE R$/kg INICIO DE
ATENDIDAS BASICO VIGENCIA
AMPARADOS COM AGF E EGF/SOV
Algod&o caroco Norte e NE'" Tipo 6 — 30/32 0,5334 Jun/2000
Algod&o pluma Norte e NE' Tipo 6 - 30/32 1,8240 Jun/2000
Raiz de mandioca MNorte e NE - 0,0390 Fev/2000
Branco, Cores e Pre- 0,4807
to® -Tipps 1e2 |
Feijao ando norte'” e NE Brar;g,_g?ggs;fre- SABDY ‘ Jan/2000
Branco, Cores e Pre- 0.4528 |
to™ —Tipos 4e 5
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PRECOS MINIMOS — REGIOES NORTE E NORDESTE
Safra 2000 — continuagao

PRODUTOS | REGIOES TIPO/CLASSE R$/kg m:;:ég ai
ATENDIDAS BASICO Vi
Branco, Cores e Pre- 0,3434
to™ - Tipos 1€ 2
- 0,3334
CEMAPBPE, | 209 _cﬁzsfaf = Jan/2000
Ple RN
Branco, Cores e Pre- 0,3233
to® - Tipo4 e 5
Feijao Macacar Brag?u, Cores & Pre- 0,2769
to™ —Tipos 1e 2 |
- g
AL, BA e SE B'a’t‘u'ﬁ?-:_cﬁfﬁf - Qiehs Jan/2000
Branco, Cores e Pre- 0,2608
to™ -Tipo4e5
Milho Norte e NE'® 12e3 _ 0,1287 Jun/2000
Sorgo Norte & NE® 1,2e3 0,0947 | Juni2000
AMPARADOS COM EGF/SOV
Goma/ polvilho doce | Norte e NE Classificada 0,2820 Fev/2000
Raspa de mandioca |Nortee NE Unico 0,1492 Fev/2000
&8 _ exceto BA —Sul *) _ prego minimo basico
2 _ exceto RO ) _ exceto BA-Sul, TO, RO, AC, Sul do MA e Sul do PI.

¥ _ de acordo com o normativo da PGPM

Os precos minimos ora propostos refletem os custos variaveis de pro-
ducdo e se situam abaixo dos pregos normalmente praticados pelo mercado, alem
de buscarem reduzir a necessidade de remog&o de produtos da Regido Centro-Sul,
em especial, para atendimento aos programas sociais de distribuicdo de alimentos,
do Governo Federal. O quadro a seguir mostra os pregos minimos propostos para
sementes:

ez
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PRECOS MINIMOS DE SEMENTES'” — REGIOES NORTE/NORDESTE

Safra 2000
_ RS/kg
Produtos Semente | Semente Basica, Inicio de Vigéncia
Fiscalizada | Registrada e Certifi-
cada
Algodao 0,4730 0,4992 Junho/2000
Feijao Anao 0,7853 0,9123 Fevereiro/2000
Feijao Macacgar 0,5080 0,5520 Fevereiro/2000
Milho Hibrido 0,7183 0,7413 Junho/2000
Milho Variedade 0,3990 04220 Junho/2000
Sorgo Hibrido 0,5741 0,5921 Abril/2000
Sorgo Variedade | 0,3263 0,3426 Abril/2000

T Beneficiados somente com EGF/SOV

Quanto aos contratos de EGF com recursos de crédito rural controlados
ou nao, propde-se que fiquem sujeitos as normas gerais aplicaveis as operacoes,
consolidadas no MCR, observados ainda os seguintes prazos:

PRAZOS DO EGF - REGIOES NORTE/NORDESTE

Safra 2000
Produtos Prazo do EGF Vencimento Maximo
(dias) do EGF
Algodao 240 31.05.2001
Feijao 90 31.03.2001
Mandioca e derivados 180 31.07.2001
Milho 180 31.05.2001
Sorgo 180 31.05.2001
Sementes ' - 31.05.2001

" O vencimento podera ser alongado até 30.09.2001, desde que o beneficiario apresente os docu-
mentos comprobatorios de venda a prazo.

Em todos os empréstimos podem ser estabelecidas amortizacées inter-
mediarias, a critério da instituicéo financeira.




Os pregos minimos ora propostos entram em vigor na data da publicacao
do Decreto.

Fica a Secretaria de Politica Agricola, do Ministérioc da Agricultura e do
Abastecimento, em conjunto com a Secretaria de Acompanhamento Econdmico, do
Ministério da Fazenda, autorizada a adotar as medidas adicionais indispensaveis a
implementacao do disposto no presente voto.

E como submeto o assunto & consideracao de Vossas Exceléncias, com a
anexa minuta de Resolucgéo.

(e

Voto do Conselheiro

L;"‘d

AMAU GUILHERME BIER
Ministrfo de Estado da Fazenda, interino
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RESOLUCAO N° 2,680

Dispde sobre concessdo de Empréstimo do Governo
Federal para produtos da safra Norte/Nordeste 2000.

O BANCO CENTRAL DO BRASIL, na forma do art. 9° da Lei n® 4.595. de 31 de dezem-
bro de 1964. torna publico que o CONSELHO MONETARIO NACIONAL, em sessdo realizadaem 21
de dezembro de 1999, tendo em vista as disposigdes dos arts. 4° inciso VI, da referida Lei e 4° ¢ 14 da
Lei n® 4.829. de 5 de novembro de 1965,

RESOLVELU:

Art. 1° Estabelecer que os Empréstimos do Governo Federal (EGF), relativos a produtos da
safra Norte/Nordeste 2000, ficam sujeitos aos seguintes prazos/vencimentos, segundo o produto:

Produtos | Prazo do EGF Vencimento Maximo
(dias) do EGF
_Algoddo 240 31.05.2001
Feijao | 90 31.03.2001
Mandioca e derivados 180 31.07.2001
Milho 180 31.05.2001
Sorgo 180 31.05.2001
Sementes . - 31.05.2001

§ 1° O vencimento de EGF de sementes pode ser alongado até 30 de setembro de 2001,
desde que o beneficiario apresente os documentos comprobatorios das vendas a prazo.

§ 2° Podem ser estabelecidas amortizagdes intermediarias, a critério da instituigdo financei-

Art. 2° Ficam as Secretarias de Politica Agricola, do Ministério da Agricultura e do Abas-
tecimento, e de Acompanhamento Econdémico, do Ministério da Fazenda, autorizadas a, em conjunto,
adotar as medidas julgadas necessérias a execugéo do disposto nesta Resolugio.

Art. 3° Esta Resolugdo entra em vigor na data de sua publicagio.

Brasilia, 21 de dezembro de 1999

M@-M-

Arminio Fraga Neto
Presidente

Resolugion® 2.680, de 21.12.19/5,9—




CONSELHO MONETARIO NACIONAL
on N 13399}

Programa de Revitalizagdo de Cooperativas de Produgdo
Agropecuaria — RECOOP

Ajuste na Resolugio CMN/BACEN n° 2.665, de 03.11.99, e
novas disposigbes operacionais.

Senhores Conselheiros,

O Decreto n® 3.263, de 25.11.99, estabeleceu, em seu art. 2° o prazo de ate
31.03.2000 para formalizacdo das operagdes de crédito sob a égide do RECOOP, o que requer
agora deste Conselho, conseqiientemente, autorizagdo as instituigdes financeiras para
concessdo de prazo de espera, por igual periodo, para as operagdes de responsabilidade das
cooperativas cujos projetos foram acatados pelo Comité Executivo do Programa, sob pena de
se revelar indcuo o mencionado prazo adicional para contratago.

2. Também., a Medida Provisoria n° 1.961-17. de 9.12.99, determinou, em seu art. 5°,
§ 1° inciso III, que o risco da parcela de crédito destinada ao pagamento de dividas junto ao
Instituto Nacional do Seguro Social — INSS sera atribuido ao Tesouro Nacional, ensejando
que, nessas circunstincias, sobre o valor ai envolvido seja reduzido o “spread™ bancario. entéo
fixado em 3% a.a., invariavelmente, porque relacionado ao risco exclusivo da institui¢do
financeira.

3. Isso considerado, proponho a V.Exas.:

a) seja autorizada as institui¢gdes financeiras a contratagdo das operagdes de crédito
ao amparo do RECOOP até 31.03.2000, bem como a concessdo de prazo de espera, até esta
mesma data. para as dividas de responsabilidade das cooperativas cujos projetos foram
acatados pelo Comité Executivo do RECOOP, prazo este ora fixado em 31.12.99 pelo art. 2°,
inciso I, da Resolugdo CMN/BACEN n® 2.6635. de 03.11.99;

b) seja reduzido o “spread” bancério, de 3% a.a. para 2% a.a., no caso da parcela de
crédito destinada ao pagamento de dividas junto ao INSS, a exemplo do que ocorre nas
operagdes dos demais programas sob risco do Tesouro Nacional,

. Doutra parte, em razdo de dividas levantadas por institui¢des financeiras e visando
evitar futuros problemas com relago aos financiamentos do RECOOP, proponho as seguintes
modificagdes no art. 1° da citada Resolugiio n® 2.665:

a) incisos [II-*a™.2, IV-“b”, VIII-“b", IX-*a"” e XI-*a”, onde se 1& *“dividas de
cooperados™ leia-se “dividas com cooperados™;
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b) inciso XI, “caput”, substituir a expressdo “as operagdes podem ter caréncia”
por “as operacgdes terfo caréncia’;

c) inciso XIV. paragrafo unico. substituir a redagfo ali contida pela que se segue:

“Pardgrafo tnico. No caso de cooperativas localizadas nas regides Norte,
Nordeste e Centro-Oeste, somente podem ser incluidas entre os itens objeto de
financiamento com recursos do Tesouro, referidos no inciso VII, as parcelas
destinadas a novos investimentos, respeitado o disposto no art. 57 §§ 3° ¢ 4° da
atual Medida Provisoria n® 1.961-17, de 1999.”

E como submeto o assunto & consideragcio de V. Exas., com a anexa minuta de
Resolugdo.

Voto do Conselheiro

5 A
AM Y GUILHERME BIER
Mthistro de Estado da Fazenda, interino
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RESOLUCAON® 2.681

Altera e consolida as disposigdes do Programa de
Revitalizagdo de Cooperativas de Produgdo Agrope-
cuaria - RECOOP. de que tratam a Medida Proviso-
ria n® 1.961-17. de 1999. e o Decreto n® 2.936. de
1999.

O BANCO CENTRAL DO BRASIL. na forma do art. 9° da Lei n° 4.595. de 31 de dezem-
bro de 1964, torna piiblico que o CONSELHO MONETARIO NACIONAL., em sessdo realizada em21 de
dezembro de 1999, tendo em vista as disposigdes dos arts. 4°, inciso VI, da referida Lei, 4° ¢ 14 da Lei n°
4.829, de 5 de novembro de 1965, 10 da Lei n® 9.138, de 29 de novembro de 1995, e 2° § 7°, da Medida
Provisoria n® 1.961-17, de 9 de dezembro de 1999,

RESOLVELU:

Art. 1° Estabelecer que na implementago do Programa de Revitalizagdo de Cooperativas
de Produgdo Agropecudria - RECOOP deve ser observado que:

[ - sdo beneficidrias do Programa as cooperativas com projetos aprovados pelo Comité
Executivo do RECOOP, conforme relagdo divulgada pelo Banco Central do Brasil:

I1 - os créditos destinam-se & reestruturagdo e capitalizaco das cooperativas enquadradas
no Programa:

III - as operagdes serdo realizadas com recursos:

a) do Tesouro Nacional. da ordem de até RS 2.100.000.000.00 (dois bilhdes e cem milhdes
de reais), dos quais R$ 1.238.000.000.00 (um bilh3o, duzentos e trinta e oito milhdes de reais) destinados:

1. ao financiamento de valores a receber de cooperados;

2. ao refinanciamento de dividas com institui¢bes financeiras. de dividas com cooperados e
de outras dividas decorrentes de aquisi¢do de insumos agropecuarios:

b) dos Fundos Constitucionais de Financiamento do Norte, do Nordeste ou do Centro-
QOeste. no caso de cooperativas dessas regides e de acordo com a sua localizagdo, excluidas as parcelas
destinadas a novos investimentos, que serdo financiadas com recursos orcamentarios;

IV - os créditos ficam limitados & cobertura. apds a negociacio de descontos com os res-
pectivos credores, do saldo devedor de obrigages com instituigdes financeiras existentes em 30 de junho
de 1997. ainda em ser. acrescido dos recursos necessarios para pagamento das seguintes dividas, existen-
tes naquela data e ainda ndo pagas:

a) decorrentes de aquisi¢do de insumos agropecudrios:

b) com cooperados:

¢) trabalhistas e provenientes de obrigagdes fiscais e sociais:

Resolugdon® 2,681, de 21.12.1999 ‘f}(
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V - ao montante apurado na forma do inciso anterior, podem ser acrescidos:

a) conforme o plano de revitalizagdo da cooperativa, os valores destinados para capital de
giro e investimentos essenciais e os recebiveis de cooperados, origindrios de créditos constituidos até 30

de junho de 1997

b) as dividas com institui¢ées financeiras existentes em 30 de junho de 1997, reconhecidas
no parecer de auditoria independente previsto no art. 3° da Medida Provisoria 1.961-17, de 1999, que. por
qualquer motivo. tenham mudado de classificagdo contabil ou de instituigdo financeira credora;

VI - os saldos devedores de obrigagbes com instituigdes financeiras e de recebiveis de coo-
perados. referidos nos incisos IV e V, devem ser atualizados. até 30 de junho de 1998, pelos encargos fi-
nanceiros pactuados para a situagdo de normalidade e, a partir de 1° de julho de 1998 e até a data da efeti-
va formalizacdo dos novos instrumentos de crédito:

a) os recebiveis de cooperados. pelos encargos pactuados para a situagdo de normalidade
do contrato ou por juros de até 12% a.a. (doze por cento ao ano) acrescidos da Taxa Referencial - TR.
prevalecendo o que for menor;

b) as obriga¢des com institui¢des financeiras, de acordo com os seguintes critérios, por
fonte de recursos envolvidos:

1. recursos de captacdo externa: varia¢cdo cambial acrescida de juros de até 12% a.a. (doze
por cento ao ano) ou taxa pactuada no contrato, se inferior;

2. repasses do Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES: encar-
gos financeiros pactuados para situagdo de normalidade do contrato:

3. recursos proprios ou outras fontes ndo explicitadas nos itens anteriores: encargos finan-
ceiros pactuados para situagdo de normalidade do contrato ou juros de até 12% a.a. (doze por cento ao
ano) acrescidos da TR, prevalecendo o que for menor;

VII - podem ser objeto de financiamento os seguintes itens, respeitados o limite estabeleci-
do no item 4.4 do Decreto n® 2.936, de 11 de janeiro de 1999, e o posicionamento do Comité Executivo
do RECOOP:

a) valores a receber de cooperados;

b) investimentos, inclusive capital de giro para inicio de atividades decorrentes desses in-
vestimentos:

¢) capital de giro;
VIII - podem ser objeto de refinanciamento, apos negociagio de descontos:
a) as dividas com institui¢des financeiras. exceto as relativas as operagdes para integraliza-

¢do de cotas-partes formalizadas com base na Resolugdo n® 2.185. de 26 de julho de 1995, e 4s operacdes
securitizadas ao amparo da Lei n® 9.138, de 1995:

Resolugdo n® 2.681, de 21.12, 1999 f(‘f




TITULO : CREDITO RURAL 3
CAPITULO : Normativos Ndo Codificados — 9
SECAO : Resolugdes — 2

b) as dividas com cooperados e outras dividas decorrentes de aquisigdo de insumos agro-
pecudrios;

¢) os tributos e os encargos sociais e trabalhistas;
IX - as operagdes ficam sujeitas aos seguintes encargos financeiros:

a) para as parcelas relativas ao financiamento de valores a receber de cooperados e de in-
vestimentos. inclusive capital de giro para inicio de atividades decorrentes desses investimentos, bem
como para as parcelas relativas ao refinanciamento de dividas com instituigdes financeiras, exceto as se-
curitizadas, de dividas com cooperados e outras dividas decorrentes de aquisi¢do de insumos agropecus-
rios ¢ de dividas relacionadas a tributos e a encargos sociais ¢ trabalhistas, incidirdo, no més de compe-
téncia do calculo:

1. a variagdo do indice Geral de Pregos - Disponibilidade Interna (IGP-DI), divulgado pela
Funda¢fio Getilio Vargas. referente ao més anterior ao de competéncia do calculo;

2. juros, a taxa efetiva de 4% a.a. (quatro por cento ao ano);

b) para os recursos destinados a capital de giro: juros. a taxa efetiva de 8.75% a.a. (oito in-
teiros e setenta € Cinco ceniesimos por ¢cento ao ano);

X - as operagdes podem ser formalizadas:

a) até 31 de margo de 2000;

b) com prazo de vencimento:

1. de até dois anos. para a parcela destinada a capital de giro;

2. de até quinze anos, para a parcela destinada aos demais itens objeto de financiamento,
exceto quando se tratar de operagdes securitizadas;

X1 - as operagdes terdo caréncia:

a) de vinte e quatro meses para o principal e de seis meses para os juros. quando se tratar
da parcela de recursos aplicada na quitagdo de dividas com instituigdes financeiras, de dividas com coo-
perados e outras dividas decorrentes de aquisi¢do de insumos agropecudrios ¢ de dividas relacionadas a
tributos e a encargos sociais e trabalhistas, bem como no financiamento de valores recebiveis de coopera-
dos:

b) equivalente ao prazo de matura¢io do empreendimento previsto no projeto, para a par-
cela de recursos aplicada em investimentos;

XII - as operagdes sujeitam-se ao seguinte cronograma de reembolso:

a) principal, acrescido da variagdo do IGP-DI: de acordo com o fluxo de caixa da coopera-
tiva:

Resolugdon®  2.681, de 21'12‘19993}‘
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b) juros: exigiveis no ultimo dia do semestre civil, no vencimento e na liquidagdo da divi-
da:

XIII - a instituigdo financeira fard jus 4 comissdo remuneratoria, incidente sobre os saldos
dos empréstimos amparados em recursos do Orgamento das Operagdes Oficiais de Crédito. deduzida dos
juros recebidos dos beneficiarios dos créditos:

a) de 2% a.a. (dois por cento ao ano), no caso da parcela de crédito destinada ao pagamento
de dividas junto ao Instituto Nacional do Seguro Social - INSS;

b) de 3% a.a. (trés por cento ao ano), nos demais casos;

XIV - o risco operacional € da instituigdo financeira, que deve comprovar a capacidade de
pagamento € exigir as garantias necessdrias do tomador do crédito, em consondncia com a regulamenta-
¢do do crédito rural, com excecdo da parcela destinada ao pagamento de dividas ao INSS. cujo risco é
atribuido ao Tesouro Nacional.

Paragrafo unico. No caso de cooperativas localizadas nas regides Norte. Nordeste e Cen-
tro-Oeste, somente podem ser incluidos entre os itens objeto de financiamento com recursos do Tesouro
Nacional, referidos no inciso VII, as parcelas destinadas a novos investimentos, respeitado o disposto no
art. 5°, §§ 3° e 4°. da Medida Provisoria n® 1.961-17, de 1999.

Art. 2° Na formalizagio das operagdes de que trata o artigo anterior, devem ser observadas.
ainda, as seguintes disposigdes:

I - fica autorizada a concessdo de prazo, até 31 de margo de 2000, para pagamento de par-
celas vencidas ou vincendas de operagdes de responsabilidade de cooperativas enquadradas no RECOOP:

I1 - a aplicagdo da faculdade prevista no inciso anterior abrange as operagdes formalizadas
fora do ambito do crédito rural;

III - as operagdes de responsabilidade das cooperativas enquadradas no RECOOP, alonga-
das ao amparo da Lei n® 9.138, de 1995, e da Resolugdo n® 2.238, de 31de janeiro de 1996, pelo prazo de
até nove anos. podem ser repactuadas para pagamento no prazo maximo de dez anos:

IV - sdo também admitidos:
a) a concessdo de créditos a uma cooperativa por mais de uma institui¢do financeira;

b) o financiamento dos recursos necessarios a aquisi¢do dos titulos do Tesouro Nacional.
de que trata o art. 1°, § 2°, da Resolugdo n°® 2.471, de 26 de fevereiro de 1998, cujo valor de face sera con-
siderado para efeito do limite referido no art. 5° da Medida Proviséria n° 1.961-17, de 1999, respeitado
ainda o limite de emissdo previsto no art. 21, § 3°. inciso 1. do Decreto n°® 2.701, de 30 de julho de 1998;

V - as operag0es relativas a integralizacdo de cotas-partes, formalizadas com base na Re-
solugdo n® 2.185, de 1995, e as securitizadas ao amparo da Lei n® 9.138. de 1995, quando alongadas na
forma prevista no RECOOP. podem continuar sendo computadas para fins de cumprimento das exigibili-
dades das respectivas fontes lastreadoras dos recursos:

Resolugdon® 2.681, de 21.12.1999 /L
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VI - os contratos de repasse do Fundo de Defesa da Economia Cafeeira (FUNCAFE) e dos
Fundos Constitucionais, quando estiverem lastreando operagdes de crédito ao abrigo do RECOOP, terdo
seus prazos de retorno e encargos financeiros devidamente ajustados a essas operagdes, correndo o Onus a
conta do respectivo Fundo:

VII - cabe a instituicdo financeira tratar com a STN sobre a formalizacdo do contrato de
repasse dos recursos or¢amentarios.

Art. 3° Esta Resolugéio entra em vigor na data de sua publicagdo.

Art. 4° Ficam revogadas as Resolugbes n°s 2.665, de 3 de novembro de 1999, e 2.672, de
26 de novembro de 1999.

Brasilia. 21 de dezembtro de 1999

Arminio Fraga Neto
Presidente

gse!uqﬁo n° 2.681, de 21.12,1999




CONSELHO MONETARIO NAC A
‘ CMN N2 132199

FUNDO DE DEFESA DA ECONOMIA CAFEEIRA
(FUNCAFE) CESSAO DE CAFE DOS ESTOQUES
VINCULADOS AQ FUNDO PARA INDUSTRIALIZAGAO
E EXPORTAGCAQ DE CAFE SOLUVEL

Senhores Conselheiros,

Em consonancia com a meta governamental de incrementar o consumo
de café através da exportagdo de produtos com valor agregado para 0 mercado
internacional, trazemos a consideragdo de V. Excias. proposta de cessdo em
comodato, as industrias de café solivel, de parte dos estoques de cafe
adquiridos com recursos do Fundo de Defesa da Economia Cafeeira.

2. Assim, proponho que seja instituido programa para a finalidade acima, na
forma do anexo Regulamento, adiante resumido:

1. OBJETIVOS
1.1. Incentivar as exportagdes brasileiras de café solavel.

12. Promover a renovagdo de parte dos estoques governamentais de
café adquiridos com recursos do FUNCAFE.

2. CARACTERISTICAS

2.1. Sera admitida a participagio de qualquer empresa que tiver
produzido e exportado café solavel, no periodo de 01.10.1996 a
30.09.1999, desde que atendidas as demais condigbes constantes
do Regulamento.

22. O MA colocara, a disposicdo dos participantes, até 840.000
(oitocentas e quarenta mil) sacas de café em grdo dos estogues
governamentais, que serao retiradas, pelas empresas habilitadas ao
Programa, em 12 parcelas iguais, mensais e consecutivas.

2.3. O café sera rateado entre as empresas que vierem a ser habilitadas
proporcionalmente & performance de exportagio de cada empresa
ou grupo empresarial, no periodo de 01.10.1996 a 30.09.1999.

2.4. A empresa habilitada tera a sua participacdo formalizada através de
contrato, que I|he assegurara, na qualidade de Promitente-
Exportador, o direito de retirar a quantidade de café que |he coube
no rateio.

25 Somente serdo admitidas garantias de facil custédia e elevada
liquidez, reduzindo a exposi¢do de risco do patrimdnio do Fundo,
escolhidas pelo Promitente Exportador dentre as seguintes:
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- caucgdo de dinheiro, titulos publicos federais ou cédula de produto
rural;

- fianga bancaria, prestada por instituicdo financeira de primeira
linha;

- seguro-garantia;

26. A cada més, o MA indicara, em comunicado especifico, os armazens
e caracteristicas dos lotes de café que serdo disponibilizados a
cada Promitente-Exportador.

27. O Promitente-Exportador arcara com todas as despesas
operacionais e de logistica, ndo cabendo ao Fundo qualquer dnus
relativo ao Programa.

28 O café objeto do Programa destina-se exclusivamente a exportagio,
vedada sua comercializagdo, ou dos produtos resultantes de sua
industrializacdo, no mercado interno.

29. Nos prazos e percentuais contratados, o Promitente-Exportador
restituira, as suas expensas, ao Ministério da Agricultura e do
Abastecimento, café de safra recente, enquadrado nas Normas
Brasileiras de Classificacdo de Café e com caracteristicas de tipo e
bebida iguais ou superiores ao retirado durante o Programa.

3. A Secretaria de Produgdo e Comercializagdo do Ministério da Agricultura
e do Abastecimento fica autorizada a promover as agdes que se fizerem
necessarias ao fiel cumprimento deste Voto.

Voto do Conselheiro

PEDRO SAMPAIO MALAN
Ministro de Estado da Fazenda
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MINISTERIO DA AGRICULTURA E DO ABASTECIMENTO
Secretaria de Produgao e Comercializagao
PROGRAMA DE INCENTIVO AS EXPORTAGOES DE CAFE SOLUVEL
REGULAMENTO

A Unido Federal, por intermédio do Ministério da Agricultura e do Abastecimento, em
conformidade com o Voto do Conselho Monetario Nacional n® /89, de . . | nos
termos do Artigo 31, "caput” e §5° da Lei n® 8.171, de 17.01.1991 e, considerando o
disposto nos Artigos 1° e 5° do Decreto n°® 94 874, de 15 de setembro de 1987, divuiga
as normas do Programa de Incentivo as Exportagdes de Café Soluvel e os requisitos
para habilitagdo das empresas participantes, que vigorardo a partir da publicagdo
deste Regulamento no Diario Oficial da Unido.

1. DOS OBJETIVOS DO PROGRAMA
1.1 Incentivar as exportagdes brasileiras de cafe soluvel.
1.2. Promover a renovagdo de parte dos estogues govemamentais de café adquiridos

com recursos do Fundo de Defesa da Economia Cafeeira-FUNCAFE.

o DAS CARACTERISTICAS DO PROGRAMA

2.9, Sera admitida a participacdo de qualguer empresa que tiver produzido e exportado
café soluvel, no periodo de 1° de outubro de 1996 a 30 de setembro de 1999, desde
que atendidas as demais condigdes constantes deste Regulamento.

22 O Ministério da Agricultura e do Abastecimento colocara, a disposigdo dos
participantes, até 840.000 (oitocentas e quarenta mil) sacas de café em grao dos
estoques govemamentais, que serdo retiradas, pelas empresas habilitadas ao
Programa, em 12 parcelas iguais, mensais e consecutivas.

2.3. O café sera rateado entre as empresas que vierem a ser habilitadas,
proporcionalmente 3 performance de exportagdoc de cada empresa ou grupo
empresarial, no pericdo de 1° de setembro de 1996 a 30 de setembro de 19998.

2.4 A empresa habilitada tera a sua participacdo formalizada atraveés de contrato, que lhe
assegurara, na qualidade de Promitente-Exportador, o direito de retirar a quantidade

de café que lhe coube no rateio, além de prever todas as responsabilidades
inerentes.

2:9: A cada més, o Ministério da Agricultura e do Abastecimento indicara, em comunicado
especifico, 0s ammazéns e caracteristicas dos lotes de café que serdo
dispnmblllzsdus a cada Pmmltenta—E)q}ortadcr

26. O Pmmrtente—Expnrtadcr podera examinar a amﬂm e 0 respectlw laudo de
classificagdo na Divisdo Técnico-Operacional - DITOP que jurisdiciona a unidade
armazenadora indicada, no enderego divulgado no Anexo n® 01.

27 O Promitente-Exportador arcara com todas as despesas operacionais e de logistica,
nao cabendo ao FUNCAFE qualquer 6nus relativo ao Programa.

2.8. Cada um dos Promitentes-Exportadores devera exportar café solivel em quantidade
proporcional a matéria-prima retirada ac amparo do Programa.

2.9. Nos prazos e percentuais contratados, o Promitente-Exportador restituira, ao
Ministerio da Agricultura e do Abastecimento, café de safra recente, enquadrado nas
Normas Brasileiras de Classificagdo de Café e com caracteristicas de tipo e bebida
iguais ou superiores ao retirado durante o Programa.
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4.2.

DA HABILITAGAO AO PROGRAMA

A empresa, para ter sua habilitagdo concedida pelo Ministério da Agricultura e do

LY

Abastecimento, devera atender cumulativamente as condigbes abaixo:

a)
b)

c)

d)

e)

apresentar, em seu contrato social, as atividades de industrializagdo
(solubilizagdo de café) e de exportagdo de cafe soluvel:

comprovar que produziu e exportou café soluvel, no periodo de 1° de outubro
de 1996 a 30 de setembro de 1999;

comprovar capacidade de industrializag3o compativel com o volume de cafe
soluvel exportado, em planta industrial prépna ou arrendada, ou, ainda, através
da contratag3o de servigo de terceiros;

deter situacdo regular junto ao Sistema de Cadastramento Unificado de
Fomecedores - SICAF e ao Sistema de Leildo Eletrénico do Banco do Brasil;

entregar, na agéncia do Banco do Brasil S.A., que jurisdiciona a localidade em
que se situa a sede de sua administracdo financeira, até o trigésimo dia
contado da data da publicagio deste Regulamento no Diano Oficial da Unido,
Proposta para Habilitagdo, no modelo do Anexo n® 02 e documentacdo relativa
a habilitag3o juridica que, conforme o caso, consistira em:

|- registro comercial, no caso de empresa individual;

Il - ato constitutivo, estatuto ou contrato social em vigor, devidamente registrado,
em se fratando de sociedades comerdiais, e, no caso de sociedades por
acbes, acompanhado de documentos de elei¢3o de seus administradores;

Il - inscricdo de ato constitutivo, no caso de sociedades civis, acompanhada
de prova de diretoria em exercicio;

IV - decreto de autorizagdo, em se tratando de empresa ou sociedade estrangeira
em funcionamento no Pais, e ato de registro ou autorizagdo para funcionamento
expedido pelo 6rgdo competente, quando a atividade assim o exigir;

V- original ou copia autenticada dos seguintes documentos:

— instrumento com fé publica e vigéncia compativel com o cronograma
de retirada, quando se ftratar de amendamento de instalagdes
industriais ou contratagdo de servigo de solubilizagdo por terceiros;

- cartdo de inscrigio no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do MF;

- cartdo de inscrigdo no Cadastro de Contribuintes do ICMS do érgdo
estadual fazendario:

- certid3o negativa de faléncia ou concordata expedida pelo distribuidor
de sua sede;

— Certificado de Registro Especial, concedido pela Secretaria de
Comeércio Exterior-SECEX/MDIC, em conjunto com a Secretaria da
Receita Federal-SRF/MF;

— prova de regularidade para com a Fazenda Federal Estadual e Municipal =~

do domicilio ou sede do Promitente-Exportador, ou outra, na forma da lei.

DA FORMALIZAGAQO DO CONTRATO

Concluida a fase de habilitagdo junto ao Banco do Brasil S.A., cada Promitente-
Exportador formalizara, junto ao Ministério da Agricultura e do Abastecimento,
contrato contemplando o total de café que |he coube no rateio, o qual sera retirado
em 12 (doze) parcelas iguais, mensais e consecutivas.

O Contrato de Promessa de Exporta¢do, lavrado na forma da minuta apresentada no
Anexo n? 02 e registrado no 1° Oficio de Registro de Titulos e Documentos de
Brasilia (DF), estabelecera as condigbes que permitirdo ao Promitente-Exportador,
durante a sua vigéncia, a retirada do café dos armazéns indicados.
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S2.

5.3,

5.4.

6.1.

6.2.

DA VINCULAGCAO DE GARANTIAS

As garantias admitidas para integralizagdo pelo Promitente-Exportador, a cada
retirada que requerer, serdo as seguintes:

a) caugdo de dinheiro, titulos publicos federais ou cédulas de produto rural (CPR)
avalizadas por instituigdo financeira de primeira linha ou seguradora;

b) fianga bancaria, prestada por instituicdo financeira de pnmeira linha;
c) seguro-garantia.

A autornizacdo de retirada sera expedida em favor do Promitente-Exportador que
integralizar, através do Banco do Brasil S.A., em favor do Ministeno da Agnrcultura e
do Abastecimento, garantia no valor do café a ser retirado.

Os valores para integralizagdo e, em caso de inadimpléncia, para execugdo da
garantia, coresponderdo ao preco da pauta fiscal divulgado pela Secretaria da
Fazenda do Estado de S30 Paulo, para a semana em que ocorrer 0 evento.

Os contratos formalizados deverdo conter obrigagdo do Promitente-Exportador de
incrementar junto a seguradora ou instituigdo financeira o valor do prémio ou da
fiangca, sempre que o preco de mercado do café emprestado exceder o valor
estabelecido para a garantia (clausula de prego de mercado). No caso da caucdo de
ativos, a clausula exigim a complementagdo da garantia, sempre que ocomer 3
insuficiéncia dos valores caucionados em relagio a obrigagdo assumida.

DA RETIRADA DO CAFE

Mensalmente, a retirada do café, apds a integralizagdo da garantia correspondente,
sera processada em ammazém indicado pelo Ministério da Agrcultura e do
Abastecimento em comunicado especifico.

O café somente serd liberado a partir do dia util imediato a adogdo pele Promitente-
Exportador, junto 3 agéncia do Banco do Brasil que jurisdicionar a localidade onde se
situar a sede de sua administragdo financeira, dos seguintes procedimentos:

a) integralizar a garantia oferecida;

b) constituir representante legal para retirada do cafe;

c) apresentar, os dados abaixp, que serdo utilizados para a emissao dos

documentos que pemitirdo a retirada do café (comprovante da operagdo, guia
de pagamento e notas fiscais):

I - local de destino (municipic e UF);

Il- regime de tributacdo e aliquota de ICMS, conforme legislagdo fiscal em
vigor no estado de origem do café a ser retirado;

—d) liquidar a guia de pagamento, relativa aos valores abaixo disciminados:

|- valor integral do ICMS incidente sobre a operagdo, quando devido;

Il - wvalor correspondente a 0,5% (cinco décimos pontos percentuais), sobre o
valor apurado para o café a ser retirado no més, calculado sobre o prego
da pauta fiscal, a titulo de pagamento das seguintes despesas:

— habilitagdo ao Programa;

— acolhimento e custodia da garantia;

- credenciamento de representante;

— classificacdo do café;

- emiss3o das notas fiscais;

- recolhimento do ICMS, quando incidente.

b

232
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6.3. O Promitente-Exportador ou representante legal para retirar o café, obedecido o
prazo constante do cronograma inserido no Contrato, devera,:

a) comparecer ao armazem indicado pelo Ministério da Agricultura e do
Abastecimento, munido de documentac¢io que o identifique;

b) providenciar o carregamento do café, utilizando mao-de-obra apta a esse tipo
de operacao;

c}  apresentar na agencia do Banco do Brasil S5.A., vinculada no Anexo n® 01 ac
ammazem destacado no comunicado especifico, o tiquete de balanga ou

declaragdo do armazem entregador, indicando o volume da carga e os dados
do transportador, para a emissao da nota fiscal.

6.4. Todas as despesas para retirada do produto do amazém depositario serdo de
responsabilidade unica e exclusiva do Promitente-Exportador.

6.5, A conferéncia de peso do café sera exercida, pelo Promitente-Exportador, somente
por ocasido da sua retirada dos armazéns depositarios, ndo sendo admitida qualquer
reivindicagdo posterior.

6.6. A insuficiencia de peso, aferida pela diferenga que se observar entre os dados
constantes dos documentos emitidos para entrega da mercadoria e o resultado da
pesagem procedida nessa ocasido, sera imediatamente compensada, pelo
representante do Ministério da Agricultura e do Abastecimento, responsavel pelo
armazem, em quantidade correspondente a diferenga verificada.

6.7. © café que ndo for retirado até a data estipulada no Contrato caracterizara a
desisténcia, no més da ocorréncia, da retirada da quantidade remanescente, a
qual nd3o podera ser retirada nos meses subseqlentes. No encerramento do
cronograma de retirada, o respectivo Contrato serd ajustado, mediante termo
aditivo, sem que seja imputada ao Promitente-Exportador qualquer cominagdo
legal ou convencional.

73 DA EMISSAO DAS NOTAS FISCAIS E RECOLHIMENTO DO ICMS

7.7, A emiss3o da nota fiscal e o recolhimento do ICMS serdo efetuados pelo Banco do
Brasil, em nome do Ministério da Agricultura e do Abastecimento.

7.2. O valor do ICMS a ser destacado na nota fiscal e o seu recolhimento serdo efetuados
com base nas informagdes prestadas pelo Promitente-Exportador, que serda o
responsavel pelo regime de ICMS atribuido & operagdo.

7.3 A base de calculo do ICMS, quando incidente, serd o prego de pauta vigente na
data de emissdo da nota fiscal No caso de divergéncia entre o valor do ICMS
retido na forma do subitem 6.2.°c".| e o destacado na nota fiscal, a diferenga sera
debitada ou creditada ao Promitente-Exportador, na forma prevista no respectivo
Contrato.

7.4 A notificagdo ou autuagdo das notas fiscais, por 6rgdo competente, decomrente da
falta ou insuficiéncia de recolhimento do ICMS ou de outro motivo que caracterizar
descumprnmento da legislacdo fiscal pertinente, sujeitara o Promitente-Exportador a
arcar com o valor do tributo exigido, que sera acrescido de atualizagdo, multa e juros
previstos, e com todas as demais despesas incomidas para regularizacdo da
ocomenca.
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8.1.

8.2.

8.3

8.4

10.

10.1.

10.2.

~ DA AGRICULTURA E DO ABASTECIMENTO

DA DIVERGENCIA DE QUALIDADE DO PRODUTO

Os guestionamentos quanto a qualidade do produto somente poderdo ser efetivados
por ocasido da retirada do produto ou da movimentagdo intema no amazém
depositario.

Constatada a divergéncia, o Promitente-Exportador devera suspender a
movimentagdo do café e providenciar, até o 5° (quinto) dia util contado da data da
suspensdo, certificado de classificacdo por entidade oficial do estado onde se
encontra depositado o produto, com base em amostras colhidas, acondicionadas e
lacradas por representante do Ministéno da Agncultura e do Abastecimento e pelo
seu propro.

Caso o novo certificado confirme a divergéncia, o Ministério da Agricultura e do
Abastecimento podera requerer 3 constituigSo de uma comissao de arbitragem, de
cuja decisdo ndo cabera recurso.

Confirmada a procedéncia da reclamacgdo, o citado Ministério colocara a disposicdo
do Promitente-Exportador, dentro de 5 (cinco) dias uteis a partir do reconhecimento
da nova avaliagdo, outro café de qualidade semelhante a indicada na descrigdo
original, na mesma unidade ammazenadora ou em outra, desde que localizada no
mesmo estado,

DA SUSPENSAQ DA RETIRADA DO CAFE

A retirada do café sera suspensa, até a reguiarizagdo da ocorréncia que orginou a
suspensdo, para Promitente-Exportador que:

a) nao substituir, no témino do prazo de validade, os documentos e certidGes
apresentados;

b) deixar de informar ao Ministério da Agricultura e do Abastecimento alteragdes
sociais ou de outros dados informados na Proposta para Habilitagdo;

c) for destinatario de nota fiscal, emitida ao amparo do Programa, objeto de
autuac3o imposta pelo fisco em razdo de divergéncia guanto a aliquota,
situagao tributaria ou outra infragdo de responsabilidade do Promitente-
Exportador;

d) estiver inadimplente com qualquer obrigagdo decorrente da compra de café dos
estogues govemamentais, em leildes, ou descumprr outros compromissos
assumidos em operagdes realizadas atraves do Sistema de Leildo Eletronico do
Banco do Brasil.

DA RESTITUIGAQ DO CAFE PELO PROMITENTE-EXPORTADOR AQ MINISTERIO

o B e S e S ey ST SN v P NS R Sl W L S, e A

O café devera ser oriundo de safra recente e estar acondicionado em sacaria de juta
nova, especifica para acondicionamento de café.

A restituicdo sera processada em armazém indicado pelo Ministério da Agricultura e
do Abastecimento, em 3 (trés) parcelas, até as datas-limite e quantidades definidas
no cronograma abaixo:

a) 30 de setembro de 2000: 40% (quarenta por cento) da quantidade retirada;

b) 30 de setembro de 2001: 40% (quarenta por cento) do saldo de café em poder
do Promitente-Exportador;

c) 30 de setembro de 2002: o saldo de café em poder do Promitente-Exportador.
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103,

10.4.

10.5.

10.6.

10.7.

11.

G i oy

11.2.

11.3.

11.4.

11.5.

12.

Todas as despesas, inclusive tributarias, para restituicdo do produto ao armazém
indicado serdo de responsabilidade unica e exclusiva do Promitente-Exportador.

A quantidade de café a ser restituida pelo Promitente-Exportador sera definida pela
aplicagdo de indice percentual, constante da tabela de equivaléncia contida no Anexo
n® 04, comespondente 3o diferencial de tipo e bebida entre o café retirado e o
resultado da classificagdo sobre o café restituido.

A entrega fisica do café podera. a exclusivo critério do Ministério da Agricultura e do
Abastecimento, ser substituida por Cédula de Preduto Rural, endossada ao Ministério
e avalizada por instituigdo financeira de primeira linha ou seguradora.

N3o sera admitida a liquidagdo da operagaoc, pelo Promitente-Exportador, em moeda
corrente ou qualquer outra forma ndo prevista no contrato.

O descumprimento de prazo ou de condigdo para entrega sujeitara o Promitente-
Exportador ao impedimento de operar com o Governo Federal e a imediata execucio
das garantias vinculadas a operacg3o.

DA RESCISAO CONTRATUAL

O Contrato, firmado na forma do item 4, podera ser rescindido unilateralmente pelo
Ministéric da Agricultura e do Abastecimento, independente de aviso extrajudicial ou
interpelagdo judicial, em caso de descumprimento de qualquer das obrigagbes
assumidas pelo Promitente-Exportador, ndo so neste Regulamento, como em outros
compromissos que tenha firmado ou venha a firmar com o Ministerio.

A rescisdo a que se refere o item anteror ocorrera, obrigatoriamente, quando o
Promitente-Exportador:

a) tiver prestado informag3o falsa ou inconclusa gue resultou em ato ilicito aos
principios do presente Programa ou em fraude fiscal na emissdo da nota fiscal
ou no recolhimento do ICMS;

b) néo efetuar o pagamento, no prazo maximo de 24 (vinte e quatro) horas apés
ser notificado judicial ou extrajudiciaimente, de eventuais valores referentes a
complementos e cominagbes de ICMS, decomentes de emmo efou divergéncia
sobre aliquota e situacdo tributaria, informados ao Banco do Brasil S.A.

O vencimento extraordinario podera ser determinado pelo Ministério da Agricultura e
do Abastecimento, também nos casos de:

a) concordata preventiva ou faléncia do Promitente-Exportador;

b) comprovagdo de que o café retirado ao amparo deste Regulamento, ou o
produto resultante de sua transformagao, foi destinado ao mercado intemo;

c) ocoméncia de qualquer dos casos de antecipagio legal do vencimento.
Na rescis3o contratual sera imputada muita correspondente a 10% (dez por cento)

sobre o valor do café retirado até a data da rescisdo, valorado de acordo com o preco
da pauta fiscal vigente para a semana em que ocomer o0 pagamento da muita.

O recolhimento da multa, pelo Promitente-Exportador, sera efetuado na agéncia do
Banco do Brasil em cuja zona de jurisdicdo se situar a sede de sua administragdo
financeira.

DA NORMALIZAGAO DA SITUAGAO DO PROMITENTE-EXPORTADOR

O retomo & nommalidade cadastral do Promitente-Exportador e o desbloqueio da
retirada do café somente se dara com a regulanzagdo, dentro dos prazos previstos,
da situagdo que deu origem a penalidade e, quando for o caso, mediante
recolhimento da multa imputada.
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13. DAS CONDIGOES ESPECIAIS

13.1. O Promitente-Exportador que descumpnr as condigdes previstas neste Reguiamento
sera responsavel por todas as despesas em que vier a incorrer o Ministério da
Agricultura e do Abastecimento para haver seus direitos. Os valores serdo
atualizados pela vanagdo da taxa media SELIC, da data de sua exgibilidade até a
data em que ressarcidos pelo Promitente-Exportador.

13.2. Apés a publicagdo deste Regulamento no Diario Oficial da Unido, constatada a
necessidade de se adotar novas medidas ou de se aiterar qualquer das condigdes
aqui previstas, as informagdes serdo divulgadas em comunicados especificos.

133 Ao Ministério da Agricultura e do Abastecimento estara reservado o direito de
exercer, direta ou indiretamente, fiscalizagdo sobre o disposto neste Regulamento, da
forma que meihor Ihe conwvier.

14 DA CONCORDANCIA
O Promitente-Exportador expressa, automaticamente, sua total concordanca aos

termos deste Regulamento, ndo podendo alegar, posteriormente, desinformacdo sua
ou de representante por ele formalmente constituido.

15. DO FORO
Fica eleito o Foro da Justica Federal, Se¢ao Judiciaria do Distrito Federal, para dinmir
qualguer duvida decorrente do presente Regulamento.

MARCUS VINICIUS PRATINI DE MORAES
Ministro de Estado da Agricultura e do Abastecimento
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ANEXO N2 01
REDE ARMAZENADORA OFICIAL DE CAFE

ESPIRITO SANTO
Divisao Técnico-Operacional-DITOP

Avenida Anisio Fernandes Coelho, 1260 — Jardim da Penha — fone (027) 227-0836
Vitéria-ES

ARMAZENS JURISDICIONADOS

AGENCIA DO BANCO DO BRASIL

| LOCALIZAGAO
| CAMBURI - VITORIA

0021-VITORIA CENTRO (ES)

PARANA

Divisdo Técnico-Operacional-DITOP
Avenida do Café, 543 — Bairro Aeroporto — Telefone (043) 325-7708

Londrina-PR
ARMAZENS JURISDICIONADOS
LOCALIZAGAO AGENCIA DO BANCO DO BRASIL

APUCARANA 0355-APUCARANA (PR)

ASTORGA 0476-ASTORGA (PR)

CRUZEIRO D' OESTE 0516-CRUZEIRO DO OESTE (PR)

CORNELIO PROCOPIO 0224-CORNELIO PROCOPIO (PR)

CAMBE 0768-CAMBE (PR)

CIANORTE 0618-CIANORTE (PR)

JANDAIA DO SUL 0856-JANDAIA DO SUL (PR)

JACAREZINHO 0100-JACAREZINHO (PR)

LOANDA 0520-LOANDA (PR)

LONDRINA 3054-PIONEIROS-LONDRINA (PR)
| MANDAGUAGU 0773-MANDAGUAGU (PR)

MARINGA 0352-MARINGA (PR)

NOVA ESPERANCA 0509-NOVA ESPERANGA (PR)

PARANAVAI 0381-PARANAVAI (PR)

ROLANDIA 0349-ROLANDIA (PR)

UMUARAMA 0645-UMUARAMA, (PR)

o e
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ANEXO N° 01
REDE ARMAZENADORA OFICIAL DE CAFE

MINAS GERAIS

Divisao Técnico-Operacional-DITOP
Alameda do Café, 1000 — Jardim Andere - Telefone (035) 214-1833

Varginha-MG
ARMAZENS JURISDICIONADQS

LOCALIZACAO AGENCIA DO BANCO DO BRASIL |
AIMORES 0215-AIMORES (MG) |
CAMPOS ALTOS 3038-CAMPOS ALTOS (MG) =
CONCEICAO DO RIO VERDE 1789-CONCEICAC DO RIO VERDE (MG)
CARATINGA 0177-CARATINGA (MG) |
JUIZ DE FORA 3016-BENFICA - JUIZ DE FORA (MG) |
MANHUMIRIM 0412-MANHUMIRIM (MG) '
PERDQOES 2433-PERDOES (MG)
SAO SEBASTIAO DO PARAISO 0408-S. SEBASTIAO DO PARAISO (MG)
TEOFILO OTONI 0061-TEOFILO OTONI (MG)
VARGINHA 0032-VARGINHA (MG)

SAO PAULO

Divisao Técnico-Operacional-DITOP
Av. Prestes Maia, 733 — Telefone (011) 228-6324

Sao Paulo-SP
ARMAZENS JURISDICIONADOS
LOCALIZAGAO AGENCIA DO BANCO DO BRASIL
| CARAPICUIBA - BARUERI « 4 1821-ALPHAVILLE -BARUERI(SP) |
BERNARDING DE CAMPOS 0218-SANTA CRUZ DO RIO PARDQ (SP)
CATANDUVA 0050-CATANDUVA (SP)
FERNANDOPOLIS 0402-FERNANDOPOLIS (SP)
GARCA 0290-GARCA (SP)
LUCELIA 0278-LUCELIA (SP)
TUPA 0133-TUPA (SP)
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ANEXO N° 02

PROPOSTA PARA HABILITACAO
(A ser reproduzida em papel timbrado da empresa)

Ao BANCO DO BRASIL S.A.
Agencia .................

Sr. Gerente,

Para habilitar esta Empresa a participar do Programa de Incentivo as
Exportacdes de Café Soluvel, declaramos que conhecemos e concordamos com todas
as condigdes previstas no Regulamento publicado no Diario Oficial da Unido de
.__, do qual recebemos copia, e prestamos as seguintes informagdes:

|- DADOS DA EMPRESA
a) Nome:
b) CNPJ:
c) Inscrigao Estadual:
d) Enderego:

Il- UNIDADE DE PRODUGAO DE CAFE SOLUVEL

a) Situagdo: (informar se ocorre em instalagdo propria ou amendada, ou, ainda, se terceirizada)
b) Nome e CNPJ da Empresa: (caso distinta da requerente)

c) Local de Produgdo:

d) Capacidade de Processamento Mensal: (sacas de 60 kg de café em gréo)

e) Vigéncia do Contrato: (em caso de arendamento ou terceirizagao)

ill - UNIDADE EXPORTADORA

a) Nome e CNPJ da Empresa: (caso distinta da requerente)

b) Inscricdo na SECEX:

c) Quantidade de Café Solivel Exportada no Periodo de 01.10.1996 a
30.09.1999: (no caso de capuccino, extrato ou outros derivados, informar separadamente)

IV - CONTA-CORRENTE PARA DEBITO/CREDITO

a) Prefixo/dv da agéncia:
b} NuUmero da conta-comrente:

2 Declaramos, ainda, que as informagSes prestadas sdo a expressdo da
verdade, comprometendo-nos a informar de imediato a essa Agéncia, qualquer
alteragdo verificada e a arcar com qualquer Onus decorrente de incorregdo nas
informagdes prestadas ao Banco do Brasil S.A..

Local e data.
assinatura autorizada assinatura do contador da empresa
identificacdo identificacdo

> e Wi AR e N o
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ANEXO N¢ 03 @

CONTRATO DE PROMESSA DE EXPORTAGAQ

! A MINUTA DE CONTRATO ESTA EM PROCESSO DE ELABORACAO NO MA




REGULAMENTO DO PROGRAMA DE INCENTIVO AS EXPORTAGOES DE CAFE SOLUVEL

ANEXO N2 04
TABELA DE EQUIVALENCIA
TIPO BEBIDA INDICE TIPO BEBIDA INDICE ]
Apenas Mole 0,903900 Apenas Mole 0,931500 |
Dura 0,833375 Dura 0.961875 |
Tipo 4/5 | Riada 0.853025 | Tipo 6/7 | Riada 0,982125 |
i Rio 0.982500 Rio 1,012500 |
Rio-Zona 1.031625 Rio-Zona 1,063125
Apenas Mole 0,906200 Apenas Mole 0,933800
Dura 0,835750 Dura 0,964250
Tipo5 | Riada 0,955450 Tipo7 | Riada 0,984550
Rio 0,985000 Rio 1,015000
Rio-Zona 1.034250 Rio-Zona 1,065750
Apenas Mole 0,908500 Apenas Mole 0,936100 .
Dura 0.938125 | Dura 0.966625 |
Tipo 5/6 | Riada 0.957875 Tipo 7/8 | Riada 0,8986975 |
Rio 0,987500 Rio 1,017500
Rio-Zona 1,036875 Rioc-Zona 1,068375
Apenas Mole 0,920000 Apenas Mole 0,938400
Dura 0,950000 Dura 0,969000
Tipo6 | Riada 0,970000 Tipo8 | Riada 0,989400
Rio 1,000000 Rio 1,020000
Rio-Zona 1,050000 Rio-Zona 1,071000
OBSERVACOES:

o Caso o laudo de classificagdo, emitido pelo Banco do Brasil S.A. por ocasido da retirada,
represente café ndo incluido na tabela acima, o indice de equivaléncia para o produto sera
definido pelo Ministéno da Agricultura e do Abastecimento e divulgado no comunicado
especifico.

O A quantidade de café retiada pelo Promitente-Exportador sera dividida pelo indice
correspondente ao tipo e bebida constantes do laudo de classificagdo emitido pelo Banco
do Brasil S.A. e multiplicado pelo indice corespondente a classificagdo de tipo e bebida do

__café_restituido, resultando_na quantidade que devera ser entregue pelo Promitente-
Exportador.




| REGULAMENTO DO PROGRAMA DE INCENTIVO AS EXPORTAGOES DE CAFE SOLUVEL |

ANEXO N° 05

CREDENCIAMENTO DE REPRESENTANTE LEGAL
(A ser reproduzido em papel timbrado da empresa)

Ao BANCO DO BRASIL S.A.
Agéncia ................

Sr. Gerente,

Em conformidade com o subitem 6.2."b", do Regulamento para o Programa de
Incentivo as Exportagbes de Café Soluvel, publicade no Diario Oficial da Unido de
.I..1.., credenciamos o representante abaixo para retirada do café adiante descrito:

| - DADOS DO CAFE A SER RETIRADO

a) Numero do Comunicado MA:
b) Quantidade:
c) Data-Limite de Retirada:

Il - DESTINATARIO:
a) Empresa:
b) CNPJ:

c) Inscrigdo Estadual:
d) Atividade preponderante no CAD/ICMS:
e) Endereco, Municipio e UF da Unidade Processadora;

Il - DADOS PARA CALCULO DO ICMS

a) Base de calculo: R$

b) Tratamento tributario (codigo e regime):

c) Legislagdo aplicavel (no caso de diferimento ou ndo incidéncia);
d) Aliguota de ICMS:

IV - DADOS DO REPRESENTANTE CREDENCIADO

a) Nome:

b) CPF/ CNPJ:

c) N°da Carteira de identidade/6rgdo emissor (no caso de pessoa fisica):
. d)  Inscrigdo Estadual {no caso de pessoa juridica); e e L Rt

e) Endereco:
f)  Municipio:
g) UF:
2. Declaramos, ainda, que as informacSes prestadas sdo a expressdo da verdade,

comprometendo-nos a informar de imediato a essa Agéncia, qualquer alteragdo verificada
e a arcar com qualquer donus decorrente de incorregdo ou omissdo.

Local e data.

assinatura autorizada assinatura do contador da empresa
identificacdo identificacao
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GABINETE DO MINISTRO ﬂ

Brasilia, 22 de novembra de 1999

Aviso n® 706/99

Senhor Ministro,

A industria de café soldvel foi implantada no Pais na década de 1960 e nos
ultimos anos realizou investimentos em modemizagdo de processos industriais e
racionalizacdo de métodos administrativos, aumentando a produtividade, reduzindo
custos e melhorando a qualidade do produto fabricado, capacitando-se,
tecnologicamente, para a competicdo intermacional.

2. A partir de 1990, no entanto, essa industia vem se confrontando com uma
conjuntura de turbuléncia politica e econémica nos planos internacional e domeéstico. Em
consequéncia desse panorama, embora o parque industrial, antes de 11 empresas, tenha
se reduzido a apenas 7 complexos, sua capacidade de processamento mantém elevado
indice de ociosidade, por forga da acentuada queda na demanda.

3 No ano de 1899, até o més de outubro, foram exportadas 36,5 mil toneladas de
café solivel e extratos, representando 1,6 milhdes de sacas de café cru, no valor total de
184 milhGes de ddlares. Esta quantidade apresenta ligeira recuperagdo sobre as
exportaches de 1998, porém, ndo se aproxima das exportagbes de café soluvel nos anos
de 1994 a 1997, conforme tabela abaixo:

Ano Quantidade (toneladas)
1994 62.159
1995 62.135
1996 58.336
1997 54.221
1998 38.653
4, A retragdo dos mercados consumidores, com a faléncia da economia russa, que

apenas agora comega a sinalizar recuperacdo, aliada & perda de competitividade,
derivada do desequilibrio cambial nos maiores produtores mundiais de matéria-prima,
gerou acentuada queda nas exportagbes brasileiras de café solivel. Diante da crise
econdmica da Asia, os baixos pregos do café Robusta, oriundo da Indonésia e do Vietn3
meotivaram a reativagdo da capacidade ociosa das fabricas norte-americanas e européias
de café soluvel. Por isso & necessario que seja implementada politica que restaure a
competitividade das exportagbes do produto brasileiro.

5. As dificuldades relatadas levaram os representantes dos cafeicultores e das
industrias de torrefagio e moagem a manifestar apoio ao setor, pela importancia do café
solivel na cadeia produtiva, como principal agente de abertura de nowvos mercados
consumidores.

A Sua Exceléncia o Senhor
PEDRQ SAMPAIO MALAN

Ministro de Estado da Fazenda
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a)

b)

c)

d)

ndo afeta seu patrimonio, visto que os ativos representados pelos estoques
imobilizados serdo substituidos, durante a vigéncia do Programa, por
outros de elevada liquidez;

remaneja cafés localizados em armmazéns em wvias de desativagdo,
agilizando a devolugdo dos imoveis ao Ministério do Orgamento e Gestdo,
com decréscimo nos custos administrativos:

ndo importa em &nus financeiro para o Fundo; pelo contrario, reduz custos
e riscos de armazenagem, com a redugdo do estoque fisico e a
desativagio de armazéns;

renova parte dos estoques oficiais, repondo café de safras antigas, com
até 15 anos de armazenamento, e das embalagens, que se desgastaram

com o longo periodo de estocagem, com vantagens na venda futura desse
café ao mercado.

20. Face ao exposto, permito-me submeter & apreciagdo de Vossa Exceléncia o
anexo texto de Voto, com os critérios e condicbes que envolverdo esse programa,
solicitando que seja apresentado a decisdo do Conselho Monetario Nacional.

Atenciosamente. 7
T

(N ¥

N« & o

MARCUS VINiCIUS PRATINTDE MORAES
Ministro de Estado da Agricultura e do Abastecimento
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6. O pleito encontra amparo nos objetivos do FUNCAFE, criado pelo Decreto-Lei n°
2.295, de 21 de novembro de 1986 e estruturado pelo Decreto n® 94 874, de 15 de
setembro de 1987, que visa, dentre outros, promover o incentivo da industria do café e da
exportacdo, da defesa do mercado extemo, bem como apoiar o desenvolvimento do
parque industrial de café soluvel.

7. Dentro desses objetivos, ja foi realizado programa especifico para o setor
soluvel, através de leildes do Funcafé, e que ndc se mostrou a melhor altemativa de
valorizagio da produgdo desse segmento, com reflexos no aumento de sua capacidade
industrial. Mesmo assim, todos os financiamentos amparados naquele programa estdo
sendo quitados de acordo com o que foi compromissado.

8 N&o so por julgar melhor a altemativa, como também face a inexisténcia de
recursos orgcamentarios para esta finalidade, foi buscada alternativa através da cessdo
em comodato de café dos estoques reguladores adquindos com recursos do Fundo de
Defesa da Economia Cafeeira-FUNCAFE, a serem dewolvidos em produto de idéntica
qualidade, porém de safras novas, o que valoriza os estoques do Fundo, uma vez que
estoques antigos sofrem desagio no prego de abertura em leildo.

9. O empréstimo de café ja foi matéria cogitada em outras ocasides, tendo sido
examinada pela Procuradoria Geral da Fazenda Nacional, que, no Parecer PGFN n°
1429/95, de 21.12.1995, concluiu pela legalidade da operagio. A mesma conclusdo foi
exarada no Parecer MICT/CONJUR n® 11/97, de 05.08.1997.

10. O retomo do assunto deve-se ao agravamento da crise que atravessa o Setor,
com especial destaque para as barreiras tarifarias as importagbes de café sollvel
brasileiro praticadas pela Unido Européia.

11. Diante dos fatos expostos, o Conselho Deliberativo da Politica do Café - CDPC,
aprovou programa de empréstimo de 840 mil sacas de café dos estoques
govemamentais, na reunido plenaria de 14.10.1999, para restituicio em 03 (trés) anos,
em parcelas anuais, em idéntica quantidade de produto, de mesmo tipo e bebida, porém,
colhido em safra recente e acondicionado em sacana de juta nova, especifica para café.

12, Além de possibilitar a renovagdo dos estoques do FUNCAFE, o Programa
estimula a competitividade da inddstria, permitindo firmar contratos de exportagdo de

" longo prazo, pela garantia de suprimento de matéria-prima. A altemativa para que o
segmento venha a adquirir competitividade no mercado intemacional, através de
operagies de drawback, € nociva a cafeicultura nacional, que luta para ampliar a
demanda pelo café brasileiro, além de impactar negativamente a balanga comercial do
Pais,

13. Ressalte-se que a industria brasileira de café solivel encontra-se em patamar
tecnolégico e operacional capaz de competir com qualquer empresa no mundo, pelo que
a disponibilizacdo da matéria-prima pleiteada reduzird a desvantagem competitiva,
estimulandeo a recuperagdo dos mercados que se retrairam e retomando a caracteristica
_de alavancar o consumo do café brasileiro no exterior.
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14, Ha que se considerar, também, que as estimativas para a proxima safra de café
apontam para uma urgente necessidade de incremento do consumo, no Pais e no
exterior, de forma a equilibrar a oferta e a demanda, protegendo a renda do cafeicultor.

15. Além disso, o programa prevé que o café a ser utilizado na fabricagdo do soltvel
devera ser destinado unicamente a exportagdo, promovendo o aumento da pauta e do
volume de vendas.

16. O incentivo a exportagdo de café solivel € a forma que propicia a resposta mais
rapida, visto que as empresas dispdem de elevada capacidade ociosa e detém tecnologia
capaz de suprir as exigéncias dos mercados intemacionais, além de n&o estar
contingenciado, ao contraric das exportagbes de cafés in-natura, cujo contingenciamento
pelos demais paises produtores ndo permite que eventuais excedentes gerados venham
a ser colocados no exterior, em volumes superiores as cotas que foram acordadas no
ambito dos érgdos colegiados.

p 73 QO programa apresenta, também, vantagens para todos os segmentos da cadeia
produtiva, conforme abaixo:
a) promove a manutengio de emprego e renda na industria;

b) incentiva a exportagic de valores agregados, incrementando receitas
cambiais;
c) promove o abastecimento parcial do setor soluvel, atenuando a atual

pressdo de demanda feita pelos torrefadores, contribuindo para reduzir
impactos negativos no controle inflacionario dos produtos da cesta basica;

d) evita operagbes de drawback, gque retraem o mercado do cafeicuitor
brasileiro;

e} esteriliza estoques, por ocasido do retomo, de café colhido em safras que
poderdc gerar excedentes, auxiliando a preservar a renda dos
cafeicultores;

f)  faculta a busca de novos nichos de mercado no exterior para o café do
Brasil.

g) proporciona maior liquidez no mercado intemo, aumentando a oferta e

=5 auxiliando a equilibrar precos. N ——

18, Pelas razbes expostas, a implementagdo do programa representa importante
etapa na recuperagdo da economia cafeeira, haja vista a vocagdo do café soldvel em
abrir novos mercados de consumo para os cafés do Brasil e a capacitagdo administrativa
e tecnologica do setor, cuja competitividade proporcionard rapidez nos resultados a
serem obtidos.

19. Este cenario reforga o interesse do Governo no estimulo as exportagdes de
produtos com maior valor agregado, nao contemplados nos acordos intemacionais, como
altemnativa para elevag3o da participagdo do café do Brasil no mercado mundial, com as

~seguintes vantagens para o FUNCAFE:

#
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