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BANCO CENTRAL DO BRASIL

ATA DA SEXCENTESIMA QUINTA SESSAO (EXTRAORDINARIA) DO CONSELHO
MONETARIO NACIONAL, DE 17.03.1997.

As dezesseis horas do dia dezessete de margco de mil
novecentos e noventa e sete, na sala de reunides do Gabinete do Ministro da
Fazenda, localizada no 5° andar do edificio do Ministério da Fazenda, em
Brasilia (DF), realizou-se a sexcentésima quinta sess&o (extraordinaria) do
Conselho Monetario Nacional, sob a presidéncia do Exmo. Sr. Ministro da
Fazenda, interino, Dr. Pedro Pullen Parente, e com a participagéo dos Exmos.
Srs. Conselheiros: Dr. Martus Antonio Rodrigues Tavares, Ministro do
Planejamento e Orgamento, interino; e Dr. Paolo Enrico Maria Zaghen,
Presidente do Banco Central do Brasil, em exercicio.

Deixaram de comparecer a reunido, por se encontrarem no
exterior, em miss&o oficial, os Exmos. Srs.. Dr. Pedro Sampaio Malan,
Ministro da Fazenda; Dr. Antonio Kandir, Ministro do Planejamento e

Orgamento; e Dr. Gustavo Jorge Laboissiére Loyola, Presidente do Banco
Central do Brasil.

—— 00000 —

Reunido, o Colegiado apreciou os seguintes Votos:

PROGRAMA DE APOIO A REESTRUTURACAO E AO AJUSTE FISCAL DE
ESTADOS (CMN N° 032/97, anexado a fls. 1/4, dos Exmos. Srs. Ministro da
Fazenda, interino; e Ministro do Planejamento e Orcamento, interino).

O Conselho aprovou o Voto, tendo sido assinada, na oportuni-
dade, a Resolucdo n°® 2.366 (anexada a fls. 5/7).

BANCO CENTRAL DO BRASIL — ASSUNTOS DE POLITICA MONETARIA E
DE REESTRUTURAGCAO DO SISTEMA FINANCEIRO ESTADUAL E DAS
DIVIDAS DOS ESTADOS, DO DISTRITO FEDERAL E DOS MUNICIPIOS -
PROGRAMA DE INCENTIVO A REDUCAO DO SETOR PUBLICO ESTADUAL
NA ATIVIDADE BANCARIA (PROES) - REGULAMENTACAO DA LINHA DE

REDITO VINCULADA A ASSUNCAO, POR PARTE DE INSTITUICAO

Ry, -
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FINANCEIRA FEDERAL, DE PASSIVOS DETIDOS JUNTO AO PUBLICO
PELAS INSTITUICOES FINANCEIRAS ESTADUAIS (CMN N° 033/97, anexgdo
a fls. 8/12, do Exmo. Sr. Presidente do Banco Central do Brasil, em exercicio).

O Conselho aprovou o Voto.

BANCO CENTRAL DO BRASIL — ASSUNTOS DE REESTRUTURAGAO DO
SISTEMA FINANCEIRO ESTADUAL E DAS DIiVIDAS DOS ESTADOS, DO
DISTRITO FEDERAL E DOS MUNICIPIOS; DE FISCALIZACAO E DE
NORMAS E ORGANIZAGCAO DO SISTEMA FINANCEIRO — PRIVATIZACAO
DO BANCO DO ESTADO DE MATO GROSSO S.A. (BEMAT) - PRE-
QUALIFICACAO DOS CANDIDATOS — MEDIDA PROVISORIA N° 1.556 (CMN

N° 033/97-A, anexado a fis. 13/24, do Exmo. Sr. Presidente do Banco Central
do Brasil, em exercicio).

O Conselho aprovou o Voto.

——— 00000 —
)( Nada mais havendo que tratar, foi encerrada a sesséao.
Anexos: 3/24
yé W Brasilia (DF), 17 de marco de 1997

%nte
W /
Martus Antdnio Rodrigues Tavares

Paol ricdfMaria Zaghen




CONSELHO MONETARIO NACIONAL

VOTO CMN N.° 032/97

Programa de Apoio a Reestruturagdo e ao
Ajuste Fiscal de Estados

Senhores Conselheiros,

Com o propdsito de proporcionar prazo suficiente para a implementacéo adequada
dos acordos alcangados no 4mbito do Programa de Apoio a Reestruturagdo € ao Ajuste
Fiscal de Estados, este conselho aprovou, em 23/01/1997, o Voto n° 009 que, dentre
outras medidas, autorizou a CEF a adquirir créditos detidos pelo sistema bancario junto
aos estados que tenham renegociado sua divida com o Governo Federal, estabelecendo
condigdes especificas para a atualizagdo dos saldos devedores.

2. Dentre estas condi¢des, o Voto n° 009/97 associou a data de corte para o recalculo
das operagées de ARO ao Voto CMN n°162, de 30/11/95, que criou linha de
financiamento especifica para a CEF adquirir tais opera¢des. Ocorre que, no processo de
implementagdo do referido voto, constatou-se que a CEF ndo pdde por falta de funding e
garantias, operacionalizar a aquisi¢do das operagées de ARO, de sorte que, na pratica, as
institui¢Ges financeiras apenas obtiveram condi¢des de se retirar das operagdes de ARO a
partir da edi¢do da Res. CMN n° 2316, de 25/09/1996, quando foi permitida a
transformacdo, em divida fundada, das operagdes de ARO contratados em 1996.

3. Diante de tais fatos, ndo sendo razoavel recalcular os saldos devedores entre
novembro de 1995 e setembro de 1996, faz-se necessario dar nova redagdo para o item 3
do Voto 009/97.

4. Uma segunda altera¢dio proposta, referente ao item 4 do Voto CMN 009/97, tem o
objetivo de tornar clara as intengdes do Governo Federal quanto ao crédito destinado ao
setor publico, estabelecendo, para tanto, que na hipétese de nfio aquisi¢do dos créditos
pela CEF, conforme estabelecido no caput deste Voto, as institui¢des financeiras credoras
terdo reduzidos de seus limites, de que tratam as Resolugdes de n°s 2008/93 e 2237/96, os
valores exigiveis daqueles créditos, de acordo com as condi¢Ges contratuais até o
completo vepcimento da operagdo, independentemente de seu pagamento pelos estados
devedores
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5. Outra alteragdo que se impde € a modificagéo do prazo limite estabelecido no
item 7 do Voto CMN 009/97 de forma a permitir que as operagoes aludidas no caput
deste Voto sejam elegiveis para a renegociagio prevista nos protocolos assinados entre o
" Governo federal e as unidades federadas.

6. As modificagdes propostas s30 as que se seguen.

) O

b) adquirir créditos detidos pelo sistema bancério junto aos estados, CUjos governos
tenham negociado a divida estadual com o Governo Federal, com observancia de
pardmetros negociais previamente acordados com o Ministério da Fazenda, por
intermédio da Secretaria do Tesouro Nacional, tendo presente as seguintes condigdes:

I - em relagio as parcelas da divida fundada vincenda, a atualizagdo dos saldos

devedores dar-se-a pelos indicadores e taxas contratuais até 28/02/1997, e apds
pela taxa SELIC, até a data da aquisig@o;

IT - em relagdo as parcelas da divida fundada vencidas, a atualizagdo dos saldos
devedores dar-se-a pelos indicadores e taxas contratuais até a data do

vencimento original das parcelas, e apos pela taxa SELIC, até a data da
aquisi¢éo;

IIT - nos casos da divida fundada somente serdo considerados os aditivos
contratuais autorizados pelo CMN;

IV - em se tratando das operagdes de antecipagédo de receita orcamentaria, serdo
considerados todos os aditivos ou contratos novos celebrados até 23/01/1997, e
apos, desde que vinculados as operagdes em ser até aquela data;

V - em relagdo as operagbes de antecipagdo de receita orcamentdria, a apuragdo
dos respectivos saldos devedores devera ser feita conforme a seguinte
metodologia:

1°) apura-se a divida em 28/02/1997 pelos indicadores e taxas
contratuais;

2°) atualiza-se o valor com data base em 25/09/1996, descapitalizando-se
pelos indicadores e taxas contratuais o valor apurado em 28/02/1997,

3°) adiciona-se comisséo pela taxa abertura de crédito de 0,47% sobre o
valor apurado em 25/09/1 9% (\,V .




4°) capitaliza-se o valor, entdo obtido, utilizando-se as taxas praticadas
pela CEF para operagdes da linha III do voto CMN 162/95, entre
25/09/1996 e a data do efetivo pagamento.

¢) aumentar seus desembolsos com base no Programa instituido pelo Voto CMN
n°162/95, para até R$ 5,3 bilhdes, & vista dos novos encargos que assume €m fungdo
deste Voto.

4, As operagdes previstas nos incisos [, II, Il e [V da alinea “b”, item 3, serdo
realizadas com excepcionalidade dos limites da Resolugao n.° 2008, de 28 de julho de
1993, ficando entendido que, na aquisigdo dos créditos detidos pelo sistema bancario,
sera utilizado mecanismo de casamento entre as duas operagdes, com redugdo do limite
de operagdes da instituigio vendedora e ampliag3o do limite de desembolso da CEF pelo
valor adquirido por esta. Na hipétese da nio aquisigdo dos créditos pela CEF , conforme
estabelecido no caput, as instituigdes financeiras credoras terdo reduzidos de seus
limites, de que tratam as Resolugdes de n°s 2008/93 e 2237/96, os valores exigiveis

daqueles créditos, de acordo com as condigdes contratuais até o completo vencimento da
operagdo, independentemente de seu pagamento pelos estados devedores.

7. No que tange ao saldo das dividas dos estados junto a CEF decorrentes do Voto
CMN 162/95 e suas alteragdes, proponho que sejam consideradas elegiveis para
renegociagdo apenas aquelas autorizadas pelo Ministério da Fazenda até 30 de abril de
1997. A aquisi¢do dos créditos da CEF pertinentes a essas dividas, bem como as demais
dividas junto a mesma institui¢do que tenham sido incluidas nas renegocia¢des com os
estados, sera feita, na forma do art. 9° da Medida Provisoria n° 1560, de 19/12/96,
mediante a emissdo de titulos publicos federais, com prazo de resgate ndo superior a 24

meses e a taxa de rentabilidade equivalente a taxa referencial de titulos federais,
divulgada pelo SISBACEN.”

7. Com vistas a agilizar o processo, a operacionaliza¢cdo das aquisi¢des previstas no
caput deste Voto obedecera as seguintes regras:

I- até o dia 20/03/97 os bancos detentores de créditos deverdo encaminhar
a CEF, a documentacdo comprobatdria dos créditos, incluindo-se os
contratos, aditivos e eventuais autorizagdes, planilhas com os saldos
devedores, indicadores e taxas contratuais e metodologias de calculos;

II - até o dia 14/04/97 as contratos celebrados deverdo ser encaminhados
ao Senado F ederal;ﬁ ) (N .
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III- liquidagdo da operagdo pela CEF, através da conta de Reservas
Bancérias das instituigdes envolvidas, em até quarenta ¢ oito horas apos a
publicago do ato deliberatério do Senado Federal;

IV- o periodo compreendido entre a data de recebimento pela CEF da
documentagio comprobatoria dos créditos detidos pelas institui¢des e sua
liquidago financeira serd desconsiderado para efeito da exigibilidade
constante no paragrafo 2° do art.4° da Res. n° 2008/93;

V- os créditos referentes as solicitagdes encaminhadas a CEF apos
20/03/97 somente serdo pagos 30 dias apds a publicagdo do ato
deliberatério do Senado Federal;

VI- independentemente do prazo de encaminhamento a CEF, a aquisi¢éo

de créditos somente se aplica as operagdes que tenham sido registradas no
CADIP até 23.01.1997.

8. O Ministro da Fazenda, ouvido o MPO, podera autorizar a CEF a adquirir outros
créditos contra o Estado, desde que contemplados em protocolos firmados entre os

Governos Estaduais € o Governo Federal, e nas condi¢fes previstas no item 5 do Voto
CMN n° 009/97.

9. As condi¢Ges operacionais e financeiras para viabilizar as aquisi¢des pela Caixa
Econdmica federal, constantes deste Voto, serdo informadas pelo Ministério da Fazenda
aquela instituigdo.

10. E o que submeto & consideragio de V.Exas. Nos termos da anexa minuta de
Resolugio.

A consideragio de V.Exas.

Votos dos Conselheiros
Em 17.03.97

Sl

Pedro Pullen Parente MAU

s Tavares
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SEGAO

RESOLUCAO N° 2.366

Autoriza a Caixa Econdmica Federal a
adquirir créditos Jjunto ao Sistema
Financeiro Nacional, ao amparo do
Programa de Apoio a Reestruturacgdo e
ao Ajuste Fiscal dos Estados e
promove ajustes nos limites do
contingenciamento do crédito ao setor
publico de que tratam as Resolug¢gdes n°
2.008, de 28.07.93, e n° 2.237, de
31.01.96.

O BANCO CENTRAL DO BRASIL, na forma do art. 9° da Lei n°
4,595, de 31.12.64, torna publico que o CONSELHO MONETARIO NACIONAL,
em sessdao realizada em 17.03.97, tendo em vista as disposicgdes do
art. 4°, incisos VI e VIII, da mencionada Lei,

RESOLYVETU:

Art. 1° Autorizar a Caixa Econbdmica Federal a adquirir
créditos detidos pelo Sistema Financeiro Nacional junto aos estados
que tenham renegociado suas dividas com o Governo Federal ao amparo
do Programa de Apoio & Reestruturacdo e ao Ajuste Fiscal dos Estados.

§ 1° Fixar a data de 30 de junho de 1997, como limite
para que a Caixa Econdmica Federal efetive tais aquisicdes.

§ 2° Conceder a Caixa Econdmica Federal tratamento de
excepcionalidade nos limites da Resolucgdo n® 2.008, de 28.07.93, no
que tange as aquisic¢cles de créditos tratadas neste artigo.

§ 3° Determinar que somente serd@o adquiridas pela Caixa
Econdémica Federal as operag¢des de crédito que tenham sido cadastradas
no Sistema de Registro de Operac¢des de Crédito com o Setor Publico -
CADIP, instituido pela Resolucdo n°® 2.008, de 28.07.93, até 23 de
janeiro de 1997.

Art. 2° Estabelecer as seguintes condi¢des para
viabilizar as aquisic¢des pela Caixa Econfémica Federal:

I - em relac¢do as parcelas da divida fundada vincenda, a
atualizagao dos saldos devedores dar-se-& pelos indicadores e taxas
contratuais até 28.02.97, e apds pela taxa SELIC, até a data da
aquisicgao;

Resolucdo n® 2,366 , de 17.03.97




T{TULO : DISPOSICOES TRANSITORIAS - 29 2

cAPfTULO: Resolucgdes Ndo Codificadas - 1

SEGAO :

IT - em relacdo as parcelas da divida fundada vencidas,
a atualizacdo dos saldos devedores dar-se-& pelos indicadores e taxas
contratuais até a data do vencimento original das parcelas, e apés
pela taxa SELIC, até a data da aquisicao;

III - nos casos da divida fundada somente serao
considerados os aditivos contratuais autorizados pelo Conselho
Monetdrio Nacional;

IV - em se tratando das operagdes de antecipacao de
receita orcamentdria, serd3o considerados todos os aditivos ou

contratos novos celebrados até 23.01.97, e apbs, desde que vinculados
as operacdes "em ser" até aquela data;

V - em relacido as operacgdes de antecipacdo de receita
orcamentaria, a apuracdo dos respectivos saldos devedores deverd ser
feita conforme a seguinte metodologia:

a) apura-se a divida em 28.02.97 pelos indicadores e
taxas contratuais;

b) atualiza-se o valor com data-base em 25.09.96,
descapitalizando-se pelos indicadores e taxas contratuais o valor
apurado em 28.02.97;

c) adiciona-se comissdo pela taxa de abertura de crédito
de 0,47% (quarenta e sete centésimos por cento) sobre o valor apurado
em 25.09.96;

d) capitaliza-se o valor entdo obtido, utilizando-se as
taxas praticadas pela Caixa Econdmica Federal para operacdes da linha
ITII do Voto CMN n° 162, de 29.11.95, entre 25.09.96 e a data do
efetivo pagamento.

Art. 3° Fixar as seguintes regras para a
operacionalizacdo das aquisi¢des previstas no art. 1° desta
Resolucgao:

I - até o dia 20.03.97, os bancos detentores de créditos
deverdo encaminhar & Caixa Econbmica Federal a documentacdo
comprobatéria dos créditos, incluindo-se os contratos, aditivos e
eventuais autorizacdes, planilhas com os saldos devedores,
indicadores e taxas contratuais e metodologias de céalculos;

II - até o dia 14.04.97, os contratos celebrados deverao
ser encaminhados ao Senado Federal;

ITII - 1liquidacdo da operacdo pela Caixa Econdémica
Federal, através da conta de Reservas Bancdrias das instituicodes

Resolucdo n°® 2,366 , de 17.03.97
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SECAO

envolvidas, em até 48 (quarenta e oito) horas apds a publicagdo do
ato deliberatério do Senado Federal;

IV - o periodo compreendido entre a data de regepimento
pela Caixa Econdmica Federal da documentacgao comp;obatoyla do§
créditos detidos pelas instituigbes e sua liquidacao financeira sera
desconsiderado para efeito da exigibilidade constante no § 2° do art.
4° da Resolucdo n° 2.008, de 28.07.93;

V - os créditos referentes as solicitacdes encaminhadas
a4 Caixa Econdmica Federal apdés 20.03.97 somente serdo pagos 30

(trinta) dias apdés a publicacdo do ato deliberatério do Senado
Federal.

Art. 4° Estabelecer que as instituig¢des financeiras
vendedoras dos créditos a Caixa Econdmica Federal (CEF), abrangidas
pelo art. 1° desta Resolucgdo, terdo reduzidos dos seus limites, de
que tratam as Resolugdes n° 2.008, de 28.07.93, e n° 2.237, de

31.01.96, o valor pago pela Caixa Econdmica Federal pelos referidos
créditos.

Art. 5° Determinar que, na hipdétese da ndo aquisicéo
dos créditos pela Caixa Econdmica Federal, conforme estabelecido no
art. 1° desta Resolucdo, as institui¢des financeiras credoras teréo
reduzidos de seus limites, de que tratam as resolu¢des n® 2.008, de
28.07.93, e n°® 2.237, de 31.01.96, os valores exigiveis daqueles
créditos, de acordo com as condicdes contratuais, até o completo

vencimento da operacdo, independentemente de seu pagamento pelos
estados devedores.

Art. 6° Autorizar o Banco Central do Brasil a adotar as
medidas necessarias ao cumprimento do disposto nesta Resolucéo.

Art. 7° Esta Resolucdo entra em vigor na data de sua
publicacao.

Brasilia, 17 de marco de 1997

Paolo E ricoJMaria Zaghen
Presidente, em exercicio

Resolucdo n° 2,366 , de 17.03.97
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

CMN v 033 /97 |

BANCO CENTRAL DO BRASIL - Assuntos
de Politica Monetéria e de Reestruturagado
do Sistema Financeiro Estadual - Progra-
ma de Incentivo a Redugdo do Setor Pu-
blico Estadual na Atividade Bancaria
(PROES) - Regulamentacdo da linha de
crédito vinculada a assungao, por parte de
instituigdo financeira federal, de passivos
detidos junto ao publico pelas instituigoes
financeiras estaduais.

Senhores Conselheiros,

A Diretoria Colegiada do Banco Central do Brasil, em sesséo realizada
em 14.03.97, aprovou o anexo Voto, que trata da regulamentacéo da linha de crédito
vinculada a assungéo, por parte de instituicdo financeira federal, de passivos detidos
junto ao publico pelas institui¢des financeiras estaduais ao amparo do Programa de In-
centivo & Redugdo do Setor Publico Estadual na Atividade Bancaria (PROES), de que
trata a Medida Proviséria n® 1.556-8, de 14.03.97, determinando, na oportunidade, o en-
caminhamento do assunto a este Colegiado, para apreciagéo.

Eo que submeto a consideracdo de V. Exas., com meu voto favoravel.

VOTO DOPI ENTE, EM EXERCICIO
PAOLO ENRJCO MARIA ZAGHEN

Em 17.03.97




it

BANCO CENTRAL DO BRASIL

BCB n 0 +1/97-A

Assuntos de Politica Monetaria e de Rees-
truturagdo do Sistema Financeiro Estadual
- Programa de Incentivo a Redugéao do Se-
tor Publico Estadual na Atividade Bancéaria
(PROES) - Regulamentacdo da linha de
crédito vinculada a assungdo, por parte de
instituicdo financeira federal, de passivos
detidos junto ao publico pelas instituigdes
financeiras estaduais.

Voto

Senhores Diretores,

Como é do conhecimento de V.Sas., 0 Conselho Monetéario Nacional,
em sessao realizada em 28.02.97, ao instituir 0 Programa de Incentivo & Redugao do
Setor Publico Estadual na Atividade Bancéria (PROES) - Resolugdo n® 2.365/97 -, de-
finiu as condicdes de acesso ao Programa - Circular n® 2.742/97 - e regulamentou as
linhas de crédito vinculadas a titulos ou direitos relativos a operag¢des de responsabilida-
de do Tesouro Nacional ou de entidades da Administracdo Federal Indireta - Circular
n® 2.743/97 - e areestruturagdo de ativos e/ou passivos de instituicao financeira esta-
dual - Circular n® 2.744/97.

2. Recorde-se, ademais, que ficou pendente de regulamentagao, nos ter-
mos do inciso |l da citada Resolugdo n° 2.365/97, apenas a linha atrelada a assuncgéo,
por parte de instituico financeira federal, de passivos detidos junto ao publico pelas
instituicdes financeiras estaduais.

3. Nesse sentido, e com vistas a dotar o Banco Central de instrumento
que possibilite viabilizar o financiamento de passivos da espécie, propomos regulamen-
tar referida linha de crédito.

4. E o que trazemos & consideracdo de V. Sas., juntando minutas de Re-
solug&o e de Circular, lembrando a necessidade de a matéria ser algada a deliberagéo
do Conseiho Monetario Nacional.
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RESOLUGAO N®

D4 nova redagdo ao inciso III do art.
2° da Resolucdo n? 2,365, de 28.02.97.

O BANCO CENTRAL DO BRASIL, na forma do art. 9¢ da Lei n¢
4.595, de 31.12.64, torna publico que o CONSELHO MONETARIO NACIONAL,
em sessao realizada em 17.03.97, com base no art. 4°¢, inciso XVII, da
referida Lei e tendo em vista as disposi¢des contidas na Medida Provi-
séria ne® 1.556~-8, de 14.03.97,

RESOLVEU:
Art. 12 O inciso III do art. 2¢ da Resolugdo n® 2.365, de
28.02.97, passa a vigorar com a seguinte redacgéo:
_ "III - assungéo,.por parte de instituigbdes financeiras
federais, de passivos de instituigdes financeiras estaduais junto ao

pﬁb%ico, linha essa sujeita a encargos financeiros equivalentes & Taxa
Basica do Banco Central (TBC)."

Art. 2¢ Esta Resolugdo entra em vigor na data de sua
publicacgéo.

Brasilia,

Paolo EnricoyMaria Zaghen
Presidente, em exercicio

Resolucdo n° , de
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CIRCULAR N°¢

Requlamenta a linha especial de as-
sisténcia financeira vinculada a as-
suncdo, por parte de instituigdo fi-
nanceira federal, de passivos detidos
junto ao publico pelas instituigdes
financeiras estaduais, no bojo do
Programa de Incentivo & Redugdo do
Setor Publico Estadual na Atividade
Bancdria (PROES).

A Diretoria Colegiada do BANCO CENTRAL DO BRASIL, tendo
em vista o disposto no art. 10, inciso V, da Lei n? 4.595, de
31.12.64, renumerado por forga dos arts. 19 e 20 da Lei n® 7.730, de
31.01.89, e com base no art. 32 da Resolugdo n® 2.365, de 28.02.97,

DECIDTIU:

Art. 12 A obtengcdo de empréstimo ao amparo da linha
especial de assisténcia financeira de que trata o inciso III do art.
2? da Resolugdo n® 2.365, de 28.02.97, com a redagdo que lhe foi con-
ferida pela Resolugdo n°® , de . « , desde que satisfeitos
os pressupostos bdsicos contidos na Circular ne¢ 2.742, de 28.02.97,
subordinar-se-4 as seguintes condigodes:

I - Finalidade: possibilitar a assungdo, por parte de
instituicdo financeira federal, de passivos detidos junto ao publico
pelas instituicgdes financeiras estaduais:;

II - Natureza do contrato: mituo ou de abertura de crédi-
to rotativo;

III - Valor: estabelecido pelo Banco Central em funcdo dos
passivos a serem assumidos:;

IV - Movimentagdo: todos os pedidos de movimentacdo deve-
rdo ser feitos a Delegacia Regional do Banco Central onde Jjurisdi-
cionada a instituigdo, admitida a utilizacdo de mensagem transmitida
pelo Sistema de Informagdes Banco Central (SISBACEN), sendo os langa-
mentos processados na mesma data do pedido, sem valorizacgdes, em con-
ta Reservas Bancarias:

V - Prazo: 5 (cinco) anos, prorrogdvel a pedido da ins-
tituigdo financeira e a critério do Banco Central do Brasil;

éZ?’Circular n°® , de
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SECAO  :

VI - Forma de Pagamento: no vencimento do contrato, de-
vendo a instituicdo amortizar ou liquidar o empréstimo junto ao Banco
Central sempre que ocorrer o recebimento dos créditos relativos aos
passivos assumidos;

VII - Encargos financeiros: equivalentes A Taxa Bdsica do
Banco Central (TBC), capitalizdveis mensalmente e exigiveis nas amor-
tizagdes e na liquidacéo;

VIII - Garantias: aval da Unido ou outras garantias, a ex-
clusivo critério do Banco Central.

Art. 2®* BEsta Circular ent ]
blicagéo. fa em vigor na data de sua pu-

Brasilia,

Paolo ricg Maria Zaghen
Presidente, 'em exercicio

Circular n° de
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BANCO CENTRAL DO BRASIL - Assuntos de
Reestruturagdo do Sistema Financeiro Estadual e
das Dividas dos Estados, do Distrito Federal e
Municipios, de Fiscalizagdo e de Normas e
Organizagdo do Sistema Financeiro - Privatizagdo
do BEMAT - Pré-Qualifica¢do dos Candidatos -
Medida Provisoria n° 1.556.

Senhores Conselheiros,

A Diretoria do Banco Central do Brasil, em sessdo de
14.03. 97, aprovou o incluso Voto, em que se propde a ddo¢do de medidas para
o processo de privatizagdo do Banco do Estado de Mato Grosso S.A. - Sob
Administragdo Especial Temporaria.

2. Propde ainda que o assunto seja submetido a decisdo do
Excelentissimo Senhor Presidente da Republica, nos termos das anexas minutas
de exposi¢io de motivos e decreto.

3. Na oportunidade, decidiu-se pelo encaminhamento do
assunto a este Conselho.

4. E o que trago a consideracdo de V. Exas., com meu voto
favoravel.

Anexos

VOTO DO PRESIDENTE, EM EXERCICIO

PAOLO ENRICO ZAGHEN
Em 17.03.97

nb.bemat.cmn
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VOTO
Pt. 9700712947

ASSUNTOS DE REESTRUTURACAO DO
SISTEMA FINANCEIRO ESTADUAL E
DAS DIVIDAS DOS ESTADOS,
DISTRITO FEDERAL E MUNICIPIOS,
DE FISCALIZACAO E DE NORMAS E
ORGANIZACAO DO  SISTEMA
FINANCEIRO - Privatizagio do BEMAT -
Pré-qualificagdo dos Candidatos - Medida
Provisoria n® 1.556.

Senhores Diretores,

O Excelentissimo Sr. Presidente da Republica aprovou proposta contida
na Exposi¢do de Motivos n® 89, de 07.03.95, formulada pelo Exmo. Sr. Ministro de Estado
da Fazenda, no sentido de estabelecer medidas complementares ao saneamento dos bancos
oficiais estaduais e federais, contemplando, inclusive, a possibilidade de transferéncia do
controle acionario daquelas institui¢des a grupos privados nacionais e estrangeiros.

2. Mais recentemente, a Medida Provisoria n® 1.556 estabeleceu mecanismos
objetivando incentivar a redugio da presenga do setor publico estadual na atividade financeira
bancaria, dispondo sobre privatizagdo, extingdo ou transformac¢do em entidade nio financeira
ou agéncia de fomento, de instituicGes financeiras sob controle acionario de unidades da
Federagdo. Para conduzir a implementagéio dos mecanismos criados pelo referido diploma
legal, foi constituido, conforme Portaria n° 09, de 26.01.97, do Exmo. Sr. Ministro de Estado
da Fazenda, Grupo de Trabalho integrado por representantes da Secretaria-Executiva do MF,
da Secretaria do Tesouro Nacional do MF, do Ministério do Planejamento e Orgamento, do
Banco do Brasil S.A., Caixa Econdmica Federal e deste Banco Central, sob coordenagio
deste Gltimo.

3. Sobre o assunto, conforme é do conhecimento de V.Sas., o Governo do
Estado de Mato Grosso vem mantendo entendimentos com este Banco Central visando
implementar programa de saneamento do seu sistema financeiro, contemplando inclusive a
possibilidade de privatizacdo do Banco do Estado de Mato Grosso S.A. - Sob Administra¢do
Especial Temporaria.

4, Nesse contexto, com vistas a dar inicio ao referido programa, em
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consondncia inclusive com o disposto na Lei Estadual n° 6.770, de 29.05.96, o Governo do
Estado de Mato Grosso, através do expediente de 11.03.97, solicita a manifestagdo deste
Orgdo sobre o esquema de privatizagio do BEMAT, nas condi¢Bes abaixo discriminadas:

I - instituigdo a ser privatizada:

Denominagdo: Banco do Estado de Mato Grosso S.A. - Sob Administracdo Especial
Temporaria;

Tipo Societario: Sociedade Anonima de Capital Aberto;

Controlador: Governo do Estado de Mato Grosso (93,97%);

Sede: Cuiaba (MT);

Agéncias/Pais: 32 (trinta e duas);

Carteiras: comercial, de crédito, financiamento e investimento e de
desenvolvimento;

Patrimdnio Liquido: (R$ 27.904.662,48), em 31.01.97,
Capital Minimo Exigivel:R$ 14,3 milhdes;

II - todas as a¢les de emissio do BEMAT, em poder do Governo do Estado de Mato
Grosso, serdo alienadas;

I - os funcionarios do Banco poderdo adquirir participagdo minoritaria, inclusive sob a
forma de clube de investimentos;

IV - a venda ser4 efetivada na Bolsa de Valores do Rio de Janeiro;

5. Considerando o esquema proposto, solicita-nos ainda que:
a) seja permitida a participagdo de grupos estrangeiros no leildo;

b) na hipotese de o vencedor do leildo recair sobre grupo estrangeiro, seja considerado o
numero de agéncias autorizadas a funcionar da Institui¢do existentes em 05.10.88, para

os efeitos da limitag3io imposta no artigo 52 do Ato das Disposi¢des Constitucionais
Transitorias; e

c) seja concedido prazo de 3 (trés) anos para o enquadramento da institui¢io no indice de
imobilizagdes e no limite de diversificagio de risco por cliente.

6. Preliminarmente, cabe-nos registrar que o processo de privatizagdo em causa
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envolve o cumprimento de formalidades legais adicionais aquelas especificas de leildo das
ag¢Oes, eis que, por se tratar de institui¢do autorizada a funcionar por este Orgao a
transferéncia de seu controle acionario sujeita-se a aprovagio deste Banco Central, em face
da expressa determinagdo contida no artigo 10, inciso IX, letra "g" , da Lei n° 4.595, de
31.12.64, observadas as condigdes estipuladas pelo Conselho Monetano Nacional nas
Resolugdes n°s 2.099/94 ¢ 2.212/95. Ademais, tratando-se de sociedade anonima de capital
aberto, a transferéncia de seu controle acionario esta sujeita ao disposto nos artigos 254 e
255 da Lei n° 6.404, de 15.12.76, e da Resolugdo n° 1.212, de 24.11.86, relativamente a
realizagdo de oferta piblica para a compra de agdes em poder dos minoritarios.

7. Dessa forma, nos estritos termos da legislacdo vigente, o vencedor do leildo
de privatizagdo ndo teria assegurado ainda o direito de assumir o controle da sociedade,
cabendo-lhe formular junto a este Banco Central pleito especifico de homologago da
transferéncia de controle acionario da instituigio, contemplando inclusive a forma de
realiza¢3o de oferta publica para compra de a¢des dos minoritirios. Conforme a situagéo, o
interessado ficaria obrigado também a publicar "Declaragdo de Propositos", demandando, na
melhor das hip6teses, prazo minimo de 45 (quarenta e cinco dias) para completa instrugdo do
processo, o que certamente poderia dificultar o sucesso da privatizagdo, por acrescentar mais

um passo na operagdo, além de acarretar problemas quanto a gestdo da sociedade no periodo
entre o leildo e a decisdo deste Orgdo.

8. Assim sendo, sopesados de um lado a necessidade de cumprimento da
exigéncia legal especifica e de outro lado os aspectos de conveniéncia estratégica para o
sucesso do empreendimento, entendemos necessarias algumas adaptagdes a regulamentagdo
vigente, oriunda do Conselho Monetario Nacional (Resolugdes n°s 1.212/86, 2.099/94 e
2.212/95), de forma que, realizado o leildo e concluida a respectiva liquidagdo financeira, seja
possivel a imediata aprovagio da transferéncia de controle por este Orgdo, permitindo aos
novos controladores assumir em seguida o controle e a administragio do Banco.

9. Nesse sentido, a exemplo do esquema de privatizagéo idealizado para o
Banco Meridional do Brasil S.A., Banco do Estado do Rio de Janeiro S.A. e Banco de
Crédito Real de Minas Gerais S.A., seria exigida dos interessados em concorrer a aquisigdo
do controle da sociedade a sua pré-qualificagio junto a este Orgio, que autorizaria
previamente todos aqueles que atendessem aos requisitos regulamentares aplicaveis a

operagdo pretendida, observadas as demais diretrizes constantes do edital do leildo a ser
realizado.

10. . Portanto, as condlc;oes para a efetivagdo do leildo deverdo prever que o
controle das instituigdes o, isolada ou conjuntamente, por investidores
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previamente qualificados por este Banco Central. Tal exigéncia constara do edital de
privatizagio e tera que ser obrigatoriamente observada para a efetiva validago do resultado
do leildo, de forma que este Orgdo possa referendar de imediato a transferéncia de controle,
mediante publicagdo no Diario Oficial da Unifio, atendendo, assim, 4 determinagdo legal
aplicavel.

11. Com relagio aos investidores representados por funcionarios do BEMAT
-- cuja participagdo no processo, sob a forma de clube de investimento, é extremamente
importante para a boa condugdo de projetos dessa natureza -- seria de se adotar tratamento
diferenciado, dada a grande quantidade de funcionarios que poderdo participar do evento e
as condigdes a eles oferecidas para a aquisi¢do das agdes. Dessa forma, cabe dispensar a sua
pré-qualificagio, mesmo porque o investimento serd de carater minoritario, sem participagdo
no controle acionario.

12. As fundagdes, entidades de previdéncia privada e assemelhadas ficam
impedidas de participar do leildo de controle, tendo em vista o entendimento fixado nos Votos
BCB-171/96, 172/96 e 387/96, aprovado por este Colegiado e ratificado pelo Conselho
Monetario Nacional (CMN-164/96). Tal posicionamento decorre principalmente da
inconveniéncia de o controle acionario de institui¢ces financeiras ser detido por fundagGes,
entidades de previdéncia e assemelhadas, uma vez que a inexisténcia da figura de controlador
nessas entidades traz grandes dificuldades nas questdes relativas a definicio de
responsabilidades na gestdo da instituicdo e a aplicagdo das regras de exigibilidade de
capacidade econdmico-financeira dos controladores. Ademais, se admitida esta hipétese, os
verdadeiros detentores do controle de institui¢do integrante do SFN poderiam ficar a salvo
da indisponibilidade de bens prevista na Lei n® 9.447, de 14.03.97, no caso de decreta¢do do
regime especial, enquanto que as proprias entidades poderiam ser alcangadas por aquela
restri¢do, com todas as consequéncias negativas a seus associados e beneficiarios.

13. Em face das especificidades j4 comentadas, cabe dispensar a publicagio
da declaragfio de propositos, até mesmo porque o cronograma previsto para a divulgagio do
edital e realizagdo do leildo ndo ¢ compativel com os prazos previstos na regulamentagdo em
vigor para a referida publicag@io. Além disso, certamente uma parcela dos pleiteantes & pré-
qualificagdo sera composta por institui¢Ges financeiras ou seus controladores, os quais sdo
regulamentarmente dispensados da publicagdo, o que torna desaconselhavel aplicar essa
exigéncia aos demais interessados, sob pena de suscitar polémicas envolvendo tratamento
diferenciado ou discriminatorio por parte desse Banco Central.

14. Da mesma forma, propomos dispensar a exigéncia de contrato de compra
e venda das ag¢Ges, porquanto a operagdo sera realizada sob a forma de leildo de agbes.
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15. No tocante a oferta publica para compra de a¢des dos minoritarios, a
Resolugdo n° 1.212/86 estabelece que cabe a este Banco Central autorizar a alienago de
controle de institui¢Ges por ele autorizadas a funcionar, o qual , previamente a aprovagao das
condigBes da oferta publica para aquisi¢io de agSes com direito a voto, ouvira a Comissao
de Valores Mobiliarios. Assim, se adotada a sistematica normalmente utilizada em casos de
transferéncia de controle, a oferta publica seria efetivada somente ap6s a data do leildo, fato
que inviabiliza a homologagdo de transferéncia de controle por parte deste Orgio
imediatamente ap0s a realizagio do leildo, como cogitado anteriormente.

16. A prop0dsito, e consoante entendimentos mantidos com a Comissio de
Valores Mobiliarios, poder-se-ia, alternativamente, adotar procedimento semelhante aquele
ja utilizado em processo de privatizagio de empresa estatal, de forma que a oferta publica seja
contemplada no proprio edital de leildo, facultando a adesdo dos acionistas minoritarios no
leildio de venda das agdes juntamente com o acionista controlador. Estariam, assim,
asseguradas aos acionistas minoritarios as mesmas condi¢bes de prego e outras vantagens
eventualmente obtidas pelo acionista controlador, em cumprimento as determinagdes
constantes dos artigos 254 e 255 da Lei n® 6.404/76.

17. No tocante a aferi¢8o da capacidade econdmico-financeira dos candidatos
a pré-qualificagio, também ¢ inviavel a utilizagdo das regras previstas nas Resolugdes n°s
2.099/94 ¢ 2.212/95, posto que um dos parametros ali definidos diz respeito ao preco final
da negociagdo, 0 que evidentemente, no estagio anterior ao leildo, é ainda desconhecido. Isso
posto, face as peculiaridades do presente caso, € relevante estabelecer novos critérios que, de
um lado, n3o sejam excessivamente rigorosos, a ponto de afastar possiveis interessados e
inviabilizar a operag3o e, de outro lado, ndo sejam demasiadamente flexiveis, a ponto de trazer
riscos de problemas futuros para o bom desempenho da instituigio.

18. Tendo em conta os aspectos mencionados no item anterior e seguindo, na
medida do possivel, as regras ja estipuladas nas referidas normas, sugerimos fixar, como
exigéncia de comprovagio da capacidade econémico-financeira dos interessados, o valor de
R$ 50 milhdes, cujo paramentro consta inclusive na Resolugio n° 01/97 do Conselho Diretor
do Programa de Reforma do Estado de Mato Grosso, publicado no Diario Oficial daquele
Estado em 28.02.97.

19. A documentagio e informagdes exigidas na pré-qualificagdo, especificadas
no anexo a este Voto, serdo as mesmas estipuladas nos processos de transferéncia de controle
societario, com as adaptagdes decorrentes das mudangas ora propostas e da necessidade de
que todas as exigéncias estejam claramente definidas e publicadas no respectivo edital, de
forma a evitar contestagdo quanto a transparéncia do procedimento.

20. Sobre o pedido de participagio do capital estrangeiro no evento,
permitimo-nos transcrever o contido no item 20 da Exposicdo de Motivos n° 89, ja
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mencionada:

“Assim, resta suficientemente demonstrada a necessidade de Vossa Exceléncia usar a
prerrogativa que lhe confere o paragrafo unico do art. 52 do Ato das Disposi¢Bes
Constitucionais Transitorias, para reconhecer como de interesse do Governo Brasileiro a
participagio ou o aumento de participagdo no capital das instituigdes financeiras sob controle
estatal, de pessoas fisicas ou juridicas residentes ou domiciliadas no exterior, desde que
inseridas no &mbito do programa de privatizagio que se cogita inaugurar.”

21. Dessa forma, considerando que a citada exposi¢do de motivos contou
com a aprovagdo do Excelentissimo Senhor Presidente da Republica, com o respectivo
despacho publicado no Diario Oficial da Unidio em 08.03.95, julgamos que, de um modo geral,
o interesse do Governo Brasileiro em eventual participacdo estrangeira no capital do bancos
estatais nacionais encontra-se publicamente reconhecido, cabendo, no entanto, a edi¢do de
exposi¢do de motivos e decreto presidencial autorizando especificamente a participago
estrangeira no capital do BEMAT em decorréncia do leildo de privatizagdo.

22. Importa destacar que, conforme entendimento firmado no ambito deste
Banco Central, a data-base considerada para os efeitos do artigo 52 do ADCT, relativamente
a limitag@o a rede de agéncias de institui¢do controlada por grupo estrangeiro, € 05.10.88,
data da Promulgac@o da Constitui¢do Federal. Assim, nio vemos obice ao pleito formulado
no sentido de assegurar, ao grupo estrangeiro que eventualmente venha a adquirir o controle
do BEMAT, que a rede de suas agéncias possa atingir o nimero existente em 05.10.88, ou
seja 56 (cinquenta e seis) agéncias.

23. Quanto a solicitagio de prazo para eliminagdo do excesso verificado no
indice de imobiliza¢des e limite de diversificagdo de risco por cliente do BEMAT,
considerando que a exigéncia ao novo controlador de sua imediata regularizagiio poderia
representar certa perda de atratividade do leildo, propomos conceder prazo de até 1 (um) ano
ao Banco, a contar da data da realizagio do leildo, para a regulariza¢do da pendéncia.

24 - De outra parte, tendo em vista que as exigéncias previstas para a pré-
qualificagdo dos interessados na aquisi¢do do controle acionario do BEMAT sdo semelhantes
as do BANERJ e CREDIREAL, propomos que os candidatos interessados para o primeiro
e ja pré-qualificados por ocasido de processos anteriores sejam dispensados da juntada de
nova documentagdo, bastando a apresentagiio de requerimento a este Orgdo. Em se tratando,
contudo, de pessoas com participagdo direta ou indireta de institui¢do financeira com sede no
exterior, o interessado devera apresentar a manifestacio da autoridade estrangeira responsavel
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pela supervisdo consolidada do grupo financeiro a respeito da participa¢@o no leildo.

25. No que tange aos aspectos envolvendo o equacionamento financeiro do
BEMAT, com a eventual utilizagio dos mecanismos previstos na Medida Provisoria n°
1.556, esclarecemos que o assunto esté sendo examinado pelo Grupo de Trabalho constituido
nos termos da aludida Portaria n® 09/97, do Exmo. Sr. Ministro de Estado da Fazenda.

26. E 0 que submetemos consideragdio de V. Sas., votando favoravelmente
a implementacdio das medidas acima mencionadas, esclarecido que o assunto devera ser
encaminhado a deliberago do Conselho Monetario Nacional, submetendo-se a questdo
relativa 4 participa¢io estrangeira a decisdo do Excelentissimo Sr. Presidente da Republica,
nos termos exas minutas de exposi¢io de motivos e decreto.

\

Voto dos Direfoles P3
Em 14.03.9

nb.gabin.bemat.vot
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Oficio/PRESI-97/ 00673

Brasilia, 21 de margo de 1997
Pt. 9700712947

Sr. Ministro,

Com vistas ao atendimento de solicitagdo feita pelo
Governo do Estado de Mato Grosso para privatizagdo do Banco do
Estado do Mato Grosso-BEMAT, elevo a consideracgdo de V. Exa.
minutas de Exposigdo de Motivos e de Decreto Presidencial.

Respeitosamente,

Paolo Maria Zaghen
Presidgnte, Yem exercicio

Anexos

Exmo. Sr.
PEDRO SAMPAIO MALAN
Ministro de Estado da Fazenda
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EM.1°
Brasilia,

Excelentissimo Senhor Presidente da Republica,

Vossa Exceléncia aprovou proposta contida na Exposi¢do de Motivos n° 89,
de 07.03.95, no sentido de estabelecer medidas complementares ao saneamento dos bancos
oficiais estaduais e federais, contemplando, inclusive, a possibilidade de transferéncia de controle
acionario a grupos privados nacionais € estrangeiros.

2. Mais recentemente, V. Exa. editou a Medida Proviséria n° 1.556
estabelecendo mecanismos de incentivo & redu¢do da presen¢a do setor publico estadual na
atividade financeira bancaria, dispondo sobre privatizagdo, extingdo ou transformagio em
institui¢io ndo financeira ou agéncia de fomento, de institui¢Ges financeiras sob controle
acionano de unidade da federagdo.

3. Sobre o assunto, o Governo do Estado de Mato Grosso manifestou a inten¢do
de implementar programa de saneamento do seu sistema financeiro, contemplando a privatiza¢do
do Banco do Estado de Mato Grosso S.A. - Sob Administragdo Especial Temporaria.

4. Dessa forma, com vistas a dar inicio ao referido programa, em consonincia
inclusive com o disposto na Lei Estadual n® 6.770, de 29.05.96, o Governo do Estado de Mato
Grosso submeteu ao Banco Central do Brasil proposta contendo os procedimentos necessérios
para viabilizar a privatizagdo do BEMAT, cujo esquema prevé a transferéncia de seu controle
societario, sob a forma de leildo das respectivas agBes, com procedimento semelhante ao
adotado na privatiza¢@o de outras empresas financeiras e n3o financeiras estatais.




2

5 Quanto 4 participagdo de grupos estrangeiros no referido evento, permitimo-
nos transcrever o contido no item 20 da Exposi¢do de Motivos n® 89, ja mencionada:

“Assim, resta suficientemente demonstrada a necessidade de Vossa. Exceléncig u.sar .a
prerogativa que he confere o pardgrafo inico do art. 52 do Ato das Disposigdes Constitucionais
Transitorias, para reconhecer como de interesse do Governo Brasileiro a participago ou 0
aumento de participagdo no capital das instituic3es financeiras sob controle estatal, de pessoas
fisicas ou juridicas residentes ou domiciliadas no exterior, desde que inseridas no dmbito do
programa de privatizagio que se cogita inaugurar.”

6. Dessa forma, considerando que a citada exposi¢io de motivos contou com
a aprovagdo de V. Exa, com o respectivo despacho publicado no Diario Oficial da Unido em
08.03.95, julgamos que se encontra publicamente reconhecido o interesse do Governo brasileiro
na eventual participag3o estrangeira no capital dos bancos estatais, cabendo, no entanto, a edigdo
de decreto presidencial autorizando formal e especificamente o aumento da participagdo
estrangeira no BEMAT.

7. Vale registrar, ainda, que a data-base considerada para os efeitos do artigo
52 do Ato das Disposigdes Constitucionais Transitorias, relativamente a limitago a rede de
agéncias de instituigdo controlada por grupo estrangeiro, ¢ 05.10.88, data da Promulgag¢3o da
Constituicio Federal. Assim sendo, poder-se-ia assegurar, ao grupo estrangeiro que

eventualmente venha a adquirir o controle do BEMAT, que a rede de suas agéncias possa
atingir o0 nimero existente em 05.10.88.

8. Nesse contexto, e tendo em conta que o Conselho Monetario Nacional, em
sessio de 17.03.97, entendeu vidvel a operagio, elevo o assunto a decisio de Vossa
Exceléncia, nos termos da anexa minuta de Decreto.

Respeitosamente,

PEDRQO SAMPAIO MALAN
Ministro da Fazenda




DECRETO DE

Reconhece como de interesse do Governo brasileiro o
aumento da participagdo estrangeira no capital do Banco
do Estado de Mato Grosso S.A. - Sob Administragio
Especial Temporaria, no processo de privatizagio a ser
eventualmente implementado.

O Presidente da Republica, no uso das atribuigbes que the confere o art. 84,
inciso IV, da Constituigio, e tendo em vista o disposto no art. 52, paragrafo tinico, do Ato das
Disposigdes Constitucionais Transitorias,

DECRETA:

Art. 1° E do interesse do Governo brasileiro o aumento de participagdo
estrangeira no capital do Banco do Estado de Mato Grosso S.A. - Sob Administragio Especial
Temporaria, no processo de privatizagio a ser eventualmente implementado.

Art. 2°  Na eventualidade de grupo estrangeiro vir a adquirir o controle
acionario da institui¢do, a rede de agéncias podera atingir o nimero existente em 05.10.88.

Art. 2° Este Decreto entra em vigor na data de sua publicagdo.

Brasilia, de de 1996, 176° da Independéncia e 109° da
Republica.
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