Projecoes para a evolucao do PIB em 2023 e 2024

Este boxe atualiza as projecoes para o crescimento do Produto Interno Bruto (PIB) nos anos de 2023 e 2024
no cenario de referéncia do Banco Central. As alteracdes em relacdo as previsdes apresentadas no Relatorio
anterior refletem a revisdo das séries historicas das Contas Nacionais Trimestrais (CNT) até o segundo trimestre
de 2023, as surpresas do terceiro trimestre e os indicadores disponiveis até a data de corte deste Relatério.
Para o PIB agregado as mudancas foram pequenas: a estimativa de crescimento anual passou de 2,9% para
3,0%, em 2023, e de 1,8% para 1,7%, em 2024. Mantém-se o cendrio prospectivo de retomada gradual do
crescimento ao longo de 2024 apoés a desaceleracdo no segundo semestre de 2023.

Revisdo da projecao para 2023

A alteracdo na projecdo de crescimento do PIB em 2023, de 2,9% para 3,0%, refletiu, sob a dtica da oferta,
elevacoes nas projecoes para a agropecuaria e para o setor de servicos parcialmente compensadas por recuo
na previsao para a industria.

Tabela 1 — Produto Interno Bruto
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Agropecuaria -1,1 13,0 15,5 . . -

do Valor Adicionado Bruto (VAB) da agropecuaria no

liilisiis 18 A 18 primeiro semestre de 2023 ante o mesmo periodo do

Exirativagiineral .4 .5 75 ano passado subiu de 17,9% para 22,0%, afetando

baEiemacao % E e consideravelmente a previsdo de crescimento anual.
Construgao civil 6,8 0,7 -1,6
Prod./dist. de eletricidade, gas e agua 10,5 6,5 6,6

Para o setor de servicos, a projecao de crescimento
e it 251 e anual em 2023 foi revista de 2,1% para 2,5%. A

Comercio _ 0.8 07 1 desaceleracdo do setor no terceiro trimestre foi
Transporte fgmyzeigoem e coclo “l ol &2 menor do que a esperada, refletindo, em especial,
Servigos de informagao 5,2 3,3 2,8 g R o N A
surpresas positivas em “intermediacao financeira e
Interm. financ.e servigos relacionados -0,2 52 6,9 . q @ P, q 4.1
J servicos relacionados” e em “atividades imobiliarias
Outros servigos 11,4 2,4 2,6 l 1" atividad - ntaram. iuntament
Atividades imobiliarias e aluguel 1,9 2,4 3,1 gaugte _'a IV(;I a, efsque aP 28 a,a .JtU ,a el €
pcir, ool B o 2D = . o com sgrvu;os ein o.rmac;ao, crescm?n o |gua' ‘ou
superior a 1% no trimestre. A revisao nas séries
Valor adigjonadgiilprecesiBasicos 3.1 g e historicas elevou em 0,4 p.p. a variacdo interanual
Impostos sobre produtos 23 2,5 2,4 de servicos na primeira metade do ano, também
PIB a pregos de mercado 3,0 2,9 3,0 contribuindo para a alta na previsdo de crescimento
Consumo das familias 4.1 2,8 3,5 anual dO setor terciario.
Consumo do governo 2,1 1,8 1,3
EOI -1 LR I 11 22 34 Para a industria, a revisdo da série histérica atuou
iR 57 6.7 8.8 em sentido oposto, resultando em reducdo
Importagéo 1,0 0,0 1.1 de 0,4 p.p. na variacdo interanual do primeiro
— e~ semestre. Ad|C|ona!mente, a mdgstrla extratl'va
1/ Estimativa. teve desempenho pior que o previsto no terceiro

Dezembro 2023 \ Banco Central do Brasil \ Relatério de Inflagio \ 47



trimestre, sob influéncia do recuo na producao de minério de ferro e outros minerais', enquanto a construcao
apresentou queda acentuada ante previsao de relativa estabilidade. Com isso, a previsao de crescimento do
setor secundario foi revista de 2,0% para 1,3%.

Com relacdo aos componentes domésticos da demanda agregada, a estimativa para a variacdo da Formacao
Bruta de Capital Fixo (FBCF) recuou de -2,2% para -3,4% e a do consumo do governo de 1,8% para 1,3%. Em
sentido oposto, a previsao para o crescimento do consumo das familias subiu de 2,8% para 3,5%. A revisao
na projec¢ao para o consumo do governo refletiu, principalmente, a revisdo da série histérica. Para o consumo
das familias e para a FBCF, os principais fatores foram as surpresas no terceiro trimestre — positiva para o
consumo e negativa para a FBCF — e os primeiros indicadores disponiveis para o quarto.

As exportacoes e as importacoes em 2023 devem variar, na ordem, 8,8% e -1,1%, ante projecoes de 6,7% e
0,0%, respectivamente, apresentadas anteriormente. As revisoes refletem mudancas nas séries historicas,
surpresas no terceiro trimestre e os dados de comércio exterior até novembro. Tendo em vista as novas
estimativas para os componentes da demanda agregada, as contribuicoes da demanda interna e do setor
externo para a evolucdo do PIB em 2023 sdo estimadas em 1,1 p.p. e 1,9 p.p., respectivamente.

Revisao da projecao para 2024

Para 2024, a projecao recuou de 1,8% para 1,7%, sem alteragoes significativas a respeito da expectativa para
o ritmo de crescimento da atividade econémica ao longo do ano.
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Tabela 2 — Produto Interno Bruto Pelo lado da oferta, a ligeira revisdo para baixo na
Acumulado no ano projecao de crescimento do PIB reflete recuo nas
Variagio % estimativas para a agropecudria e para a indudstria e
Discriminagao 2022 2023' 2024 ligeira alta na previsdo para o setor de servicos.
Anterior  Atual
Agropecudria A1 155 15 1,0 A projecdo para a variacdo da agropecuaria em 2024
Industria 15 13 2,0 17 recuou de 1,5% para 1,0%, refletindo atualizacoes
Servigos 43 25 1,8 1.9 em prognosticos para a safra de 2024 que, de modo
Valor adicionado a precos basicos 3.1 30 18 18 geral, passaram a indicar producao agricola menor

do que se previa a época do Relatério anterior.

fpostos acbieifodlites £ s 18 16 Para a industria, a projecao foi revista de 2,0% para
PIB a pregos de mercado 3.0 3.0 1.8 1.7 1,7%, em razdo, principalmente, da atualizacdo do
Consumo das familias 4.1 35 1,9 2,3 carregamento estatistico implicada pela divulgacao
Consumo do governo 2,1 1,3 1,5 i do dado do terceiro trimestre de 2023. A previsao
Formagéo bruta de capital fixo 1,1 -3,4 2,1 1,0 para a industria extrativa, em particular, foi reduzida
Exportacao 5,7 8,8 1,5 1,5 pararefletir os anincios mais recentes dos principais
Importagéo 1.0 1,1 1.6 2,5 produtores de petréleo e minério de ferro, que ndo
Fontes: IBGE e BC sugerem altas expressivas para o setor em 2024. Por
ez, fim, a previsdo de crescimento do setor de servicos

passou de 1,8% para 1,9%, sem alteracoes significativas no ritmo de crescimento dos principais componentes
ao longo do ano.

No dmbito da demanda interna, as projecoes para o consumo das familias, consumo do governo e FBCF foram
alteradas de, respectivamente, 1,9%, 1,5% e 2,1%, para 2,3%, 1,1% e 1,0%. A desaceleracdo de crescimento
do consumo das familias, em relacdo ao ritmo observado nos trés primeiros trimestres de 2023, deve refletir
o menor ritmo esperado de expansao da renda disponivel das familias — com arrefecimento do crescimento

1/ Segundo estimativa do BC a partir de dados da Pesquisa Industrial Mensal (PIM), do Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
(IBGE).




da massa salarial e dos beneficios sociais — e a ndo repeticdo do impulso positivo trazido pela queda dos
precos de alimentos. A aceleracdo dos investimentos deve refletir principalmente a flexibilizacdo gradual
da politica monetaria.

A estimativa para a variacdo das exportacoes ficou inalterada, em 1,5%. A manutencao reflete piora nos
prognésticos para a exportacoes de bens, em virtude de recuo nas estimativas de producao da agropecuaria e
daindustria extrativa, e elevacao na previsao para a exportacao de servicos, que tem apresentado crescimento
robusto ao longo de 2023. A previsdo para as importacoes passou de 1,6% para 2,5%, diante da expectativa
de recuperacao do volume de bens importados em algumas categorias que se encontram em patamares
deprimidos, em especial na de bens de capital e na de bens intermedidrios. As contribuicoes respectivas da
demanda interna e da externa estdo estimadas em 1,9% e -0,2%, respectivamente.
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