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Resenha Semanal do Mercado Aberto - Semana de 17 a 21/2

MERCADO PRIMARIO

L eildes efetuados entre 17 e 21 defevereiro

A demanda crescente por LFT fez com que, no leiléo de terca-feira, dia 18 de fevereiro, o Tesouro
Nacional elevasse novamente a quantidade ofertada desses titulos, passando de 4,0 para 5,0
milhdes. Foram colocados a venda os mesmo vencimentos da semana anterior. A venda integral
dos titulos totalizou R$7,7 bilhGes e 0 prazo médio foi de 344 dias. O aumento expressivo da
demanda pode ser explicado pelo vencimento de R$22,3 bilhSes de LFT no dia seguinte, pela nova
sistematica de atuacdo da mesa de operaces do Banco Central no mercado aberto, pautada por
operacOes com prazo superior a um dia, e pela continuidade da captacdo liquida dos fundos de
investimento(R$9,1 bilhdes em janeiro e R$4,1 bilhGes em fevereiro, até o dia 19).

Tabela 1
Leildes no Mercado Primario
Qtd. Qtd.
Data Titulo | Vencto. Liquid. Prazo Ofertada Aceita s 0_/o~a.a. s % a.a. Tx. % aa.
(d.c.) . . Leildo Andima Consenso
(mil) (mil)
18/2/03 LFT 17/9/03 19/2/03 210 Até 5.000 993 0,21 0,28 0,25
18/2/03 LFT 17/12/03 | 19/2/03 301 Até 5.000 2.026 0,45 0,46 0,45
18/2/03 LFT 19/5/04 19/2/03 455 Até 5.000 1.981 0,90 0,88 0,90

L elles previstos para a semana

O Tesouro Nacional reduziu de 5,0 para 3,5 milhdes a quantidade ofertada de LFT para o leildo do
dia 25 de fevereiro. Pelaterceira vez consecutiva serdo colocados a venda 0s mesmos vencimentos.
O Tesouro também efetuara leildo de LTN, titulos que ndo eram ofertados desde 5 de novembro, e
cuja ultima colocacdo primaria ocorreu em 8 de outubro de 2002.

O contelido deste documento € informativo. Nao restringe as acdes de politica monetaria e cambial do Banco Central
do Brasil. Questdes e comentarios para gerin@bch.gov.br ou demab.codem@bchb.gov.br




£ L BANCD CENTRAL

b ¢' Do BRASIL
Tabela 2
Leildes de Venda
Data do Titulo Vencimento Liquidagédo Prazo (d.c.) Quantidade (mil)
Evento
25/2/03 LTN 1/10/03 26/2/03 217 500
25/2/03 LFT 17/9/03 26/2/03 203 Até 3.500
25/2/03 LFT 17/12/03 26/2/03 294 Até 3.500
25/2/03 LFT 19/5/04 26/2/03 448 Até 3.500

Fonte: Portaria STN n.° 71 e 72 de 24/2/03.

MERCADO SECUNDARIO

Na semana, a participagdo das LFT atingiu 90% do total negociado no mercado secundario de
titulos publicos, com uma média didria de R$7,5 bilhdes (expansdo de 13,1% em relacdo a semana
anterior). Esse crescimento refletiu 0 aumento da oferta do Tesouro e a maior demanda por titulos
de curto prazo.

Com a auséncia de leildo de NTN-C, permanecem reduzidos os negdcios com esses titulos no
mercado secundario. O volume financeiro médio diario recuou para R$137 milhdes (queda de
28,5%) na semana. No segmento de prefixados, o volume médio diario foi de somente R$70
milhdes (queda de 47,7%). Com apenas as LTN com vencimentos em 2/4/03 e 7/1/04 em mercado,
0s negocios continuam concentrados no titulo de menor prazo. Os negécios com titulos com
rendimento vinculado a taxa de cambio também diminuiram, apresentando um volume financeiro
de R$610 milhdes/dia (reducéo de 19,3%).

No agregado, o volume médio negociado no mercado secundério cresceu 7,8% em relacdo a
semana anterior, influenciado exclusivamente pelo aumento dos negécios com LFT. O giro médio
diario foi de R$8,4 bilhdes.

Tabela 3

Volume financeiro no mercado secundario
R$ bilhdes

Total
4,84
4,03
23,51
4,90
4,49

8,36

LTN
0,05
0,08
0,06
0,07
0,08

0,07

LFT
4,11
3,42
22,20
3,89
4,07

Data
17/2/03
18/2/03
19/2/03
20/2/03
21/2/03

Qutros
0,19
0,10
0,17
0,16
0,07

Cambiais
0,49
0,43
1,08
0,78
0,28

Volume Médio 7,54 0,61 0,14

Participag&o relativa 0,83% 90,20% 7,32% 1,64% 100,00%
Obs.: Os dados utilizados ndo contemplam operaces val orizadas, nem as que envolvem o Banco Central do Brasil.
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ATUACAO DO BANCO CENTRAL

Em complemento a estratégia de alongar o prazo de suas operacdes compromissadas, tornar suas
intervencdes menos previsiveis e desestimular as operacbes com prazo de um dia (overnight), o
Banco Central voltou a praticar operacdes de nivelamento da liquidez bancéria no final do dia
Nessa operacdo, é divulgado um spread predefinido tanto paratomar quanto para doar recursos por
prazo de dois dias Uteis (no dia 19, especificamente, por ser tratar de véspera da decisdo do

Copom, essa operacdo foi realizada com prazo de um dia).

Devido a essa nova estratégia, nas intervencdes realizadas na parte da manhg, o Banco Central tem

atuado apenas tomando recursos, por prazos de 1 a5 dias (teis.

No dia 19 foi realizada ainda uma operacdo compromissada com prazo de um més (19 dias Uteis),
que retirou R$9,0 bilhdes do mercado a cotacéo de 100,20% da taxa Selic.

Tabela 4
AtuacBes do Banco Central no Mercado de Reservas Bancarias

Operag¢des compromissadas até 1 semana

Data Prazo Tomador Taxa Corte Impacto
(d.u.) (R$ milhdes) (% a.a.) (%) (R$ milhdes)
17/2/03 1 6.878 25,35 0 (6.878)
18/2/03 5 33.538 100,00* 0 (33.538)
19/2/03 4 2.442 100,00* 0 (2.442)
19/2/03 1 251 25,35 0 (251)
20/2/03 2 16.125 26,40 0 (16.125)

* Percentual da taxa Selic

Operag¢des compromissadas longas

Dat Prazo Tomador Taxa Corte Impacto
ata

(d.u.) (R$ milhdes) (% a.a.) (%) (R$ milhdes)
19/2/03 19 8.997 100,20* 0 (8.997)

* Percentual da taxa Selic

Operagdes de nivelamento

Data Prazo Tomador Taxa Corte Doador Taxa Corte Impacto
(d.u.) (R$ (Y% a.a.) (%) (R$ (% a.a.) (%) (R$
18/2/03 2 9.522 25,20 0 1.721 25,50 0 (7.801)
19/2/03 1 354 25,20 0 3.288 25,50 0 2.934
20/2/03 2 2.033 26,20 0 602 26,50 0 (1.431)
21/2/03 2 1.058 26,20 0 787 26,50 0 (271)
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CURVA DE JUROSE MERCADO FUTURO

Com a divulgacdo de indices parciais de inflagdo superiores ao consenso do mercado, a curva de
juros apresentou aumento da inclinagdo no curto prazo. Ja a parte longa da curva continuou sendo
influenciada principalmente pelas incertezas em relacdo ao conflito no Iraque e pela prépria

expectativa dainflagdo para 2003.

Apds a decisdo do Copom em 19 de fevereiro, elevando a meta para a taxa Selic para 26,50% (de
acordo com as expectativas) e aumentando a aliquota de recol himento compul sério sobre depositos
a vista dos bancos, a curva de juros ndo apresentou ateracdo na parte curta, diminuindo todavia a

inclinagdo na parte longa.

Tabela 5
Taxa de Juros
DATA 11/2/03 14/2/03 21/2/03
DI 30 26,06% 26,65% 26,58%
DI 90 27,18% 27,76% 27,58%
DI 180 27,92% 28,72% 28,38%
DI 365 29,24% 29,84% 29,38%
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No gréfico, o método utilizado foi o Cubic Spline. Foram utilizadas as cotages de fechamento dos contratos futuros de DI. O valor da taxa
equivale ataxa efetiva para 0 nimero de dias Uteis no periodo.
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Grafico 2
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SWAPSDI e PRE x DOLAR e NDF NA CETIP

O volume médio didrio negociado na Cetip na semana passada foi de US$126 milhdes, 28,2%
abaixo dos US$176 milhdes da semana anterior. No dia 21, o estoque aberto desses contratos era

de US$32,7 bilhdes, ante US$32,5 bilhdes no fechamento da semana anterior.
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CRONOGRAMA DE VENCIMENTOSDE TiTULOSFEDERAIS

Tabela 6
Vencimentos de Titulos Federais em Mercado
Primeiro semestre de 2003

US$ MilhGes

Vencimento LTN LFT NTN-C Total | 7O Gera Paor/zic'
19/3/03 0 15.923 0 15.923 15.934 2,90
2/4/03 11.719 0 0 11.719 11.719 2,13
9/4/03 0 2,554 0 2,554 2554 0,46
16/4/03 0 4911 0 4911 4911 0,89
23/4/03 0 3.313 0 3.313 6.643 1,21
7/5/03 0 3.415 0 3.415 5.172 0,94
14/5/03 0 4.842 0 4.842 4.842 0,88
21/5/03 0 14.505 0 14.505 14.505 2,64
11/6/03 0 5.845 0 5.845 5.845 1,06
18/6/03 0 19.915 0 19.915 19.922 3,62
25/6/03 0 2.242 0 2.242 2.242 041
Até Jun/03 11.719 79.365 0 91.089 110492 20,09
Apos Jun/03 393 302,548 47.083 350.024 439584 79,01

Total 12112 381.913 47.083 441113 550.076 100,00

% 2,20 69,43 8,56 80,19 100,00

Obs.: Para o calculo dos valores dos titulos vincendos sdo utilizados os pregos aceitos pelo Banco Central nas suas
operagdes compromissadas.

Grafico 4
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CRONOGRAMA DE VENCIMENTOSDE INSTRUMENTOS CAMBIAIS

Tabela 7
Vencimentos Cambiais
Primeiro semestre de 2003

US$ Milhdes
Vencimento NBCE NTN-D Swap Total Pan;t/locnp.
5/3/03 0 0 1.348 1.348 2,19
13/3/03 942 0 959 1.902 3,10
1/4/03 0 324 2.782 3.106 5,06
17/4/03 1.020 0 -100 921 1,50
23/4/03 0 956 138 1.094 1,78
7/5/03 0 510 1.012 1.521 2,48
15/5/03 902 0 876 1.778 2,89
12/6/03 811 0 597 1.408 2,29
18/6/03 0 0 1.030 1.030 1,68
Até Jun/03 3.675 1.790 8.644 14.109 22,96
Ap6s Jun/03 13.168 12.492 19.594 45.253 77,04
Total 16.843 14.281 28.237 59.362 100,00
% 28,37 24,06 47,57 100,00
Valores dos swaps ajustados pela nova metodologia.
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