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Prefacio

E com grande satisfacio que o Banco Central do Brasil (BC) divulga seu segundo
Relatério de Riscos e Oportunidades Sociais, Ambientais e Climaticas. Esta
publicacgdo amplia a transparéncia das a¢bes da Instituicdo na agenda da
sustentabilidade e reforca o seu compromisso com o enfrentamento desses riscos,
no ambito do seu mandato institucional.

A missao do BC é garantir a estabilidade do poder de compra da moeda, zelar por
um sistema financeiro sdlido, eficiente e competitivo, e fomentar o bem-estar
econOdmico da sociedade. Ocorréncias climaticas tém entrado na analise de risco
de bancos centrais por afetarem a estabilidade de precos e politica monetaria.
Em 2021, presenciamos uma escassez hidrica que afetou nossa matriz energética,
levando ao aumento do custo da energia e impactos na inflagdo. Adicionalmente,
vimos quebras de safra decorrentes da seca, com impactos expressivos nos
reembolsos via Programa de Garantia da Atividade Agropecuaria (Proagro), além
dos danos aos nao segurados. Portanto, sdo exemplos concretos dos impactos
econdmico-financeiros associados aos fatores ambientais e desafios climaticos e
diretamente relacionados com a missao do BC.

A responsabilidade socioambiental é um valor corporativo incorporado ha
muito tempo em nossas praticas internas, de regulacdo e supervisao do
Sistema Financeiro Nacional (SFN). Especialmente na ultima década, o BC deu
um importante passo a frente ao emitir normativos com o intuito de iniciar a
integracdo de fatores sociais e ambientais na analise de risco das instituicGes
financeiras (IFs). A medida que os governos e o setor privado de diversos paises
se movimentam para formalizar questdes sociais, ambientais e climaticas em suas
atividades, confirma-se que a acdo antecipada do BC foi acertada. No entanto, o
trabalho da Autoridade Monetdria no estabelecimento de regras prudenciais e
como indutora de boas (e necessdrias) praticas de sustentabilidade esta apenas
comegando.

De fato, da perspectiva ambiental e climatica, serdo necessarias adaptacées nas
mais diversas atividades econémicas. Essa transicdo certamente ndo acontece da
noite para o dia e, do ponto de vista do funcionamento da producdo e do consumo,
pode provocar o surgimento de novos setores econdmicos e o desaparecimento
de outros. E papel do BC estar vigilante e agir para que sejam monitorados e
controlados os riscos que possam comprometer o alcance da nossa missdo nessa
transicdo, bem como eventuais consequéncias econGmicas de eventos climaticos
cada vez mais frequentes e extremos.
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No entanto, esse momento de atengdo para os riscos climaticos e ambientais também
revela oportunidades importantes. O Brasil é extremamente privilegiado no que se
refere a variedade ambiental e climatica. Possuimos biomas vastos e riquissimos em
biodiversidade animal e vegetal, além de alta tecnologia para manejo da agricultura e
pecuaria. Com o apoio de um sistema financeiro avancado e capaz de prover recursos
para esses setores com rapidez e eficiéncia, a transi¢do para uma economia de baixo
carbono pode, sem duvida, ser benéfica para o desenvolvimento do pais.

Abracando essas mudancas tdao necessarias para um futuro melhor sob o ponto
de vista ambiental, entendemos que também é oportuno avancarmos em temas
igualmente relevantes na esfera social. O BC apoia a cidadania financeira, com
democratizagao do conhecimento financeiro, amplo acesso ao sistema financeiro
e opgOes para alocagdo mais eficiente e capilarizada do crédito. Para atingir esses
objetivos, investe em parcerias para difusdo de educagao financeira, implementa
continuamente novas solucdes tecnolégicas para atendimento ao cidad3do e
ao sistema financeiro e também tem modernizado temas como microcrédito,
cooperativismo, conversibilidade da moeda e mercado de capitais. Além disso, o
BC reconhece a importancia da redugao das disparidades sociais e, internamente,
busca a igualdade de oportunidades e de tratamento do seu quadro funcional.
Afinal, dignidade, prosperidade e bem-estar da sociedade como um todo sao
também parte relevante da equacgao.

Felizmente, nas diversas frentes tratadas neste Relatorio, o BC ndo esta sozinho.
Desde 2017, diversos bancos centrais ao redor do mundo tém se reunido em uma
rede formal, a Network for Greening the Financial System (NGFS), para promover
um sistema financeiro mais verde, acelerando importante troca de experiéncias,
realizando estudos e discutindo melhores préticas. O BC ingressou na NGFS em
margo de 2020 e, em janeiro de 2022, passou a integrar o Comité Diretivo da
NGFS, com mandato de 2022 a 2024. Ha um grande esforco coordenado e global
para identificacdo e quantificacdo dos riscos e oportunidades que permitam acées
efetivas para reduzir as desigualdades e alcangar uma relacdo mais equilibrada da
atividade econdmica com a natureza. Embora ndo haja ainda a consolidacdo de
um padrao para as métricas, forma-se aos poucos um corpo de conhecimento que
nos ajuda a avancar. Algumas medidas e métricas iniciais ja estdo cobertas neste
Relatdrio e, certamente, outras virdo conforme se evolua na construgdo de um
consenso sobre mensuracao e divulgacdo desses riscos.

Finalmente, este Relatdrio representa um importante instrumento de gestdo para a
Instituicdo e de prestagao de contas a sociedade, ao dar transparéncia a agées do BC.
Os temas em destaque nesta edi¢do estdo na fronteira do conhecimento, local em
gue os bancos centrais precisam estar. Sdo necessarias, ainda, pesquisas, geragao de
dados e entendimento comum sobre as melhores praticas em muitas frentes, o que
certamente trara novas incorporacdes a cada edicdo. Assim, espero que a leitura seja
proveitosa e informativa dos desafios e oportunidades que se avizinham, mas cujas
solugdes também estdo em nossas maos, como individuos, organizacGes e governos.

Roberto de Oliveira Campos Neto
Presidente do Banco Central do Brasil
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Sumario Executivo

Este Relatdrio apresenta, de forma integrada, as a¢Ges do BC relacionadas a
gestdo de riscos e oportunidades sociais, ambientais e climaticas. Esses riscos e
oportunidades estdo associados aos fatores Ambientais, Sociais e de Governanca
(ASG), ou ainda, em inglés, fatores ESG (Environmental, Social and Governance),
incluindo os riscos e oportunidades das mudancas climaticas, que podem impactar
o proprio BC, o SFN e a economia brasileira.

A relevancia econdmico-financeira dos fatores socioambientais, incluindo as
guestdes climaticas, é notdria, e especialmente importante para o Brasil. Como
exemplo, presenciamos em 2021 uma escassez hidrica que afetou a matriz
energética nacional, levando ao aumento do custo da energia e impactos na
inflagdo na ordem de 0,67 ponto percentual. Ao mesmo tempo, a seca no
sul do pais levou a perdas agricolas na ordem de R$45,3 bilhdes? em quatro
estados do pais, sendo que 40% desse montante ndao estavam segurados. O
volume de reembolso coberto pelo Proagro foi recorde, passando da média
de R$2,2 bilhdes nos dois anos anteriores para entre R$4,1 e R$5,7 bilhdes® no
ano agricola 2021/2022.

Para fazer frente a esses e outros desafios, o BC conta com a Agenda BC#, um
instrumento de gestdo e de comunicacdo do BC com a sociedade. Ela estd
organizada em cinco dimensdes: Inclusdo, Competitividade, Transparéncia,
Educacdo e Sustentabilidade. Dentre as a¢Oes apresentadas nesta publicacao,
destaca-se, em capitulo especifico, o andamento das a¢des que compdem a
dimensdo Sustentabilidade da Agenda BC# no periodo de setembro de 2021 a
agosto de 2022, sumarizadas na Figura 1.

1 https://www.bcb.gov.br/content/ri/relatorioinflacao/202203/ri202203b9p.pdf.

2 Seca causa prejuizo de RS 45 bi para o agro em quatro estados (canalrural.com.br).

3  https://www.bcb.gov.br/content/publicacoes/boletimderop/Boletim%20Derop%20
Junho-2022.pdf.
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Figura 1 — Agenda BC# — Sustentabilidade — Set/2021 a ago/2022
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BC+#'

#Sustentabilidade

REGULAGAO
Aprimoramento da divulgacdo de informacdes por IFs, com base
nas recomendacoes da TCFD

Criacdo do Bureau de Crédito Rural Sustentavel e identificacdo de
beneficios sociais e ambientais em operacdes de crédito rural

SUPERVISAO

Aperfeicoamento do Processo de Supervisdo de Risco Social,
Ambiental e Climatico (RSAC)

Estruturacdo e ampliacdo da coleta de informacdes sobre riscos
socioambientais (DRSAC)

Avaliacdo da exposicdo do SFN aos riscos de transicdo e anélise de
sensibilidade ao risco de seca extrema

POLITICAS

Estimativa de efeitos de riscos socioambientais na economia e
no SFN

Inclusdo de critérios de sustentabilidade para selecdo de
contrapartes na gestdo das reservas internacionais e
para a selecdo de investimento

Realizacdo de estudos para criacdo de linha financeira de
liquidez sustentével

PARCERIAS

Desdobramento do Memorando de entendimento com a Climate
Bonds Initiative (CBI)

ACOES INTERNAS

Promocao da cultura de sustentabilidade pelo CRSO

Realizacdo do inventéario de emissdes de GEE do BC, bem como dos
planos de reducdo/mitigacao dele decorrentes, pelo CRSO

Reducdo do impacto ambiental nos processos de meio circulante
Inclusdo do tema RSA no Museu de Economia

Revisdo da Politica de Responsabilidade Socioambiental
do BC pelo CRSO

12/2023

12/2022

12/2022

12/2023

3/2023

12/2023
6/2024

Essa figura ndo contempla as agées que jd estavam concluidas no ultimo Relatério de Riscos e Oportunidades

Sociais, Ambientais e Climdticas, publicado em setembro de 2021.
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Por ser um instrumento dindmico, conforme as iniciativas sdo entregues, novas
acdes sdo incluidas na Agenda. Dentre as entregas concluidas desde o primeiro
Relatdrio, publicado em setembro de 2021, destacam-se: 1) a avaliacdo da
exposicao do SFN ao risco climatico, incluindo riscos de transicdao e analise de
sensibilidade da carteira de crédito do SFN ao risco de seca extrema; 2) a realizacdo
de estudos para criagdo de linha financeira de liquidez sustentavel; 3) a inclusdo de
critérios de sustentabilidade para selecdo de contrapartes na gestdo das reservas
internacionais; e 4) a revisdao da Politica de Responsabilidade Socioambiental
(PRSA) do BC, com criacdo do Comité de Economia Sustentavel do BC (Ecos).

O aperfeicoamento do Processo de Supervisdo de Risco Social, Ambiental e
Climatico (RSAC) e a estruturacdo e ampliacdo da coleta de informagdes sobre
riscos socioambientais (Documento de Riscos Social, Ambiental e Climatico —
DRSAC) sdo entregas de dezembro de 2022.

Até o término de 2023, sdo esperadas: 1) as entregas do Bureau Verde do
Crédito Rural, envolvendo a evidenciacdo de beneficios sociais, ambientais ou
climaticos nas operacdes de crédito rural e o aprimoramento dos mecanismos de
controle utilizando ferramentas de georreferenciamento; 2) o aprimoramento da
divulgacao de informacgdes por IFs, com base nas recomendacdes da Task Force
on Climate-related Financial Disclosure (TCFD);* 3) as estimativas dos efeitos de
riscos socioambientais na economia e SFN; 4) a reducdo do impacto ambiental nos
processos de meio circulante; e 5) a promocdo da cultura de sustentabilidade pelo
CRSO. Para 2024, fica, até o momento, a inclusdo do Tema de Responsabilidade
Socioambiental (RSA) no Museu de Economia.

Neste Relatdrio, os aspectos relacionados a gestdo das reservas internacionais e
os esforgos de alinhamento as recomendag¢des da TCFD recebem maior atencgao.
Embora ainda ndo exista um padrao aceito internacionalmente para apresentacao
de métricas para divulgacGes financeiras relacionadas ao clima, os dados deste
Relatdério visam contribuir com o estagio atual da discussao.

Os dados e acdes apresentados nesta publicacdo tém énfase no periodo de
setembro de 2021 a agosto de 2022. Algumas informacgdes alcancam o quarto
trimestre de 2022 e, a medida que sdo apresentadas, o periodo de referéncia
é indicado.

4  Forga-tarefa criada em 2015 pelo Comité de Estabilidade Financeira (FSB) e coordenada
pelo setor privado, com o objetivo de desenvolver recomendagbes para permitir divulgacdes
de informagdes claras, compardaveis e consistentes sobre riscos e oportunidades de negdcios
associados as mudangas climaticas.
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Introducao

Este Relatdrio apresenta de forma integrada as a¢Ges realizadas entre setembro de
2021 e agosto de 2022, pelo BC relacionadas a gestao de riscos e oportunidades
sociais, ambientais e climaticas. Em geral, associam-se esses riscos aos fatores
ASG ou, em inglés, ESG, bem como aos fatores associados as mudancas climaticas.

O BC adotou neste Relatdrio a estrutura proposta pelo World Economic Forum
(WEF) e pela TCFD para a apresentacdo de informacgGes associadas a fatores ASG,®
assim como considerou as publicacdes da NGFS.

De acordo com o WEF, essas informagdes sdo distribuidas em quatro pilares:
“Principios de Governanga”, “Planeta”, “Pessoas” e “Prosperidade”. Cada
pilar constitui um capitulo deste Relatdrio, que ainda traz um capitulo
adicional especifico para apresentar a evolugdo das iniciativas da dimensao
“Sustentabilidade” da Agenda BCH.

Em “Principios de Governanga”, sdo apresentadas informagdes sobre o propdsito
e 0 engajamento organizacional no tema “Sustentabilidade” e a atividade de
gestdo dos riscos envolvidos.

No capitulo “Planeta”, encontram-se informacdes relativas as acdes do BC
voltadas para o gerenciamento dos riscos resultantes das mudancas climaticas
sobre as carteiras de ativos da Instituicdo, particularmente relativos as
reservas internacionais, e para o gerenciamento dos riscos climaticos sobre a
estabilidade financeira, com destaque para as a¢des de regulagdo e supervisao.
O gerenciamento interno de riscos é uma ferramenta necessaria para que a
Instituicdo preserve tanto a estabilidade econémica quanto financeira, evitando
possiveis perdas para a sociedade. Nesse capitulo, divide-se a divulgacdo das
informacdes financeiras especificas sobre riscos climaticos nos seguintes grupos:
"o

“Governanga”, “Estratégia”, “Gestao de Riscos”, e “Métricas e Metas”, conforme
recomendacdo da TCFD.

No capitulo de “Pessoas”, sdo apresentadas as acdes do BC para a promocao da
educacdo financeira, como o programa Aprender Valor. O capitulo apresenta,
ainda, as acdes voltadas ao préprio BC na busca por igualdade de oportunidades
de tratamento do corpo funcional.

5 Ver documento: Measuring Stakeholder Capitalism — Towards Common Metrics and Consistent
Reporting of Sustainable Value Creation.
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No capitulo “Prosperidade”, sdo abordadas as acdes relacionadas a inclusdo
financeira, inovacao e relacionamento com a sociedade.

A seguir, dada a relevancia estratégica e a conexao com as demais secdes, o

Relatdrio apresenta o estagio atual das iniciativas do BC integrantes da dimensao
Sustentabilidade da Agenda BCH.

Dezembro 2022 | Relatério de Riscos e Oportunidades Sociais, Ambientais e Climaticas



13

Agenda BC# Sustentabilidade

A Agenda BC# Sustentabilidade trata da promogao de finangas sustentaveis, do
gerenciamento adequado dos riscos sociais, ambientais e climaticos na economia e
no SFN, além de integrar varidveis sustentdveis no processo de tomada de decisdes
do BC. A Agenda BC# Sustentabilidade foi lancada em setembro de 2020 e é um
instrumento dinamico, com novas iniciativas sendo incluidas conforme a¢bes
anteriores sdo finalizadas (vide Figura 1, no Sumario Executivo).

2.1 Regulagao

2.1.1 Amplia¢ao da divulgacao de informacgdes por IFs, com base nas
recomendagdes da TCFD

Com uma abordagem mais ampla que a TCFD, as IFs passardo a divulgar seus riscos
e suas oportunidades sociais, ambientais e climaticas. Devido a complexidade do
tema, cujas melhores praticas ainda se encontram em discussao nos principais
foruns internacionais, a regulagao foi dividida em duas fases:

Fase 1, concluida em setembro de 2021, com a publicacdo da regulacdo em que
sao abordados aspectos qualitativos das recomendacdes, com foco na governanga,
nas estratégias das instituicbes e no gerenciamento de riscos; e

Fase 2, inicialmente prevista para 2022 e reprogramada para 2023, em que serdo
incorporados aspectos quantitativos das recomendagdes, com foco em métricas
e metas.

Considerando iniciativas internacionais para divulgacdo de informagdes,
notadamente o padrdo global para divulgacao de informacgdes relacionadas
a sustentabilidade que estd em elaboragao pelo International Sustainability
Standards Board (1SSB), vinculado a IFRS Foundation, o adiamento da Fase 2 busca
compatibilizar os novos requerimentos quantitativos a serem incorporados na
regulacdo brasileira na Fase 2 com as iniciativas internacionais em curso. Nesse
contexto, destaca-se também a abordagem holistica atualmente em discussdo no
ambito do BCBS, com vistas a lidar com os riscos financeiros relacionados ao clima
para o sistema bancario global, que busca desenvolver um padrao para divulgacao
de informacgdes sobre o tratamento prudencial do risco climatico.
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2.1.2 Criagao do Bureau de Crédito Rural Sustentavel e identificacao
de beneficios sociais e ambientais em operagdes de crédito rural

O crédito rural, disciplinado pela Lei 4.829, de 5 de novembro de 1965, tem sua
base normativa nas diretrizes e instru¢des emitidas pelo Conselho Monetario
Nacional (CMN), cabendo ao BC coordenar e fiscalizar o cumprimento de suas
deliberagBes. As autoridades monetarias de todo o mundo vém adotando medidas
com o objetivo de induzir os agentes de mercado a aumentarem os fluxos de
recursos para o financiamento sustentavel, reconhecendo o impacto dos riscos
sociais, ambientais e climaticos, que se refletem em riscos de crédito e operacional
para as instituicdes financeiras e, consequentemente, na estabilidade de curto
e longo prazos dos sistemas financeiros. Por essa razdo, o BC e o CMN tém
estabelecido, desde 2008, diretrizes de cardter social, ambiental e climatico para
a concessao de crédito pelas instituices financeiras, que inclui a regulamentacao
especifica aplicavel ao crédito rural.

Entre as iniciativas no ambito do BC# Sustentabilidade, inclui-se a evolucdo do
Sistema de Operagdes do Crédito Rural e do Proagro (Sicor), que passara a constituir
um Bureau de Crédito Rural Sustentdvel, também orientado pelos principios do Open
Finance. Nesse sentido, a Resolugdo BCB 204, de 2022, permite aos beneficidrios do
crédito rural disponibilizarem informacgdes cadastradas no novo sistema a qualquer
interessado, sem necessidade de intermediacdo de agentes financeiros.

O Sicor, cujas operagOes de registro sdo processadas em tempo real, realiza
cruzamentos de bases de dados e consultas a outros sistemas externos ao BC,
validando registros e atestando a veracidade de informacdes, evitando que
operagdes em desconformidade com a regulamentagao sejam formalizadas como
crédito rural. Sdo registrados anualmente cerca de dois milhdes de operacbes de
crédito rural no Sicor, que somam mais de R$300 bilh&es em valores contratados.
No registro das operacgdes, sdo coletadas informacdes em 270 campos de dados,
que estdo sujeitos a 1.300 verificagdes.

A partir da consulta a diversas entidades técnicas especializadas, que se dedicam
a estabelecer padrées para emissdo de titulos de crédito verdes (green bonds), e
reunides com especialistas de varias instituices publicas e privadas envolvidas
com o tema da sustentabilidade nas operac¢des de crédito rural, serdo criados
novos campos e evidenciados campos ja existentes que contém informacgdes
associadas a beneficios sociais, ambientais e climaticos do empreendimento rural.

Ao facilitar a identificacdo de operag¢des de crédito rural com beneficios sociais
ou ambientais, a expectativa é de que sejam oferecidas pelo sistema financeiro,
no acesso a novos financiamentos rurais, condicées mais favordveis a tais
operacoes, isto porque as instituicées financeiras deverdo mitigar de forma mais
intensa o risco de concessdo de crédito para financiamentos com maior risco
social ou ambiental. Além disso, essas informac¢des permitem sua utilizacao por
certificadoras de titulos de crédito verdes, agéncias de rating especializadas em
critérios ambientais, sociais e de governanca e prestadores de servigos contratados
para auditar a aderéncia de empreendimentos a requisitos sociais e ambientais.

Com o Bureau de Crédito Rural Sustentavel, o Sicor consultara bases de dados
governamentais, aumentando a eficiéncia na concessdo do crédito rural;
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fomentando a melhoria do gerenciamento do risco pelas instituicdes financeiras,
com o consequente aumento da eficiéncia e solidez do Sistema Financeiro
Nacional, e ainda permitindo o acesso a novas fontes de recursos, por sua
integracdo aos principios do Open Finance.

2.2 Supervisao

2.2.1 Aperfeicoamento do RSAC — Atualizacao do Guia de Praticas da
Supervisdo (GPS)

A acdo visa fortalecer a orientagdo as instituicdes financeiras sobre os aspectos
avaliados pela supervisdao do BC relativos as novas normas sobre reponsabilidade
e risco social, ambiental e climatico (Resolu¢des CMN 4.943 e 4.945; Resolugao
BCB 138). As etapas para aimplantacdo sdo: (i) estudos; (ii) prepara¢do de versao
preliminar do GPS; (iii) avaliagdo pelos departamentos do Diretor de Fiscalizagcdo
(Difis); (iv) revisdo do documento; (v) reavaliagdo aos departamentos do Difis; (vi)
revisdo do documento; (vii) avaliagdo pelo Diretor de Regulagdo (Dinor) e pela
Procuradoria-Geral do Banco Central (PGBC); (viii) revisdo final; e (viii) publicagdo.
A acdo foi concluida em outubro de 2022.

2.2.2 Estruturacdao e ampliagao da coleta de informagGes sobre riscos
socioambientais

Com o objetivo de coletar junto as institui¢Ges financeiras informacg&es relativas
a avaliagdo dos riscos social, ambiental e climatico de suas exposicdes, e dos seus
respectivos devedores, o BC instituiu o Documento de Riscos Sociais, Ambientais
e Climaticos (DRSAC), por meio da Resolugdo BCB 151 e da Instru¢do Normativa
BCB 222, ambas de 2021. A remessa de dados sera semestral e aimplementac¢ao
escalonada, comegando pelas instituicdes de maior porte e complexidade. O
primeiro envio estd previsto para fevereiro de 2023, referente a data-base de
dezembro de 2022.

O conteudo do DRSAC foi definido com a participacao de diversos especialistas
do BC e as sugestdes da industria foram incorporadas ao longo do processo.
O Documento captura a exposicdo a contrapartes cujas praticas, projetos ou
atividades econ6micas apresentem, direta ou indiretamente, potencial de gerar
perdas para as instituicdes ocasionadas por eventos associados:

a) aviolagdode direitos e garantias fundamentais ou a atos lesivos a interesse comum;

b) adegradagdo do meio ambiente, incluindo o uso excessivo de recursos naturais;

c) ao processo de transi¢do para uma economia de baixo carbono; e

d) aintempéries frequentes e severas ou a alteragdes ambientais de longo prazo,
gue possam ser relacionadas a mudangas em padrdes climaticos.

O resultado esperado é um amplo mapeamento de aspectos sociais, ambientais
e climaticos associados as operacdes de crédito e de Titulos e Valores Mobiliarios
(TVM) registradas no balango patrimonial das institui¢cdes financeiras, propiciando
a geracdo de analises, estudos, estatisticas e informacGes evolutivas, além de
avaliacGes de consisténcia e comparativas.
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O DRSAC possibilitard uma avaliacdo sistematica dos processos, melhor
conhecimento sobre as politicas de responsabilidade social, ambiental e climatica
e sobre a estrutura de gerenciamento de riscos das instituicdes financeiras.
Adicionalmente, as informacdes obtidas deverao colaborar com o aprimoramento
do processo de supervisdo de risco social, ambiental e climatico, em nivel micro
e macro prudencial, com destaque para os aperfeicoamentos na Matriz de Risco
Social, Ambiental e Climatico.

2.2.3 Avalia¢ao da exposi¢cao do SFN aos riscos de transicao e analise
de sensibilidade ao risco de seca extrema

2.2.3.1 Avaliac¢do do risco climatico de transicao

Paralelamente a implementacdo do DRSAC, como parte da constante evolucdo
do monitoramento do risco SAC, o BC publicou na secdo Il item 2.1 do Relatdrio
de Estabilidade Financeira (REF) de novembro de 2022, uma analise sobre a
exposicao do SFN ao risco climatico de transicdao nas suas operacdes de crédito.

A avaliacdo foi baseada em uma metodologia desenvolvida internamente com
auxilio de consultorias externas, tendo como base dados publicos oficiais sobre
emissdes de gases de efeito estufa (GEE) e produgdo por segmento/industria e as
informacdGes de crédito constantes do Sistema de Informacoes de Crédito (SCR).

2.2.3.2 Construcdo de testes de estresse para risco climatico fisico

O BCrealizou um primeiro exercicio de avaliagao da sensibilidade das carteiras de
crédito das institui¢cdes financeiras ao risco fisico, sob cenarios atual e futuros de
ocorréncia de secas extremas. Para tanto, o BC utilizou-se de projecGes de secas
extremas desenvolvidas pelo Instituto Nacional de Pesquisas Espaciais (Inpe) em
conjunto com dados de crédito do sistema financeiro provenientes do SCR.

Este trabalho, em conjunto com a avaliacdo da exposi¢do ao risco de transicdao
citada na secdo anterior, sdo os primeiros trabalhos resultantes de uma agao
continua do BC, associando e adaptando diferentes metodologias e bases de
dados. O resultado e o detalhamento da metodologia utilizada em ambos os
trabalhos foram publicados na Secgdo Il item 2.1 do REF® de novembro de 2022.

Dada a complexidade do assunto, a dinamicidade do aparecimento de novas
metodologias e a disponibilidade de novas bases de dados, a expectativa é que
novos trabalhos dessa natureza sejam realizados e apresentados futuramente,
incorporando novas metodologias e abordando aspectos distintos do risco climatico.

6 Acessivel em https://www.bcb.gov.br/content/publicacoes/ref/202210/RELESTAB202210-
refPub.pdf.
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2.3 Politicas

2.3.1 Inclusao de critérios de sustentabilidade para sele¢ao de
contrapartes na gestao das reservas internacionais e para a
sele¢do de investimento

Relativamente a inclusdo de critérios de sustentabilidade para selecdo de
contrapartes para as operagdes de investimento das reservas internacionais, ha um
processo de avaliagdo anual de contrapartes, no qual sdo pontuados critérios como
execucao, back-office e andlises de mercado. Essa avaliacdo é usada para estimular
a competicdo e eventuais rodizios entre as instituicdes financeiras elegiveis para
operar com o BC. Entre esses critérios, foi incluido um indicador que pontua o
ranking de sustentabilidade dessas contrapartes, de modo a incentivar os bancos
a atentarem cada vez mais para suas agées em relagdo aos riscos e oportunidades
sociais, ambientais e climaticas. O normativo que regula esse processo foi aprovado
e as avaliagcOes feitas em 2022 ja consideram esse novo critério.

A importancia da sustentabilidade também se faz presente nos investimentos
realizados com as reservas internacionais. Se green bonds ja eram uma classe
de ativo autorizada ha alguns anos, a recente inclusdo de titulos verdes com o
objetivo de diversificacdo dos investimentos das reservas internacionais reforca
o carater estratégico do tema sustentabilidade, como elemento complementar
a politica de investimento das reservas, observados os critérios de seguranca,
liquidez e rentabilidade. Além dos titulos, alguns Exchange Traded Funds (ETFs)
de titulos corporativos que fazem parte das carteiras de investimento das reservas
foram selecionados também levando em consideragao suas classificagdes ESG.

2.3.2 Estudos para criagao de linha financeira de liquidez sustentavel

Em novembro de 2021 entraram em funcionamento as novas linhas financeiras
de liquidez do BC. Desde entao, vem sendo estudada a significancia de discriminar
riscos relacionados a fatores socioambientais e climaticos nos modelos de
apregamento e haircut dessas linhas.

Conforme destacou o Relatério de Riscos e Oportunidades Sociais, Ambientais
e Climaticas de setembro de 2021, maiores avancos ainda dependem do
desenvolvimento de métricas de risco que incorporem de maneira apropriada
fatores relacionados a sustentabilidade e da formulacdo de taxonomia oficial para
classificacdo de ativos sustentaveis. Ndo obstante, o BC ja vem acompanhando,
as emissoes e o volume de transac¢des de titulos privados de crédito que exibem
selos verdes, sociais ou sustentaveis (graficos 1 e 2).” Os colaterais aceitos pelo
BC que exibem rétulos sustentdveis também vém sendo monitorados (Grafico 3).

7 Selos concedidos por certificadoras nacionais ou internacionais tais como Bureau Veritas, Bureau
Veritas Brasil, Climate Bonds Initiative, Natural Intelligence, Resultante, S&P Global, Sitawi e Virgeo
Eiris. Ndo inclui titulos emitidos por empresas brasileiras no exterior e nem titulos vinculados a
sustentabilidade (Sustentability Linked Bonds — SLB).
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Grafico 1 — Volume de emissdo de titulos verdes, sociais e sustentaveis e percentual de
emissdao em relagdo ao total
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Grafico 2 — TransagOes de titulos verdes, sociais e sustentaveis comparativamente aos demais
no mercado secundario, em volume e em percentual do total
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Grafico 3 - Titulos verdes, sociais e sustentaveis entregues em garantia ao BC — Em RS bilhdes
2,0
1,5
1,0

0,5
0,5

0,0
Ago Nov Fev Mai Ago Nov Fev Mai Ago
2020 2020 2021 2021 2021 2021 2022 2022 2022

Fonte: BC.

A entrada em vigor da Resolugdo BC 151/2021 também deve auxiliar no processo
de estruturacdao e ampliacdo das informacoes para classificagdo de risco social,
ambiental e climatico de ativos. Com base nessa resolugdo, as instituicdes
financeiras que se declararem responsdveis por esses riscos, no ambito da Politica
de Responsabilidade Social, Ambiental e Climatica (PRSAC), passam a ter que
remeter avaliagdo de suas exposi¢cdes aos devedores nas operag¢des de crédito e
de titulos e valores mobiliarios a partir de dezembro de 2022.2

8 Data para o S1. Para os demais segmentos, data de inicio da remessa varia de junho de 2023
(S2) a junho de 2024 (S4).
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Esses avancos, embora ainda incipientes, devem auxiliar na coleta e na geracao
de dados que servirdo para fomentar a discussdo sobre discriminacdo de ativos
sustentdveis nas linhas financeiras de liquidez ao longo dos préximos anos.

2.3.3 Estimar efeitos de riscos socioambientais na economia e SFN

2.3.3.1 Impactos macroecondémicos de eventos climaticos e de politicas
de transicdo para economia de baixo carbono

A acdo visa desenvolver modelos macroecon6micos estruturados para abordar
questodes climaticas, focando na geracdo de cenarios macroecon6micos como
insumo para testes de estresse de estabilidade financeira. Foram planejadas as
seguintes etapas:

a. adaptar modelos DSGE para a economia brasileira abordando aspectos
importantes relacionados as questdes climaticas, incluindo energia féssil
e renovavel como insumos alternativos da producdo; efeitos dos eventos
climaticos agudos e cronicos na produtividade, oferta, demanda e pregos (ex.:
setores agricola e hidroelétrico); decises dos consumidores e investidores
(preferéncia verde); e politicas governamentais para transi¢cdo para economia
de baixo carbono (taxacdo de carbono e transferéncias);

b. construirindicadores agregados para melhor capturar efeitos especificos sobre
varidveis macroecondmicas, regionais e setoriais (ex.: produtividade, oferta,
demanda e precos), promovendo parcerias com instituicdes governamentais
especializadas em clima, como Instituto Nacional de Meteorologia (Inmet),
Inpe e Empresa Brasileira de Pesquisa Agropecudria (Embrapa), para ter acesso
a dados climaticos granulares;

c. participar de grupos de trabalho da NGFS, e considerar a utilizagdo de seus
cenarios como referéncia para as projecdes de modelos climaticos domésticos.

As trés etapas encontram-se em desenvolvimento e seguem avancando de acordo
com o esperado.

2.3.3.2 Efeitos econdmicos e financeiros do desastre de Mariana

O objetivo desta acdo é medir os efeitos econémicos e financeiros, incluindo
atividade econémica, fluxo de pagamento na cadeia produtiva e consumo local,
decorrentes do desastre de Mariana de 2015 devido a contaminacdo da agua
em municipios ribeirinhos. O projeto foi patrocinado pelo Banco Interamericano
de Desenvolvimento (BID), com a contratacdo de David Kaeser, professor do
departamento de Resource Economics da University of Massachusetts Amherst,
como mentor para criticas e melhorias. A acdo foi dividida nas seguintes etapas:

preparacao da base de dados de fluxo de pagamentos;
definicdo dos grupos de tratamento e controle;

ajuste dos modelos;

analise dos resultados;

preparagdo do artigo;

incorporacgdo de ajustes e sugestdes; e

publicacdo.

@ o oo T o
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Situacdo atual da implantagao (status)

a. Foi avaliado o valor da dgua limpa a partir dos efeitos deste desastre com
grandes repercussdes ambientais e sociais.

b. Foram quantificadas as externalidades negativas para a cadeia de suprimentos
das empresas nos municipios ribeirinhos ao rio Doce (afetados pela quebra da
barragem) usando uma estratégia de diferengas-em-diferengas com dados do
sistema de pagamentos brasileiro, incluindo transferéncias eletronicas para
liguidar transacGes comerciais de empresa para empresa.

c. Foram utilizados os dados do registro de crédito do BC para mensurar o
consumo local de cada individuo. Este conjunto de dados permitiu analisar
canais de transmissdo pelos quais a quebra da barragem afetou a economia
real local, bem como quantificar como e em que medida a contaminacao da
agua empobreceu os municipios ribeirinhos afetados.

d. Evidenciou-se que as externalidades negativas introduzidas pelos poluidores
da agua interromperam a cadeia de suprimentos das empresas, levaram
ao declinio do consumo e destruiram a riqueza com efeitos consideraveis
no Produto Interno Bruto (PIB) dos municipios litoraneos afetados mais
dependentes da agricultura.

e. Apresentou-se o texto em semindrios com resultados preliminares. Porém
andlises adicionais estdo sendo realizadas com o objetivo de refinamento e
ajustes de acordo com as recomendac¢des apresentadas pelo mentor. Apds a
conclusdo da parte empirica, novos resultados serdo incorporados ao texto,
antes do envio para publicacdo para a série de Trabalhos para Discussao do BC.

2.3.3.3 Efeito da geada na cadeia produtiva das empresas

Espera-se, com o uso de modelos empiricos, avaliar a magnitude e a propagacao de
choques locais decorrentes de eventos climaticos extremos a partir de dados em
tempo real sobre pagamentos e empréstimos. O projeto estd sendo desenvolvido
em parceria com pesquisadores do Instituto de Tecnologia de Massachusetts (MIT)
e segue as mesmas etapas do projeto anterior, item 2.3.3.2.

Situagdo atual da implantac¢ao

Ocorreram quatro episddios de geadas entre 29 de junho e 2 de agosto de 2021.
A severidade das geadas estava fora do intervalo das previsGes no momento do
plantio, com modelos prevendo a ocorréncia deste tipo de evento apenas uma
vez a cada 50 a 100 anos. Esse evento pode ser considerado como um choque de
oferta negativo com variacdo espacial na exposicdo devido aos padrdes de plantio
das culturas, heterogeneidade entre as culturas na sensibilidade a temperatura e as
baixas temperaturas percebidas. Sera utilizado este choque para analisar potenciais
implicagdes econdmicas e financeiras na rede de suprimento entre firmas.

O projeto encontra-se na fase de coleta, compilacdo e pré-processamento de
dados, com necessidade de ajustes das bases de dados de boletos, transferéncias
eletrénicas disponiveis (TED) e de pagamentos instantaneos (Pix) no nivel do
pagamento da firma-cliente a firma-fornecedora ao longo do tempo.
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2.3.3.4 Estimativa dos efeitos de eventos extremos no fluxo financeiro
das empresas

A acdo tem como objetivo calcular efeitos relacionando a ocorréncia de um
determinado evento extremo e seu impacto no recebimento de empresas. O
projeto foi organizado seguindo as mesmas etapas de implantacdo dos projetos
descritos nos dois itens anteriores, 2.3.3.3 e 2.3.3.2.

Situacdo atual da implantagao

a. Corresponde a uma generalizacdo do estudo de geadas, sendo o objetivo
deste trabalho avaliar o efeito de diferentes eventos climaticos no fluxo de
pagamentos das empresas.

b. Adota um modelo semelhante ao de Custddio, Ferreira, Garcia-Appendini,
Lam (2020) “Economic cost of climate change”, porém, utilizando dados
de fluxo de pagamento de boletos bancarios, transferéncias eletronicas e
pagamentos instantaneos.

c. Necessita de desenvolvimento de programas de extracdo de dados climaticos
disponiveis no site do Inpe, Sistema de Informacao e Andlise dos Impactos das
Mudancas Climaticas (Adapta Brasil) do Ministério da Ciéncia e Tecnologia
(MCTI) e na NGFS.

d. Extrai as bases de dados do Adapta Brasil e da NGFS e inicia o processo de
preparagdo das bases.

e. Adota procedimentos para organizar os dados para uso nos modelos.

2.4 Parcerias

2.4.1 Desdobramento do Memorando de entendimento com a Climate
Bonds Initiative (CBI)

A CBI é uma organizacdo internacional sem fins lucrativos que apoia e fomenta
o desenvolvimento de mercados de capitais de longo prazo, para acelerar a
transicdo da economia global de baixo carbono, por meio de instrumentos
financeiros verdes. Seu trabalho se divide em trés frentes: (i) fomentar mercados
de titulos verdes internacionalmente; (ii) coordenar a defini¢do de critérios para
elegibilidade de ativos; e (iii) produzir analises e inteligéncia de mercado.

O BC e a CBI firmaram memorando de entendimento, em setembro de 2020,
com o objetivo de: (i) promover o intercambio de informagGes sobre finangas
sustentaveis, regulacdes, mecanismos e iniciativas para fomentar essa agenda no
SFN; (ii) franquear o intercambio de informacdes para auxiliar a incorporagéo de
critérios e taxonomias internacionais a sistemas utilizados pelo BC; (iii) propiciar
a anadlise e o desenvolvimento de ferramentas de mensuracdo e mitigacdo de
riscos climaticos e socioambientais pelas instituicdes financeiras, incluindo o
alinhamento com iniciativas globais como a TCFD; e (iv) fomentar o mercado de
finangas sustentaveis, possibilitando maior atracdo de investidores domésticos
e internacionais que demandem alternativas de investimentos sustentaveis em
seus portfélios.
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Entre os frutos colhidos a partir da implementacdo desse memorando estdo:
(i) o treinamento de servidores do BC sobre temas relacionados a taxonomia
sustentdvel, certificados sustentadveis e finangas sustentdveis, em cursos
proporcionados pela CBI; (ii) a participacdo de servidores do BC como palestrantes
em eventos internacionais sobre sustentabilidade para apresentacao do Pilar de
Sustentabilidade da Agenda BC#; e (iii) reunides técnicas com especialistas da
CBI para identificacdo de critérios de sustentabilidade no crédito rural dentro do
escopo de desenvolvimento do Bureau Verde de Crédito Rural.

2.5 Acgoes internas

2.5.1 Incluir o Tema RSA no Museu de Economia

O tema sustentabilidade é um dos principios que devem nortear o desenvolvimento
da exposicao do novo museu de economia. A sustentabilidade deve ser vista
como contelddo em si ou de forma transversal, a ser abordado ao longo da
exposicdao. Também deve ser uma pratica do préprio museu e um convite ao
visitante para praticas sustentaveis. Assim, a inclusdo do tema de responsabilidade
socioambiental representa uma oportunidade para o BC ampliar sua intera¢do
com a sociedade, sendo mais um elemento que se integra ao contetdo do novo
museu de economia. A ac¢do foi desdobrada em duas etapas:

1) validacdo do conteudo de sustentabilidade no Museu pela DC;
2) inaugura¢do do Museu com conteldo de sustentabilidade.

A elaboracdao do conteldo de sustentabilidade para o Museu é derivada da
acdo que trata da implanta¢do do primeiro Museu de Economia da América do
Sul (dimensdo #Educacdo da Agenda BC#), executada no ambito do Termo de
Execucdo Descentralizada (TED) 07/2019, celebrado entre o Ministério da Justica
e Seguranca Publica, por intermédio do Fundo de Defesa de Direitos Difusos (FDD)
e 0 BC. O projeto prevé a duragdo de 60 meses e R$20,4 milhdes em recursos
financeiros para reforma e nova museografia do Museu de Valores.

2.5.2 Demais agoes

O BC atua para fortalecer sua cultura interna de sustentabilidade, com avancos
em politicas internas, conforme apresentado na secdo 3.2 deste Relatodrio.
Adicionalmente, destacam-se outras a¢Ges detalhadas na se¢do 4.2, como o
inventario de GEE que vem sendo desenvolvido em todas as representagbes da
Instituicdo, bem como o inicio da avaliagdo do ciclo de vida do numerario.
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3.1 Propdsito

A missdo do BC é garantir a estabilidade do poder de compra da moeda, zelar por
um sistema financeiro sélido, eficiente e competitivo, e fomentar o bem-estar
econdmico da sociedade. Responsabilidade socioambiental e integridade estao
entre seus valores institucionais, e o BC atua com respeito aos cidadaos, ao meio
ambiente, aos colaboradores e as demais partes interessadas, com vistas ao
desenvolvimento sustentavel. O BC visa ser reconhecido pelo eficaz cumprimento
de sua missdao e também pela promog¢do da inclusdo, transparéncia,
sustentabilidade e competitividade no sistema financeiro e pelo estimulo a
educacao financeira do cidadao.

MISSAO

Garantir a estabilidade do poder de compra
da moeda, zelar por um sistema financeiro
sélido, eficiente e competitivo, e fomentar o
bem-estar econémico da sociedade.

VALORES

* Integridade

» Foco em resultados

» Abertura para mudancas

» Exceléncia

» Cooperacgao

Responsabilidade socioambiental

VISAO

Ser reconhecido pela promocgao da inclusao,
transparéncia, sustentabilidade e
competitividade no sistema financeiro e
pelo estimulo a educacdo financeira do
cidaddo.
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Considerando sua missdo, o BC contribui para o desenvolvimento sustentavel
nas frentes social, ambiental e econdmica. Relativamente aos riscos associados
as mudancas climaticas, sdo avaliados e monitorados os impactos para o SFN e
para a economia.’

No seu Plano Estratégico Institucional (PEI-BC), o BC destaca atenc¢do aos riscos
associados aos fatores ASG na sua declaracao da visdo de futuro e na explicitacdo
do objetivo estratégico “promover financas sustentdveis e contribuir para redugao
de riscos socioambientais e climaticos na economia e no Sistema Financeiro”.

Observando o PEI-BC e a cadeia de valor, é possivel notar contribuicdes do BC
para diversos Objetivos de Desenvolvimento Sustentdvel (ODS) estabelecidos pela
Assembleia Geral das Na¢des Unidas no documento “Transformando o Nosso
Mundo: a Agenda 2030 para o Desenvolvimento Sustentavel”.

Para acessar a pagina da ONU sobre ODS, clique aqui

Para acessar a pagina brasileira da Plataforma Agenda 2030, clique aqui

n Erradica¢ao da pobreza

1.4 Até 2030, garantir que todos os homens e mulheres, particularmente os
pobres e vulneraveis, tenham direitos iguais aos recursos econémicos, bem
COMO acesso a servicos basicos, (...) e servigos financeiros, incluindo
microfinancgas.

9 Esses riscos estdo associados a um aumento da temperatura do Planeta acima de 2°C, neste
século, comparativamente as temperaturas do periodo pré-industrial. Com o Acordo de Paris,
assinado pelo Brasil em 2015, os paises signatarios assumiram o compromisso de que o aumento
da temperatura do planeta ndo ultrapassara os 2°C neste século e que, serdo envidados esforgos
para que esse aumento seja inferior a 1,5°C.
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m Fome Zero e agricultura sustentavel

2.3 Até 2030, dobrar a produtividade agricola e a renda dos pequenos
produtores de alimentos, particularmente das mulheres, povos indigenas,
agricultores familiares, pastores e pescadores, inclusive por meio de acesso
seguro e igual  terra, (...) servigos financeiros, mercados (...).

E Igualdade de género

5.a Empreender reformas para dar as mulheres direitos iguais aos recursos
econdémicos, bem como o acesso a propriedade e controle sobre a terra e
outras formas de propriedade, servicos Financeiros, heranca e os recursos
naturais, de acordo com as leis nacionais.

m Trabalho decente e crescimento economico

8.1 Sustentar o crescimento econdomico per capita, de acordo com as
circunstancias nacionais e, em particular, pelo menos um crescimento anual de
7% do produto interno bruto nos paises de menor desenvolvimento relativo.

8.3 Promover politicas orientadas para o desenvolvimento, que apoiem
as atividades produtivas, geracdo de emprego decente, empreendedorismo,
criatividade e inovacao, e incentivar a formalizacdo e o crescimento das micro,
pequenas e médias empresas, inclusive por meio do acesso a servicos
financeiros.

8.10 Fortalecer a capacidade das institui¢oes Financeiras nacionais para
incentivar a expansdo do acesso aos servigos bancarios, financeiros e de
seguros para todos.

m Inddstria, inovagdo e infraestrutura

9.1 Desenvolver infraestrutura de qualidade, confidvel, sustentavel e
robusta (...) para apoiar o desenvolvimento econémico e o bem-estar humano,
com foco no acesso equitativo e a precos acessiveis para todos.

9.3 Aumentar o acesso das pequenas indUstrias e outras empresas,
particularmente em paises em desenvolvimento, aos servigos financeiros,
incluindo crédito acessivel e sua integracdo em cadeias de valor e mercados.

m Reducao das desigualdades

10.c Até 2030, reduzir para menos de 3% os custos de transacao de
remessas dos migrantes e eliminar “corredores de remessas” com custos
superiores a 5%.

10.5 Melhorar a regulamentagdo e monitoramento dos mercados e
instituicoes financeiras globais, e fortalecer a implementacdo de tais
regulamentagées.

10.6 Assegurar uma representacdo e voz mais forte dos paises em
desenvolvimento em tomadas de decisdo nas instituicoes econdmicas e
financeiras internacionais globais, a fim de garantir institui¢ées mais
eficazes, criveis, responsaveis e legitimas.

m Consumo e produc¢do responsaveis

12.6 Incentivar as empresas, especialmente as empresas grandes e
transnacionais, a adotar praticas sustentaveis e a integrar informacgoes de
sustentabilidade em seu ciclo de relatoérios.
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m Paz, justica e instituicoes eficazes

16.a Fortalecer as institui¢cdes nacionais relevantes (...) para a construcdo
de capacidades em todos os niveis, em particular nos paises em
desenvolvimento, para a prevencao da violéncia e o combate ao terrorismo e
ao crime.

16.b Promover e fazer cumprir leis e politicas ndo discriminatérias para o
desenvolvimento sustentavel.

16.4 Até 2030, reduzir significativamente os Fluxos financeiros e de armas
ilegais, reforcar a recuperacao e devolucdo de recursos roubados, e combater
todas as formas de crime organizado.

16.6 Desenvolver instituicoes eficazes, responsaveis e transparentes em
todos os niveis.

Parcerias e meios de implementacao

17.13 Aumentar a estabilidade macroeconémica global, inclusive por meio da
coordenacdo e da coeréncia de politicas.

3.2 Estrutura e engajamento

O BCédirigido por sua Diretoria Colegiada e conta com uma Secretaria Executiva,
uma Procuradoria-Geral, Departamentos e Unidades Administrativas. A instancia
mdxima de decisdo do BC é a Diretoria Colegiada, composta pelo presidente
e diretores da Instituicdo. Paralelamente, existem trés comités no nivel da
Diretoria Colegiada:

e 0 Comité de Politica Monetaria (Copom) se reline ordinariamente oito vezes
por ano, para definir a meta da taxa basica de juros da economia;

e 0 Comité de Estabilidade Financeira (Comef) estabelece diretrizes para
manutencado da estabilidade financeira e prevengao do risco sistémico;

e o Comité de Governanga, Riscos e Controles (GRC) define diretrizes e estratégias
relativas a governanca corporativa e a gestdo de riscos e controles internos, e
adota medidas para a sistematizacdo de praticas nessas areas. Entre os riscos
tratados pela Politica de Gestao Integrada de Riscos do Banco Central do Brasil
(PGR-BC) estdo os riscos sociais, ambientais e climaticos.

Desde 2017, o BC mantém uma PRSA e uma estrutura de governanca para sua
implementacao e monitoramento. O Comité de Responsabilidade Socioambiental
Organizacional do BC (CRSO) foi criado no mesmo ano para coordenar a¢des
internas de responsabilidade socioambiental, consolidar as boas praticas e
favorecer a integracdo e a troca de experiéncias sobre as acGes e os projetos de
sustentabilidade desenvolvidos no BC.

Em dezembro de 2021, como parte da revisdo da PRSA, foi criado o Ecos, por
intermédio da Resolu¢do BCB 169, de 2 de dezembro de 2021. Trata-se de um
comité de natureza consultiva, com reporte regular para o GRC, que visa coordenar
as iniciativas, os projetos e as atividades realizadas pelas distintas dreas do BC
na dimensdo Sustentabilidade da Agenda BC#. O Ecos visa também harmonizar e
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disseminar a informacgdo sobre iniciativas internas e externas ao BC para todas as
areas da Instituicdo, visto que a temdtica é ampla e crescente, e toca em assuntos
de dreas diversas.

O BC participa de diversos foruns e organismos internacionais, com destaque a
sua participacdo no BCBS, no Financial Stability Board (FSB), na NGFS e no G-20,
que contam com grupos especificos para discutir as questdes climaticas e seus
possiveis impactos no sistema financeiro. O BC também apoia a TCFD.

Entre os integrantes da Diretoria Colegiada, compete ao titular da Diretoria de
Assuntos Internacionais e de Gestao de Riscos Corporativos representar o BC na
plendria da NGFS, atualmente como membro do Comité Diretivo, com mandato
de 2022 a 2024, e promover a coordenagao dos esfor¢os das areas do Banco
Central relacionados a financgas sustentaveis e riscos climaticos. Em 2020, o BC
anunciou um conjunto de agdes que compdem a Agenda BC# Sustentabilidade,
compreendendo ac¢des corporativas internas e acées voltadas para o SFN. Essas
acoes e seu desenvolvimento foram destacadas no capitulo 2 deste Relatério.

3.3 Gestao integrada de riscos corporativos

O BC possui uma estrutura de gestao de riscos corporativos robusta e bem
estabelecida, com modelos baseados nas melhores praticas internacionais. Ao
adotar a abordagem de Enterprise Risk Management (ERM), a gestdo de riscos
busca avaliar a exposicdo do BC de forma abrangente, considerando ndo sé os
diferentes tipos de riscos incorridos, mas também a interacdo entre eles.

Como parte da PGR-BC, as informacdes geradas no ambito do processo de gestao
de riscos corporativos, por meio de metodologia especifica, servem de apoio
a tomada de decisdo e buscam o fortalecimento da defesa dos processos da
organizacao, ao identificar, avaliar, controlar e mitigar a possibilidade de perdas,
criando e protegendo valor a Instituicao.

No nivel estratégico, destaca-se o uso das informagGes de risco como subsidio
para a tomada de decisdo da alta administra¢ao, como na alocagao de recursos
e na definicao de a¢les estratégicas.

Uma vez tomada a decisdo, a gestdo dos riscos no nivel operacional possibilita
gue a implementacdo dessa decisdo seja realizada de forma controlada, apds a
adocdo de medidas adicionais de mitigacao de risco, quando necessarias. No nivel
tatico da Organizacao, por sua vez, os dados gerados pela gestao de riscos servem
como abordagens complementares entre as abordagens de decisao e de defesa.

Os riscos sociais, ambientais e climaticos fazem parte da PGR-BC e sdo componentes
dos modelos utilizados para as diferentes tipologias de risco, de forma a permear
a cadeia de valor da Institui¢ao, alcancando todos os seus processos institucionais.
Isso permitird o gerenciamento desses riscos, bem como a sua consideragao no
processo decisério.
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3.3.1 Riscos estratégicos

Para facilitar o alcance dos objetivos institucionais, é necessdria a gestao dos riscos
relativos a estratégia do BC. Assim os chamados riscos estratégicos correspondem
a mensuracgdo da incerteza relativa aos potenciais eventos externos e internos
que possam afetar o cumprimento da missdo institucional do BC ou de seus
objetivos estratégicos.

Além da mensuracdo desses impactos, por meio da andlise da magnitude dos
possiveis efeitos para os objetivos estratégicos, outro fator considerado é a
probabilidade de ocorréncia de cada risco.

A identificacdo e a mensuracgdo dos riscos estratégicos sdo realizadas por
intermédio de modelo de percepc¢do por consenso,’® seguido de expert judgment,**
cujos resultados comp&em a matriz de riscos estratégicos do BC. Por fim, a andlise
conjunta da criticidade possibilita conhecer os principais riscos estratégicos com
sugestdo de maior prioridade de tratamento, ou seja, de definicdo de respostas
para redugdo da exposi¢do do BC aos riscos identificados.

Encontra-se a seguir a ilustracdo da matriz de riscos estratégicos de 2022 referente
ao objetivo estratégico “Promover finangas sustentaveis e contribuir para reducao
de riscos socioambientais e climaticos na economia e no Sistema Financeiro”,
assim como riscos identificados nos demais objetivos estratégicos do BC e que se
relacionam com o tema. A descricao dos riscos esta acompanhada de suas
principais medidas de mitigacao.

Probabilidade

Baixo Impacto Alto

10 Modelo de percepgdo por consenso: modelo desenvolvido pelo BC e composto de rodadas para
avaliagdo de riscos com a participagdo de especialistas do BC até que seja alcangado o consenso a
respeito da relevancia dos riscos e de suas mensuragdes.

11 Expert judgement: validagdo pelos membros do GRC do BC dos riscos mapeados no modelo de
percepgdo por consenso, e eventual reavaliagao.
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A. Falha na coordenagao das a¢des

Risco de falha na coordenacdo de a¢des institucionais em resposta
aos riscos climdticos, sociais e ambientais para a economia
brasileira. Possiveis consequéncias na materializacdo desse risco
sdo incertezas relacionadas ao cumprimento de padrdes e acordos
sobre o clima entre os paises que, por sua vez, podem impactar
fluxo de investimentos para o Brasil.

Para enfrentamento a esse risco, o BC destacou dentro da Agenda
BC# a dimensao Sustentabilidade para promover transparéncia e
efetividade nas ac¢bes dentro do seu ambito de atuacao, facilitar
a coordenacdo entre agentes econdmicos, e mitigar os riscos no
atingimento da missdo da Instituicao.

B. Aumento da inflagdao por questées ambientais

®

Risco de elevacdo na inflagdo causada por eventos relacionados
as questdes climatica e ambiental. Esses eventos podem decorrer
de riscos fisicos ou de transicdo. Eventos climaticos extremos ou
crénicos associados a mudangas graduais no clima, como a alta de
alimentos decorrentes de quebras de safra e a elevagdo no custo
da energia sdo exemplos de riscos fisicos. Riscos de transicdo,
por sua vez, sao relacionados a demanda da sociedade por uma
economia de baixo carbono.

As acles do BC nesse objeto se referem a estimar os efeitos de
riscos socioambientais na economia e no sistema financeiro, por
meio da adaptagdo de modelos macroecondmicos para a simulagao
de eventos desse tipo e para avaliacdo dos efeitos econdmico-
financeiros desses riscos. Um exemplo de materializacao desses
riscos pode ser observado no boxe 1, apds risco D.

C. Alteragoes climaticas

Riscos ligados as alteragdes climaticas, principalmente aquelas
com potencial de se materializarem por meio de condi¢des
ambientais desfavoraveis a economia, cada vez mais frequentes
e severas, e por alteragdes ambientais de longo prazo, como
escassez de recursos, aumento do nivel do mar e modificacdo do
regime pluvial.

A definigao de requisitos de divulgagao de informagd&es relativas
aos riscos e oportunidades decorrentes de questdes sociais,
ambientais e climdticas pelas instituicdes financeiras, e a
homogeneizagdo das informagdes a serem publicadas, atuam na
mitigacao desse risco. Além disso, o desenvolvimento de testes
de estresse no SFN incorporando cenarios de risco climatico
possibilitara ao BC monitorar e identificar potenciais ameacas
a estabilidade financeira advindas desse risco. Vide exemplo no
boxe 1.
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D. Elevagao no custo ou restricao no fornecimento de energia

A alteragdo no regime de chuvas pode afetar a producao de
energia elétrica no pais, aumentando seus pre¢os domeésticos.
Esse risco se refere a questdes conjunturais de alta de pregos de
energia associada a choques de oferta, e podem causar impactos
negativos sobre a economia nacional.

A adaptacdo de modelos macroeconémicos para a simulagao
de eventos desse tipo e para avaliacdo dos efeitos econdémico-
financeiros de riscos socioambientais também age para atenuar os
impactos desse risco e para que respostas possam ser desenhadas
com antecedéncia. Um exemplo de materializacdo desses riscos
pode ser observado no boxe 1.

Boxe 1 \

Aumento da inflagdo decorrente da escassez hidrica, com
reflexos nas tarifas de energia

As bandeiras tarifarias de energia elétrica contribuiram com 0,67 p.p. para o
desvio da inflagdo de 2021 em relacdo a meta, refletindo o fraco regime de
chuvas, que levou ao acionamento de termoelétricas e de outras fontes de
energia de custo mais elevado. Depois de a bandeira amarela vigorar entre
janeiro e abril, em maio foi acionada a bandeira vermelha patamar 1. Entre
junho e agosto, adotou-se a bandeira vermelha patamar 2, ja com valores
mais altos a partir de julho. Em setembro, houve a criagdo e acionamento da
bandeira escassez hidrica, o que causou aumentos de 49,6% sobre a bandeira
anterior e de 5,8% sobre a tarifa de energia elétrica ante o més anterior.

Fonte: Relatério de Inflagdo — R103/2022

A escassez de chuvas afetou a producgao de energia elétrica e
alimentos, aumentando seus pregos domésticos

Sucessivos choques de oferta atingiram a economia brasileira em 2021.
A escassez de chuvas afetou a producdo de energia elétrica e alimentos,
aumentando seus precos domésticos.

Em resumo, os efeitos de choques de oferta sobre o consumo das familias
mostram-se rapidos, significativos e maiores para itens menos essenciais. A
dissipacdo do choque de pregos da energia elétrica ocorrido em 2021, diante
do aumento do nivel dos reservatorios das hidrelétricas e do fim esperado da
cobranca da tarifa adicional decorrente da bandeira escassez hidrica, pode
ser um fator positivo para o consumo em 2022. Por outro lado, o recente
aumento substancial do preco de commodities em reais — especialmente
petréleo e graos, com altas associadas ao conflito no leste europeu e as
condicdes climaticas no sul da América do Sul, inclusive do Brasil — pode
contribuir negativamente para o consumo das familias ao longo do ano.

Fonte: Relatério de Inflagdo — R103/2022

- /
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E. Risco legal

Risco de litigios judiciais e extrajudiciais envolvendo questdes
sociais, ambientais e climaticas, relacionados: (i) a atuagdo do BC
como autoridade monetdria ou como regulador e supervisor do
sistema financeiro, inclusive quanto a extensao de seu mandato
legal; ou (ii) a atuagdo de entidades reguladas, quando tais litigios
apresentarem relevancia sistémica.

Esse risco é mitigado pela atuacdo proativa no ambito da Agenda
BC#, dimensdo Sustentabilidade, e por meio de monitoramento e
acao preventiva junto a instancias judiciais e 6rgaos de controle,
inclusive para fins de obtencdo de insumos para o desenvolvimento
permanente da Agenda BCH.

F. Deterioracdo econémica em fungao de crise sanitaria

Riscos relacionados ao aumento de incidéncia de doengas com
consequéncias na economia.

Como resposta a riscos dessa natureza, o BC ampliou o conjunto
de instrumentos de politica e regulacdo disponiveis para fomentar
0 bem-estar econémico da sociedade, sempre que necessdrio,
tais como medidas para incentivo ao crédito e para manutengao
da estabilidade financeira.

G. Impacto de alteragdes climaticas no setor agricola

Riscos de alteragdes climaticas que possam impactar a produgdo
agricola brasileira e, por consequéncia, produzir um choque
relevante sobre a economia nacional.

O aprimoramento do gerenciamento de riscos sociais, ambientais
e climaticos no Sistema Financeiro Nacional e a criagao do Bureau
de Crédito Rural Sustentavel atuam com vistas a mitigacdo desse
risco e demonstram o cuidado do BC em relagdo ao tema. O boxe
2 traz um exemplo concreto de analise e impactos desse risco.
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Boxe 2
Aumento de perdas agricolas decorrentes de eventos climaticos

O ano agricola 2021/2022 totalizou até Jun2022 a quantidade de 105.933
comunicagdo de perdas (COPs) registradas. Desse total, 21.712 encontram-
se com o status “em analise”, sendo 84.221 ja deferidas, que demandardo
recursos da ordem de R$4,07 bilhdes de indenizagdo. Em comparacio,
59.885 COPs foram deferidas para o ano agricola 2020/ 2021, totalizando
RS2,27 bilhdes em indenizagdes. Os principais eventos climaticos causadores
dessas perdas no ano agricola 2021/2022 foram: seca (79,9%), seguida por
chuva excessiva (7,5%), doenca ou praga (4,9%) e geada (3,2%). Jd no ano
agricola 2020/ 2021, desse conjunto de COPs, os principais produtos foram
soja, trigo, feijao e milho na Regido Sul, com seca; também com geada no
caso do milho segunda safra; e eventos diversos no caso do trigo, com maior
participacdo de geada.

Fonte: Boletim Derop — Crédito Rural e Proagro (Jun2022)

Revisao da projecao do PIB para 2022, com recuo decorrente de
impactos climaticos na agropecuaria

A projecdo de crescimento da agropecuaria recuou de 5,0% para 2,0% desde
o ultimo RI, influenciada, principalmente, por piora nas estimativas para a
safra de verdo de graos, notadamente a de soja, em virtude de escassez de
chuvas nos estados do sul do pais e no sul de Mato Grosso do Sul. O volume
de precipitagdes ainda ndo se normalizou nessas regides, o que € um risco
para a producgdo agricola, em particular para a segunda safra de milho, que
até o momento tem progndsticos positivos.

O progndstico do Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE) para
a safra de grdos de 2022 disponivel na data de corte do Ultimo Rl indicava
produgdo de 270,7 milhdes de toneladas, o que representaria alta de 6,9%
em relacdo a producdo de 2021, refletindo, em especial, a expectativa de
estabilidade na producdo de soja (0,2%) e de forte alta na producdo de milho
(20,6%). Contudo, no Levantamento Sistematico da Produgdo Agricola (LSPA)
de fevereiro, o IBGE reduziu a previsdo para a safra de graos de 2022 para
261,6 milhdes de toneladas (alta de 3,3% em relagdo a 2021), repercutindo
principalmente a alteracdo na previsdo para a safra de soja, que passou de
estabilidade em relagdo ao ano anterior para queda de 8,8%, em razao de
falta de chuvas em importantes regiGes produtoras.

Fonte: Relatdrio de Inflagdo — RI 03/2022

N

N
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H. Riscos de imagem

Riscos de ndo alcangar a visdo do BC em ser reconhecido pela
promogao da sustentabilidade no sistema financeiro.

A atuagdo do BC em suas a¢les, em particular no que se refere
aos riscos e oportunidades sociais, ambientais e climaticas,
buscando a transparéncia com a divulgacdo de sua Agenda BC#
Sustentabilidade e publicacdo da segunda edicdo do presente
Relatério de Riscos e Oportunidades Sociais, Ambientais e
Climaticas, mitigam o risco de imagem. Além disso, entre outras
acoes, a inclusdo do tema social e ambiental no Museu de
Economia do BC, a atuagdo do CRSO e do Ecos também atuam
como veiculo de mitigacdo dos riscos de imagem.

I. Perda de oportunidade

Riscos de o BC ndo agir de forma urgente e tempestiva, perdendo
assim a oportunidade de contribuir na transi¢ao ordenada para
uma economia mais limpa e sustentavel.

Para enfrentamento a esse risco o BC destacou, dentro da Agenda
BCH, a dimensdo Sustentabilidade e criou em 2021 o Ecos. Além de
atribuir cardter estratégico ao tema, as duas a¢es tém o intuito
de promover transparéncia e efetividade nas agdes dentro do seu
ambito de atuacao.

J. Entendimento dos conceitos relativos a sustentabilidade

Riscos ligados a percepcdo equivocada ou falta de entendimento
completo sobre os novos conceitos que a Agenda BC#, dimensao
Sustentabilidade requer.

Arevisdao da PRSA do BC, a promogao da cultura de sustentabilidade
pelo CRSO e pelo Ecos, e a publicacdo da segunda edi¢ao do
presente Relatdrio de Riscos e Oportunidades Sociais, Ambientais
e Climaticas sdo ac¢Ges que contribuem para melhorar o
entendimento dos agentes internos e externos ao BC sobre o
tema sustentabilidade.
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K. Adesdo as praticas internacionais

Risco de ser visto como um banco central ndo aderente as
recomendacdes de organismos internacionais sobre o risco
climatico e ambiental. A materializagdo desse risco pode impactar
a confiancga dos investidores no pais.

O Brasil tem o compromisso de implementar as recomendacdes
estabelecidas pelo FSB e pelo BCBS, e participa ativamente dos
grupos de trabalho voltados aos debates sobre possiveis impactos
das mudancas climaticas para o setor financeiro.

Ao subscrever expressdo formal de apoio as recomendacGes da
TCFD e ao aderir a NGFS, o BC também demonstra publicamente
seu compromisso em relacdo as melhores praticas internacionais
de transparéncia em sustentabilidade.

L. Atraso em entregas

Riscos de atrasos relevantes na entrega de resultados da agenda
de sustentabilidade do BC acordados com a sociedade.

A publicidade da Agenda BC# Sustentabilidade, assim como o
estabelecimento de metas e prazos para cada a¢do anunciada,
demonstram o comprometimento do BC com a mitigacdo de
riscos dessa natureza. A publicacdo do Relatério de Riscos e
Oportunidades Sociais, Ambientais e Climaticas tem entre
seus objetivos oferecer informacdes mais detalhadas sobre o
andamento das agoes.

M. Coordenagdo interna

Riscos ligados aos procedimentos internos do BC para planejar,
organizar, controlar e entregar os resultados da Agenda BC#
Sustentabilidade.

A Diretora de Assuntos Internacionais e de Gestao de Riscos
Corporativos coordena os esforcos das areas do BC relacionados
a financgas verdes e riscos climaticos, promovendo a adequada
governanca interna dos processos institucionais. Além disso,
destacam-se a consideragdo dos riscos sociais, ambientais e
climdticos na PGR-BC e a revisdo da PRSA.
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3.3.2 Riscos operacionais

Dentre os riscos operacionais, destacam-se neste Relatdrio aqueles relativos a
possiveis impactos ambientais nos processos internos de trabalho:

e descarte inadequado de cédulas apds o processo de saneamento. Como
resposta a esse risco, desde 2017, o material tem servido como insumo
energético na fabricacdo de cimento, por meio do coprocessamento. A meta
atual é a destinacdo integral dos residuos para coprocessamento até 2023;

¢ inundacdes nos prédios do BC provocadas por condi¢cdes ambientais extremas,
de modo a afetar a manutencado das operacgées. O plano de continuidade de
negoécios do BC contempla esse cendrio para evitar o comprometimento dos
processos internos criticos;

o falta de agua nas instalacbes do BC, de modo a afetar a manutencdo das
operagdes. O plano de continuidade de negdcios do BC também contempla
esse cendrio para evitar o comprometimento dos processos internos criticos.
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Planeta

Este capitulo se divide em duas se¢Ges. A primeira se¢ao apresenta informacgdes
relativas a gestdo das reservas internacionais, a regulacdao e a supervisdo do
sistema financeiro, conforme recomendag¢des da TCFD. A segunda seg¢ao dedica-se
aos aspectos administrativos da Instituicao, incluindo a gestdo de 4gua, energia,
materiais e residuos.

A construcdo de um consenso sobre a melhor forma de medir os riscos financeiros
associados as mudancas climaticas € um processo em evolugdo, e a divulgacdo
de informacdes financeiras na secdo 4.1 contribui com o esfor¢o de alcangar um
entendimento comum quanto a forma de mensuracao.

4.1 Mudancgas climaticas e impactos financeiros

No que se refere as iniciativas do BC relacionadas a gestao de riscos associados
as mudancas climaticas e seus impactos econdmicos e financeiros, as informacdes
apresentadas nesta secdo estao divididas em quatro pilares: Governanga,
Estratégia, Gestao de Riscos, e Métricas e apresentados na figura a seguir.

Estratégia

Fonte: Adaptado de TCFD
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4.1.1 Governanga sobre riscos de mudancas climaticas
Reservas internacionais

O Balango Patrimonial do BC é apresentado de forma esquematica na figura
abaixo. A carteira de titulos publicos federais (maior parte do ativo em moeda
local) é composta apenas por titulos emitidos pelo Tesouro Nacional do Brasil e
ndo serd analisada nesta edicdo do Relatério. No balango, observa-se que as
reservas internacionais (compdem o ativo em moedas estrangeiras) representam
parte significativa dos ativos do BC. Essas reservas sao investidas em diversas
classes de ativos nos principais mercados financeiros internacionais e as métricas
de riscos climaticos apresentadas a seguir se referem a esses investimentos.

(RS bilhdes, em 31/12/2021)

Passivo em moedas estrangeiras
. 4 295
Ativo em moedas estrangeiras

2.209
Passivo em moeda local

3.312

Meio C|rculante
Ativo em moeda local

2.079

Patrimonio Liquido (PL)
342

Total do Ativo Total do Passivo e PL
4.288 4.288

Compete ao GRC estabelecer os objetivos estratégicos e o perfil de risco e de
retorno das reservas internacionais do pais.

No que diz respeito ao gerenciamento dos investimentos, a estrutura de
governanga das reservas esta amparada na PGR-BC. Os investimentos sdo
realizados de acordo com diretrizes estabelecidas pelo GRC, que define uma
carteira de referéncia detalhada e replicavel, limites operacionais para os desvios
em relacdo a carteira de referéncia e critérios de mensuragdo de resultados,
em linha com o perfil de risco conservador da Instituicdo. Entre os critérios de
alocacdo estratégica, parametros relacionados aos riscos ambientais e climaticos
estdo sendo introduzidos gradativamente no processo decisério.

Regulacdo e supervisdao do SFN

O BC regula e supervisiona o SFN. Eventos climaticos sdo acompanhados de
alteragdes nas principais variaveis econdmicas no horizonte relevante para a
politica monetaria, e trazem riscos significativos para o SFN.

Choques climaticos, tais como secas (e incéndios decorrentes), enchentes,
temperaturas extremas, podem colocar em risco a estabilidade do SFN por meio
de muitos canais, mas principalmente por meio de maior inadimpléncia e redugao
nos valores de ativos que perfazem o colateral de operag¢des de crédito. Estes
choques tém o potencial de afetar os pregos relativos na economia, podendo
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alterar a demanda por moeda, valores de bens fisicos e de colaterais, além de
trazerem custos financeiros altos para a sociedade como um todo. No BC, o Comef
e o Copom avaliam esses riscos regularmente em seu processo decisdrio.

O BC acompanha emissdes de titulos sustentdveis por emissores brasileiros
(publicos e privados) em moeda estrangeira, no mercado externo, diretamente
ou por meio de suas subsidiarias ou filiais internacionais (vide mais detalhes no
boxe 4 do Relatério de Economia Bancaria de 2021%2). O BC também acompanha
o volume das emissGes globais e a tendéncia dos tipos de titulos emitidos. O
comportamento das emissées brasileiras estd em linha com as emissdes globais
em termos de volume, com pico em 2021, totalizando emissdes de US$12,1
bi, e queda em 2022, com emissdes de USS$2,1 bi até novembro. O potencial
de crescimento nas emissdes ndo pode ser dissociado da conjuntura dos juros
no mercado externo. O acompanhamento das emissdes de titulos sustentaveis
incluiu a evolucdo das taxas cobradas sobre esse tipo de ativo, em relagdo a ativos
sem relacdo com metas ou métricas sustentdveis. A andlise segrega as emissdes
sustentaveis por tipo do papel (green bond, social bond, sustainability-linked bond
etc.), além de examinar a destinacdo dos recursos, as metas e as “penalidades”
em caso de descumprimento, entre outros aspectos. Os riscos associados aos
eventos climaticos, considerados relevantes pelo BC, passaram a integrar o
arcabouco normativo e as praticas de supervisdo em ag¢des coordenadas pelas
areas de regulacdo e supervisao.

4.1.2 Estratégia
Reservas internacionais

Os investimentos das reservas internacionais possuem perfil conservador e
buscam realizar o hedge cambial da divida externa bruta do pais, com o objetivo
de reduzir a exposicdo do pais a oscilagdes cambiais, e uma alocagdo com perfil
anticiclico. A alocagdo é feita com o auxilio de técnicas de otimizagao risco-
retorno de carteira, observados os critérios de seguranga, liquidez e rentabilidade,
priorizados nessa ordem.

Ainda ndo ha metodologias e métricas consolidadas na literatura e no mercado
internacional como melhores praticas de avaliacdo de riscos climaticos para
a construcdo de carteiras de investimentos. Por outro lado, estd em curso um
esforco para que investidores e instituicdes divulguem e acompanhem os riscos
climaticos de suas posi¢des financeiras com base em padrées existentes, de
modo a contribuir para a construcdo de consenso com relacdo a melhor forma
de mensuragdo. Os exercicios de otimizacdo para a alocacdo estratégica das
reservas internacionais levam em consideragdo diversas classes de ativos, incluindo
aquelas associadas a titulos verdes ou green bonds, e indices de exposicdo a riscos
climaticos da carteira sdo considerados, de maneira complementar, no processo
decisério. O BC, portanto, introduziu paulatinamente a compra de ativos com
essas caracteristicas no portfdlio das reservas, observando restricdes referentes
a liquidez, rentabilidade e risco que também se aplicam aos demais ativos.

12 Banco Central do Brasil (2021). Emissdes de titulos relacionados a sustentabilidade por empresas
brasileiras no mercado internacional e doméstico. Relatério de Economia Bancaria (REB) (2021).
Boxe 4. https://www.bcb.gov.br/content/publicacoes/boxe_relatorio_de_economia_bancaria/
boxe_4_emissao_titulos_sustentaveis.pdf.
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Conforme se observa a seguir, 0 BC tem aumentado o percentual de titulos verdes
nas reservas. Inicialmente, a aquisicdo de green bonds foi feita em titulos de renda
fixa emitidos por agéncias governamentais, supranacionais e governos centrais no
ambito da gestdo ativa dos investimentos das reservas internacionais. Em 2021,
definiu-se pela alocacdo estratégica em green bonds na carteira de referéncia dos
investimentos das reservas internacionais, considerando o perfil risco e retorno
do conjunto de classes de ativos. O Grafico 4 apresenta a alocagdo das reservas
em titulos verdes ao final de cada ano desde 2015, onde pode ser verificada a
mudanca recente provocada pela alocagdo estratégica.

Grafico 4 - Titulos verdes nas reservas internacionais

Exposicdo em Green Bonds

1.200
1.000
800

600

Milhdes USD

400

200

3 [ || [ _— —_—
dez-15 dez-16 dez-17 dez-18 dez-19 dez-20 dez-21

M Supranacionais M Agéncias governamentais M Soberanos [ Gov. local

Fonte: BC, dez/2021.

Regulagdo e supervisao do SFN

O BC, em consonancia com outros bancos centrais e com recomendagdes de
organismos internacionais para a ado¢do das melhores praticas, elaborou uma
série de medidas e normas voltadas as questGes socioambientais ao longo dos
ultimos anos. Dada a evolugdo do tema, que aponta para mudancas estruturais
na economia, o BC tem se preparado para responder aos desafios, incorporando
de forma mais precisa na regulacdo e nas praticas de supervisdo os riscos e as
oportunidades relacionadas aos aspectos sociais, ambientais e climaticas.

AResolugdo BCB 139 e a Instrugao Normativa BCB 153, ambas de 15 de setembro de
2021, trazem os requisitos para divulgacdo de informaces relativas aos riscos e as
oportunidades decorrentes de questdes sociais, ambientais e climaticas descritos
pela regulagao prudencial aplicdvel as institui¢cdes financeiras, e organizam essas
informacdes em quatro grupos: governanca, estratégias, gerenciamento de riscos,
e métricas e metas. Tais requisitos foram inspirados nas recomendacdes da TCFD.

Considerando a complexidade da matéria, o BC optou pela adogdo gradual dessas
recomendacgdes, com implementacdo em duas fases, detalhadas no capitulo 2.

Além das a¢Ges normativas, a area de supervisdo desenvolveu um padrao de coleta

de informagdes junto as IFs, para auxiliar no monitoramento dos riscos social,
ambiental e climatico, o Documento de Riscos Sociais, Ambientais e Climaticos
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(DRSAC). Essa acdo foi objeto da publicacdo da Resolugdo BCB 151 e da Instrucdo
Normativa BCB 222, ambas de 2021.

O BC trabalha na evolugcdo do Sicor, que passara a constituir um Bureau de
Crédito Rural Sustentavel, também orientado pelos principios do Open Finance,
0 que permitird aos beneficidrios do crédito rural disponibilizarem informacdes
cadastradas no novo sistema a qualquer interessado. Vide mais detalhes sobre
Open Finance na sec¢do 6.2 deste Relatério. O BC também trabalha para evidenciar,
no Bureau, operagdes de crédito rural que apresentem beneficios sociais,
ambientais ou climaticos.

4.1.3 Gestao de Riscos
Reservas internacionais

A analise dos riscos associados ao processo de investimento é fundamental para
o entendimento dos resultados financeiros e para a adequacdo da carteira de
referéncia aos objetivos de investimento das reservas.

Os diferentes riscos assumidos na aplicagdao das reservas internacionais sao
monitorados diariamente pelo BC. Além dos riscos financeiros (como riscos de
mercado, crédito e liquidez), também sdo acompanhados os registros de eventuais
incidentes operacionais, bem como métricas associadas a langcamentos de gases
de efeito estufa na atmosfera, construidas com base em “emissdes equivalentes
de CO, (CO,e)".

O acompanhamento das medidas de CO,e visa a avaliagdo do impacto de diferentes
estratégias de investimento no perfil de carbono da carteira. A carteira das reservas
internacionais é investida majoritariamente em titulos soberanos e, embora exista
exposicdo ao mercado acionario norte-americano, ndo hd aquisicdo direta de
acOes de empresas. Assim, 0 acompanhamento dos indices e métricas associados
a carteira é predominantemente influenciado por indicadores associados a paises,
e ndo a empresas.

Regulagdo e supervisao do SFN

O BC tem monitorado e avaliado como relevantes tanto a percepgao positiva dos
investidores na direcdo de padrdes econdmicos e sociais sustentdveis quanto
no enfrentamento dos riscos associados as mudangas climaticas. O mesmo vale
para as discussdes sobre o tema que vém sendo construidas entre outros bancos
centrais e reguladores financeiros. Esse acompanhamento é um trabalho continuo
e tem como objetivo manter atualizadas a regulagao e a supervisdo do SFN, haja
vista as propostas normativas colocadas em consultas publicas em 2021.

Destaca-se, também, no tocante aos riscos social, ambiental e climatico, o
trabalho exploratério para verificacdo do estagio atual de identificacdo e gestao
desses riscos pelas Entidades Supervisionadas dos segmentos S1 e S2 de maior
porte ou que exercam atividade internacional relevante.'® Esse trabalho consistiu

13 A Resolugdo 4.553, de 30 de janeiro de 2017, estabelece a segmenta¢do do conjunto das
institui¢oes financeiras e demais instituigdes autorizadas a funcionar pelo BC para fins de aplicagdo
proporcional da regulagdo prudencial. As instituicdes S1 e S2 sdo as de maior porte.
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na coleta, junto as instituicdes financeiras, de informacdes sobre a sua forma
de gestdo dos riscos sociais, ambientais e climaticos afetos as operagdes de
crédito. Adicionalmente, aprimorou-se a Matriz de Risco Socioambiental,
pelo desenvolvimento de processo de qualificacdo do risco associado ao setor
de atividade do agente que enseja a exposicao, pela utilizacdo de informacgdes
publicas relevantes.

Os indicadores para o monitoramento dos riscos social, ambiental e climatico
associados ao SFN estdo em fase de construgdo. A previsao é que comecem a ser
utilizados pelo BC em 2023.

4.1.4 Métricas
Reservas internacionais

Na gestdo das reservas internacionais, o BC acompanha algumas métricas
relacionadas aos riscos climaticos, principalmente a emissdo de gases de efeito
estufa, perfil de energia e aumento implicito de temperatura.

Dada a auséncia de um consenso sobre uma métrica Unica de avaliagao dos
investimentos das reservas internacionais no que diz respeito aos riscos climaticos
e a questdes relacionadas a sustentabilidade, e visando aumentar a transparéncia e
contribuir para a discussao sobre o tema, o presente Relatério recorre a medicdes
alternativas de forma exploratoria.

O Gréfico 5 a seguir mostra a evolugdo da alocagdo por paises no ambito do
investimento das reservas internacionais ao final de cada ano. Verifica-se, em
todo o periodo, o délar norte-americano como moeda de maior participagdo nos
investimentos das reservas internacionais, primordialmente devido a estratégia
de hedge do passivo externo, no qual o ddélar norte-americano é também a
moeda dominante.

O BCacompanha medidas utilizadas internacionalmente, como a média ponderada
da intensidade de carbono (Weighted Average Carbon Intensity — WACI). A
combinagdo da alocagdo por paises com dados de emissdo de CO_e normalizados
pelo PIB leva a composicao da métrica que é exibida no Grafico 6. Vale destacar
que, nesta edicdo do Relatdrio, foram utilizados majoritariamente dados da agéncia
de classificacdo de risco Moody’s para a construcdo e avaliacdo das métricas de
sustentabilidade no ambito dos investimentos das reservas internacionais e, por
esse motivo, os dados histéricos do Relatério anterior foram revisados. Na edigao
anterior, foram utilizados dados da International Energy Agency (IEA).

14 A Matriz de Risco Socioambiental do BC consiste em duas dimensdes: a adequacao da gestdo
do RSA pelas IFs, e a relevancia de suas exposi¢es de crédito ao RSA, considerando os setores
de atividade econémica dos clientes das instituigdes. A combinagdo de notas para essas duas
dimensdGes resulta na nota de RSA residual de cada institui¢do, que é utilizada para a priorizagdo
de a¢des de supervisdo.
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Grafico 5 — Distribuigdo por pais das reservas internacionais brasileiras
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Fonte: BC

Grafico 6 — Média ponderada da intensidade de carbono das reservas internacionais
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Fonte: BC, com dados do IEA, do servigo Moody’s Data Buffet e Fundo Monetario Internacional (FMI)

Conforme se observa no Grafico 6, o WACI em 2021 das reservas internacionais
aumentou levemente em relagdo ao valor de 2020, devido ao aumento da alocagdo
em ativos denominados em moeda de paises de maior intensidade de carbono
(como China, Austrdlia e Canada) e diminuicdo em ativos de paises de menor
intensidade (como os da zona do euro).*®

O Gréfico 6 apresenta também, para efeito de comparacdo, o WACI de uma
carteira tedrica de bancos centrais composta pela distribuicdo de moedas das
reservas internacionais agregadas globalmente, conforme apresentado no sitio
do FMI (COFER — Currency Composition of Official Foreign Exchange Reserve). No
periodo de 2015 a 2021, a queda no valor do WACI das carteiras analisadas reflete
basicamente a queda de emissdes de carbono dos paises normalizada pelo PIB.

Outra métrica para avaliagdo refere-se as emissdes de CO,e per capita, que, por
sua vez, permite acompanhar a intensidade das emissdes em relagdo a populacdo
do pais. Atualmente, a média mundial de emissdo per capita é de 6,5t CO_e.

15 Ver tabela 2.1 (distribuigdo por moedas das reservas internacionais) no Relatdrio de Gestdo
das Reservas Internacionais, edi¢cdo de 2021, disponivel em: https://www.bcb.gov.br/content/
estabilidadefinanceira/relgestaoreservas/GESTAORESERVAS202203-relatorio_anual_reservas_
internacionais_2022.pdf.
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Semelhante ao WACI, o Grafico 7 apresenta a média ponderada da combinacdo da
alocagdo nos paises com os dados de emissdo de CO,e agora normalizados pela
populacdo, ou seja, emissdes per capita. Como a populacdo dos paises muda de
forma incremental, o aumento de emissdes em 2021 se justifica pela retomada
econOmica, considerando que os impactos da Covid-19 na economia foram mais
intensos em 2020.

Gréfico 7 - Média ponderada da emissdo de CO, per capita
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Fonte: BC, com dados do IEA, FMI e Banco Mundial

Uma das principais fontes de emissdo de GEE é a geragdo de energia. A partir
de dados da IEA sobre a composi¢cdo da matriz energética dos paises, é possivel
compor o perfil de geracdo de energia associado a aloca¢do das reservas
internacionais nas diferentes moedas dos investimentos. Essa composi¢cao
permite acompanhar de que forma as reservas internacionais sdo distribuidas
entre as diversas fontes de geracdo de energia produzidas pelos paises. A IEA
discute dois cendrios de evolucdo do perfil de geracdo de energia e sua aderéncia
ao compromisso estabelecido pelo Acordo de Paris. Esse compromisso é de
gue o aumento da temperatura global, neste século, ndo ultrapasse dois graus
centigrados em relacdo as temperaturas do periodo pré-industrial.

A |IEA nao procura realizar projecdes do que vai acontecer, mas se propde a
explorar diferentes cendrios possiveis: um cenario em que sao refletidas as
intencOes e metas politicas anunciadas até o momento e outro cenario com
base no cumprimento integral das metas de energia sustentavel. Trata-se,
respectivamente, do Cendrio de Politicas Declaradas (Stated Policies Scenario —
STEPS) e do Cendrio de Desenvolvimento Sustentavel (Sustainable Development
Scenario — SDS).

O STEPS reflete ndo apenas as politicas existentes, mas também as intencdes e
planos ja anunciados e seus impactos no clima.

O Cenario de Desenvolvimento Sustentavel (SDS) prop&e uma evolugdo do perfil
das politicas de forma aderente aos objetivos do Acordo de Paris de “manter
0 aumento da temperatura média global abaixo de 2°C acima dos niveis pré-
industriais e buscar esforcos para limitar o aumento da temperaturaa 1,5°Cacima
dos niveis pré-industriais”. Para atingimento desse objetivo, é exigido um nivel
de emissdes liquidas zero (balango de emissGes produzidas com remogdes por
captura e sequestro de carbono) na segunda metade deste século.
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O Grafico 8ilustra o perfil de fontes de geragao de energia ponderado das aplicagdes
das reservas internacionais nos paises que compdem seus investimentos. O perfil
¢é afetado pelas mudancas de alocacdo dos ativos que compdem as reservas e
também pelo perfil da matriz energética dos paises. O grafico apresenta também
os perfis para os cendrios (STEPS e SDS).

O Grafico 9 apresenta o aumento de temperatura implicito associado aos
investimentos das reservas internacionais. O aumento de temperatura implicito
(Implied Temperature Rise — ITR) fornece uma medida que indica o alinhamento
de um pais, de uma instituicdao ou de um portfélio de investimentos aos objetivos
climaticos globais comparando, por exemplo, os valores calculados para uma
carteira aos limites de aumento de temperatura do Acordo de Paris.

Grafico 8 — Perfil de geragdo de energia
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Grafico 9 — Aumento de temperatura implicito
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A Moody’s oferece um indicador que apresenta o impacto das consideracdes
ESG sobre a classificacdo de um emissor ou transac¢ado. O ESG Credit Impact Score
(CIS) é um resultado do processo de classificacdo que comunica de forma mais
transparente o impacto das considera¢des do ESG sobre a classificacdo de um
emissor ou transagdo. O CIS baseia-se em uma avaliacdo qualitativa do impacto
das consideragbes do ESG no contexto dos outros fatores de crédito do emissor
ou da transagdo que sao relevantes para uma dada classificacdo (rating).
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O CIS apresenta uma pontuacdo avaliada numa escala assimétrica de cinco pontos,
em que 1 é positivo (influéncia global positiva dos atributos ESG na classificagdo é
material), 2 é neutro a baixo (a influéncia global dos atributos ESG na classificacdo
€ ndo-material), 3 é moderadamente negativo (a influéncia global negativa dos
atributos ESG na classificagdo é mais pronunciado que o anterior), 4 é altamente
negativo (a influéncia global negativa dos atributos ESG na classificacdo é mais
pronunciado que o anterior) e 5 é extremamente negativo (a influéncia global
negativa dos atributos ESG na classificagcdo é mais pronunciado que o anterior).

Importante esclarecer que, dado que as classificagdes (ratings) incorporam todos
os fatores de crédito considerados pertinentes na avaliacdo da forga relativa do
crédito (e o ESG é apenas um desses fatores), ndo existe uma relacdo direta entre
uma classificagao de crédito e um CIS. Uma classificagado de crédito elevada nao
implica necessariamente um CIS positivo, nem uma classificagdo baixa implica
um CIS negativo.

O Grdéfico 10 apresenta a avaliagcdo da média do indicador CIS para os investimentos
nas reservas internacionais. Também é apresentada a média do fator ambiental do
referido indicador (Environmental Issuer Profile Score). De acordo com o indicador,
as reservas internacionais sao classificadas como CIS-2 e E-2.

Grafico 10 — Indicador ESG Moody’s (CIS e E)
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Regulagdo e supervisdao do SFN

O BC estd elaborando regulacdo com requisitos de divulgacdao de informacdes
guantitativas pelas instituicdes do SFN que incluird métricas alinhadas as
recomendacdes da TCFD. A publicacdo desse normativo deverd ocorrer até
setembro de 2023, conforme detalhado na secdo 2 deste Relatdrio, dedicada as
acOes da Agenda BC# Sustentabilidade.

4.2 Agua, energia e materiais

O BC esta executando o Plano de Gestdo de Logistica Sustentavel (PGLS) 2021-
2022, com o objetivo de implantar praticas de sustentabilidade em suas instalagdes
e em processos com potencial de gerar residuos. Cabe mencionar que, desde
2018, a Instituicdo aderiu a Agenda Ambiental para a Administracdo Publica (A3P).
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Entre todos os residuos gerados pelo BC, aqueles que merecem atencgao especial
sdo os produzidos pelo processo de fragmentacdao de cédulas desgastadas e
inadequadas para uso. Nos ultimos dez anos, o BC retirou de circulagdo, por meio
de processo de selecao e fragmentacao, mais de 15 mil toneladas de cédulas que
ndo estavam mais em condi¢des de circular. Essas atividades foram realizadas em
nove representacées regionais do BC no pais.

Uma das iniciativas de sustentabilidade do BC é a destinacdo dos residuos de
cédulas para serem usados como combustivel de fornos de cimento ou insumos
na fabricacdo de revestimento, itens de mobilidrio e briquetes, que sdo tijolinhos
de cédulas fragmentadas distribuidos como brinde aos visitantes do Museu de
Valores do BC.

Cabe também destacar que teve inicio o projeto de Avaliacdo do Ciclo de
Vida (ACV) do numerario. Por meio dele, o BC pretende identificar possiveis
modificacdes que podem ser feitas na cadeia de vida de cédulas e moedas para
torna-la mais sustentavel.

Em 2022, comecou também a elaboracdo do primeiro inventario de emissGes
de GEE da Instituicdo. Tanto o inventdrio quanto as estratégias para reducdo
de emissGes, serdo individualizados para cada um de seus doze prédios. O
processo esta sendo feito de acordo com as orienta¢des do IPCC 2019 (The
Intergovernmental Panel on Climate Change — Guidelines for National Greenhouse
Gas Inventories 2019) e da NBR 14064.

Dentre as demais agOes realizadas até 2022 para incentivar a redugao do consumo
de recursos naturais, destacam-se:

e aumento da eficiéncia energética e reducdo do consumo de agua, por meio
da execucdo de obras de revitalizacdes prediais e da instalacao de solucdes
mais sustentaveis;

e instalacdo de lixeiras de coleta seletiva em todos os prédios do BC, substituindo
as lixeiras individualizadas por compartilhadas;

e destinacdo, em todo o pais, de residuos reciclaveis descartados as associacées
e cooperativas de catadores de materiais reciclaveis, em atendimento ao
Decreto 5.940, de 25 de outubro de 2006;

e destinacdo, nas pracas de Brasilia, Sdo Paulo e Rio de Janeiro, dos residuos
gerados por meio da destruicdo de documentos antigos que constavam de
Listagens de Eliminagdo de Documentos (LED) do BC para cooperativas de
catadores de materiais reciclaveis;

¢ doacgdo de itens de informdtica e mobilidrio, considerados inserviveis, para
OrganizacGes ndo Governamentais (ONGs) e outros 6rgaos publicos;

e realizacdo de reuniées com membros do SFN e de outros érgdos publicos,
de forma a apresentar as praticas de sustentabilidade que vém sendo
desenvolvidas dentro do BC, servindo como referéncia para eles;

¢ redugdo de aproximadamente 75% no consumo de papel A4, entre 2010 e 2022,
em consequéncia do uso mais racional das impressoras e da obrigatoriedade
da utilizacdo de processos eletronicos;

¢ redugdo de aproximadamente 25% no consumo de eletricidade pelos prédios
do BC entre 2019 e 2022, associado a maior adog¢do do trabalho remoto;
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adaptacdo dos processos de trabalho, visando a eliminacdo do recebimento
e da remessa de documentos em papel, por meio da ado¢do do Protocolo
Digital. Anualmente, sdo protocolados em torno de 90.000 documentos. A
eliminacdo do transito de documentos em papel trouxe ganhos tanto ao BC
guanto ao SFN e a sociedade de forma geral, ao tornar o processo mais agil,
mais seguro e menos oneroso. Soma-se a isso o beneficio em sustentabilidade
trazido pela expressiva redugdao do consumo de papel;

participacdo em edi¢des do evento “Café com PLS”, em que PLS significa Plano
de Logistica Sustentavel, com vistas a troca de experiéncias com outros érgaos
e entidades publicas sobre as melhores praticas de sustentabilidade que vém
sendo adotadas;

participacdo de membros do CRSO em grupo de trabalho da NGFS que visa
tornar mais verde a operagao dos Bancos Centrais que fazem parte da rede.
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Pessoas

Este capitulo é dedicado a oportunidades identificadas pelo BC para promover
o respeito e a prote¢do de direitos humanos, incluindo direitos e garantias
fundamentais. A promoc¢do da cidadania e da educagdo financeira visa contribuir
no atingimento da missdao do BC, ja que fomenta, entre outros aspectos, o consumo
consciente, formacdo de poupanca e a reduc¢do da inadimpléncia. Além disso,
temas como diversidade, dignidade, igualdade, salde e bem-estar sdo tratados
com atencdo pelo BC, que presta servicos a sociedade brasileira, valorizando
também seus servidores e prestadores de servigos terceirizados, que se configuram
como o principal ativo da Instituicao.

5.1 Educacao

Algumas importantes a¢Ges de educagdo para sustentabilidade sdo compartilhadas
com o pilar estratégico BC# Educacdo, conforme detalhado a seguir.

Langamento do indice de Satde Financeira do Brasileiro

A Federacdo Brasileira de Bancos (Febraban), em parceria com o BC, desenvolveu
o Indice de Saude Financeira do Brasileiro (I-SFB/Febraban), lancado em julho de
2021. Trata-se da maior medicdo ja realizada no Brasil sobre o tema, com mais
de cinco mil pessoas pesquisadas.

E uma ferramenta diagndstica gratuita que permite ao brasileiro mensurar sua
satde financeira ao longo do tempo e compara-la com a média brasileira. O indice é
calculado em uma escala de 0 a 100 pontos, sendo 57 o indice médio do brasileiro.
De acordo com a pontuacdo, a ferramenta indica o nivel de saude financeira do
usudrio entre sete faixas: dtima, muito boa, boa, ok, baixa, muito baixa e ruim.

Além do autodiagndstico do cidad&o para auxilid-lo na tomada de suas decisdes,
o indice é uma ferramenta essencial para o desenvolvimento de politicas publicas
de educacdo e inclusdo financeiras e para o desenho e a oferta de produtos
financeiros adequados as necessidades dos cidaddos.

Programa Aprender Valor

O programa Aprender Valor possui o objetivo de apoiar secretarias de educagdo e
escolas na implementacdo do ensino da educacao financeira e da educacgao para
0 consumo nas escolas publicas de ensino fundamental. Seguindo os preceitos
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da Base Nacional Comum Curricular (BNCC), o programa foi concebido para
integrar, de forma transversal, a educacao financeira as disciplinas obrigatdrias
do curriculo, especialmente matematica, lingua portuguesa e geografia. Até o
momento, sdo mais de 100 mil profissionais de educacao envolvidos, 1,2 milhdo
de estudantes cadastrados na plataforma, com alcance de cerca de 17 mil escolas
em 2.300 municipios. Em 2021, foram avaliados 175 mil alunos em letramento
financeiro. Em 2022, esta em curso avaliagcdo de impacto, cujos resultados serdo
divulgados no préximo ano.

O Aprender Valor é financiado com recursos do Fundo de Defesa de Direitos
Difusos (FDD) do Ministério da Justica e Seguranca Publica.

Langcamento da 42 versao da Cartilha para Migrantes e Refugiados

Em novembro de 2021, ocorreu o langcamento da 42 edicdao da cartilha de
informacGes financeiras para migrantes e refugiados, em parceria com o Ministério
da Justica e Seguranca Publica (MJSP), a Agéncia da ONU para Refugiados (Acnur)
e a Organizacdo Internacional para as Migracdes (OIM). O objetivo da cartilha é
contribuir para que migrantes e refugiados tenham acesso a informacdes sobre
produtos e servicos financeiros e ampliar a inclusdo financeira dessa parcela
vulneravel da populagdo.

As principais alteragdes em relagdo a 32 versao da cartilha foram a atualizagdo de
informacdes sobre o Pix e a melhoria de linguagem, especialmente considerando
os feedbacks colhidos em cursos de formacdao de multiplicadores em educacao
financeira, com participantes do MJSP e de entidades da sociedade civil indicadas
pelo Ministério, pela Acnur e pela OIM. A cartilha esta disponivel em portugués,
inglés, espanhol, francés e drabe na pagina Cidadania Financeira no sitio do BC.

Demais agoes de educacao financeira

Outras a¢Ges de educagao financeira que ocorreram no periodo estdo detalhadas
no Relatério Integrado do BC (RIG). S&o elas: a) Programa de Aceleragdo Meu Bolso
em Dia, que seleciona projetos de educacgao financeira; b) Semana Nacional de
Educacdo Financeira; c) Publicacdo do Segundo Relatério de Cidadania Financeira;
d) Entrega da Plataforma de Educagdo Financeira; e) Lancamento do tour virtual
do Museu de Valores; f) Lancamento no Google Arts & Culture.

A seguir, destacam-se outras a¢oes de educacgao para sustentabilidade que estao
além da BC# educacdo.

Capacitacao dos servidores na TCFD

No ambito interno, para ampliar as competéncias da organizacdo no tema
sustentabilidade, em 2021 foi realizado para os servidores do BC o curso TCFD
Capacity Building. O curso foi desenvolvido para o BC e oferecido pela SOAS University
of London, com apoio da Sociedade Alema para a Cooperacdo Internacional (GIZ).

Além disso, no segundo semestre de 2022, a Escola Nacional de Administracdo
Publica (Enap) ofereceu um curso sobre a elaboragdo de indicadores especificos
para a avaliacdo do Plano de Logistica Sustentavel do BC (PGLS). Os conhecimentos
adquiridos estdo subsidiando a avaliacdo do plano atual e a elaborac¢do do préximo.
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Comunidade de praticas de sustentabilidade

No ambito interno, destacamos o fortalecimento da comunidade informal de troca
de experiéncias e boas praticas sobre o tema Sustentabilidade. A comunidade foi
criada em 2021 com o objetivo de aproximar pessoas envolvidas com a tematica e
que atuam em diversas areas do BC, propiciando um ambiente de aprendizagem
informal, de disseminagdao dos conhecimentos relacionados e de cooperagao
transversal na organizagdo.

5.2 Cidadania financeira

O BC busca promover a cidadania financeira, ou seja, o exercicio de direitos e
deveres que permite ao cidaddo a possibilidade de gerenciar adequadamente
seus recursos. O desenvolvimento da cidadania financeira se da por meio de
um contexto de inclusdo e educacgao financeira, de prote¢do ao consumidor de
servicos financeiros e de participagao no didlogo sobre o SFN. Neste Relatdrio,
as agles de educagao foram apresentadas na segao 5.1 e as agdes de inclusao
estdo detalhadas a seguir, na se¢do 6.1, no ambito da dimensao Prosperidade.

Em termos de impacto, quanto aos conteudos disponiveis no portal de cidadania
financeira na internet, destacam-se: 291 mil pessoas que acessaram conteudo da
pagina de cidadania financeira; mais de 91 mil acessos as séries de videos; 15 mil
pessoas alcancadas via palestras; 9,7 mil participantes de cursos e oficinas e 21
acordos de cooperacdo técnica para promocao de cidadania financeira.

5.3 Relacionamento com a sociedade

O relacionamento do BC com a sociedade é realizado por meio de acdes para
promocdo da cidadania financeira, da regulacdo e supervisdo do SFN, do
atendimento a imprensa, aos Poderes Publicos, aos investidores e as agéncias de
rating; da colaboragdo com esferas de governo e sociedade civil; da cooperacao
técnica com entidades nacionais e estrangeiras; da participacdao em féruns e
organismos internacionais; e da troca de conhecimento com a academia e o
mercado, entre outros. Os canais de comunicagcao ativos e passivos mantidos
pelo BC, assim como os esforcos de governanca, fortalecem as interagcdes com
transparéncia e credibilidade.
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5.4 Dignidade e igualdade de tratamento

O BC zela pela observancia as igualdades de oportunidades e de tratamento. A
composicdo do quadro de pessoal tem proporc¢des diferentes entre homens e
mulheres, entre as diversas origens étnicas e pessoas com deficiéncia, daquelas
verificadas na populagdo brasileira. Uma vez que o ingresso no BC se da por
concurso publico, pode-se dizer que esta fora do controle direto da Instituicao
equilibrar o quadro, pelo menos em termos de género. Contudo, para os publicos
de pessoas com deficiéncia e afrodescendentes, o BC segue a legislacdo nacional
de reserva de vagas em seus processos seletivos, de 5% a 20% para o primeiro
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grupo e de no minimo 20% para o segundo. Com essas a¢des no recrutamento,
a tendéncia é de que haja ampliacdo da diversidade nas proximas oportunidades
de entrada de servidores no quadro da Instituigao.

Para designacdo de fung¢des comissionadas, ha evidéncias de equidade parcial
dentro do BC: 19% das pessoas declaram origem étnica diferente de branca; e,
entre o grupo de servidores que detém funcdo comissionada, aqueles que se
declaram de etnia diferente de branca também é 19%. As proporg¢des também sdo
similares para as pessoas com deficiéncia. Elas correspondem a 2,7% do quadro
do BC g, entre os servidores com funges comissionadas, elas correspondem a
2,6%. Por fim, 23% dos servidores do BC sdo mulheres, e elas detém 19% das
fungdes comissionadas.

Com o objetivo de utilizar a diversidade como fonte propulsora de resultados para
a Instituicdo, o Plano Diretor de Gestdo de Pessoas divulgado em abril de 2021
prevé o desenvolvimento do Programa de Promocao de Diversidade e Inclusdo,
com acgodes estruturadas de promocdo a igualdade.
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Prosperidade

A prosperidade esta intimamente ligada ao tema sustentabilidade pois reflete
a capacidade dos seres humanos de terem uma vida marcada pelo continuo
desenvolvimento e progresso a luz da evolugdo social, econdmica e tecnoldgica.
Tudo isso em harmonia com o meio ambiente, de modo a gerar desenvolvimento
€, a0 mesmo tempo, preservar 0s recursos para as futuras geragoes.

O BC entende que a inclusdo financeira, o desenvolvimento de inovagbes e a
ampliacdo da competitividade representam oportunidades que contribuem para
a prosperidade e para o atingimento da sua missdo institucional, uma vez que
facilitam o acesso aos mercados financeiros, favorecendo a solidez do SFN e o
fomento do bem-estar econémico da sociedade. Além disso, o fortalecimento do
relacionamento com a sociedade amplia a credibilidade da Instituicao.

6.1 Inclusao

Na dimensdo Inclusdo da Agenda BCH, as ag¢des e iniciativas visam a facilitar o
acesso de todos ao mercado financeiro, pequenos e grandes usudrios, investidores
e tomadores de crédito, brasileiros e estrangeiros. Tendo como premissa a inclusdo
no sistema financeiro, sdo desenvolvidos os temas microcrédito, cooperativismo,
conversibilidade e mercado de capitais.

Crescimento do cooperativismo de crédito

As cooperativas sdo associa¢des sem fins lucrativos, as quais buscam prover, por
meio da mutualidade, a prestacdo de servicos financeiros aos associados. Dentre
as caracteristicas dessas instituicdes, destacam-se a filosofia colaborativa e a
busca pela auto-suficiéncia dos negdcios, exigindo habilidades para equilibrar
a eficiéncia operacional e o atendimento aos interesses dos associados. O
crescimento do cooperativismo de crédito é resultado de varias a¢des de incentivo
ao seu desenvolvimento e insercdo por todo o pais. Os cooperados passaram de
8,4 milhdes em dezembro de 2016 para 14,5 milhdes em junho de 2022. Nesse
mesmo periodo, as unidades de atendimento (que abrangem sedes e postos de
atendimento de cooperativas singulares) cresceram de 5.786 para 8.481.

Esse crescimento é incentivado devido a importancia do segmento, sua

capacidade de estar presente em locais remotos do Brasil, e sua contribuigao
para o desenvolvimento dessas regides. Mais informagdes sobre cooperativismo
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de crédito podem ser vistas na pdagina dedicada ao tema no sitio do BC e em
Panorama do Sistema Nacional de Crédito Cooperativo (SNCC).

Demais agoes de inclusao

Outras a¢des de inclusdo que ocorreram no periodo de agosto de 2021 a agosto
de 2022 foram: a) novo marco legal do mercado de cambio e dos capitais
internacionais, que dentre outros beneficios, estimula a maior insergdo das
empresas brasileiras — inclusive pequenas e médias — nas cadeias globais de
valor e permite a negocia¢do de moeda estrangeira entre pessoas fisicas de
forma eventual e n3o profissional, com limite de até US$500; b) aperfeicoamento
da regulamentacdo cambial e de capitais internacionais para aumentar a
competicdo, ainclusdo financeira e a inovacgdo no setor; c) Relatdrio de Economia
Bancdria mais abrangente, abordando diversos temas, tais como portabilidade,
endividamento das familias, concorréncia bancdria, analise de impacto de
normativos e Pix; d) aperfeicoamento da regulacdo dos correspondentes
no pais, criando requisitos de qualidade e de gestdo para as plataformas
eletrénicas; e) ampliacdo das possibilidades de contratacdo de derivativos
que, dentre os beneficios esperados, esta a ampliacdo das possibilidades de
instrumentos de protecao, inclusive para investimento estrangeiro no Brasil e
para financiamentos de longo prazo, tais como projetos de infraestrutura, que
sdo de suma importancia para uma agenda sustentavel.

6.2 Inovacao e competitividade

Consolidagao e crescimento do Pix

O Pix é o meio de pagamento criado pelo BC, em um processo participativo com
a industria e a sociedade civil, em que os recursos sao transferidos entre contas
instantaneamente, a qualquer hora ou dia. Langado em novembro de 2020,
foi construido para democratizar o acesso a meios de pagamentos eletronicos,
promover a inclusdo financeira, alavancar a competitividade e a eficiéncia do
mercado, baixar custos e incentivar a eletronizacdo dos pagamentos de varejo.

Até setembro de 2022, cerca de 128 milhdes de brasileiros ja haviam feito ou
recebido pelo menos um Pix. Isso representa 75,1% da populagdo acima de 14
anos no Brasil. Considerando dados apenas até dezembro de 2021, 50 milhdes
de pessoas que ndo haviam feito uma TED'® entre novembro de 2019 e outubro
de 2020, fizeram pelo menos um Pix apds o seu langamento. Esse niumero
sugere um efeito muito forte do Pix na inclusdo de brasileiros na realiza¢gdo de
pagamentos eletronicos, principalmente de renda mais baixa e de menor faixa
etdria, funcionando como porta de entrada para o SFN. Houve, inclusive, maior
aumento no acesso ao crédito do grupo de individuos que passaram a usar o Pix
em comparag¢ao com o grupo que ja usava a TED.

16 TED é a transferéncia financeira, em tempo real, entre diferentes bancos e demais instituicGes
(financeiras ou de pagamentos) detentoras de conta no Banco Central.
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Dados até dezembro de 2021

Em relacdo as empresas, cerca de 11 milhGes ja fizeram ou ja receberam pelo
menos um Pix até setembro de 2022. Esse numero representa 76,7% das empresas
com algum relacionamento no SFN. Ao longo de 2022, observa-se uma oferta cada
vez maior do Pix no varejo, principalmente no comércio eletrénico. O baixo custo
de aceitacao, a facilidade, a rapidez de disponibilizagdo de fundos e a seguran¢a do
Pix tem acelerado a digitalizacdo e aumentado a eficiéncia dos empreendedores
brasileiros, contribuindo para o aumento de sua prosperidade.

Open Finance

O Open Finance visa impactar positivamente a inclusado financeira e seus principios
orientam também outras iniciativas relevantes na agenda da sustentabilidade,
como o Bureau de Crédito Rural Sustentavel (vide se¢do 2.1.2 deste Relatério).

O Open Finance, ou sistema financeiro aberto, é a possibilidade de clientes
de produtos e servigos financeiros permitirem o compartilhamento de suas
informagdes entre diferentes instituicdes autorizadas pelo BC e a movimentagao
de suas contas bancdrias a partir de diferentes plataformas, e ndo apenas pelo
aplicativo ou site do banco, de forma segura, agil e conveniente. A Resolugdo
Conjunta 1, de 4 de maio de 2020, dispde sobre a implementac¢do do sistema
financeiro aberto.
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O objetivo é aumentar a eficiéncia, a competividade e a transparéncia no sistema
financeiro. O modelo parte da premissa de que o consumidor financeiro é o titular
de seus dados pessoais, em consonancia com as disposi¢des da Lei Geral de Protecao
de Dados Pessoais (LGPD), e que a ele cabe escolher o que fazer com esses dados,
na busca de servicos melhores e mais baratos. O Open Finance visa impactar
positivamente a inclusdo financeira, gracas ao aumento da competicdo, a reducdo
das assimetrias de informacdo e ao desenvolvimento de um ambiente mais favoravel
a inovacdo. Esse cendrio de maior concorréncia, diversificacdo e personalizagdo
tende a tornar os servicos mais baratos, aumentar a conveniéncia para os clientes
e adequa-los ao perfil, as necessidades e aos objetivos de cada pessoa.

Aimplementag¢do do Open Finance no Brasil tem sido um processo rico e desafiador,
pois regulador e mercado estdo construindo conjuntamente as bases de um
ecossistema com potencial para mudar, em médio e longo prazos, paradigmas
do mercado como conhecemos hoje. A partir dessas bases, as instituicdes estdo
comecando a desenhar produtos e servicos focados em recolocar o consumidor
como protagonista na gestdo de seus recursos financeiros, decidindo o que fazer
com seus dados e viabilizando a oferta de produtos e servicos mais adequados
as suas necessidades. Trata-se de um processo em desenvolvimento, com muito
ainda a ser criado e realizado.

Ja estdo disponiveis para consumo, desde fevereiro de 2021, dados publicos
sobre os produtos e servigos e os canais de atendimento compartilhados pelas
instituicGes participantes do Open Finance. Os clientes ja podem compartilhar
suas informacgdes de cadastro e de dados transacionais relativos aos produtos e
servigos bancarios, bem como realizar transa¢des por meio do servico de inicia¢cdo
de transagdo de pagamento. Por fim, também ja esta em fase de implementagao
pela Estrutura de Governanga do Open Finance, com acompanhamento continuo
do BC, o compartilhamento de dados de produtos e servigos relacionados a
operacdes de cambio, servicos de credenciamento em arranjos de pagamento,
investimentos, seguros e previdéncia complementar aberta.

LIFT 2021

O Laboratério de Inovagdes Financeiras e Tecnoldgicas (LIFT) desenvolve protétipos
de produtos inovadores. Todos os projetos sdo propostos pela sociedade, o que
torna o LIFT um ambiente aberto de participacdo direta de pessoas e instituicdes na
promocao de inovacgdes para o SFN. O LIFT Lab foi lancado em 9 de maio de 2018 e
selecionou nos primeiros trés anos um total de 73 propostas de desenvolvimento de
projetos, que resultaram em quase sessenta (59) prototipos inovadores para o SFN.

Na 42 edicdo do LIFT Lab, em 2021, o BC selecionou onze projetos, destacando-se
para fins deste Relatério o Observatério Amazonia e, na edi¢do passada, o Ativo
Digital Florestal.

O projeto Observatdrio Amazonia desenvolveu uma plataforma de monitoramento
de dados geograficos da Amazoénia Legal a partir da integracdo de informagdes
juridicas, econdmicas e ambientais dos imdveis rurais, a fim de subsidiar estas
instituicdes na concessdao de crédito com foco na alocacdo de recursos para
o desenvolvimento de uma economia moderna, dindmica e sustentdvel. A
plataforma desenvolvida faz o cruzamento de diversas bases de dados para
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obtencdo de informacdes da parcela do imdvel rural, a exemplo de informacdes
sobre a existéncia de sobreposicdes de outros imdveis; informacdes relevantes
sobre a existéncia de area desmatada; infracdes ambientais; dados sobre o uso
do solo; andlises de sobreposi¢cdes com areas de interesse da Unido e dados da
area em hectares e em moddulos fiscais, o que permitira definir modalidades de
organizacao produtiva, entre outras informacdes relevantes.

Ja o projeto Ativo Florestal Digital foi desenvolvido no ambito do programa LIFT
Lab 2020 com objetivo de desenhar, implementar e demonstrar a execugdo da
geracdo de titulos florestais (de preservacdo ou de areas cultivadas) verificaveis
e automatizados por dados que permitem a criagdo de um novo mercado e
servicos ambientais, garantindo a preservac¢do dos recursos naturais, melhorias
do ambiente agricola e aumento da producgdo desses agricultores. A infraestrutura
desenvolvida para testar a pressuposicao permitiu verificar a exequibilidade e a
demanda existente por parte de muitas empresas que demonstraram interesse
como potenciais usudrias.

O LIFT é coordenado pelo BC em parceria com a Federagao Nacional de Associa¢des
de Servidores do BC (Fenasbac). Mais informacdes podem ser obtidas no RIG 2021.

Sandbox Regulatoério

O Sandbox Regulatério é um ambiente em que entidades sdo autorizadas pelo
BC a testar, por periodo determinado, projeto inovador na area financeira ou de
pagamento, observando um conjunto especifico de disposi¢cdes regulamentares
gue amparam a realizacdo controlada e delimitada das atividades. Seus principais
objetivos sdo estimular a inovacao, a diversidade de modelos de negdcio, a
concorréncia entre os fornecedores de produtos e servigos financeiros e atender
as diversas necessidades dos usuarios, no ambito do SFN e do SPB, com potenciais
efeitos de estimulo a inclusao financeira e fomento a financgas sustentaveis.

O Ciclo 1 do Sandbox Regulatério teve inicio em dezembro de 2021, regido pela
Resolugdo BC 50, de 16 de dezembro de 2020, e priorizou temas como solugdes
para o mercado de cambio, fomento ao mercado de capitais por intermédio de
mecanismos de sinergia com o mercado de crédito, fomento ao crédito para
microempreendedores e empresas de pequeno porte, solu¢Ges para o Open
Banking, solucdes para o Pix, solucées para o mercado de crédito rural, solucées
para o aumento da competicdo no SFN e no Sistema de Pagamentos Brasileiro
(SPB), assim como solugdes financeiras e de pagamento.

O Sandbox Regulatério difere do LIFT, destacado no item anterior, particularmente
em seu propdsito: enquanto o primeiro busca validar projetos inovadores ja
amadurecidos por meio de sua implementacdo efetiva em ambiente controlado,
o segundo acompanha o desenvolvimento de projetos em maturagao. No
Sandbox é possivel aos participantes, necessariamente uma pessoa juridica,
fornecer produtos e servicos a clientes reais. Ja no LIFT, em que projetos podem
ser apresentados também por pessoas fisicas, isso ndo acontece, pois os projetos
ocorrem em ambiente de laboratdrio.

Para conhecer mais sobre o tema, acesse a pagina dedicada ao Sandbox
Regulatério no sitio do BC.
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CBDC, o real digital

O BC vem acompanhando o tema moeda digital de bancos centrais (Central Bank
Digital Currency — CBDC) e realizado estudos sobre a eventual emissdo de uma
moeda digital pela Instituicdo. Resultados preliminares foram apresentados a
Diretoria Colegiada, que determinou o estabelecimento de um férum regular
para a discussdo do tema, com os seguintes desdobramentos ja materializados:

A. a publicagdo das diretrizes do real digital. Dentre elas, cabe destacar a
incorporagdo de contratos inteligentes ao sistema financeiro e a capacidade
para realizacdo de operacdes off-line, que tém o potencial de promover a
inclusdo financeira e as finangas sustentaveis;

B. realizacdo de uma série de webinars para discutir com a sociedade as
potenciais aplicagdes do real digital, incluindo temas que tratam do uso de
novas tecnologias para inclusdo financeira, reducdo de custos transacionais e
facilitagdo de pagamentos internacionais;

C. langamento do LIFT Challenge real digital, edicdo especial do LIFT voltado a
avaliar casos de uso do Real Digital e sua viabilidade tecnolégica. Dentre os
projetos selecionados, ressaltamos para fins deste Relatdrio, uma solugao
de financiamento rural baseada em dinheiro programavel e outra focada
em financiamento de pequenas e médias empresas com base em finangas
descentralizadas.

O modelo do real digital a ser proposto, se implementado, permitird que o
BC acompanhe o dinamismo da evolugdo tecnoldgica da economia brasileira,
promova a eficiéncia do sistema de pagamentos de varejo, contribua para o
surgimento de novos modelos de negdcio e de outras inovacGes baseadas em
avangos tecnoldgicos recentes e favorega a integragdo do Brasil aos cenarios
econdmicos regional e global por meio do aumento da eficiéncia nas transa¢des
transfronteirigas.
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