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Prefacio

E com satisfacio que o Banco Central do Brasil (BC) divulga a quarta edi¢3o do seu
Relatdério de Riscos e Oportunidades Sociais, Ambientais e Climaticos (RIS). Esta
publicacdo refor¢a o compromisso da instituicdo com o enfrentamento desses
riscos no ambito do seu mandato. A missdo do BC é garantir a estabilidade do
poder de compra da moeda, zelar por um sistema financeiro sélido, eficiente
e competitivo, e fomentar o bem-estar econdmico da sociedade. Diante das
implicagdes que fatores climaticos podem ter para o cumprimento de sua missdo e
a busca por um sistema financeiro mais inclusivo e sustentavel, o BC tem enfatizado
a importancia do tema da sustentabilidade em sua agenda estratégica.

Eventos climaticos adversos, como ondas de calor, geadas, secas e inundagdes,
a exemplo das inundagdes que atingiram o estado do Rio Grande do Sul no
Brasil em maio de 2024, podem afetar os prec¢os dos alimentos e da energia,
com impactos na inflacdo, e colocar desafios a solidez do sistema financeiro.
No longo prazo, esses choques podem ter efeitos duradouros, afetando a
produtividade e o crescimento econémico. E papel do BC estar vigilante aos
impactos que esses eventos podem ter nas varidveis econdmicas relevantes e
agir para que os riscos que possam comprometer o alcance da sua missdo sejam
monitorados e mitigados.

Ao zelar por um sistema financeiro sélido, eficiente, inclusivo e competitivo, o BC
busca avancar, entre outros aspectos, em seus esforcos de sustentabilidade ao
promover a integracdo de fatores sociais, ambientais e climaticos no gerenciamento
de riscos realizado pelas entidades supervisionadas. Adicionalmente, realiza
pesquisas, testes e andlises sobre a exposi¢cdo do Sistema Financeiro Nacional
(SFN) a riscos climaticos fisicos e de transicdo, além de buscar sempre aprimorar
suas praticas de regulacdo e supervisao.

Para que os avangos promovidos sejam nao apenas do ponto de vista ambiental
ou climatico, mas também na esfera social, o BC apoia a cidadania financeira,
entre outras iniciativas. Para isso, investe em parcerias para difusdo de educacao
financeira; implementa continuamente novas solucdes tecnolégicas para
atendimento ao cidad3do e ao sistema financeiro; e tem promovido inovacbes
em temas como microcrédito, cooperativismo, conversibilidade da moeda, novos
modelos de negdcios, pagamentos e compartilhamento de informagdes.

Assim, este relatdrio é mais uma demonstragdo do comprometimento do BC com

a agenda de sustentabilidade na busca do alinhamento as melhores praticas de
divulgacdo de informagdes sociais, ambientais e climaticas na comunidade de
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bancos centrais. A participacdo do BC na Network for Greening the Financial
System (NGFS), desde 2020, o integra a um esforco coordenado e global para
tornar o sistema financeiro mais verde.

Por fim, importante destacar a integridade deste relatorio, elaborado com a
participacdo das diversas areas do BC, e ressaltar que este é um instrumento
de prestacdo de contas a sociedade e ampliacdo da transparéncia da agenda de

sustentabilidade do BC.

Espero que a leitura seja proveitosa.

Roberto de Oliveira Campos Neto
Presidente do Banco Central do Brasil
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Sumario Executivo

Esta quarta edicdo do RIS apresenta, de forma integrada, as a¢Ges do BC
relacionadas a gestdo de riscos e oportunidades sociais, ambientais e climaticos
realizadas entre julho de 2023 e junho de 2024. Para elaboragdo do RIS, o BC
adotou a estrutura proposta pelo World Economic Forum (WEF), em que as
informac0es sdo organizadas em quatro pilares, que correspondem a capitulos
deste relatério. Também foram consideradas as orienta¢des da International
Sustainability Standards Board (ISSB) e as publicagGes da NGFS.

Em Governancga, sdo apresentadas informagdes sobre propdsito, estratégia,
materialidade, estrutura, integridade e politicas do BC, incluindo a politica
de gestdo integrada dos riscos corporativos. O relato sobre o engajamento
internacional do BC a tematica de sustentabilidade também compde esse capitulo.

No capitulo Planeta, encontram-se informacgoes relativas ao gerenciamento dos
riscos resultantes das mudangas climaticas para a economia; o SFN, com destaque
para as agles de regulagao e supervisao; e o portfélio das reservas internacionais.
Por fim, sdo apresentadas informacdes sobre emissdes de gases de efeito estufa
pelo préprio BC, que reconhece a importancia de contribuir para o esforco global,
e minimizar o impacto de suas atividades sobre o0 meio ambiente.

Os aspectos relacionados a gestdo das reservas internacionais e os esforgos para
seu alinhamento as recomendacées da Task Force on Climate-Related Financial
Disclosures (TCFD), agora incorporadas ao ISSB, recebem especial atengao.

No capitulo Pessoas, sdo apresentadas as acdes do BC para a promocgdo da
cidadania financeira e o relacionamento do BC com a sociedade. O capitulo
apresenta, ainda, as acdes voltadas ao proprio BC sobre diversidade, aprendizagem
e politicas de bem-estar do corpo funcional, dentre outras.

No capitulo Prosperidade, sdo abordadas as acdes relacionadas a inclusdo
financeira, a inovacdo e ao aumento da competitividade no SFN, para ganho
de eficiéncia. Além disso, o capitulo apresenta uma descricdo dos avancos
em relacdo aos titulos sustentdveis, pelo potencial que eles possuem para
direcionar investimentos a projetos que gerem impactos positivos ao meio
ambiente e a sociedade.

Por fim, o capitulo Perspectivas apresenta iniciativas em andamento que

tenham expectativa de conclusdo futura. Esse capitulo tem o objetivo de
dar mais transparéncia ndo somente ao que ja foi alcancado pelo BC, mas
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também ao que a instituicdo estd comprometida em realizar, com destaque
para o desenvolvimento da Taxonomia Sustentavel Brasileira, elemento de
fundamental relevancia para o desenvolvimento das finangas sustentdveis e
combate ao greenwashing.

Para melhor organizar esses e outros desafios, o BC conta com a Agenda BC#, um
instrumento de gestdo e comunicagdo com a sociedade que reune as iniciativas
e projetos estratégicos do BC. Dentre as 61 a¢Oes estratégicas que estiveram em
execucao ao longo do periodo de julho de 2023 a junho de 2024, doze (20%)
foram concluidas. Ha expectativa de que outras trinta agées sejam concluidas até
junho de 2025. O BC mantém essas informagdes sobre os avangos na Agenda BC#
atualizadas em seu sitio na internet.

A Agenda BCH# estd organizada em seis dimensdes, sendo uma delas denominada
Sustentabilidade. As outras cinco dimensdes sdo: Inclusdo, Competitividade,
Transparéncia, Educacdo e Exceléncia. Nessas dimensdes, também ha iniciativas
relacionadas ao tema sustentabilidade, e, dentre elas, destacam-se algumas que
foram concluidas no periodo de andlise deste relatério, como a realizacdo da
segunda edicdao da Conferéncia Anual do BC em maio de 2024, com discussao
dessa tematica; a avaliacdo dos efeitos de projetos de educacdo financeira do
BC; e o aprimoramento da regulamentac¢do de cooperativas de crédito. Para
o segundo semestre de 2024 e o primeiro de 2025, a conclusdao de algumas
iniciativas importantes é esperada, como a proposicdo de acdes de educagdo e
solucdes financeiras para o publico de baixa renda, e aimplantacdo do Programa
de Diversidade, Equidade e Inclusdo no BC. Especificamente, a dimensao
Sustentabilidade da Agenda BC# é formada por um total de 21 a¢bes, sendo que
doze delas ja foram concluidas.
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#Sustentabilidade

REGULACAO

Aprimoramento da regulacdo sobre riscos socioambientais (RSA): Consulta
Publica 85/2021; Resolucoes CMN 4.943, 4.944 e 4.945

Criacdo do Bureau de Crédito Rural

SUPERVISAO

Construcdo de testes de estresse para riscos climaticos — fase |

Estruturacdo e ampliacdo da coleta de informacdes sobre riscos socioambientais —
Resolucdo BCB 151/2021

Aperfeicoamento do processo de supervisdo de Risco Social, Ambiental e
Climatico (RSAC)

Estruturacdo da captura de informacdes de riscos sociais, ambientais e climaticos
(DRSAC)

POLITICAS

Estudos para criacdo de linha financeira de liquidez sustentavel

Inclusdo de critérios de sustentabilidade para selecdo de contrapartes na gestao
das reservas internacionais e para a selecdo de investimento

PARCERIAS
Ingresso do BC na Network for Greening the Financial System (NGFS)

RESPONSABILIDADE SOCIAL, AMBIENTAL E CLIMATICA DO BC
Reducao do impacto ambiental verificado nos processos de meio circulante
Revisdo da Politica de Responsabilidade Social, Ambiental e Climatica do BC

Desenvolvimento de relatério de riscos sociais, ambientais e climaticos do BC

12 agoes 9 agoes
concluidas em andamento

57% carregado

\ y,

Além das doze ag¢des concluidas listadas na figura acima, ha outras nove em
desenvolvimento, sendo que quatro dessas acdes tém previsdo de conclusio até
junho de 2025. As iniciativas relativas a promocao da cultura de sustentabilidade
no BC estdo previstas para serem concluidas até dezembro de 2024, e envolvem,
por exemplo, campanha para a reducdo do uso de plastico e papel branco nos
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prédios do BC; a conscientizacdo acerca da coleta seletivas; e o incentivo ao uso
de bicicleta e a pratica da carona.

A segunda fase do aprimoramento do Teste de Estresse para Riscos Climaticos
esta prevista para ser concluida em novembro de 2024. Outra a¢do com previsdo
de conclusdo até dezembro de 2024 é aimplementacdo de novos impedimentos
no Bureau de Crédito Rural. Vale destacar que, embora a a¢do ainda esteja em
andamento, entregas importantes ja foram feitas com relagdo ao tema, como
a definicdo de beneficios sociais, ambientais e climaticos em operacGes de
crédito rural.

Por fim, estao previstos para conclusdo até junho de 2025 os aprimoramentos na
divulgacdo de informagdes por institui¢des financeiras, projeto que ja teve sua
primeira fase concluida, com algumas entregas de destaque: a Consulta Publica
86/2021; a Resolucdo BCB 139/2021; e a Instrugdo Normativa BCB 153/2021.

Estdo previstas para serem concluidas apds junho de 2025: 1) estimativa de
efeitos de riscos sociais, ambientais e climaticos na economia e no SFN; 2)
desdobramento do Memorando de Entendimento com a Climate Bonds Initiative
(CBI); 3) inventario de gases de efeito estufa dos prédios do BC; 4) inclusdo do
tema de responsabilidade social, ambiental e climatica no Museu de Economia;
e 5) criagdo de indicadores de mudanca climatica e sustentabilidade.

Para saber mais sobre as a¢Ges de sustentabilidade em desenvolvimento pelo BC,
consulte o capitulo Perspectivas.
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Governanga

Este capitulo compreende informacgdes sobre propdsito, estratégia, materialidade,
estrutura, integridade e politicas do BC, além da gestdo integrada dos riscos
corporativos envolvidos. O forte engajamento do BC a acdes de sustentabilidade
no ambito internacional também compde este capitulo.

1.1 Propdsito e estratégia

A missdo do BC é garantir a estabilidade do poder de compra da moeda; zelar por
um sistema financeiro sélido, eficiente e competitivo; e fomentar o bem-estar
econbmico da sociedade. Sua cadeia de valor procura abranger todos os processos
de trabalho realizados para cumprimento de sua missdo institucional e entregas
de produtos ou servigos a sociedade. As grandes entregas feitas a sociedade
sdo chamadas de macroprodutos do BC, e, ilustrados com os seus respectivos
processos de primeiro nivel, permitem uma ampla visdo do que a instituicdo faz.

Ao analisar sua missao e cadeia de valor, é possivel perceber que o BC desenvolve
atividades que contribuem para o desenvolvimento sustentavel nas frentes social,
ambiental e econdmica. Além disso, a instituicdo destaca a sustentabilidade na
sua visdo de futuro e em um dos seus oito objetivos estratégicos, desdobrado na
dimensdo Sustentabilidade da Agenda BC#, que é sua agenda estratégica.

A Agenda BCH visa a democratizacdo financeira com reducdo do custo do crédito,
servicos financeiros melhores e participa¢do cada vez maior de diversos agentes
no mercado financeiro. Cada uma das seis dimensGes da Agenda BC# abarca
vdrias ac¢oes estratégicas, sendo que parte delas ja foi concluida. Para dar mais
transparéncia e comunicar de maneira mais tempestiva os resultados a sociedade,
ha o portal de transparéncia e prestacdo de contas no sitio do BC, que reporta o
acompanhamento dessas acoes e é atualizado sempre que ha avancos.
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https://www.bcb.gov.br/acessoinformacao/cadeiadevalor
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VISAO DE FUTURO

MISSAO INSTITUCIONAL

Ser reconhecido pela promocao
da INCLUSAO, TRANSPARENCIA,
SUSTENTABILIDADE ¢
COMPETITIVIDADE no Sistema
Financeiro e pelo estimulo a
EDUCACAO financeira do cidadao.

Garantir a estabilidade do poder de compra da
moeda, zelar por um sistema financeiro sélido,
eficiente e competitivo, e fomentar o bem-estar
econdmico da sociedade.

CADEIA DE VALOR - Macroprodutos e

processos de 1° nivel

OBJETIVOS ESTRATEGICOS

i Formulagdo das

i politicas monetéria, de
i crédito, cambial e de

i administracdo das

! reservas internacionais

» Cumprir as metas de inflacdo
estabelecidas pelo CMN e, sem
prejuizo da estabilidade de
precos, suavizar as flutuagoes
do nivel de atividade econdmica
e fomentar o pleno emprego.

Estabilidade do
Poder de

Compra
da Moeda

i Execucdo e

i acompanhamento das
i politicas monetdria, de
i crédito, cambial e das
! reservas internacionais

Formulacao de diretrizes
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SFN Sélido
e Eficiente

Infraestruturas

do Mercado
Financeiro @

Relacionamento
Institucional

Gestao e Suporte

doBC @?

i para estabilidade e
i eficiéncia e regulacdo
i doSFN

{ Organizacdo,
» fiscalizacdo e resolugdo
i no ambito do SFN

Provimento e vigilancia |
i dainfraestrutura :
i doSFN

i Relacionamento
»institucional no pais e
i no exterior

i Gestao e suporte
i organizacionais

» Manter a estabilidade
financeira nacional.

* Facilitar acesso aos mercados
financeiros.

» Melhorar a transparéncia, a
qualidade e o fluxo das
informacoes de mercado e
do BC.

* Incentivar a concorréncia nos
sistemas financeiro e de
pagamentos.

* Estimular a poupanca e a
participacdo consciente no
mercado.

* Promover finangas
sustentaveis e contribuir
para reducao de riscos
socioambientais e climaticos
na economia e no sistema
financeiro.

» Aprimorar o BC por meio de
inovagoes, tecnologia, uso
eficiente de recursos e
alinhamento as melhores
praticas internacionais.
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Especificamente, a dimensdo de Sustentabilidade na Agenda BC# trata da
promocao de financas sustentaveis, do gerenciamento adequado dos riscos sociais,
ambientais e climaticos na economia, no SFN e no préprio BC ao integrar varidveis
sustentaveis no processo de tomada de decisdes da institui¢do.

Essa dimensdo foi lancada em setembro de 2020 e é um instrumento dinamico,
com novas iniciativas sendo incluidas conforme outras sdo finalizadas.

As iniciativas do BC na seara da sustentabilidade abrangem os diversos
participantes do ambiente econdmico-financeiro. Busca-se assim uma troca de
experiéncias, com implantagao das melhores praticas nacionais e internacionais
no tema e o alinhamento a agenda mundial de sustentabilidade.

Vale a pena ressaltar que o BC possui um longo histérico de apoio a agenda
ambiental e social, de implementacdo de medidas relacionadas ao assunto, e de
participacdo ativa no debate internacional. Como exemplo desse protagonismo,
em 2014, hd uma década, o BC deu um passo a frente e emitiu normativos com
ointuito de iniciar a integracdo de fatores sociais e ambientais na analise de risco
das instituicGes financeiras.

Tendo em vista o propdsito e a estratégia do BC, é possivel notar contribuices
para pelo menos nove, dos dezessete Objetivos de Desenvolvimento Sustentdvel
(ODS) estabelecidos pela Assembleia Geral das Na¢des Unidas no documento
Transformando o Nosso Mundo: a Agenda 2030 para o Desenvolvimento
Sustentdvel, que envolvem tematicas como crescimento econdmico inclusivo,
desenvolvimento sustentdvel e reducdo das desigualdades.

Dentre todos os ODS para os quais o BC contribui, destacam-se os objetivos
4, 8 e 17. Um exemplo de iniciativa que contribui para o alcance do ODS 17,
de fortalecer os meios de implementacao e revitalizar a parceria global para o
desenvolvimento sustentavel, é o Bureau de Crédito Rural, que trouxe maior
rigor a conformidade ambiental dos empreendimentos na concessado desse tipo
de crédito. Mais informacGes sobre essa iniciativa podem ser obtidas no capitulo
seguinte a este, Planeta.

O Programa Aprender Valor é outro exemplo de iniciativa do BC que contribui
para o alcance de um desses objetivos, o ODS 4, que envolve a promogdo de
oportunidades de aprendizagem e desenvolvimento ao longo da vida para
todos. Esse programa leva educacgao financeira de forma gratuita a estudantes,
professores e gestores do ensino fundamental da rede publica. Em 2023, foram
divulgados os resultados da avaliacdo de impacto do Aprender Valor, que
apontaram evolucdo mais expressiva no letramento financeiro dos estudantes
das escolas mais engajadas. Mais informacdes sobre essa iniciativa podem ser
obtidas no capitulo Pessoas.

O ODS 8 consiste em promover o crescimento econémico inclusivo e sustentavel;
emprego pleno e produtivo; e trabalho decente para todos. O Pix é um exemplo
de agao do BC que contribui para o alcance da meta 8.10, que envolve o incentivo
a expansdo do acesso aos servicos bancarios e financeiros para todos. O Pix
apresenta resultados positivos concretos especialmente para as micro e pequenas
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empresas, facilitando suas operacdes de venda, e é o principal meio de pagamento
a microempreendedores individuais. Mais informacdes sobre essa iniciativa podem
ser obtidas no capitulo Prosperidade.

Sobre a materialidade do RIS, cabe destacar que o processo de definicdo do que é
reportado neste relatdrio tem diversas fases e fontes. Os tdépicos que o compdem
sdao materiais para as principais partes interessadas, a sociedade e para o BC. Para
identificagdo dos temas, ao longo do ano, as decisdes da Diretoria Colegiada do BC
e do Comité de Governanga, Riscos e Controles (GRC) sdo acompanhadas por meio
da andlise de votos e comunicagdes. Os debates no ambito do Comité Economia
Sustentavel (Ecos) e do Comité de Responsabilidade Social, Ambiental e Climatica
Organizacional (CRSO) também s3o analisados. Além disso, as acdes estratégicas
do BC sdo monitoradas e os resultados das consultas publicas realizadas sao
acompanhados. A estrutura de governancga da instituicao é apresentada na segao
a seguir com énfase no que tange a sustentabilidade.

A partir desses insumos, os principais temas em sustentabilidade que foram

importantes na atuacdao do BC no periodo sdo selecionados e priorizados de
acordo com o potencial para geragcao de valor para a sociedade.
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Regulador

Crédito rural Amazénia - Res. CMN 3.545

Crédito rural Agricultura de Baixo Carbono — Res. CMN 3.896

PRSA - Res. CMN 4.327

Monitoramento dos impactos da seca no SFN

Gerenciamento Integrado de Riscos (E + S) - Res. CMN 4.557

Monitoramento dos impactos em Brumadinho no SFN

BC#/

1°RIS

Aperfeicoamento das normas de Riscos SAC e divulgag¢ao
de informagoes

Bureau de Crédito Rural - Res. BCB 140
Ampliacdo da coleta de informagoes de Riscos SAC - Res. BCB 151

Contabilizacdo de ativos de sustentabilidade - IN BCB 325
Avaliacdo de exposicdo do SFN a riscos de transi¢ao
Analise de cenario climatico - risco de seca extrema
Critérios de sustentabilidade - gestao de reservas

Analise de cenario climatico - risco de chuvas intensas
Impedimentos SAC crédito rural — Res. CMN 5.081
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1.2 Estrutura, politicas e integridade

A Diretoria Colegiada é a mais alta instancia hierarquica do BC e é formada por
seu presidente e oito diretores. Seus dirigentes sdo escolhidos pelo Presidente da
Republica e aprovados pelo Senado Federal. O mandato do presidente e dos diretores
do BC é de quatro anos, ndo coincidentes com o do Presidente da Republica. A cada
ano, dois diretores podem ser substituidos, de maneira que o comego do mandato
dos membros da Diretoria Colegiada ocorra de forma alternada. O presidente e os
diretores do BC podem ser reconduzidos uma vez ao cargo.

O presidente e os diretores do BC compdem os seguintes comités deliberativos:

e o Comité de Politica Monetdria (Copom), que define a meta da taxa basica de
juros da economia (Taxa Selic), e divulga o Relatdrio de Inflagdo;

e 0 Comité de Estabilidade Financeira (Comef), que estabelece diretrizes para
a manutencdo da estabilidade financeira e a prevencao da materializagdo do
risco sistémico;

e 0 Comité de Governanga, Riscos e Controles (GRC), que define diretrizes e
estratégias relativas a governanca corporativa e a gestao de riscos e controles
internos. Entre os riscos tratados pela Politica de Gestdo Integrada de Riscos
do BC (PGR-BC) estdo os riscos sociais, ambientais e climaticos. Além disso, é
do GRC aresponsabilidade pela Politica de Responsabilidade Social, Ambiental
e Climatica do BC (PRSAC-BC) no ambito de suas atribuigdes; e

e 0 Comité de Administracdo (Coad), que delibera e define diretrizes e estratégias
relativas aos assuntos relevantes de administracdao, bem como adota medidas
para a sistematizacao de praticas no ambito do BC. Entre os assuntos do Coad
estd a gestao de recursos materiais, que envolve o tema de emissao de Gases
de Efeito Estufa (GEE) pelo BC, por exemplo.

O BC possui sede em Brasilia e representaces em nove capitais do pais. O
organograma completo estd disponivel aqui. As unidades administrativas sdo
subordinadas ao presidente e aos diretores e realizam as atividades intrinsecas
a cada area de competéncia.

O Diretor (ou a Diretora) de Assuntos Internacionais e de Gestdo de Riscos
Corporativos (Direx) possui o papel de promover a coordenacdo dos esforgos das
areas do BCrelacionados a financas verdes e riscos climaticos conforme estabelece
o Regimento Interno do BC, na Segdo Il, art. 15, inciso Xl (Resolugdo BCB 396, de
27 de junho de 2024).

Para isso, conta com a Geréncia de Sustentabilidade e de Relacionamento com
Investidores Internacionais de Portfdlio (Gerip), unidade que somou as suas
atribuicdes, em 2022, a coordenacao da agenda de sustentabilidade do BC. Essas
iniciativas sdo naturalmente transversais na estrutura organizacional e envolvem
diferentes departamentos do BC, os quais atuam de acordo com as competéncias
e atribuicBes estabelecidas.

O Direx coordena também o Ecos, comité criado em 2021 com o objetivo de
promover o debate e a integracdo das iniciativas, projetos e atividades relativas
a sustentabilidade, abrangendo também as acGes relativas a gestdao dos riscos
sociais, ambientais e climaticos e seus impactos na economia e no SFN.
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A atuacdo da Gerip e do Ecos garante que as unidades de negdcio do BC, o
presidente e os diretores estejam bem-informados sobre a vasta gama de
iniciativas relacionadas a sustentabilidade na instituicdo. Dessa forma, as iniciativas
desenvolvidas nos diversos departamentos podem ser acompanhadas com uma
visdo estratégica e integrada pelos membros da Diretoria Colegiada.

Por sua vez, o Diretor (ou a Diretora) de Administracdo (Dirad) coordena o CRSO,
comité que possui como uma de suas principais competéncias a elaboracao,
revisao, divulgacdo e monitoramento do Plano de Gestdo de Logistica Sustentavel
(PGLS), além da gestdo interna para conducgdo das atividades e processos proprios
do BC de forma sustentavel.

O CRSO foi criado, em 2017, no mesmo ato normativo que estabeleceu a Politica
de Responsabilidade Socioambiental do BC, atualizada para a PRSAC-BC em junho
de 2024. Essa atualizagdo aconteceu em linha com o exigido pelo BC ao SFN com
vistas a manter um sistema prudente na conducdo de suas atividades e sélido
o bastante para absorver possiveis impactos de eventos climaticos indesejados.

Como regulador, cabe ao BC refletir sobre suas prdprias politicas, que tendem a
ser um importante instrumento de orientacdo estratégica e transformacdo tanto
internamente quanto no dmbito do SFN, além de um elemento reputacional relevante.

As politicas sdo um conjunto de principios e orientacdes adotado pela alta
administragdo ou por instancias estratégicas de governanca para alcangar melhores
resultados. Especificamente, a PRSAC-BC consiste no conjunto de principios e
diretrizes de natureza social, ambiental e climatica a ser observado pelo BC na
conducdo das suas atividades e dos seus processos, bem como na sua relagdo com
as partes interessadas.

A governanca é fundamental para garantir a execugao da PRSAC-BC, e, para tanto,
conta com uma robusta estrutura. Além dos ja citados GRC, Direx, Dirad, Ecos,
CRSO, e Gerip, o BC conta com os especialistas em temas de sustentabilidade,
gue o representam em grupos de trabalho, forcas-tarefa e grupos de estudos, e
com os demais componentes organizacionais da instituicdo, bem como equipes
dedicadas a iniciativas relacionadas as tematicas social, ambiental e climatica.

Compete ao Ecos e ao CRSO promover a analise e o debate para elaborac¢do de
recomendacdes frente a propostas de revisdo da PRSAC-BC em suas tematicas, e
compete a Gerip consolidar as propostas de revisao e coordenar, com a estrutura
de governanga da politica, a sua revisao.

A cada drea da instituicdo compete implementar a PRSAC-BC, monitorar e avaliar
os resultados obtidos. Por fim, cada diretor deverd incentivar as unidades a ele
subordinadas a debater e a prever, em seus processos de planejamento anual,
acdes que visem a atender aos objetivos, aos principios e as diretrizes da PRSAC.

Entre os objetivos especificos da PRSAC-BC estdo: contribuir para o desenvolvimento
sustentavel do pais em suas trés dimensdes, social, ambiental e econémica;
estimular a cultura de sustentabilidade na instituicdo; e estimular as instituicdes
integrantes do SFN a participarem do processo de desenvolvimento equilibrado do
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pais, promovendo as finangas sustentaveis, a responsabilidade e o gerenciamento
adequado dos riscos sociais, ambientais e climdticos do sistema.

A PRSAC-BC possui dez diretrizes que orientam e trazem recomendacgdes para a
atuacdo estratégica do BC, sendo que cinco delas foram acrescentadas em 2024 no
processo de atualiza¢do da politica. Trés dessas diretrizes acrescentadas possuem
um olhar para dentro da instituicdo para a atuacdo do préprio BC: preparar a
sua governancga para adotar sistematicamente critérios sociais, ambientais e
climaticos nos processos internos de tomada de decisdo; aplicar requisitos de
sustentabilidade nas suas instalagGes e atividades administrativas; e desenvolver
metodologias e outros instrumentos de monitoramento dos resultados sociais,
ambientais e climaticos gerados por sua atuagao.

As outras duas diretrizes acrescentadas trazem um olhar para fora do BC:
apoiar e contribuir para o constante aperfeicoamento das politicas que sdo da
competéncia do BC desenvolver de maneira que incorporem critérios sociais,
ambientais e climdticos e contribuam para o desenvolvimento local, regional e
nacional sustentavel e para a transi¢do para uma economia neutra em carbono;
e desenvolver parcerias para promocdo do desenvolvimento sustentavel, da
responsabilidade social, ambiental e climatica, fortalecendo o didlogo entre partes
interessadas e a participacdo cidada na gestdo publica.

O BC possui um total de dezesseis politicas. Além da PGR-BC e da PRSAC-BC,
citadas anteriormente, vale citar também outras trés politicas relacionadas aos
temas de enviromental, social and governance (ESG) (em portugués, ambiental,
social e governanga): a Politica de Transparéncia do BC; a Politica de Negocia¢des
Internacionais, langada em outubro de 2023 para aumentar a clareza na
governanga e a eficacia na conduc¢do de processos de negociagdo internacional
do BC; e a Politica de Conformidade (Compliance), que, assim como a PRSAC-BC,
também foi atualizada em junho de 2024.

A gestdao de conformidade engloba a integridade, que, por sua vez, envolve a
prevencdo, deteccdo, punicdo e remediacdo de fraudes e atos de corrupgdo, além
da adesdo a valores, principios e normas de conduta, éticas e disciplinares que
visem ao sustento e a priorizacdo do interesse publico.

Elevados padrdes de conduta e de promogao da integridade fazem parte do dia
a dia do BC. Eles se materializam em a¢Ges como o Programa de Integridade e a
adogdo de Cédigo de Conduta dos Servidores préprio da instituicdo. O Programa
de Integridade do BC retine também medidas para a prevencdo, detec¢do, punigao
e remediacao de fraudes.

O Plano de Integridade para o biénio 2024/2025 foi aprovado e publicado em
junho de 2024. Entre os eixos tematicos que compdem o plano estao: promogao da
transparéncia ativa e do acesso a informacao, e da ética entre os servidores; acoes
de comunicacado e de treinamento; tratamento de dendncias; monitoramento,
responsabilizacao e prevencao.

O Plano de Integridade do biénio 2022-2023 finalizou seu ciclo com o registro

total de 36 a¢Oes. Dentre as agGes concluidas destacam-se a realizagao da terceira
Pesquisa de Transparéncia e a construgdo de painel de indicadores de integridade.
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1.3 Gestao integrada de riscos corporativos

O BC possui uma estrutura de gestao de riscos corporativos robusta e bem
estabelecida com modelos baseados nas melhores praticas internacionais. Ao
adotar a abordagem de Enterprise Risk Management (ERM), a gestdo de riscos
busca avaliar a exposi¢cdao do BC de forma abrangente, considerando nao s os
diferentes tipos de riscos incorridos, mas também a interagdo entre eles.

Como parte da PGR-BC, as informacdes geradas no ambito do processo de gestao
de riscos corporativos, por meio de metodologia especifica, servem de apoio
a tomada de decisdo e buscam o fortalecimento da defesa dos processos da
organizacdo. Em outras palavras, a gestao de riscos identifica, avalia, controla e
mitiga a possibilidade de perdas, além de criar e proteger valor.

No nivel estratégico, destaca-se o uso das informacGes de risco como subsidio
para a tomada de decisdo da alta administracdo, por exemplo, na alocagdo de
recursos e na definicdo de a¢des estratégicas.

Uma vez tomada a decisdo, a gestao dos riscos atua no nivel operacional,
possibilitando que a implementa¢do dessa decisdo seja realizada de forma
controlada apds a adogao de medidas adicionais de mitigacdo de risco, quando
necessarias. No nivel tatico da organizacdo, por sua vez, os dados gerados pela
gestdo de riscos servem como elementos complementares entre as abordagens
de decisdo e de defesa.

Conforme mencionado anteriormente, os Riscos Sociais, Ambientais e Climaticos
(RSAC) fazem parte da PGR-BC e sdo componentes dos modelos utilizados para
as diferentes tipologias de risco, de forma a permear a cadeia de valor do BC,
alcangando todos os seus processos. Isso permite o gerenciamento desses riscos,
bem como a sua consideragdo no processo decisério.

1.3.1 Riscos estratégicos

Os riscos estratégicos correspondem a mensuracgdo da incerteza relativa aos
potenciais eventos externos e internos que possam afetar o cumprimento da missdo
institucional do BC ou de seus objetivos estratégicos. Além da mensuracdo desses
impactos, por meio da andlise da magnitude dos possiveis efeitos para os objetivos
estratégicos, outro fator considerado é a probabilidade de ocorréncia de cada risco.

A identificacdo e a mensuracgdo dos riscos estratégicos sdo realizadas por
intermédio de modelo de percepgdo por consenso?, seguido de expert judgment?,
cujos resultados compdem a matriz de riscos estratégicos do BC. Por fim, a analise
conjunta da criticidade possibilita conhecer os principais riscos estratégicos com
sugestdo de maior prioridade de tratamento, ou seja, de definicdo de respostas
para reducao da exposi¢do do BC aos riscos identificados.

1 Modelo de percepgdo por consenso: modelo desenvolvido pelo BC e composto de rodadas para
avaliagdo de riscos com a participacdo de especialistas do BC até que seja alcangado o consenso a
respeito da relevancia dos riscos e de suas mensuragdes.

2 Expert judgment: validagao pelos membros do GRC dos riscos mapeados no modelo de percepgao
por consenso, e eventual reavaliagao.
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Encontra-se a seguir a ilustracdo da matriz de riscos estratégicos de 2024 referente
ao objetivo estratégico “Promover financgas sustentaveis e contribuir para reducao
de riscos socioambientais e climaticos na economia e no Sistema Financeiro” e
riscos de outros objetivos estratégicos que se relacionam com o tema, além de
suas principais medidas de mitigacao.

Probabilidade

Baixo

Impacto Alto

A. Falta de recursos humanos e financeiros para novos estudos no tema

Riscos provenientes da falta de recursos humanos e financeiros
no BC paraacompanhar discussdes nos organismos internacionais
gue estabelecem novos padrdes regulamentares, recomendacdes
e guidance sobre sustentabilidade no mercado financeiro. Além
disso, o tema demanda a constru¢cdao de novos projetos que
podem esbarrar em restrices de nimero de pessoas preparadas
e disponiveis no BC a se engajar em tais iniciativas.

A instituicdo tem atuado em diferentes frentes para mitigar os
riscos voltados a seus recursos humanos de uma forma ampla,
seja para atragdo de novos servidores por concurso publico,
seja para retengdo das pessoas da carreira com conhecimento e
experiéncia. De toda forma, a constru¢do da dimensdo Exceléncia
na Agenda BC# demonstra a priorizacdo dada a esse tema no
escopo de atuacdo do BC.
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B. Estabilidade econdmico-financeira relacionada a sustentabilidade

A possibilidade de perturbagdes a estabilidade do SFN motivada
pela ocorréncia de eventos climaticos, ambientais e sociais.
Eventos extremos tém se tornado mais frequentes e severos,
a exemplo das enchentes que ocorreram em 2023 e 2024 no
estado do Rio Grande do Sul. Eles podem impactar a estabilidade
econdmica local e, no limite, pode haver contaminacdo para o SFN.

O monitoramento tempestivo da saude financeira de cooperativas
de crédito e a atuacdo do governo federal no enfrentamento de
catdstrofes sdo acdes mitigadoras do risco.

C. Aumento da inflagao por questées ambientais

®

Risco de elevacdo na inflacdo causada por eventos relacionados as
guestdes sociais, ambientais e climaticas. Esses eventos podem ser
fisicos, como eventos climaticos extremos, ou cronicos associados
a mudancgas graduais no clima, por exemplo, a alta de alimentos
decorrentes de quebras de safra e a elevacdo no custo da energia.
Ha ainda os riscos decorrentes de mudancas na sociedade devido
a uma transi¢do para uma economia de baixo carbono.

As acOes do BC nesse quesito se referem a estimar os efeitos dos
RSAC na economia e no SFN por meio da adapta¢do de modelos
macroecondmicos para a simulacdo de eventos desse tipo e da
avaliacao dos efeitos econdmico-financeiros desses riscos.

D. Falha na coordenagdo das agées

Risco de falha na coordenacdo de a¢Ges institucionais em resposta
aos riscos climaticos, sociais e ambientais para a economia
brasileira. Possiveis consequéncias na materializacdo desse
risco de falha na coordenacdo sao incertezas relacionadas ao
cumprimento de padrdes e acordos sobre o clima entre os paises
que, por sua vez, podem impactar fluxo de investimentos para
o Brasil. Esse risco esta agravado pela exposi¢do do Brasil no
contexto da presidéncia do Grupo dos 20 (G20).

Para o enfrentamento desse risco, o BC destacou dentro da Agenda
BC# a dimensdo Sustentabilidade para promover transparéncia e
efetividade nas a¢des dentro do seu ambito de atuacdo e facilitar
a coordenagdo entre agentes econdmicos.
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E. Risco legal

Risco de litigios judiciais e extrajudiciais envolvendo questdes
sociais, ambientais e climaticas relacionados a atuagdo do BC
como autoridade monetdria ou como regulador e supervisor
do SFN, inclusive quanto a extensao de seu mandato legal, ou a
atuacdo de entidades reguladas, quando tais litigios apresentarem
relevancia sistémica.

Esse risco é mitigado por meio de monitoramento e agdo preventiva
junto a instancias judiciais e 6rgdos de controle, inclusive para fins
de obtencdo de insumos para o desenvolvimento permanente da
Agenda BCH#, dimensao Sustentabilidade.

F. Praticas nao sustentaveis em Institui¢ées Financeiras

No uso do poder regulador, fiscalizador e sancionador do SFN, o
BC estd atento as praticas dos agentes financeiros em relagdo ao
atendimento das melhores praticas de ESG.

Desse modo, em atendimento a legislacdo atinente ao tema,
o BC trabalha na fiscalizagdo das institui¢cdes financeiras,
acompanhando a possibilidade de ocorréncia de eventos em que
as melhores praticas ndo sejam seguidas.

G. Riscos de imagem

Riscos de ndo alcangar a visdo do BC em ser reconhecido pela
promogao da sustentabilidade no sistema financeiro. Além disso,
ha o risco de percepcao internacional de falta de acdo efetiva do
Brasil em relagdo a mudangas climaticas.

A atuacdo do BC em suas a¢des corporativas para o alcance de sua
missdo, em particular no que se refere aos riscos e oportunidades
sociais, ambientais e climaticos, buscando a transparéncia com
a divulgacao de sua Agenda BC# dimensao Sustentabilidade e
publicacdo deste relatdrio, mitigam o risco de imagem. Além disso,
dentre outras ac¢oes, a inclusdo do tema social e ambiental no
Museu de Economia do BC e o trabalho do CRSO também atuam
como veiculo de mitigacdo dos riscos de imagem.
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H. Entendimento dos conceitos relativos a sustentabilidade

Riscos ligados a percepc¢do equivocada ou a falta de entendimento
completo sobre os conceitos que a Agenda BC#, dimensdo
Sustentabilidade requer. Adicionalmente, existe o risco de falha
na definicdo tempestiva de um sistema de classificagao dos ativos
sustentaveis, criando uma taxonomia uniforme do tema.

Para mitigar esse risco, hda diversas acbes no ambito do governo
federal e do BC em desenvolvimento, como a Taxonomia
Sustentavel Brasileira. A revisdo da PRSAC-BC, a promocdo da
cultura de sustentabilidade pelo CRSO e o desenvolvimento
deste relatdrio sdo outros exemplos de iniciativas para melhorar
o entendimento dos agentes internos e externos ao BC sobre o
tema sustentabilidade.

I. Impacto de alteragGes climaticas no setor agricola

Riscos de alteragGes climaticas que possam impactar a producdo
agricola brasileira e, por consequéncia, produzir um choque
relevante sobre a economia nacional.

O aprimoramento do gerenciamento de RSAC no SFN e a criagdo
do Bureau de Crédito Rural atuam com vistas a mitigacdo desse
risco e demonstram o cuidado do BC em relacdo ao tema.

J. Adesdo as praticas internacionais

Risco de ser visto como um banco central ndo aderente as
recomendacbes de organismos internacionais sobre o risco
ambiental e climdtico. A materializacdo desse risco pode impactar
a confianga dos investidores no pais.

O Brasil tem o compromisso de implementar as recomendacdes
estabelecidas pelo Financial Stability Board (FSB) e pelo Basel
Committee on the Banking Supervision (BCBS), e participa
ativamente dos grupos de trabalho voltados aos debates sobre
possiveis impactos das mudancas climaticas para o setor financeiro.
Ao aderir a NGFS, o BC também demonstra publicamente seu
compromisso em relacdo as melhores praticas internacionais de
transparéncia em sustentabilidade.

Além das acOes sumariamente citadas nesta secdo, diversas iniciativas foram ou
estdo sendo desenvolvidas a fim de mitigar ou prevenir os riscos sociais, ambientais
e climaticos, conforme relatado ao longo deste relatério.

1.3.2 Riscos operacionais

Dentre os riscos operacionais, destacam-se neste relatério aqueles relativos a
possiveis impactos ambientais nos processos internos de trabalho:
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¢ inundacdes nos prédios do BC provocadas por condicdes ambientais extremas de
modo a afetar a manutencdo das operacdes. Esse risco, mapeado internamente
desde 2016, materializou-se com as fortes chuvas de abril e maio no Rio Grande
do Sul. Nesses meses, ocorreram prolongadas inundacdes em diversas cidades,
inclusive na area de Porto Alegre em que estd o edificio da representacao
regional da instituicdo. Os planos de continuidade de negdcios do BC, que
contemplam esse cendrio extremo, foram acionados tempestivamente. Também
foi estabelecido monitoramento continuo da situagdo no edificio e regido durante
o periodo de inundacdo. Assim, foi possivel evitar o comprometimento dos
processos internos criticos executados naquela regional;

o falta de agua nas instalagdes do BC de modo a afetar a manutengdo das
operagoes. Os planos de continuidade de negécios da instituicdo também
contemplam esse cenario para evitar o comprometimento dos processos
internos criticos.

Vale ressaltar que, desde 2022, o risco sobre o descarte inadequado de cédulas
do processamento de saneamento de cédulas de real brasileiro (BRL) foi
completamente mitigado, uma vez que todas as regionais que processam dinheiro
realizam o descarte integral de forma sustentavel.

1.4 Parcerias e engajamento internacional

Como mecanismo de governanca, a estratégia envolve também a interacdo entre
as instancias internas e externas ao BC, e o posicionamento da instituicdo no
ambito internacional. O BC interage com outros bancos centrais, autoridades de
supervisao, érgaos de governo, investidores internacionais de portfélio, agéncias
de classificacdo de risco (rating), agéncias de cooperacdo ou desenvolvimento,
blocos regionais e tematicos de paises, entre outros.

Ao longo do ultimo ano, o BC intensificou o relacionamento com contrapartes
estrangeiras, chegando a mais de mil intera¢Ges internacionais. A instituicao
também participa de diversos féruns e organismos internacionais, com destaque
a sua participagdao no BCBS, no FSB, na NGFS e no G20, que contam com grupos
especificos para discutir as questdes climaticas e seus possiveis impactos no
sistema financeiro.

O reconhecimento da qualidade da atuacdo do BC na esfera internacional
reflete-se em posi¢cdes de destaque assumidas em organismos internacionais
ao longo dos ultimos doze meses. Em janeiro, o Presidente do BC foi nomeado
para um mandato de dois anos (biénio 2023-2024) como Presidente do Conselho
Consultivo das Américas (CCA) do Banco de Compensacdes Internacionais (BIS).

Em novembro de 2023, o BC assumiu a presidéncia da International Financial
Consumer Protection Organisation (FinCoNet) para um mandato de trés anos.
A FinCoNet é uma entidade, constituida no ambito da Organiza¢do para a
Cooperagdo e Desenvolvimento Econdmico (OCDE), que reline drgdos de
supervisado responsaveis pela prote¢ao do consumidor de produtos financeiros.
O Brasil é oficialmente membro da FinCoNet desde 2015 e essa é a primeira vez
gue um representante do Brasil assume o cargo maximo de dire¢do do organismo.
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Desde outubro de 2018, o BC participa do projeto Financas Brasileiras Sustentdveis
(FiBraS), que é uma iniciativa desenvolvida em colaboracdo pelos governos da
Alemanha (por meio do Ministério Alem&o para Cooperac¢ado e Desenvolvimento
e da Agéncia Alem3 de Cooperacdo — GIZ) e do Brasil (por meio do Ministério da
Fazenda, como executor, e do BC, como coexecutor). O projeto buscar melhorar
as condigbes estruturantes para o desenvolvimento do mercado de financiamento
verde no Brasil e encontra-se em sua segunda fase, com diversas iniciativas
concluidas e em andamento, que serdo relatadas com maiores detalhes nos
capitulos seguintes.

A atuacdo internacional do BC abrange também a organizacdo de eventos
relevantes com participagdo estrangeira. Entre os eventos internacionais
promovidos pelo BC em 2024, destaca-se o G20 TechSprint, organizado em
conjunto com o Centro de Inovagdo do BIS (BISIH). Trata-se de uma competicdo
internacional que busca solucGes baseadas em tecnologias inovadoras e o objetivo
dessa edicdo é estimular o desenvolvimento das financas sustentaveis. Maiores
informacdes sobre a quinta edicdo do G20 TechSprint podem ser consultadas aqui
e no capitulo Prosperidade.

O BC organizou também, ao final do primeiro semestre de 2023, o XI Encontro de
Governadores dos Bancos Centrais dos Paises de Lingua Portuguesa (BCPLP). Os
participantes foram convidados a apresentar suas agendas de sustentabilidade
e a debater a tematica, enriquecendo a troca de experiéncias do grupo. Foram
discutidas questdes como o desenvolvimento de uma economia resiliente a
eventos naturais extremos e comprometida em diminuir o nivel de emissdo de
carbono; o fomento a atividades econdmicas sustentdveis; e a prote¢do de grupos
sociais mais vulneraveis.

Em dezembro de 2023, o Banco Interamericano de Desenvolvimento (BID)
instituiu uma rede de cooperacao entre bancos centrais, a Network on Central
Bank Adaptation to Climate Change, a qual o BC se juntou. Essa rede possui o
objetivo de auxiliar na adaptacado das politicas dos bancos centrais da América
do Sul as mudancgas climaticas, por meio do fortalecimento de suas capacidades
e desenvolvimento conjunto de estratégias. Os paises membros sdo: Argentina,
Brasil, Equador, Chile, Coldmbia, Paraguai, Peru e Uruguai. Em maio de 2024,
ocorreu a primeira reunido, que serviu para que os paises membros expusessem
a situacdo atual dos trabalhos relacionados a sustentabilidade e as mudancas
climaticas em suas jurisdi¢Ges e suas expectativas para a rede.

No primeiro semestre de 2024, na presidéncia pro tempore paraguaia do Mercado
Comum do Sul (Mercosul), o Grupo de Monitoramento Macroeconémico realizou
o estudo Resiliéncia Econémica as Mudangas Climdticas, que analisou o impacto
das mudancas climaticas nas economias do bloco, considerando fatores como a
alta frequéncia de eventos climaticos extremos, a vasta extensao territorial do
Mercosul e sua economia centrada no agronegécio.

Dada a vasta area geografica do Mercosul, os desafios de gestdo e mitiga¢do das

mudancas climaticas sdo distintos, e a dependéncia da agricultura torna o bloco
mais suscetivel as variacOes climaticas. Além disso, a regido enfrenta secas e
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inundacgdes frequentes, afetando significativamente a economia regional. Uma
das recomendacdes do estudo é pelo desenvolvimento de modelos mais precisos
para quantificar choques climaticos e mitigar riscos.

Em 2024, o BC e o Ministério da Fazenda estdo trabalhando conjuntamente nas
atividades relativas a presidéncia brasileira do G20, iniciada efetivamente em 12
de dezembro de 2023. O grupo envolve as dezenove maiores economias mundiais,
a Unido Europeia e, a partir de 2024, passou a contar também com a participacao
da Unido Africana. O pais serd responsavel pela organizacdo de mais de cem
reunides técnicas e conferéncias ministeriais que culminardo na 192 Cupula do
G20, que sera realizada em novembro de 2024.
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Planeta

Este capitulo é dedicado as iniciativas do BC que objetivam proteger o planeta
de degradagao, incluindo o olhar da sustentabilidade em relagdo aos seus
macroprodutos gerados para a sociedade. Sdo apresentados estudos e andlises
sobre possiveis impactos dos RSAC na politica monetaria, no SFN e no portfélio
das reservas internacionais. Também sdo apresentadas iniciativas para mitigacao
desses riscos, com destaque para as a¢des de regulacdo e supervisao do BC. Por
fim, sdo apresentadas informacdes sobre emissdes de GEE pelo préprio BC, ao
reconhecer a importancia de minimizar o impacto de sua prépria atividade sobre
0 meio ambiente.

2.1 Panorama economico

As alteragdes climaticas sdo uma das forgas estruturais mais significativas a moldar
a economia global do presente e do futuro. Assim, as consequéncias econdmicas
das alteragdes climaticas constituem um desafio global, e, por isso, é essencial que
0s bancos centrais avaliem os impactos destas mudancas para que possam té-los
em conta ao salvaguardar a estabilidade dos precos e a estabilidade financeira.

Riscos clima’ﬁcos e Choques climéticos e ambientais

. . .~ podem impactar a misséo dos bancos
amblentals e a missao centrais de manter a inflagio baixa e
dos bancos centrais

o sistema financeiro sélido

Estabilidade
Financeira

Choques climéaticos
afetam os pregos
relativos

Politica
Monetaria

Choques recorrentes
com persisténcia e
magnitude incertos

Safras, alimentos,
energia e outros
pregos relativos

O periodo de analise deste relatério — compreendido entre o segundo semestre
de 2023 e o primeiro de 2024 — foi desafiador do ponto de vista da politica
monetdria. A inflagdo acumulada em doze meses, medida pelo indice Nacional
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de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), recuou de 4,5% em fevereiro para 3,9%
em maio de 2024. A inflagdo continuou acima da meta de 3,25% em 2023, e de
3,00% em 2024. Em meio a aumento de incertezas nos cendrios doméstico e
externo, as expectativas de inflagdo para 2025 e 2026 aumentaram de 3,5% para
3,8% e 3,6%, respectivamente.

Alguns fatores foram especialmente relevantes para explicar o comportamento
dainflacdo. Dentre esses, hd os decorrentes de questdes ambientais e climaticas,
enfocadas neste relatério. Para um maior detalhamento desses e de outros fatores,
vale consultar o Relatdrio de Inflagdo do BC (RI).

A economia brasileira apresentou expansao robusta, e acima da esperada, no
primeiro trimestre de 2024, ensejando revisdo da projecao de crescimento
do Produto Interno Bruto (PIB) no ano. No entanto, no segundo trimestre, em
termos agregados, a atividade econdmica deve desacelerar, em parte sob impacto
negativo do desastre climatico no estado do Rio Grande do Sul (RS). A edi¢do de
junho de 2024 do Rl traz andlises detalhadas sobre as consequéncias econémicas
da tragédia climatica no RS, a qual este relatdrio dedica sua préxima secao.

Ao longo do ultimo ano, as alteracdes climaticas foram vistas e sentidas de forma
tangivel, com uma abundancia de fenbmenos meteoroldgicos extremos em
varias regides do Brasil e do mundo, com novos recordes de temperatura sendo
estabelecidos. Em meados de 2023, a rdpida transi¢cdo do fendmeno La Nifia para
o El Nifio também contribuiu para a ocorréncia desses eventos. Apds trés anos
de La Nifia, o El Nifio, como é habitual, intensificou as chuvas no Sul, enquanto
trouxe consigo um padrao climatico mais seco para o Norte e Nordeste do Brasil.

Enchentes por um lado e secas por outro. No segundo semestre de 2023, o
regime de chuvas escassas no Norte do pais desencadeou uma seca em diversos
rios da regido, afetando o transporte fluvial de mercadorias e pessoas. O estado
do Amazonas sofreu a estiagem mais forte dos 120 anos de registro de chuvas
na regido. O valor importado pelo estado no periodo da estiagem sofreu forte
retracdo devido ao gargalo gerado na navegacdo dos rios da bacia amazobnica, que
impossibilitaram que os navios com produtos chegassem aos portos amazonenses.
Saiba mais aqui.

Assim, as secas na bacia do Amazonas e no canal do Panama tiveram impactos
observados nas contas externas do Brasil, que também foram detalhados na edi¢cdo
de junho do RI, na se¢do Contas Externas. O fim da seca na bacia do Amazonas
permitiu a normalizacdo do transporte de cargas no Norte no inicio de 2024,
com consequente aumento das importagdes brasileiras no acumulado do ano.
Por outro lado, o aumento de custos relacionado a seca no canal do Panama
se reflete em maiores despesas com transportes, colaborando para o déficit na
conta de servigos.

As alteragdes climaticas no Brasil e no resto do mundo também estdo relacionadas
a elevacdo do indice de Commodities — Brasil (IC-Br). O aumento relatado no Rl de
junho teve contribui¢do do prec¢o dos energéticos, reflexo da alta do gés natural
devido ao aumento da demanda (calor acima da média nos Estados Unidos),
além dos pregos agropecuarios, repercutindo elevacgao do trigo (seca na Russia),
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suco de laranja (quebra da safra no Brasil), café (seca no Vietn3) e cacau (chuvas
excessivas na Costa do Marfim).

Na edicdo do Rl de marco de 2024, sdo varias as meng¢des aos impactos de
adversidades climaticas sobre a oferta de alimentos, ressaltando as altas nos
precos internacionais do cacau, dos pregcos domésticos de produtos in natura,
além da aceleracdo da inflagdo de alimentos medida pelo IPCA. O boxe Revisdo
da projegdo do PIB para 2024, publicado nessa mesma edi¢do do RI, reduziu a
projecdo da producdo agropecudria em 2024, reflexo da irregularidade das chuvas
e de temperaturas elevadas em grande parte das principais regides produtoras
do Brasil.

No Rl de dezembro de 2023, ja se apontava a evolugao do E/ Nifio como um risco
para a oferta de commodities agropecuarias. Foi destacado, ainda, que a variacdo
forte do arroz em casca refletiu a disponibilidade interna reduzida e a oferta
internacional prejudicada pela escassez de chuva no sudeste asiatico. O boxe
Projecées para as contas externas de 2023 e 2024, publicado naquele RI, enfatizou
gue as importacdes da regido Norte em 2023 estavam sendo prejudicadas pela
seca na bacia amazodnica.

O Rl de setembro de 2023 mostrou que, prospectivamente, a evolug¢ao do E/ Nifio
seguia como risco para a oferta e o preco de commodities agropecudrias. Sob
efeito desse fendmeno natural, o clima mais seco no sudeste asiatico repercutia
nos precos do arroz e do aglcar. O boxe Proje¢Oes para as contas externas de
2023 e 2024, publicado no mesmo RI, destacou riscos significativos ao cenario
prospectivo das exporta¢des de graos em 2024, especialmente relacionados as
incertezas climaticas, amplificadas pelo fenémeno.

Ainda no Rl de setembro de 2023, o boxe Evolugdo recente dos pregos de alimentos
no Brasil abordou a forte escassez hidrica e o aumento dos pregos de commodities
sob influéncia do La Nifia em 2021. O fenémeno continuou pressionando os pre¢os
dos alimentos em 2022 devido a escassez de chuvas no inicio do ano no Mato
Grosso do Sul e na regido Sul do pais, e as chuvas intensas no ultimo trimestre.
Apesar do arrefecimento do La Nifia no inicio de 2023, houve quebra nas safras de
graos do Sul. Com a transi¢do para o E/ Nifio, o boxe comentou os riscos derivados
para o setor agricola e os precos de alimentos em 2024, destacando evidéncias
de impacto negativo sobre a produtividade global de milho, arroz e trigo.

Prospectivamente, é importante ressaltar que o BC continuard monitorando as
flutuagdes de temperatura e precipitagdo em suas analises de conjuntura. Além
do impacto recorrente do clima na produgdo de alimentos, os préximos meses
devem exigir maior atencdo aos efeitos da escassez de chuvas em algumas regides
para geracdo hidrelétrica e, em ultima andlise, para as tarifas de energia.

2.1.1 Impactos da tragédia climatica no RS para a politica monetadria

No més de maio de 2024, o RS foi atingido pela maior enchente registrada em
sua histdria. O grande volume de chuvas, concentradas principalmente na regiao
hidrografica do Guaiba, provocou alagamentos e destruicio em Porto Alegre
(POA), regido metropolitana e cidades do Vale do Taquari. Os locais atingidos
concentram areas de elevada densidade populacional e de grande relevancia
para a economia gaucha.
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Atragédia climatica no RS teve impactos humanitarios graves. Segundo o balanco
das enchentes, da Defesa Civil do RS, até 30 de junho de 2024, haviam sido
confirmados 179 ébitos, 33 pessoas ainda desaparecidas, além de 806 pessoas
feridas. Foram afetados 478 municipios e, para que se tenha uma dimensao do
impacto social da tragédia, mais de 581 mil pessoas ficaram desalojadas.

O RS possui populagao estimada em 10,9 milhdes de habitantes, o que representa
5,3% da populagdo brasileira. O PIB do estado responde por 6,5% do nacional,
sendo essa participacdo maior na agropecuaria (12,7%) e na industria de
transformacao (8,4%). As areas mais afetadas pelas chuvas representam 48,5%
da populagdo e 53,3% do PIB gauchos.

Os efeitos do desastre climatico no RS sobre os pre¢os ao consumidor ja foram
observados em maio, especialmente nos precos de alimentos. Na regido
metropolitana de POA, drea que compde o IPCA com peso de 8,6% e que foi
duramente atingida, a variacdo desse indicador foi 0,87%, ante 0,42% da média
das demais dreas que compdem o indice e 0,46% na média nacional. As maiores
diferengas de variagao de pregos ocorreram em gas de botijao — que subiu 7,39%
em POA e 0,36% nas demais areas — e em alimenta¢dao no domicilio — 3,64% em
POA e 0,34% nas demais areas. Dentro de alimentacdo, destacou-se a alta de
precos de alguns produtos in natura. Como esses produtos tém ciclo de producado
curto, espera-se que essa alta reverta mais rapidamente. Contudo, o RS também é
um importante produtor agricola, respondendo por 12,7% da produgao nacional
de graos.

Em particular, o estado concentra cerca de 70% da produgao doméstica de arroz
e 40% da producdo de trigo, produtos que tém ciclos de produgao mais longos e
cujos precos subiram em maio. Além do impacto na safra de graos, as enchentes
também afetaram negativamente a producdo de hortifrutigranjeiros. Impactos
sobre os precos desses produtos também ja foram sentidos no IPCA de maio. A
maior parte desses impactos, entretanto, deve ser de curto prazo.

No segundo semestre, o crescimento econdmico deve refletir — além do ritmo
potencial da economia e dos efeitos defasados da diminui¢cdo do grau de aperto da
politica monetdria ocorrido ao longo do Ultimo ano —um aumento da demanda e
da producdo relacionados a recuperacao do capital perdido e a recomposi¢do de
bens e estoques no RS. Além disso, a tragédia no RS deve pressionar o resultado
primario do setor publico em 2024. Isso porque algumas das medidas adotadas
pelo governo federal para ajudar na reconstrucdo do RS e dar suporte a empresas
e familias tém impacto no resultado primario em 2024, enquanto outras afetam
apenas a divida publica federal. As despesas primdrias para enfrentamento da
calamidade publica serdao desconsideradas na afericdo do cumprimento da meta
de resultado primario.

Contudo, nem as despesas nem a perda de arrecadacdo, decorrente dos impactos
sobre a atividade econdmica, estdo dimensionadas em toda a sua extensao.
Segundo o Questionario Pré-COPOM (QPC), a estimativa mediana dos analistas
para o impacto da calamidade sobre o resultado primario do governo central é
de RS$25 bilhdes, dos quais R$20 bilhdes ja estariam incorporados nas projecdes.
Dado seu impacto direto sobre a economia do RS, as enchentes também devem
impactar o resultado primario do agregado dos governos subnacionais.
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A edi¢do de junho do Rl traz estudo aprofundado sobre os impactos iniciais das
enchentes na atividade econdmica do RS. A analise se baseou em um conjunto
de indicadores mais tempestivos do que os usuais, tais como fluxos recebidos por
meio de cartdo de débito ou Pix pelas empresas domiciliadas no estado, dados de
emissdo de notas fiscais e sondagens com consumidores e empresarios.

No inicio das chuvas intensas, houve queda de 8,6% no nimero de empresas
gue receberam algum pagamento por meio de cartdo de débito ou Pix. Ao longo
do més de maio e inicio de junho esse nimero oscilou em torno de -4,3% em
relacdo ao periodo base (média das semanas de 17-30 de abril). Nota-se, porém,
gue na ultima semana analisada (5 a 11 de junho) a quantidade de empresas que
receberam algum pagamento via cartdo de débito ou Pix superou a observada no
periodo base, sugerindo retomada relativamente rapida das vendas na maioria
dos setores.

Em relacdo a industria, dados de emissdao de notas fiscais, compilados pela
Secretaria da Fazenda do RS, mostram que, na primeira quinzena de maio, as
vendas das industrias do estado recuaram 29,8% em relagdo a igual periodo do
ano anterior, em termos reais. O impacto recuou ao longo do més, de forma
que, considerando o periodo de 12 de maio a 11 de junho, a queda foi 12,7%.
Setorialmente, os segmentos que mais contribuiram para essa queda foram
metalmecanico, agroindustria e insumos agricolas.

Conforme mencionado anteriormente, as enchentes impactaram também a safra
de grdos, principalmente de soja, arroz e trigo, e a produgao de hortifrutigranjeiros,
podendo afetar marginalmente a produc¢do de carnes, ovos e leite, em junho e
julho. O RS representa 4,1%, 11,9% e 17,1% do abate nacional de bovinos, frangos
e suinos, respectivamente. Houve perda de rebanhos, destruicdo de maquinario e
estruturas, e dificuldades de alimentar os animais durante o periodo mais critico.
Com isso, é possivel que a producdo de carnes, ovos e leite ainda seja afetada,
mesmo que provavelmente em menor intensidade, nos préximos meses.

No comércio exterior, a interrupc¢ao da logistica da regido e possiveis cancelamentos
de compras afetaram mais as importa¢des do que as exportacées. Em suma,
existem evidéncias de que houve queda expressiva do nivel de atividade local
no més de maio, com heterogeneidade marcante entre setores e segmentos, e
sinais de retomada em andamento.

Para aprofundamento nesse tépico, é relevante citar o estudo publicado no
BC Blog?, que visou a compreender a dimensdo dos impactos econémicos das
enchentes no RS. Utilizando dados de satélite para identificar as areas alagadas
e o cédigo de enderecamento postal (CEP) como medida de localizagdo das
empresas, o estudo estimou que 8% dos empregos formais do estado estariam
situados a até 500 metros das dreas inundadas pelas enchentes ocorridas em
maio de 2024.

3 Langado em dezembro de 2023, o BC Blog é um canal de comunicagdo entre servidores do BC
e a sociedade para apresentagdo de analises e estudos desenvolvidos na instituicdo.
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2.1.2 Efeitos econdomicos e financeiros do desastre de Mariana

A agua limpa tem um valor econémico dificil de estimar, principalmente para
pequenas comunidades cujas atividades agricolas ocorrem nas margens dos
rios. O rompimento de uma barragem de rejeitos de minera¢dao no municipio de
Mariana, em novembro de 2015, levou a um descarte recorde de residuos toxicos
no Sudeste do Brasil. Uma avalanche de lama, cerca de 50 milhdes de metros
cubicos de rejeitos de mineracdo, percorreu cerca de 600 quildmetros de rios
entre os estados de Minas Gerais e Espirito Santo até atingir o Oceano Atlantico,
contaminando a agua nos municipios ribeirinhos.

Além dos impactos ambientais, a tragédia teve impactos humanitarios importantes,
afetando economicamente a vida de centenas de milhares de pessoas que viviam
nesses municipios ribeirinhos, sendo que cerca de mil pessoas perderam suas casas
e dezenove vieram a 6bito. Os efeitos desse desastre tiveram grandes e persistentes
repercussdes sociais, ambientais e econdmicas, causando danos extremos na bacia
do Rio Doce. Assim, com o objetivo de medir os efeitos econémicos e financeiros
decorrentes desse desastre, incluindo atividade econémica, fluxo de pagamento
na cadeia produtiva e consumo local, foi conduzida uma pesquisa que contou
também com o apoio do BID.

O valor da dgua limpa foi avaliado a partir dos efeitos desse desastre usando uma
estratégia de diferencas-em-diferencas com dados do sistema de pagamentos
brasileiro, incluindo transferéncias eletronicas para liquidar transa¢des comerciais
de empresa para empresa. Foram também analisados os canais de transmissao
pelos quais a quebra da barragem afetou a economia real local, bem como
guantificado como e em que medida a contaminagdo da dgua empobreceu os
municipios ribeirinhos afetados.

O artigo resultante da pesquisa foi publicado no Working Paper 583 em agosto
de 2023. O trabalho procurou quantificar as externalidades negativas da
contaminac¢do da agua do Rio Doce usando dados identificados e abrangentes
de pagamentos eletrénicos, emprego e uso de crédito ao consumidor. Foram
identificados 37 municipios banhados pelo rio afetados pela polui¢ao trazida apds
o desastre. Também foi selecionado um grupo de controle com 153 municipios
dos estados de Minas Gerais e Espirito Santo com caracteristicas semelhantes ao
grupo de afetados.

Os resultados mostram que os produtores agricolas nos municipios afetados
receberam cumulativamente de 41% a 60% menos transferéncias (receita) de
empresas clientes de fora da zona afetada trés anos apds o desastre. Os efeitos
sdo maiores nos municipios onde a area do rio € maior como proporgdo da area
agricola.

No mercado de trabalho, também sdo encontrados efeitos negativos, mas
somente nos municipios com alta proporg¢ao de dgua dorio. As pessoas fisicas dos
municipios afetados também tiveram queda de 8% nas despesas com o cartdo de
crédito e o crédito ao consumidor, sendo esse resultado mais forte para clientes
de maior risco.
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A contaminacdo da agua levou, primeiramente, a queda da producédo e, depois,
do consumo, com efeitos reais na producao agricola e de servicos dos municipios
afetados, causando uma queda de 7% no PIB local em relagdo aos municipios do
grupo de controle. Em suma, ficou evidente o declinio do consumo e a destruicao
da riqueza com efeitos consideraveis no PIB dos municipios litoraneos afetados
mais dependentes da agricultura.

2.1.3 Modelos macroecon6micos para tratamento de questdes climaticas

As alteracBes climdticas e os riscos associados a elas afetardo cada vez mais
as principais varidveis macroecondmicas para conducdo da politica monetaria
em diferentes horizontes temporais. Os eventos climaticos extremos, como as
inundagdes no RS em 2024, produzem graves impactos no horizonte temporal de
curto e médio prazo, ao passo que os riscos associados a transi¢ao para economia
de baixo carbono parecem possuir um impacto em horizonte temporal mais longo.
Nesse sentido, cabe refletir se seria necessdria uma politica monetdria mais ativa
gue possa eventualmente conter os efeitos colaterais maiores da transicdo verde
sobre os precos. Além disso, cabe refletir também se as ferramentas analiticas
das quais o BC dispGe para gestdo da politica monetaria refletem e levam em
consideracdo adequadamente as questdes climdticas.

Atento a tematica, o BC estd buscando adaptar modelos macroecondémicos
para gerar cendrios domésticos com a capacidade de mensurar os impactos
macroecondmicos de eventos climaticos e de politicas de transi¢do para economia
de baixo carbono na politica monetaria.

A estratégia adotada foi adaptar um modelo Dynamic Stochastic General
Equilibrium (DSGE) para a economia brasileira, que resultou no modelo Stochastic
Analytical Model with a Bayesian Approach (SAMBA) do BC, para contemplar os
efeitos na produtividade das firmas decorrentes das politicas de transicdo e dos
eventos climaticos causados pelas emissdes de gases poluentes.

O SAMBA é um modelo econémico com base em dados da economia brasileira
gue descrevem a interac¢do de diversos agentes econdmicos, como familias, firmas,
autoridade fiscal e o préprio BC, em varios mercados. Ele é utilizado pela instituicdo
como auxilio em suas decisdes sobre politica monetaria e estabilidade financeira.

A partir de dados histdricos sobre a economia brasileira, o SAMBA seleciona, por
meio de métodos estatisticos, valores para os parametros das equacgdes que sdo
utilizados para simular cendrios futuros. A estrutura do modelo adaptado e seus
resultados foram publicados no Working Paper 591, em abril de 2024.

O modelo inclui o uso da energia féssil e renovavel como insumos alternativos
da producdo dos bens intermedidrios. Ele considera as emissGes de gases
poluentes provenientes da queima féssil para a producdo de energia e demais
processos produtivos, abordando os impactos do acimulo destas emissées (via
mudangas na frequéncia e severidade dos eventos climaticos) sobre produtividade,
oferta, demanda e precos. Considera também as decisdes dos consumidores e
investidores e as politicas governamentais para transi¢cdo para economia de baixo
carbono, por exemplo o mercado de carbono.
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As emissdes de GEE podem ser divididas em dois tipos: as emissdes de gas
carbdnico provenientes da queima de recursos fosseis para geracdo de energia, e
as emissOes de GEE, ndo relacionadas a energia, como os residuos dos processos
produtivos (ex.: gads metano da pecudria). Com o objetivo de limitar os danos
ambientais, politicas governamentais podem ser implementadas, por exemplo, por
meio de imposicao de um custo sobre as emissdes ou da limitacdo da quantidade
de emissGes. Esses sdo dois tipos de politicas que podem ser utilizadas para induzir
a transigdo para uma economia verde. A intensidade da politica estabelece o ritmo
do processo de transi¢do, assim como determina o tamanho das perturbacgoes
sobre os ciclos econémicos.

As simulag¢des de cenarios de transicao tomaram como referéncia os cenarios da
NGFS, em particular o cenario Net Zero 2050, cujos dados serviram de base para
a calibragdo dos parametros do modelo e condicionamento das projecGes. As
simulagdes indicam que nenhuma das duas politicas para emissdes sdo suficientes
para induzir a transicdo da matriz energética sem uma adequada politica de
investimento em energia verde. Os aumentos nos investimentos em energia verde
tém um impacto positivo sobre a atividade econdmica, ultrapassando o efeito
negativo da taxacdo das emissodes.

Os resultados indicam também que o modelo é capaz de reproduzir o cenario
de transicdo Net Zero 2050 da NGFS se implementada uma politica de transicao
baseada em dois vetores principais: no aumento do custo da emissdo sobre as
firmas e no incentivo aos investimentos na produgao de energia limpa.

No que se refere aos efeitos macroecondmicos da transi¢cdao capturados pelo
modelo, nota-se que o efeito liquido dos dois tipos de choques sobre a atividade
econdmica é moderadamente positivo, com o nivel do PIB alcangando, apés 15
anos de transicao, +1.7% acima da tendéncia de crescimento do modelo. Esse
efeito liquido positivo no PIB decorre do aumento no investimento em produgao
de energia verde, que resulta no aumento da oferta em +45%.

Mesmo com o efeito substituicdo entre os dois tipos de energia, com uma reducao
de -18% na oferta de energia féssil no final da transicdo, a oferta total de energia
cresce cerca de +10%, ficando mais barata em -18%. O efeito desse aumento da
oferta de energia barata é expansionista, mais que compensando o efeito negativo
do aumento do custo de emissdo sobre as firmas, que corresponde a um custo
de emissdo féssil equivalente a 50% no custo da energia fossil utilizada.

Por sua vez, apesar da atividade mais acelerada, os efeitos sobre a inflagdo sdo
modestos, ndo ultrapassando +40pbs no final da transicdo em fungao da atuagao
da politica monetaria do modelo (regra de Taylor), que aumenta os juros basicos
da economia em +90pbs. Assim, os efeitos sobre a inflacdo, ainda que positivos,
sdo limitados, assim como a reacao da politica monetaria do modelo.

Portanto, os resultados do trabalho sugerem que a politica monetdria ativa seria
necessaria para conter efeitos colaterais maiores da transicdo verde sobre os
precos. No entanto, ndo ha indicacdo de que a politica monetaria possa ser capaz
de ter um papel indutor, ou inibidor, da transicao. Por outro lado, os resultados
indicam que esse tipo de abordagem de modelagem é suficientemente flexivel
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para incorporar os principais aspectos do uso da energia e das emissdes, servindo
como ferramental valoroso para a analise de politicas.

2.2 Estabilidade financeira

Eventos climaticos extremos tém o potencial de afetar a estabilidade financeira
por diferentes canais de transmissdo. Os eventos climaticos mais frequentes e
severos podem, por exemplo, afetar a producdo agricola e a infraestrutura logistica,
provocando um aumento de precos generalizados. Paralelamente, podem afetar
a lucratividade das empresas em fun¢do de perdas de materiais e reconstrugdo
de estruturas produtivas danificadas.

Vulnerabilidades

) o do sistema
Riscos potenciais financeiro
para o setor
financeiro
i Estabilidade
Po |t|(Ea Financeira Mudangasgos
. pregos dos
Monetaria ativos e perdas
Setor relacionadas
imobiliario,
inadjmpléncia, Interligagdes
solvéncia macro-financeiras

A necessidade de adaptacdo também aumenta os custos de construgdo e
aumentam os custos de seguros. A transicao para uma economia de baixo carbono
pode ter efeito sobre a rentabilidade dos setores econ6micos que mais emitem
GEE e, consequentemente, reduzir a capacidade financeira deles.

Outros aspectos relacionados aos eventos climaticos extremos que pressionam os
orcamentos das familias, empresas e governos estdo ligados a produtividade do
trabalho, receitas fiscais e impactos sociais. Todos esses fatores afetam a capacidade
dos tomadores de crédito em pagar as suas dividas, reduzem o valor dos ativos dados
em garantia e, como efeito, aumentam o risco de crédito das instituicOes financeiras.

O aumento do risco de crédito também pode ocorrer devido a alteragdes
regulatdrias que impactam os setores que mais emitem GEE, mudancas de padrdes
de consumo ou alterag¢des tecnoldgicas. Com relagdo ao risco de transi¢do advindo
de uma mudanca regulatdria, o BC tem desenvolvido modelos para estimar o
efeito sobre os diferentes setores econdmicos e possiveis impactos sobre as
instituicdes financeiras.

Em complemento as medidas de carater regulatério e de supervisdo, o BC tem
realizado estudos para identificagdo dos setores de atividade econdmica com
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maior potencial de exposicdo ao risco climatico de transicdo e para analise de
sensibilidade da carteira de crédito do SFN ao risco climatico fisico. Dois relatérios
elaborados pelo BC oferecem maiores detalhes acerca desses estudos: o Relatério
de Estabilidade Financeira (REF), publicado semestralmente, e o Relatério de
Economia Bancaria (REB), que tem uma edig¢do anual.

Para avaliagcdo de sensibilidade da carteira de crédito a riscos climaticos, o BC
ja realizou dois exercicios. O ultimo foi publicado no REF de maio de 2023 e
apresentou uma analise da exposicdo da carteira de crédito do SFN a tomadores
de empréstimos localizados em municipios sujeitos a um alto risco de sofrerem
eventos de chuvas extremas. O outro analisou o risco de secas extremas, publicado
no REF de novembro de 2022.

Além de estudos que trabalham com projecées, o BC tem monitorado o impacto
de eventos climaticos extremos ja ocorridos no pais sobre o SFN, a exemplo das
inundacdes no RS em maio de 2024.

2.2.1 Pesquisa de Estabilidade Financeira sobre risco climatico

O BC realiza pesquisas para identificar as percepgdes de instituicdes financeiras
sobre os efeitos de riscos climaticos na estabilidade financeira anualmente.
Em relagdo a Pesquisa de Estabilidade Financeira (PEF) de 2023, aumentou a
preocupacao das instituicdes financeiras a respeito dos potenciais efeitos dos
riscos climaticos sobre o SFN. Embora o impacto relatado de eventos climaticos
em 2023 tenha sido percebido como baixo nas instituicées, os riscos fisicos devem
ganhar relevancia em horizontes mais longos.

Aumentou também o nivel de maturidade na adocdo de ag¢des relacionadas a
riscos climaticos. No entanto, ainda existe uma grande heterogeneidade entre
as instituicdes financeiras. Em instituicdes mais maduras, ha a¢des institucionais
para mitigar o impacto de riscos climaticos nos aspectos de governanca e cultura
corporativa; alinhar as melhores praticas internacionais; diligenciar a aderéncia
de fornecedores a iniciativas sustentaveis, entre outras.

Poucas institui¢des relataram algum impacto climatico em 2023, mas acreditam
que os riscos fisicos terdo um impacto crescente esperado nos ativos das
instituicGes financeiras a longo prazo. Os riscos agudos mais relevantes sdo
as secas, com uma percepcao de alto impacto esperado. Ja os riscos cronicos
mais relevantes sdo a escassez de recursos naturais e a desertificacdo, com uma
percepcao de impacto médio esperado. Apenas 42% das instituicdes gerenciam
o risco de transi¢cdo de alguma forma, com apenas 19% possuindo metodologias
de analise para o longo prazo. A percep¢ado do impacto dos riscos de transicdo é
muito baixa no curto prazo e média no longo prazo.

O caminho mais citado de materializagdo de riscos climaticos fisicos considera
danos aos ativos e processos produtivos, resultando em perdas e aumentos
de custos para os tomadores e culminando em inadimpléncia. Ja os riscos de
transicdao estdo relacionados as regulagdes climaticas, ambientais e de carbono,
que impactam as institui¢Ges financeiras para atender a regulagdo. Para saber
mais, veja o detalhamento dos resultados apresentados no REF de abril de 2024.

Agosto 2024 | Relatério de Riscos e Oportunidades Sociais, Ambientais e Climaticos


https://www.bcb.gov.br/publicacoes/ref/202304
https://www.bcb.gov.br/publicacoes/ref/202304
https://www.bcb.gov.br/publicacoes/relatorioeconomiabancaria
https://www.bcb.gov.br/publicacoes/relatorioeconomiabancaria
https://www.bcb.gov.br/content/publicacoes/ref/202304/RELESTAB202304-refPub.pdf
https://www.bcb.gov.br/publicacoes/ref/202210
https://www.bcb.gov.br/publicacoes/ref/202404

38

2.2.2 Risco climatico e o SFN: uma proposta de indicadores

O BC desenvolveu estudo que visa a compreender a relagdo entre o SFN e as
emissGes de GEE no Brasil, utilizando trés indicadores: coeficiente de emissao por
atividade, pegada de carbono do SFN e propor¢do de empréstimos para setores
de baixo carbono.

O primeiro indicador possibilita identificar as atividades que mais emitem esses
gases, como pecudria, refino de petrdleo e transporte. A pegada de carbono é
uma proxy da vulnerabilidade do SFN aos riscos climaticos, além de possibilitar
comparagdes internacionais.

Por sua vez, o indicador de proporc¢do de empréstimos mostra que houve aumento
proporcional de crédito para setores de baixa emissdo entre 2012 e 2020.
Adicionalmente, estdo sendo programados semindrios no intuito de delinear os
indicadores de monitoramento do clima e da sustentabilidade. Para saber mais,
acesse o estudo completo no REB 2023.

2.2.3 Ampliag¢ao da divulgagcao de informagoes por instituicoes
financeiras

Ao longo do segundo trimestre de 2024, o BC promoveu a Consulta Publica 100
a fim de coletar contribuicdes da sociedade que levem ao aprimoramento da
regulacdo que estabeleceu o requisito para que as institui¢cdes financeiras divulguem
periodicamente um relatério com informagdes sobre a gestdo e a governanga
dos riscos e oportunidades sociais, ambientais e climaticos (Relatério GRSAC), o
qual passara a contar com requisitos quantitativos. A consulta contemplou temas
selecionados e relevantes com o objetivo de obter informacées de forma direcionada
e eficiente para a inclusdo de requisitos quantitativos no Relatério GRSAC, que
atualmente aborda apenas aspectos qualitativos.

Os requisitos para divulgacao de informagdes relativas aos riscos e as oportunidades
decorrentes de questdes sociais, ambientais e climaticas estdo organizados em
quatro grupos: governanga; estratégia; gerenciamento de riscos; e métricas e
metas. Tais requisitos foram inspirados nas recomendag¢des da TCFD, incorporadas
aos padroes divulgados pelo ISSB, vinculado a IFRS Foundation, em junho de 2023.

O processo de aprimoramento das regras para divulgacdo do Relatério GRSAC
considera como premissa fundamental a implementacgdo gradual para que haja
sinergias e aprendizados, tanto pelo BC quanto pelas instituicdes do SFN, dado
o carater dindmico e inovador desse tema em constante desenvolvimento nos
contextos internacional e nacional.

A primeira fase para implementacdo gradual foi concluida em setembro de 2021
com a publicacdo da regulacdo® em que sdo abordados aspectos qualitativos das
recomendacgdes da TCFD na divulgacdo de informacdes, com foco na governanca, nas
estratégias das instituicdes e no gerenciamento de riscos. A segunda fase foi concluida
com a divulgacdo da Consulta Publica 100 e a terceira fase, em desenvolvimento,
objetiva alinhar as regras do Relatério GRSAC aos padrdes internacionais.

4 Resolugdo BCB 139 e a Instru¢do Normativa BCB 153, ambas de 15 de setembro de 2021.
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2.2.4 Documento de Risco Social, Ambiental e Climatico

A partir de junho de 2024, o BC passou a receber semestralmente o Documento de
Risco Social, Ambiental e Climatico (DRSAC) de todas as instituicdes supervisionadas
alcangadas pela base normativa®, incluindo aquelas de menor porte. A primeira
remessa de dados havia ocorrido em fevereiro de 2023 por parte apenas das
instituicGes financeiras de maior porte; e, a cada remessa, outras instituicdes
passaram a também enviar suas informacgdes. O escalonamento do envio dos
dados possibilitou o desenvolvimento de um cuidadoso processo automatizado
de curadoria, que visa a garantir a qualidade e a consisténcia dos dados recebidos.

Ao mesmo tempo, permitiu adequagdes no processo e a publicagdo de uma pagina
sobre o DRSAC, com instrugdes de preenchimento, perguntas frequentes e a lista
de criticas de validagdo dos dados. Paralelamente, o BC trabalha no aprimoramento
de sua Matriz de Riscos Social, Ambiental e Climatica (MRSAC). A matriz reflete
uma avaliagdo prépria dos riscos a que estao expostas as instituicdes integrantes
do SFN, independente e complementar ao que elas reportam via DRSAC.

Utilizam-se referéncias nacionais e internacionais sobre riscos de setores
econdmicos, além de bases de dados internas e externas sobre contrapartes
do sistema financeiro. O BC mantém dialogo com gestores dessas bases para
aprimorar seu tratamento e interpretacdo dos dados, além de trabalhar na
ampliagdo do escopo de indicadores.

Em pesquisa realizada ao final de 2023, identificou-se grande dispersdao do
entendimento a respeito do conceito de investimentos com “contribuicao
positiva”, uma das informacdes relevantes coletadas por meio do DRSAC. A
necessidade de desenvolvimento de uma Taxonomia Sustentavel Brasileira ficou
evidenciada (ver capitulo Perspectivas).

2.2.5 Gestao dos Riscos Sociais, Ambientais e Climaticos

Ao longo dos ultimos meses, o BC executou acdes de supervisdo com vistas a
verificar a adequacdo da gestdo dos RSAC e a implementacdo da PRSAC® pelas
instituices financeiras. Nesse sentido, a instituicdo realizou analises horizontais
em amostra de entidades com foco naquelas que carregam um maior risco
intrinseco. Além disso, foram incluidas entidades supervisionadas que, apesar de
nao terem seu risco considerado alto, estdao alocadas em segmentos prudenciais
com maiores exigéncias tanto para o PRSAC quanto para o gerenciamento de
riscos, o que contribui para a formac¢do de uma visdo transversal.

A aplicacdo da metodologia do Sistema de Avaliagao de Riscos e Controles (SRC), que
conta com papéis de trabalho destinados a avaliar a PRSAC, os RSAC e sua estrutura
de gerenciamento, resultou em treze entidades supervisionadas submetidas a esse
exame dedicado no periodo entre julho de 2023 e junho de 2024. Entre as dezessete
entidades supervisionadas identificadas como as que detinham maior exposicao

5 Resolugdao BCB 151, de 6 de outubro de 2021; Instru¢do Normativa BCB 222, de 28 de dezembro
de 2021; Instrugdo Normativa BCB 328, de 23 de novembro de 2022; Instrug¢do Normativa BCB 423,
de 24 de novembro de 2023.

6 Resolugdo BCB 331, 27 de junho de 2023; Resolugdo CMN 4.945, de 15 de setembro de 2021;
Resolugdo BCB 265, de 25 de novembro de 2022; e Resolugdo CMN 4.557, de 23 de fevereiro de 2017.
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intrinseca aos RSAC durante o planejamento da supervisao para 2024, dez tiveram
seus ciclos de supervisdo encerrados no periodo.

Como decorréncia da atividade de supervisao do BC em anos anteriores, as
auditorias internas de algumas entidades foram instadas a produzir relatérios e
planos de acdo para solugdo de deficiéncias identificadas e o BC acompanhou esse
trabalho. No periodo, foi também realizada avaliagdo do nivel de aderéncia de
entidades especializadas na aquisicdo de ouro quanto aos requisitos de PRSAC e de
gerenciamento de RSAC, uma vez que se trata de atividade com maior exposigao.

Por fim, o BC desenvolveu trabalho a partir de informag&es contidas no Sistema
de Operagdes do Crédito Rural e do Proagro (Sicor) que envolveu o cruzamento
de sua base de dados com conjuntos de informagdes externas publicas. O Sicor
registra todas as operacdes de crédito rural contratadas no SFN e tem por objetivos
principais efetuar o levantamento estatistico do crédito rural no pais e possibilitar
melhor acompanhamento pelo BC das operacgées do crédito rural e do Programa
de Garantia da Atividade Agropecuaria (Proagro).

Como resultado, foram mapeadas operagdes com indicios de maior risco sob
as Oticas tanto de compliance como prudencial, as quais foram objeto de
manifestacdo pelas entidades supervisionadas concedentes do crédito, apds
opiniGes das respectivas dreas de auditoria interna ou de auditoria cooperativa,
conforme o caso.

2.2.6 Bureau de Crédito Rural

O Bureau de Crédito Rural é um sistema que armazena dados de crédito
rural e de uso de recursos do Proagro. O crédito rural ocupa papel central na
agenda estratégica do BC devido a sua importancia para a economia e para o
SFN. Atualmente, 11,8% do montante de crédito das operagGes realizadas por
instituices do SFN corresponde ao crédito rural.

O Proagro é o programa que garante o pagamento de financiamentos rurais de
custeio agricola quando a lavoura amparada tiver sua receita reduzida devido a
eventos climaticos ou pragas e doengas sem controle. O programa foi criado pelo
governo federal em 1973, é administrado pelo BC conforme as normas aprovadas
pelo CMN, e funciona como um seguro rural para o agricultor e para a instituicdo
financeira que concedeu o crédito rural.

O programa tem como foco principalmente os pequenos e os médios
produtores rurais, embora esteja aberto a todos dentro do limite de cobertura
estabelecido na regulamentacdo. Para os beneficidrios do Programa Nacional de
Fortalecimento da Agricultura Familiar (Pronaf), o enquadramento ocorre em um
subprograma denominado Proagro Mais, que, além das coberturas ordinarias
do Proagro, também assegura ao agricultor familiar uma renda minima até seu
préoximo ciclo produtivo.

No ambito do Bureau de Crédito Rural, o BC e o Ibama celebraram acordo de
cooperacao que possibilita o intercambio de informagbes do BC sobre operacdes
de crédito rural e do Proagro, e diversas bases de dados geridas pelo Instituto
Brasileiro do Meio Ambiente e dos Recursos Naturais Renovaveis (Ilbama). Além
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disso, o compartilhamento das informacdes apoia as acdes de prevencdo e
repressao de ilicitos ambientais pelo instituto.

A partir das informacgdes coletadas do Sicor e do Proagro, foi possivel aprimorar
ferramentas utilizadas pela supervisao prudencial do BC para a identificacao de
exposicoes potencialmente mais elevadas aos RSAC. Com os avancos tecnoldgicos
implementados pela supervisdo do BC desde 2020, as operag¢des de crédito
rural passaram a ter suas coordenadas geodésicas verificadas e analisadas em
conjunto com outras informacgdes relativas a trabalho escravo, localizacdo de
terras indigenas e quilombolas, entre outros. Essa iniciativa se concretizou com
o cruzamento de dados informados pelas entidades supervisionadas no Sicor,
relativas ao crédito rural, com outras bases de dados de acesso publico.

Nesse sentido, as coordenadas geodésicas disponiveis no Sicor sdo insumos
relevantes para a localizacdo fisica das glebas financiadas para posterior
comparacdo com informacdes de mesma caracteristica em outras fontes, a
exemplo da localizagdo de unidades de conservagao e a¢des administrativas de
drgdos ambientais. Com isso, tornou-se possivel identificar pontos geograficamente
coincidentes que apontam para uma maior exposicdao aos RSAC.

Durante o periodo em analise para este relatério, o BC realizou agdes que
abrangeram 64 entidades supervisionadas, sendo dez delas concentradas no
bioma Amazonia. Essas acbes resultaram em 68 sinalizagdes, na emissdo de dez
sumulas de apontamentos e na desclassificacdo de 342 operagdes.

Além disso, no primeiro semestre de 2024, foram aprovadas quatro resolugdes’
pelo CMN, de iniciativa do BC relativas ao Proagro, que modernizaram o modelo
de comprovacdo de aquisicao de insumos, aproximando o programa das boas
praticas adotadas no mercado do seguro rural. As medidas propostas permitirdao
reducdo de custos da ordem de R$935 milhdes no segundo semestre de 2024 e
de RS2 bilhdes em 20252 para o pais.

A Resolug¢do CMN 5.081, de 29 de junho de 2023, determinou que nao seja
concedido crédito rural para empreendimento situado em imével rural que nao
esteja inscrito ou cuja inscricdo se encontre cancelada ou suspensa no Cadastro
Ambiental Rural (CAR), instrumento criado pela Lei 12.651, de 25 de maio de
2012. Essa resolugdo atualizou ainda os impedimentos sociais, ambientais e
climaticos para concessdo de crédito rural, estendendo a todos os biomas a
vedacdo a contratacdo em imdveis com embargos e vedando a concessdo em
areas sobrepostas a florestas publicas ndo destinadas.

Em decorréncia, o Sicor foi atualizado para processar as verificacées e os incentivos
contidos nos normativos publicados em funcdo do Plano Safra, tais como
impedimento de contratagao com CAR suspenso, vedag¢do de adesao ao Proagro
para mutudrios com mais de sete comunicag¢bes de perdas, e redugdo de 0,5%
na taxa de juros para imoveis com CAR analisado. Outra mudanca relevante foi
a determinagdo de que o poligono registrado no CAR seja a referéncia do imovel
para fins de crédito rural.

7 Resolugdes CMN 5.125; 5.126; 5.127; e 5.128, todas de 8 de abril de 2024.
8 Voto BCB 99, de 26 de junho de 2024.
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Desse modo, apds o tratamento e a analise de dados pelo BC, as entidades
supervisionadas passaram a ser confrontadas com indicios de operagbes com
maiores riscos frente as prdprias politicas e limites internos, colaborando para o
aperfeicoamento da supervisdo prudencial dos RSAC no SFN.

Desde a implementac¢do dessas alteragcbes em 2024, foram bloqueadas 1.235
tentativas de registro de operag¢des no valor de R$726 milhdes. Adicionalmente,
evitou-se a efetivacdo de outras 30.609 tentativas de registro com inconsisténcias
relativas ao CAR, tais como area do empreendimento fora do CAR ou com o
respectivo CAR sem relacdo com a drea do empreendimento, no valor total de
R$6,3 bilhdes.?

Impedimentos

ano quantidade de operagdes valor das operagdes
2020 5 8,05

2021 42 29,51

2022 421 103,45

2023 527 173,61

2024 1.235 726,24
Totais 2.230 1.040,86

Tentativas de registro de operagées com empreendimento fora do CAR ou

CAR sem relagdo com empreendimento

ano qguantidade de operagdes valor das operagdes

2024 30.609 6.271,87

Nota: valores em RS milhdes. Em 2024, os dados foram atualizados em 30 de junho de 2024.

2.2.7 Medidas do BC relativas as consequéncias de eventos climaticos
no RS

Como parte das medidas de enfrentamento do estado de calamidade publica
decretado em maio de 2024 no RS, o CMN e o BC aprovaram, naquele mesmo
més, medidas para dar ao SFN melhores condi¢des de atuar na ameniza¢do dos
efeitos econdmicos da situagdo de calamidade publica.

Foram adotados critérios tempordrios para a caracterizacdo das reestruturacées
de operacgdes de crédito tituladas por residentes naquela unidade federativa para
fins do gerenciamento do risco de crédito. Nesse sentido, as reestruturacoes
de operagdes realizadas no periodo de 12 de maio a 31 de dezembro de 2024
ficam dispensadas de serem consideradas como indicativo de que tais operagdes
devessem ser classificadas como um ativo problematico, deixando assim de ter
alterado seu perfil de risco e de ter que atender a requerimentos prudenciais
mais estritos. Tal medida, entretanto, ndo alcanca a reestruturacdo de operacdes
ja caracterizadas como ativos problematicos na data de publicacdo do respectivo
normativo ou aquelas operagdes com evidéncias de incapacidade de a contraparte
vir a honrar a obrigacdo nas novas condi¢Ges pactuadas.

9 Uma tentativa de registro de operagdo bloqueada devido a inconformidades sociais ou
ambientais, ou inconsisténcias relativas ao CAR podera vir a ser efetivada desde que sanado o
problema identificado inicialmente.
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No ambito do Proagro, considerando as dificuldades de deslocamento, as
vistorias técnicas necessdrias para o pagamento das indenizacées do programa
passaram a poder ser feitas com o uso de sensoriamento remoto e por meio de
dados paramétricos da produtividade dos municipios com o objetivo de agilizar
o pagamento de indeniza¢des aos produtores rurais afetados pelas enchentes.

Além disso, o CMN também decidiu que operagGes de crédito realizadas no
ambito dos programas federais destinados ao enfrentamento das consequéncias
econbmicas derivadas de eventos climaticos no RS cujo risco de crédito seja detido
pela Unido, diretamente ou por meio de fundo garantidor ou de instituicdo por
ela controlada, estivessem sujeitas a niveis minimos de provisdo somente no
caso de atraso superior a noventa dias no pagamento de principal ou de juros.

A emergéncia climatica suscitou, pela supervisao, a execucdo de procedimentos
mais intensos de acompanhamento das entidades supervisionadas sediadas ou
com atuacdo relevante naregido, cujos relatos foram repassados tempestivamente
aum grupo de monitoramento de crise. Dentre os procedimentos, podem-se citar,
por exemplo, a identificacdo das entidades supervisionadas potencialmente mais
expostas a ativos fisicos e financeiros na regidao afetada, o funcionamento dos
planos de contingéncia, e o mapeamento das principais medidas para atender
as necessidades dos clientes, em especial no atendimento fisico e no que tange
ao apoio financeiro. Esse apoio financeiro pode viabilizar a postergacdo e a
reestruturacdo de operacdes, a liberagdo de recursos aplicados, a isengdo de taxas
e tarifas, e a identificacdo de eventuais alteracGes nas politicas para limitagao de
novas operagoes de crédito.

Especificamente para determinados segmentos, como cooperativas (incluindo
sistemas cooperativos) e outras entidades supervisionadas ndo bancarias, foi
enviado questiondrio para aquelas com atuacdo mais significativa no estado
com perguntas que cobriam temas como continuidade de negdcios e potenciais
reflexos nas carteiras de crédito, depdsitos e liquidez.

Por fim, foram e estdo sendo realizadas reunides de acompanhamento com a
administracdo das entidades supervisionadas mais expostas, mantendo-se contato
com aquelas consideradas de maior criticidade. Encontros com representantes
do Fundo Garantidor de Créditos (FGC) e do Fundo Garantidor do Cooperativismo
de Crédito (FGCoop) fazem também parte do rol de medidas adotadas pelo BC
em decorréncia da tragédia climatica no RS.

2.3 Reservas internacionais

A construcdo de um consenso sobre a melhor forma de medir os riscos financeiros
associados as mudangas climaticas é um processo em evolucdo, e a divulgacao
de informagdes financeiras desta se¢do contribui com o esforco de alcangar um
entendimento comum quanto a forma de mensuracgao.

No que se refere as iniciativas do BC relacionadas a gestao de riscos associados as
mudancas climaticas e seus impactos economicos e financeiros, as informacdes
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apresentadas nesta sec¢ao estdo divididas em quatro pilares, alinhados a TCFD e,
agora, ao ISSB: governanca, estratégia, gestdo de riscos e métricas. O BC divulga
anualmente o Relatdrio de Gestdo das Reservas Internacionais, que aborda
aspectos que vao desde a conjuntura econdmica e a governanga, passando pela
politica de investimento e a administracdo de riscos, até a demonstra¢do dos
resultados da gestao das reservas.

2.3.1 Governanga

O Balanco Patrimonial do BC de 31 de dezembro de 2023 é apresentado de forma
esquematica na figura abaixo. A carteira de titulos publicos federais (maior parte
do ativo em moeda local) é composta apenas por titulos emitidos pelo Tesouro
Nacional do Brasil e, por esse motivo, ndo sera analisada nesta edicdo do relatdrio.
No balanco, observa-se que as reservas internacionais (que compdem o ativo
em moedas estrangeiras) representam parte significativa dos ativos do BC. Essas
reservas sao investidas em diversas classes de ativos nos principais mercados
financeiros internacionais, e as métricas de riscos climaticos apresentadas a seguir
se referem a esses investimentos.

Balango patrimonial do BC
Passivo em moedas estrangeiras
. . 178
Ativo em moedas estrangeiras

1.811

Passivo em moeda local
3.712

Meio urculante
Ativo em moeda local

2.484

Patrimonio Liquido (PL)
63

Total do Ativo Total do Passivo e PL
4.295 4.295

Nota: em RS bilhdes, dados de dezembro de 2023.

Compete ao GRC estabelecer os objetivos estratégicos bem como o perfil de
risco e de retorno das reservas internacionais do pais. No que diz respeito ao
gerenciamento dos investimentos, a estrutura de governanga das reservas esta
amparada na PGR-BC. Os investimentos sdo realizados de acordo com diretrizes
estabelecidas pelo GRC, que define uma carteira de referéncia detalhada e
replicavel, limites operacionais para os desvios em relacdo a carteira de referéncia e
critérios de mensuracdo de resultados, em linha com o perfil de risco conservador
dainstituigdo. Entre os critérios de alocagdo estratégica, parametros relacionados
aos riscos ambientais e climaticos estdo sendo introduzidos gradativamente no
processo decisério.

2.3.2 Estratégia

Os investimentos das reservas internacionais possuem perfil conservador e
buscam realizar a cobertura cambial da divida externa bruta do pais, com o
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objetivo de reduzir a exposicao do pais a oscilacées cambiais, e uma alocacdo
com perfil anticiclico. A alocacdo é feita com o auxilio de técnicas de otimizacdo
risco-retorno de carteira, observados os critérios de seguranca, liquidez e
rentabilidade, priorizados nessa ordem.

Ainda ndo ha metodologias e métricas consolidadas como melhores praticas de
avaliacdo de riscos climaticos para a construcdo de carteiras de investimentos.
Por outro lado, estd em curso um esfor¢o para que investidores e instituicdes
divulguem e acompanhem os riscos climaticos de suas posi¢Ges financeiras com
base em padrdes existentes de modo a contribuir para a constru¢do de consenso
com rela¢do a melhor forma de mensuragao. Os exercicios de otimizacdo para a
alocacdo estratégica das reservas internacionais levam em considerag¢do diversas
classes de ativos, incluindo aquelas associadas a titulos com rétulo sustentdvel,
e indices de exposi¢ao a riscos climaticos da carteira sdao considerados, de
maneira complementar, no processo decisério. O BC, portanto, incrementou
paulatinamente a compra de ativos com essas caracteristicas no portfélio das
reservas, observando restricdes referentes a liquidez, rentabilidade e risco que
também se aplicam aos demais ativos.

Conforme se observa a seguir, o BC tem aumentado o percentual de titulos com
rétulo sustentavel nas reservas internacionais. Inicialmente, a aquisicdo de green
bonds foi feita em titulos de renda fixa emitidos por agéncias governamentais,
supranacionais e governos centrais no ambito da gestdo ativa dos investimentos
das reservas internacionais. Em 2021, definiu-se pela alocacdo estratégica
em green bonds na carteira de referéncia dos investimentos das reservas
internacionais, considerando o perfil risco e retorno do conjunto de classes de
ativos. Mais recentemente, a carteira passou a contar também com sustainability
e social bonds. Em 2023, iniciou-se o investimento em fundos do BIS dedicados a
investimento verde (BISIP Green USD e BISIP Green EUR). O Gréfico 1 apresenta
a alocacdo das reservas internacionais em investimentos com rétulo sustentavel
ao final de cada ano desde 2017, onde pode ser verificada a mudanca recente
provocada pela alocacao estratégica.

Grafico 1 — Titulos com rétulo sustentavel nas reservas internacionais
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Fonte: BC, dados de dezembro de 2023.
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2.3.3 Riscos

A analise dos riscos associados ao processo de investimento é fundamental para
o entendimento dos resultados financeiros e para a adequacgdo da carteira de
referéncia aos objetivos de investimento das reservas internacionais.

Os diferentes riscos assumidos na aplicacdo das reservas internacionais sdao
monitorados diariamente pelo BC. Além dos riscos financeiros (como riscos de
mercado, crédito e liquidez), também sdo acompanhados os registros de eventuais
incidentes operacionais, bem como métricas associadas a lancamentos de GEE
na atmosfera, construidas com base em “emissGes equivalentes de CO, (CO,e)".

O acompanhamento das medidas de CO,e visa a avaliagdo do impacto de diferentes
estratégias de investimento no perfil de carbono da carteira. A carteira das reservas
internacionais é investida majoritariamente em titulos soberanos e, embora exista
exposicdao ao mercado aciondrio norte-americano, ndo hd aquisicdo direta de
acOes de empresas. Assim, 0 acompanhamento dos indices e métricas associados
a carteira é predominantemente influenciado por indicadores associados a paises,
e ndo a empresas.

2.3.4 Métricas

Na gestdo das reservas internacionais, o BC acompanha algumas métricas
relacionadas aos riscos climaticos, principalmente a emissdo de GEE, perfil
de energia e aumento implicito de temperatura. Dada a auséncia de um
consenso sobre uma métrica Unica de avaliagao dos investimentos das reservas
internacionais no que diz respeito aos riscos climaticos e as questoes relacionadas
a sustentabilidade, e visando aumentar a transparéncia e contribuir para a
discussdo sobre o tema, o presente relatério recorre a medi¢des variadas de
forma exploratéria.

O Griafico 2, a seguir, mostra a evolucdo da alocacdo por paises das reservas
internacionais ao final de cada ano. Verifica-se, em todo o periodo, o délar norte-
americano como moeda de maior participa¢do nos investimentos das reservas
internacionais, principalmente devido a estratégia de cobertura cambial do passivo
externo (no qual o ddlar norte-americano é também a moeda dominante).

Grafico 2 - Distribuigao das reservas internacionais brasileiras por pais
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Fonte: BC, dados de dezembro de 2023.
Nota: foram desconsiderados os titulos verdes, supranacionais e Forex, e normalizado ex-ouro.
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O BCacompanha medidas utilizadas internacionalmente, como a média ponderada
da intensidade de carbono (Weighted Average Carbon Intensity — WACI). A
combinagdo da alocagdo por paises com dados de emissdo de CO_,e normalizados
pelo PIB leva a composicdao da métrica que é exibida no Grafico 3.

Grafico 3 — Média ponderada da intensidade de carbono das reservas internacionais
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Fonte: BC, com dados do IEA, do servico Moody’s Data Buffet e Fundo Monetario Internacional (FMI).
Dados de dezembro de 2023.

Conforme se observa no Grafico 3, em 2023, o WACI das reservas internacionais
diminuiu em relacdo ao valor de 2022 devido principalmente a diminui¢do na
intensidade de carbono, normalizada pelo PIB, dos Estados Unidos e uma pequena
reducdo da alocagdo nesse pais, que possui a maior participagdo na carteira.®

O Grafico 3 apresenta também, para efeito de comparagao, o WACI de uma
carteira tedrica de bancos centrais composta pela distribuicdo de moedas das
reservas internacionais agregadas globalmente, conforme apresentado no sitio
do FMI (COFER - Currency Composition of Official Foreign Exchange Reserve). No
periodo de 2016 a 2023, a queda no valor do WACI das carteiras analisadas reflete
basicamente a queda de emissdes de carbono dos paises normalizada pelo PIB.

Outra métrica refere-se as emissdes de CO,e per capita, que permite acompanhar
aintensidade das emissdes em relacdo a populagdo do pais. Atualmente, a média
mundial de emissdo per capita é de 6,5 t CO,e. Semelhante ao WACI, o Grafico 4
apresenta a média ponderada da combinagao da alocacdo nos paises com os dados
de emissdo de CO,e normalizados pela populagdo, ou seja, emissdes per capita.

10 Vertabela 2.1 (distribuicdo por moedas das reservas internacionais) no Relatério de Gestdo das
Reservas Internacionais, edi¢ao de 2022.
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Gréfico 4 — Média ponderada da emissdo de CO, per capita
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Fonte: BC, com dados do IEA, FMI e Banco Mundial.
Dados de dezembro de 2023.

Uma das principais fontes de emissdo de GEE é a geracdo de energia. A partir de
dados da Agéncia Internacional de Energia (International Energy Angency — IEA)
sobre a composicdo da matriz energética dos paises, é possivel compor o perfil de
geracdo de energia associado a alocagdo das reservas internacionais nas diferentes
moedas dos investimentos. Essa composi¢do permite acompanhar de que forma
as reservas internacionais sdo distribuidas entre as diversas fontes de geragdo de
energia produzidas pelos paises.

A IEA discute dois cendrios de evolucdo do perfil de geracdo de energia e sua
aderéncia ao compromisso estabelecido pelo Acordo de Paris. Esse compromisso é
de que o aumento da temperatura global, neste século, ndo ultrapasse dois graus
centigrados em relagao as temperaturas do periodo pré-industrial.

A |EA ndo procura realizar proje¢cdes do que vai acontecer, mas se propde a
explorar diferentes cenarios possiveis: um em que sao refletidas as intencées e
metas politicas anunciadas até o momento, e outro com base no cumprimento
integral das metas de energia sustentdvel. Trata-se, respectivamente, do Cenario
de Politicas Declaradas (Stated Policies Scenario — STEPS) e do Cendrio de
Desenvolvimento Sustentavel (Sustainable Development Scenario — SDS). O STEPS
reflete ndo apenas as politicas existentes, mas também as inten¢Ges e planos ja
anunciados e seus impactos no clima.

O SDS propde uma evolugao do perfil das politicas de forma aderente aos objetivos
do Acordo de Paris de “manter o aumento da temperatura média global abaixo
de 2°C acima dos niveis pré-industriais e buscar esforcos para limitar o aumento
da temperatura a 1,5°C acima dos niveis pré-industriais”. Para atingimento desse
objetivo, é exigido um nivel de emissdes liquidas zero (balangco de emissdes
produzidas com remogdes por captura e sequestro de carbono) na segunda
metade deste século.

O Grafico 5ilustra o perfil de fontes de gera¢ado de energia ponderado das aplicagGes
das reservas internacionais nos paises que compdem seus investimentos. O perfil
é afetado pelas mudangas de alocagao dos ativos que comp&em as reservas bem
como pelo perfil da matriz energética dos paises. O grafico apresenta também os
perfis das aplicagOes das reservas para os cenarios (STEPS e SDS).
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Grafico 5 - Perfil de geragao de energia
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Fonte: BC, com dados do IEA. Dados de dezembro de 2023.

O Gréfico 6 apresenta o aumento de temperatura implicito (/mplied Temperature
Rise —ITR) associado aos investimentos das reservas internacionais. O ITR fornece
uma medida que indica o alinhamento de um pais, de uma instituicdo ou de
um portfélio de investimentos aos objetivos climaticos globais. Assim, pode-se
comparar, por exemplo, os valores calculados para uma carteira aos limites de
aumento de temperatura do Acordo de Paris.

Grafico 6 — Aumento de temperatura implicito
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Fonte: BC, , com dados do Climate Action Tracker.
Dados de dezembro de 2023.

A agéncia de classificacdo de crédito Moody’s oferece um indicador que apresenta
oimpacto das consideracdes ESG sobre a classificacdo de um emissor ou transacao.
O ESG Credit Impact Score (CIS) é resultado de avaliagdo que indica o impacto
das consideragOes ESG sobre a classificacdo de crédito (rating) de um emissor
ou transacgao.

O CIS apresenta pontuacdo avaliada numa escala assimétrica de cinco pontos:

1) positivo (influéncia global positiva dos atributos ESG na classificagdo é material);

2) neutro a baixo (a influéncia global dos atributos ESG na classificagao é nao
material);

3) moderadamente negativo (a influéncia global negativa dos atributos ESG na
classificacdo é mais pronunciada que no anterior);
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4) altamente negativo (a influéncia global negativa dos atributos ESG na
classificacdo é mais pronunciada que no anterior); e

5) extremamente negativo (a influéncia global negativa dos atributos ESG na
classificacdo é mais pronunciada que no anterior).

Importante esclarecer que, dado que as classifica¢des (ratings) incorporam todos
os fatores de crédito considerados pertinentes na avaliacdo da forga relativa do
crédito (os aspectos ESG sdo apenas alguns desses fatores), ndo existe uma relagao
direta entre uma classificagdo de crédito e um CIS. Uma classificacao de crédito
elevada ndo implica necessariamente um CIS positivo, nem uma classificacao
baixa, um CIS negativo.

O Gréfico 7 apresenta a avaliagdo da média do indicador CIS para os investimentos
nas reservas internacionais. Também é apresentada a média do fator ambiental
do referido indicador (Environmental Issuer Profile Score). De acordo com o
indicador, as reservas internacionais sdo classificadas como CIS-2 e E-2, isto é,
a influéncia global dos atributos ESG na classificagdo é considerada de neutra a
baixa (ndo material).

Grafico 7 — Indicador ESG Moody’s (CIS e E)
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Fonte: BC, com dados do servigo Moody’s Investors.
Dados de dezembro de 2023.

2.4 Emissoes de gases de efeito estufa

O BCreconhece aimportancia de consumir recursos naturais de forma responsavel
e de minimizar os impactos de suas atividades sobre o meio ambiente. Dentre as
acoOes realizadas entre julho de 2023 e junho de 2024, destacam-se o Inventario
de Gases de Efeito Estufa (IGEE), o aproveitamento de residuos de cédulas de BRL
e a doacdo de itens de informatica e mobiliario.

A doacgdo de itens de informatica e mobilidrio considerados inserviveis para o
BC fomenta a economia circular e evita o descarte de itens que ainda podem ser
aproveitados. Ao longo do periodo de analise deste relatdrio, houve a doacdo de
2.578 bens, entre computadores e outros itens eletrdnicos inserviveis, para trés
organizacdes ndo governamentais do ramo educacional voltadas para jovens e
adultos. Estima-se que centenas de alunos serao beneficiados pelos equipamentos
doados nos préximos anos.
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Outro exemplo de iniciativa do BC para diminuicdo do consumo de bens naturais
foi a eliminacdo do transito de documentos em papel. Anualmente, eram
protocolados em torno de 90 mil documentos no Protocolo Digital. A eliminacdo
trouxe ganhos tanto ao BC quanto ao SFN e a sociedade de forma geral ao tornar
0 processo mais agil, mais seguro e menos oneroso.

O BC busca ainda reduzir o seu consumo de dgua por meio da execugdo de obras
de revitalizagGes prediais e da instalacdo de solugdes mais sustentdveis. O intento
é reduzir o consumo de bens naturais, bem como racionalizar o gasto publico.

2.4.1 Inventario de Gases de Efeito Estufa

A finalizacdo, em marco de 2024, do primeiro IGEE do BC é um avango que
merece destaque. O IGEE do BC foi elaborado segundo a metodologia GHG
Protocol (GHG é a abreviacdo para GreenHouse Gas), que é compativel com
as normas da Organizacdo Internacional de Normatizacdo (/nternational
Organization for Standardization — 1SO), com as metodologias de quantificacdo
do Painel Intergovernamental sobre Mudancas Climaticas (Intergovernmental
Panel on Climate Change — IPCC) e da Norma Brasileira Regulamentadora (NBR)
14.064. Tanto o inventdrio quanto as estratégias para reducdo de emissdes sao
individualizados para cada um dos doze prédios que o BC possui.

O ano base utilizado para a realizagdo do inventdrio foi 2019, refletindo o
funcionamento da instituicdo com praticamente toda sua mao de obra trabalhando
presencialmente nos escritdrios. Foram cinco as principais fontes de emissdo
de GEE em 2019, sendo que trés delas sdo responsdveis por 67% das emissoes.

Destinacdo dos
residuos oriundos das
cédulas de BRL que
terminaram seu ciclo
de vida e foram
retiradas de circulacao

Consumo de
energia elétrica

Distribuicdo de Deslocamentode  Geracdo de residuos
cédulas de BRL funciondrios para  pelo funcionamento
pelo Pais trabalharem nos escritérios dos prédios do BC

Assim, estdo sendo estudadas estratégias para reducao dessas emissoes. Para a
distribuicdo de numerario, uma possivel estratégia seria a renovacao da frota de
caminhdes que fazem o transporte e distribuicdo das cédulas de BRL pelo pais,
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pois eles sdo de 1988, 1989, 1994 e 1996. Veiculos mais novos tendem a emitir
consideravelmente menos material particulado na atmosfera do que a frota de
cerca de quarentas anos atras.

No que tange ao consumo de energia, uma estratégia que esta sendo estudada
consiste na possibilidade de serem instaladas placas solares nos edificios-sede do
BC, distribuidos pelo Brasil. No caso do edificio localizado na cidade de Salvador,
que ja possui esse sistema de geracdo de energia, esta sendo avaliada a ampliagdo
do nuimero de placas solares. Esse edificio do BC foi, inclusive, reconhecido pela
gestdo sustentavel de suas operagdes pela A3P em 2020 (82 Prémio A3P de
Melhores Praticas de Sustentabilidade).

No que concerne a destina¢do dos residuos de numerdrio, desde 2022, 100%
do residuo oriundo de papel moeda inservivel, em todos os prédios do BC, é
destinado ao coprocessamento de cimento, evitando-se assim um elevado nivel
de emissdes. A cada tonelada de papel moeda inservivel enviada ao aterro seriam
geradas 2,92 toneladas de CO,.

A emissdo de CO,e evitada equivale a diferenga entre o que seria gerado para
cada encaminhamento. O coprocessamento emite a cada tonelada, 1,61 tonelada
de CO.e. A redugdo, a cada tonelada de residuo €, portanto, de 1,31 tonelada
de CO,e. Assim, apenas ao longo de 2023, em que o BC enviou cerca de 1.500
toneladas de cédulas para coprocessamento, foram evitadas as emissdes de 1.965
toneladas de CO_e.

A utilizacdo do material para o coprocessamento de cimento é considerada a
pratica mais sustentdvel de tratamento desse residuo no momento. Para tanto, o
BC possui contratos individualizados em cada regional por meio dos quais todo o
residuo é enviado, apds trituracdo pela instituicdo, para servir de combustivel para
os fornos de cimento. Portanto, ao serem obtidos os numeros dos inventarios de
2022 e 2023, ja sera possivel confirmar a reducdo de emissGes de GEE advindas
dessa fonte.

No que diz respeito as fontes 4 e 5, ligadas ao deslocamento de funcionarios para
o trabalho e a geracdo de residuos pelas operagoes dos prédios, serdo aguardados
os numeros relativos a 2022 e 2023, uma vez que nesses anos a maior parte
dos funcionarios executou suas atividades em home office, o que significa que
essas emissoes foram reduzidas e que se faz necessario conhecer sua dimensao
atualizada antes que se estudem possiveis formas de mitigacao.

Ressalta-se que o inventdrio tem sido utilizado como importante instrumento
para embasar as decisOes estratégicas focadas na sustentabilidade que geram
também oportunidades de reducdo de custos operacionais. Isso reforca o
comprometimento do BC com a viabilizacdo de uma economia de baixo carbono.

2.4.2 Avaliacgao do ciclo de vida do numerario

Em novembro de 2023, o BC terminou a avaliacdo do ciclo de vida do numerdrio
(dinheiro brasileiro). O estudo envolveu todas as fases do ciclo de vida das notas
do BRL, desde a producao de matérias-primas, passando pela producao de papel
de algodao e de notas, pela distribuicao, classificacao, trituragdo e o descarte final
das notas inserviveis.
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Por meio do estudo, identificou-se os dois maiores processos geradores de GEE
ao longo desse ciclo. O primeiro corresponde as fases de producdo das notas —e
para isso o BC desenvolve estudos sobre op¢bes de materiais mais duraveis de
maneira a ampliar o seu tempo em circulacdo —; e o segundo, ja mencionado
na secao anterior, trata da distribuicdo do papel moeda pelo territdrio nacional.

2.4.3 Diminuigao residual da quantidade de papel moeda apds o Pix

Imaginava-se que a adogao crescente do Pix — o meio de pagamentos instantaneo
do BC — por milhdes de pessoas significaria a redu¢do da quantidade de papel
moeda em circulacdo e, portanto, da emissdo de GEE oriundos da distribuicdo
desse papel moeda pelo pais. Ocorre que, na pratica, tem-se, em meados de
2024, cerca de 20% a mais de papel moeda circulando do que em 2019, ou seja,
antes da pandemia do Covid-19.

Uma possivel explicacdo para o fen6meno é o chamado entesouramento, que
aconteceu durante o periodo da pandemia. Visando a aumentar sua seguranca
em um momento de profunda incerteza, muitos brasileiros podem ter optado
por manter dinheiro em espécie. Com o fim da pandemia, ainda ndo se voltou
ao patamar histdrico anterior.

O BC observa que a relagdao do brasileiro com o dinheiro é forte e que o
comportamento do cidadao é heterogéneo. Recentemente, a Instituicao fez uma
pesquisa sobre a forma de recebimento de salario pelos brasileiros e obteve o
resultado, com 95% de confianca, de que 65% recebem em conta-corrente e 34%,
em espécie, o que € um nUMero expressivo.

O BC também perguntou qual era o meio de pagamento preferido do brasileiro.
Os quatro principais meios de pagamento, que totalizam 97% dos escolhidos,
foram, em ordem de preferéncia, o Pix, o papel moeda, o cartdo de débito e, por
Ultimo, o cartdo de crédito. O Pix é a opgdo preferida por 41% dos brasileiros, ao
passo que o papel moeda é a opgdo de 38%.

Em suma, o Brasil parece passar por um momento em que o dinheiro em sua
forma de papel moeda ainda é a base da economia, mas em que a utilizacdo
dos meios de pagamento digitais é crescente. Por outro lado, ha desafios para
que essa utilizacdo seja ampliada. O primeiro é a bancarizagao, que tem a ver
com a informacdo e a escolaridade das pessoas. O segundo é a informalidade. A
economia informal ndo pode ser subestimada, uma vez que ha um consideravel
numero de pessoas que recebem dinheiro em papel moeda, e o utilizam para
consumo quase imediato, para fazer as compras de alimentos para o dia. Por fim,
ha a questdo do acesso a tecnologia, a internet e aos smartphones, que ainda
nao é viabilizado a todos.

2.4.4 Coleta seletiva

Em 2023, foram enviadas cerca de 53 toneladas de residuos recicldveis para as
cooperativas de catadores, somente em Brasilia. Considerando que cada tonelada
de residuo dessa natureza enviado para o aterro gera cerca de trés toneladas
de CO,e, somente em Brasilia foi evitada a emissdo de aproximadamente 160
toneladas de Co,e em 2023. Desde 2021, ano em que 0s edificios do BC foram
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adaptados fisicamente para fazer a correta separacao de residuos, tém sido feitas
campanhas de sensibilizacdo recorrentes, bem como treinamentos das equipes
de limpeza para correta separacao dos residuos desde sua origem até o destino.

Ao longo de 2023, esse processo foi intensificado, passando a fazer parte do
contrato de limpeza treinamentos periddicos nesse sentido. Além disso, foram
feitas matérias, videos e diversas conversas com os funcionarios buscando reforcar
aimportancia da participacdo de todos na correta separagao dos residuos na fonte,
ou seja, quando de sua geracgdo. A consolidacdo do processo de coleta seletiva
dentro da instituicdo visa a destinacdo correta dos residuos e a geracdo de renda
para muitas familias, dentro do conceito de economia circular. Afinal, o que é
residuo para o BC, é insumo para outros processos de trabalho.

2.4.5 Compartilhamento de espacgos dos edificios

Outra pratica de gestdo eficiente de seus espacos e recursos utilizada pelo BC
é o compartilhamento de seus prédios com outros drgaos publicos. Em 2023, o
BC economizou cerca de R$18,6 milhdes com a pratica. Ao todo, os cessionarios
ocupam de 10% a 40% dos edificios, a depender da regido, a excecdo de Brasilia.
Sdo 32 cessOes de areas para 21 drgaos e entidades da administracdo publica
no total.

O compartilhamento de imével proporcionou melhor utilizacdo dos espacos,
otimizacdo dos processos de contratacGes de servicos e aquisicoes, rateio das
despesas (servicos de agua e esgoto, energia elétrica, vigilancia, manutengao e
conservagdo de bens imoveis etc.).

Além da redugdo de custos para o governo federal como um todo (ndo ha cobranga
de aluguel desses cessionarios, apenas compartilhamento das despesas de
operagao), outro beneficio obtido é a reducdo das emissdes de GEE pelo BC: ao
reduzir a area climatizada e iluminada utilizada por seus servidores, o consumo
de energia é reduzido, assim como as emissdes decorrentes dessa fonte, que é
uma das principais da instituicao.
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Pessoas

Este capitulo é dedicado a apresentar as iniciativas do BC voltadas para as pessoas.
O capitulo descreve o relacionamento do BC com a sociedade, apresenta a¢des
para aumento da transparéncia e da cidadania financeira, bem como ag¢ées
voltadas ao préprio BC sobre diversidade, aprendizagem e politicas de bem-estar
do corpo funcional.

3.1 Relacionamento com a sociedade

O relacionamento do BC com a sociedade é realizado diretamente por meio do
atendimento e da prestac¢do de servigos ao cidaddo. Ha também o atendimento
a imprensa e a atuagao da instituicdo, com foco no cidaddo, junto a entidades
supervisionadas. O BC também busca trocar conhecimento com a academia e o
mercado, além de disponibilizar inimeras informagdes por meio de seu sitio na
internet e do Portal de Dados Abertos do BC.

A Carta de Servigos do BC contempla informagdes sobre todos os servigos
oferecidos ao cidadao, as formas de acesso a esses servicos e 0s compromissos
de padrao de qualidade de atendimento ao publico. Os canais de comunicacao
mantidos pelo BC, bem como sua governanca, fortalecem a transparéncia e a
credibilidade de suas a¢Ges. Permitem, ainda, a identificacdo das necessidades
de seu publico-alvo e o estabelecimento de um plano de agdo correspondente.

O BCdisponibiliza o Registrato, ferramenta por meio da qual os cidaddos consultam
suas informagdes financeiras pessoais de forma rapida, simples e segura, sem a
necessidade de atendimento humano. O Registrato pode ser acessado na pagina
Meu BC no sitio da instituicdo. Entre julho de 2023 e junho de 2024, o nimero
de relatdrios emitidos pelos usudrios foi de mais de 24 milhdes.

Os canais de atendimento do BC mais utilizados pelo cidaddo sao o Fale Conosco,
para registro de demandas pela internet; e o telefone 145, servico disponivel em
dias Uteis das 8h as 20h. O Din, langcado em 2019, é o assistente virtual do BC.
Ele responde duvidas diversas, por exemplo sobre os relatérios do Registrato;
auxilia no célculo de juros de empréstimo ou o tempo necessario para juntar um
valor; ajuda na pesquisa de bancos autorizados pelo BC; e facilita a consulta da
situacao de solicitacdes ou reclamacgdes registradas no BC. Entre julho de 2023
e junho de 2024, foram 980.288 atendimentos nesses canais, que, somadas
outras 18.669 manifestacdes pela Ouvidoria, totalizam quase um milhdo de
atendimentos no periodo.
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O BC utiliza as sugestoes, os elogios e as reclamagdes registrados na Ouvidoria
para subsidiar avaliacdes de carater técnico e gerencial quanto a qualidade de sua
atuacdo com o intuito de promover a melhoria continua dos servigos prestados
a sociedade e o incremento da transparéncia institucional. A transparéncia na
relacdo entre cliente, instituicdo financeira e BC também favorece o fortalecimento
de todo o SFN e o melhor uso dos recursos publicos e privados. A clareza das
informacdes favorece a tomada de decisdo e o exercicio da cidadania financeira.

O BC também esta presente em midias sociais e faz uso desses recursos para
divulgar conteudos informativos em formatos acessiveis e populares. Entre julho
de 2023 e junho de 2024, foram produzidas 4.256 publicacbGes sobre os mais
diversos temas de atuac¢do do BC, com informagGes para o mercado e para a
sociedade. A linguagem é simples e direta, e as informagdes podem ser acessadas
pelos perfis da institui¢do. Em 2023, o BC ampliou sua presenca nas midias sociais
e seu conteudo alcangou cerca de 34,9 milhGes de pessoas.

Para que possa aprimorar continuamente seus servicos, o BC disponibiliza canais
gue permitem ao cidaddo participar com sugestdes. Consultas publicas, seminarios
e eventos com participacdo do publico externo sdo exemplos de esfor¢os da
instituicdo nessa direcdo. A acessibilidade é uma das formas de prover cidadania
e, por isso, o BC adota medidas para favorecer o acesso ao conteudo digital
disponibilizado em seu sitio na internet, aplicativos e midias sociais.

ATENDIMENTO NOS CANAIS OFICIAIS CONSULTAS PUBLICAS

OE

998.957

REDES SOCIAIS REGISTRATO
[ -~
4.256 24 milhoes
publicacbes sobre Pix, SVR, Open de demandas por
Finance, Drex, educacdo financeira relatérios atendidas

e informacdes para o mercado e

para a sociedade 10,6 milhdes de relatérios

sobre empréstimos e
34'9 milhaes financiamentos emitidos

de alcance do contetdo d,o BC no 5,1 milhoes de relatérios sobre
Instagram, Facebook, X, LinkedIn, contas e relacionamentos
YouTube, TikTok e Telegram com bancos emitidos

Nota: dados de julho de 2023 a junho de 2024.

3.2 Cidadania financeira

Cidadania Financeira é o exercicio de direitos e deveres que permite ao cidaddo
gerenciar bem seus recursos financeiros. O desenvolvimento da cidadania
financeira se da por meio de um contexto de inclusdo financeira (ver se¢do 4.1),
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de educacdo financeira, de protecdo ao consumidor de servicos financeiros e de
participacdo no didlogo sobre o sistema financeiro.

Estimular a educacdo financeira corresponde a uma das dimensdes da Agenda
BC#, além de ser parte da visdo de futuro do BC. As iniciativas de educacgdo
financeira buscam levar mais conhecimento aos cidaddos sobre os riscos e as
oportunidades financeiras.

Por meio de informacdo precisa e em linguagem simples, consumidores e
investidores financeiros desenvolvem conhecimento e habilidades para fazerem
escolhas que melhorem o seu bem-estar financeiro. As iniciativas da dimensao
Educacdo também buscam a prote¢do ao consumidor de servigos financeiros e o
incentivo ao habito de poupar e a redug¢do do endividamento. Saiba mais.

Ferramenta gratuita, |-SFB oferece diagndstico para auxiliar o
cidaddo na melhoria de sua satde financeira.

R L RN RN My Ry LR R AR O Ry L R AR AR NN NN RN A AR AR R

15,7 mil* 280 mil*

pessoas participaram de cursos, pessoas acessaram o contelido da
palestras e oficinas pagina de cidadania financeira
W aprender
= valor

Imagine aprender
a cuidar do seu dinheiro
desde pequeno?

Mais de O Programa alcanca 24 mil
1 4 mil (I escolas, sendo que

profissionais de 5'8 milhaes 56% dos municipios do Brasil

tém escolas aderidas
educacdo certificados de estudantes

matriculados

*Nota: dados de julho de 2023 a junho de 2024.

Entre julho de 2023 e junho de 2024, o BC alcangou 3,5 mil pessoas por meio de
trinta palestras realizadas, além de 12,2 mil pessoas em cursos e oficinas, incluindo
os realizados no ambito do programa Aprender Valor. Mais de 14 mil profissionais
de educacgao foram certificados por esse programa desde 2020. A se¢do seguinte
(3.2.1) oferece mais informag0es sobre esse tema.

No ambiente virtual, 280 mil usuarios acessaram os conteldos da pagina de

cidadania financeira. La estdo disponibilizados também os cursos de Gestdo de
Finangas Pessoais e Formagao de Multiplicadores da Série Eu e Meu Dinheiro. No
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periodo de analise deste relatdrio, foram 16.350 acessos ao Museu de Valores,
gue também oferece conteldo de educacao financeira.

O BC promove, ainda, diversas a¢des de educacdo financeira com a colaboracao
das instituicdes financeiras. Segundo levantamento mais recente, feito em 2023,
entre as instituicGes mapeadas (36 bancos, onze instituicGes de pagamento e
cinco financeiras), 100% promovem agles de educagdo financeira. Ja entre as
cooperativas de crédito, esse percentual chega a 86% de 619 mapeadas em 2021.

3.2.1 Programa Aprender Valor

O programa Aprender Valor leva educacdo financeira, de forma gratuita, para
alunos do ensino fundamental de escolas publicas de todo o pais. A acdo busca
transformar a relagdo das criancgas e dos adolescentes com o dinheiro, promovendo
consciéncia, responsabilidade e autonomia no uso de recursos financeiros.

Idealizado pelo BC, o Aprender Valor foi financiado, entre junho de 2019 e junho
de 2024, com recursos do Fundo de Defesa de Direitos Difusos, do Ministério
da Justica e Seguranca Publica, e desenvolvido em parceria com o Centro de
Politicas Publicas e Avaliacdo da Educagao da Universidade Federal de Juiz de
Fora (CAEd/UFJF).

Os recursos educacionais do programa estao disponiveis em plataforma on-line,
onde é possivel acessar projetos escolares, cursos de formacdo e avaliacdes de
aprendizagem. Os projetos escolares com educacgao financeira, que seguem as
diretrizes da Base Nacional Comum Curricular (BNCC), sdo aplicados por meio do
conteudo das disciplinas de Lingua Portuguesa, Matemadtica e Ciéncias Humanas.

A iniciativa ja estd presente em 56% dos municipios do pais, com participa¢do de
mais de 24 mil escolas publicas de ensino fundamental. Com isso, o programa
tem potencial para alcangar cerca de 5,8 milhdes de estudantes matriculados
nessas escolas.

3.2.2 indice de Saude Financeira do Brasileiro

A terceira rodada de medic3o do indice de Satde Financeira do Brasileiro (I-SFB)
foi realizada pela Federacdo Brasileira de Bancos (Febraban), com apoio técnico
do BC, entre os meses de junho e setembro de 2023. Trata-se da maior medicao
ja realizada no Brasil sobre o tema saude financeira e contou com a participacdo
de 4.769 brasileiros com mais de dezoito anos.

O |-SFB avalia as seguintes dimensdes que definem a saude financeira: proficiéncia,
seguranca e liberdade. A proficiéncia financeira combina medidas de habilidade e
comportamento, sendo que a habilidade mensura a capacidade de o individuo buscar
e entender informag¢des importantes para a sua vida financeira; ja o comportamento
mede as atitudes, principalmente com relacdo a disciplina e controle.

A seguranca financeira representa a percep¢ao do cidaddo sobre sua situacao
financeira e se ela é fonte de preocupacao e estresse na sua vida. Ja a liberdade
financeira avalia se a forma como o individuo lida com o dinheiro permite
aproveitar a vida.
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O indice possui sete faixas — ruim, muito baixa, baixa, ok, boa, muito boa e étima
—distribuidas em uma escala de 0 a 110 pontos. O indice médio do brasileiro em
2023 foi de 56,2 pontos, ou seja, entre baixa e ok. Em 2022, o resultado foi de
56,0 pontos; e de 57,2 em 2020.

A partir das medig¢des do I-SFB, é possivel avaliar a evolucdo da saude financeira
dos brasileiros e realizar comparacgGes variadas, envolvendo faixa de renda,
género, idade, regido geogréfica, entre outras. Para 2024, esta prevista a quarta
medicdo, além de estudos de aprofundamento que utilizardo as bases de dados das
pesquisas ja realizadas. Qualquer cidaddo pode descobrir seu indice gratuitamente
em indice.febraban.org.br.

O I-SFB é também importante para a personaliza¢do da jornada dos usudrios da
ferramenta de educacdo financeira Meu Bolso em Dia, uma plataforma gratuita
e gamificada que oferece trilhas de aprendizagem personalizadas. Desde o
seu lancamento, em novembro de 2021, até junho de 2024, as campanhas de
divulgacdo alcancaram mais de quarenta milhGes de pessoas; foram feitos um
milhdo de acessos a plataforma e 198 mil usuarios se cadastraram para usa-la.

3.2.3 Atualizacdo do Endividamento de Risco no Brasil

Em novembro de 2023, foi publicada uma nova edigao da Série Cidadania
Financeira com o estudo de Endividamento de Risco do Brasil, que atualiza os
numeros do endividamento de risco e aprofunda o estudo iniciado em 2020.
Realizou-se também o mapeamento do endividamento de risco entre os diferentes
segmentos financeiros, tanto na concentracdo dos endividados de risco como nas
modalidades de crédito envolvidas no endividamento desse publico.

Segundo o estudo, em marc¢o de 2023, havia 15,1 milhdes de endividados de risco
no Brasil, ou 14,2% dos tomadores de crédito, valor maximo na série historica.

O trabalho também cruza dados do endividamento de risco com a pesquisa I-SFB.
O endividamento de risco tem relagdo com piores niveis de bem-estar financeiro,
com niveis de poupancga mais baixos e com menor capacidade de planejamento. A
andlise continua do endividamento de risco refor¢a o entendimento do diagndstico
do bem-estar financeiro no Brasil e promove subsidios para a educacdo financeira
no SFN, bem como auxilia a supervisao de conduta em sua matriz de riscos.

3.2.4 Regulagdo da atuagdo em educacgao financeira das institui¢cdes
financeiras

Em dezembro de 2023, o BC e 0 CMN publicaram Resolucao Conjunta 8 dispondo
sobre medidas de educacdo financeira a serem adotadas por instituicdes
financeiras, instituicGes de pagamento e demais instituicdes autorizadas a
funcionar pelo BC.

O regulamento estabelece os principais objetivos a serem cumpridos pelas
iniciativas de educacdo financeira, exige a manutenc¢do de uma politica de
educacdo financeira baseada na ética, responsabilidade, transparéncia e diligéncia,
bem como nos principios norteadores de valor para o cliente, amplo alcance, e
adequacao e personalizacdo. A norma entrou em vigor no dia 12 de julho de 2024.
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3.3 Diversidade, aprendizagem e politicas de bem-estar

Nos ultimos anos, o BC tem observado diminui¢gdao no nimero de servidores ativos
devido a aposentadorias e exoneragdes sem reposicdo. Como ndo ha realizacao
de concurso publico na instituicdao desde 2013, a quantidade de servidores vem
reduzindo ao longo dos ultimos anos. O BC tinha, em 18 de junho de 2024, 3.270
servidores ativos, cerca de metade do quantitativo previsto em lei.

3.3.1 Diversidade

Do total de 3.270 servidores ativos, apenas 2,9% sdo pessoas com deficiéncia
(PCD). Dentre os 1.233 servidores comissionados (ocupantes de fung¢des
gerenciais, de assessoria ou de supervisdo), 2,8% sao PCD.

Do género masculino, sdo 77% do total, e equivalem a 79,8% dos servidores
comissionados. Ao passo em que as proporg¢des sao semelhantes na analise geral,
nos niveis estratégicos esse percentual se eleva para 89,5%'!, uma diferenga de
12,5%. Na Diretoria Colegiada, com nove membros, ha apenas uma mulher.

Dentre os 3.270 servidores ativos, apenas 66 se declaram pretos (2%) e 21 dos
comissionados (1,7%). Apenas 11 servidores se declaram indigenas (0,3%), sendo
2 comissionados. Do total, 19,1% se autodeclaram pretos ou pardos e equivalem
a 19,5% dos comissionados.

Em termos de idade, 37,8% dos servidores tém entre 45 e 55 anos, e correspondem
a 41,8% dos comissionados. Considerados aqueles com até 55 anos, sdo 68,4%
do total, mas desempenham fung¢des comissionadas em proporg¢ao maior, 73,2%.

O BC, enquanto autarquia federal, deve buscar conformidade a Lei 12.990, de
2014, que estabelece a reserva de 20% de vagas em todos os concursos publicos da
administracdo direta, autarquica e fundacional do governo executivo federal para
candidatos autodeclarados pretos e pardos. Contudo, o tGltimo concurso realizado
e concluido pelo BC deu-se em 2013, antes da promulgacao da referida lei.

Outro normativo que merece destaque, este mais recente, é o Decreto 11.443,
de 2023, que determina que parte das fung¢des e cargos comissionados de
todo o executivo federal deve ser exercida por servidores autodeclarados
pretos e pardos (ainda pendendo de regulamentacao a definicdo do percentual
obrigatdrio para autarquias).

11 Presidente, oito diretores, procurador-geral, secretario executivo e 46 chefes de unidades,
totalizando 57 posi¢Ges estratégicas, entre as quais seis sdo desempenhadas por mulheres.
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Género feminino masculino

@

comissionados 20,2% 79,8%

Etnia 27,5%

outras etnias ou

brancos ndo declarado

comissionados 74,9% 25,1%

Idade °n
’l‘ P31.6%

<55

comissionados 73,2% 26,9%

Nota: dados de 18 de junho de 2024.

3.3.2 Aprendizagem

A capacidade técnica dos servidores é um ativo intangivel fundamental para
o cumprimento da missdo institucional. Para que os servidores do BC possam
desenvolver suas competéncias técnicas e comportamentais, a instituicao
investe em ac¢des de aprendizagem e de gestdo do conhecimento por meio da
Universidade Banco Central (UniBC).

Em termos de aprendizagem organizacional, durante o periodo de analise deste
relatério, 33 servidores realizaram agbes de aprendizagem na temadtica, em
dezenove diferentes agbes, de instituicdes como: Banco de Portugal, Financial
Stability Institute (FSI) do BIS, GIZ, Universidade de Oxford, Associagdo de
Supervisores Bancarios das Américas (ASBA), Centro de Estudos Monetdrios
Latino-americanos (Cemla), Coursera, Ministério do Meio Ambiente, Organizagdo
das Cooperativas Brasileiras (OCB), dentre outros. Ao todo, as participacGes
somaram cerca de 550 horas de treinamento.
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3.3.3 Bem-estar e qualidade de vida no trabalho

O BCtrabalha para consolidar o bem-estar e a saide dos seus colaboradores. Além
das a¢bes de salide ocupacional determinadas por lei, como a realizagdo do Exame
Periddico de Saude, o BC também conduz o Programa de Salide Mental e Bem-
estar no Trabalho, que tem como objetivo a promogdo de a¢des que favoregam
o0 bem-estar no ambiente de trabalho, minimizem o risco de adoecimento e
favorecam a recuperacdo e o retorno ao trabalho.

O bem-estar no BC tem como foco a realizagdo de eventos ou palestras em
gue haja espaco para se falar abertamente sobre temas correlatos a saude
mental e bem-estar. As palestras sdao realizadas por profissionais externos de
referéncia, e as rodas de conversa do Balanco Alimentar, pelas nutricionistas do
ambulatério médico do BC. Esses eventos tém o objetivo de acolhimento a todos
os colaboradores que trabalham no BC, sejam estes servidores, contratados de
empresas terceirizadas ou estagiarios.
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Prosperidade

Este capitulo destaca o papel das organizacdes no fomento ao crescimento
econdmico e a importancia das inovag¢des para que o desenvolvimento possa ser
inclusivo e sustentdvel. Sdo abordadas as a¢des relacionadas a inclusao financeira,
a inovacdo e ao aumento da competitividade no SFN para ganho de eficiéncia.
O capitulo apresenta também uma descricdo dos avancos em relacdo a titulos
sustentaveis pelo potencial que eles possuem para direcionar investimentos a
projetos que gerem impactos positivos ao meio ambiente e a sociedade.

4.1 Inclusao Financeira

A inclusdo financeira também corresponde a uma das dimensdes da Agenda
BC#, sendo o processo por meio do qual individuos tém acesso efetivo a servigos
financeiros providos por institui¢gdes financeiras, tais como crédito, poupanga,
pagamentos, seguros, previdéncia e investimentos.

Em 2023, o BC desenvolveu um estudo que teve como objetivo auxiliar na
compreensdo da dindmica competitiva e dos efeitos da digitalizacdo dos servicos
financeiros, analisando a evolugcao do nimero de usuarios que realizaram
operacdes de crédito e/ou pagamento, segregando as informacdes por diferentes
segmentos de instituicGes do SFN e no Sistema de Pagamentos Brasileiro (SPB).

O segmento crédito digital/servigos foi 0 que mais aumentou sua base total de
usuarios ativos. Esse crescimento foi puxado, principalmente, por novos entrantes
no mercado durante o periodo analisado, devido a oferta de Pix e de cartées de
crédito. Politicas publicas instrumentalizadas por meio da abertura de contas
digitais de pessoas fisicas impulsionaram o crescimento do nimero de usuarios
ativos do segmento com os maiores bancos do pais. Para saber mais detalhes,
acesse o estudo no REB 2023.

O cooperativismo é outra ponte importante para acesso a servicos financeiros.
Elas tém por objetivo simplificar e desburocratizar procedimentos para facilitar
a entrada de novos participantes no SFN. O crescimento do setor se destaca com
expansdo maior que 50% ao longo dos uUltimos cinco anos tanto em termos de
associados quanto em termos de unidades de atendimento.

Supervisionadas pelo BC, as cooperativas de crédito sdo instituicdes financeiras
formadas pela associacdo de pessoas para prestar servicos financeiros aos seus
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associados. Os cooperados sdo, ao mesmo tempo, donos e usudrios da cooperativa,
participando de sua gestao e usufruindo de seus produtos e servigos. Comparando
o0 ano de 2023 com 2022, houve um aumento de 11,2% do total de cooperados.

Nas cooperativas de crédito, os associados encontram os principais servigos
disponiveis nos bancos, como conta-corrente, aplicagdes financeiras, cartdo
de crédito, empréstimos e financiamentos. O cooperativismo ndo visa lucros,
os direitos e os deveres de todos sdo iguais e a adesdo é livre e voluntaria. Elas
podem estar presentes em locais onde outras instituices financeiras ndo atuam
e oferecer servigos a cidaddos que ndo possuem conta bancdria.

O eventual resultado financeiro positivo da cooperativa é conhecido como sobra e
é repartido entre os cooperados na proporgado das operagdes que cada um deles
realiza com a cooperativa. Assim, os ganhos voltam para os préprios cooperados
e 0S recursos permanecem na comunidade.

As cooperativas de crédito podem assumir a forma de negdcios de impacto
social na medida em que desenvolvem ag¢des que geram desdobramentos que
minimizem a condicdo de vulnerabilidade e pobreza. Entre os beneficios do
cooperativismo, pode-se citar o aumento da inclusdo financeira, a ampliacdo
da concorréncia e oferta de crédito a taxas de juros menores, e o fomento ao
crescimento socioeconOmico regional.

4.2 Inovagao e competitividade

A dimensdo de Competitividade da Agenda BC# busca fomentar a concorréncia
dentro do SFN com a ampliagdo no niumero de participantes e de solugdes.
Meios de pagamentos mais ageis e baratos, em um ambiente de crescente
aperfeigoamento dos sistemas financeiro e de pagamentos, favorecem a formagao
de pregos mais baixos para os cidaddos. Além disso, a concorréncia promove a
inovacdo, a redugdo de custos de manutengdo dos negdcios e o aprimoramento
do mercado.

4.2.1 Consolidagao e crescimento do Pix

O Pix ¢ um meio de pagamento em que os recursos sao transferidos entre contas
instantaneamente a qualquer hora ou dia. Ele pode ser usado nas mais diversas
situagdes de pagamento: transferéncias entre pessoas, pagamento de compras
e faturas, pagamento de impostos e taxas publicas, transferéncias e pagamentos
entre empresas, entre outros casos de uso. E possivel fazer transferéncias e
pagamentos imediatos, agendar transferéncias e pagamentos para data futura
ou sacar dinheiro usando esse meio.

O Pix foi criado pelo BC para aumentar a eficiéncia do mercado de pagamentos
de varejo, para incentivar a competi¢do na prestagao de servigos de pagamento e
para democratizar o acesso de toda a populagdo brasileira a meios de pagamentos
digitais. O Council of the Americas (COA), organizac¢do internacional que representa
uma série de segmentos, como bancos e financas, concedeu, em outubro de 2023,
o prémio BRAVO Beacon of Innovation ao BC pela criagdo do Pix.
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Com quase quatro anos desde o lancamento, esse se tornou um dos principais meios
de pagamento utilizados no pais, responsavel por mais de 99 bilhGes de transa¢des
e pela movimentacdo de aproximadamente R$43 trilhdes entre novembro de 2020
e maio de 2024. Em maio de 2024, o volume de recursos movimentado via Pix no
pais equivaleu a R$2,1 trilhdes, com 5,2 bilhes de operacbes.

O Pix superou o marco de 25 transag¢des per capita em maio de 2024. Isso significa
dizer que, em média, um habitante do Brasil faz cerca de 25 transagdes via Pix
por més. Esses numeros impressionantes continuam aumentando, visto que a
quantidade de transag¢oes cresceu 73% em 2023 em relagdao a 2022, e atualmente
155,4 milhdes de pessoas e 16,3 milhdes de empresas utilizam o Pix.

O Pix deve continuar crescendo ao longo dos préximos anos com a disponibilizagao
de novos produtos e novas funcionalidades para a populacdo brasileira. O objetivo
do BC é que esse meio de pagamento seja capaz de, efetivamente, atender a
situacOes e a casos de uso ainda ndo cobertos e de aprimorar a experiéncia de
pagamento dos usudrios, gerando cada vez mais inclusdo.

4.2.2 Open Finance

O Open Finance é um sistema de compartilhamento padronizado de dados
e servigos dos clientes entre instituicdes participantes desse arranjo criado
e regulado pelo BC. Por meio desse sistema, um cliente de uma instituicdo
pode autorizar que seus dados sejam compartilhados com outras instituicées
participantes para receber ofertas de produtos e servicos financeiros.

Esse sistema evoluiu para abranger mais dados e possibilidades de operacdes,
incluindo, além de informacGes sobre produtos e servigos financeiros tradicionais,
dados de produtos e servigos relacionados a investimentos. Saiba mais.

Além do langamento do compartilhamento de dados de investimentos, em 2023,
ocorreu a simplificacdo das regras de renovagdo de consentimentos no Open
Finance e a ampliacdo do prazo de validade do compartilhamento de dados. O
objetivo é permitir maior comodidade e facilidade para as pessoas e as empresas
clientes. Esse compartilhamento de informagdes favorece a redug¢do do custo do
crédito com a melhor comparabilidade entre diferentes ofertas e a competicao
aberta por clientes de seguros, previdéncia e transacdes cambiais, por exemplo.

Outra medida relevante foi o desenvolvimento de indicadores e de ferramentas de
monitoramento de desempenho das instituicdes participantes, que possibilitardo
aprimorar o mapeamento de eventuais problemas de performance e de qualidade
de dados, propiciando melhorias na oferta de produtos e servigos.

Por fim, foram aprimoradas as jornadas do cliente, tanto para compartilhamento
de dados quanto para iniciagdo de pagamentos, visando reduzir eventuais barreiras
e possibilitar uma experiéncia mais simples, interativa e agil para os clientes.

Apds mais de trés anos do seu lancamento, o Open Finance alcangou mais de
28 milhdGes de clientes que compartilham dados com mais de 42,8 milhdes de
consentimentos ativos no sistema (os compartilhamentos sdo feitos de forma
bilateral entre as instituicdes participantes, de forma que um cliente pode ter
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mais de um consentimento ativo). Destaca-se que ja sdo mais de oitocentas
instituicGes participantes de todos os portes, incluindo bancos, cooperativas de
crédito e fintechs. Saiba mais.

4.2.3 G20 TechSprint 2024

Sob a presidéncia brasileira do G20, o BC e o Centro de Inovac¢do do BIS (BISIH)
langaram, em 2024, a quinta edi¢do do G20 TechSprint, um concurso internacional
que busca solu¢des baseadas em tecnologias inovadoras para enderegar desafios
comuns e prioridades da comunidade de bancos centrais e reguladores globais.

O objetivo dessa edicdo é estimular o desenvolvimento das financas sustentaveis,
com desafios alinhados as atuais prioridades do G20, que incluem alteracbes
climaticas, degradagdo ambiental e redugdo da pobreza.

Foram abertos trés desafios. No primeiro, busca-se solugdes tecnoldgicas
inovadoras que possam ser utilizadas para incentivar e atrair investimentos
sustentdveis e inclusivos orientados a biodiversidade e a preservacao da natureza.
No segundo, sdo buscadas solucGes tecnoldgicas inovadoras que melhorem a
coleta, a agregacao e a andlise de dados ESG (com garantia de qualidade de alto
nivel, por exemplo, uso de unidades corretas e soma das partes correspondendo
ao total) para facilitar a devida diligéncia, a divulgacdo e a gestdo de riscos
e oportunidades ESG por parte de grandes, médias e pequenas empresas,
investidores, instituicdes financeiras, reguladores e supervisores.

Finalmente, no terceiro desafio, sdo buscadas solu¢des orientadas a dados de
codigo aberto que possam ser utilizadas para apoiar decisGes financeiras e a
alocacdo de capital alinhadas com os ODS, incluindo preservacao da biodiversidade,
alteragbes climaticas, educacao e inclusdo financeiras, energia limpa, reducao da
pobreza etc. Essa declaracao de problema centra-se intencionalmente em dados
ou solugdes de cédigo aberto que sejam acessiveis a todos como um bem publico
a custo zero (ou baixo), e sobre os quais outras solu¢ées podem ser construidas
para promover os ODS.

O G20 TechSprint atraiu inovadores, empresarios, start-ups, agentes de mudanga,
criadores, programadores, cientistas de dados e especialistas em finangas
sustentdveis do mundo todo para participar do desafio. Houve um recorde de
submissdes da histéria do G20 TechSprint, com 110 propostas recebidas. As
propostas vieram de 21 paises diferentes, dos mais diversos continentes. O Brasil
foi responsavel pelo maior nimero de submissdes, 55% das propostas, seguido
por india (12%), Estados Unidos (5%), Hong Kong (5%) e Singapura (4%). Os
vencedores serdo anunciados em novembro de 2024 e o primeiro colocado para
cada um dos trés desafios receberd um prémio de USD25 mil.

Entende-se que essa agdo é um passo importante para estimular a inovacgao
tecnoldgica financeira em direcdo ao que o planeta, a sociedade e a economia
precisam de forma sustentdvel. Maiores informacgGes sobre os trés desafios e a
iniciativa como um todo podem ser obtidas aqui.
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4.2.4 Laboratério de Inovagoes Financeiras e Tecnoldgicas

O Laboratdrio de InovagGes Financeiras e Tecnoldgicas (LIFT) é uma iniciativa
conjunta do BC e da Federagdo Nacional de Associagbes dos Servidores do Banco
Central (Fenasbac) para desenvolvimento de protdtipos de produtos inovadores.
Todos os projetos sao propostos pela sociedade, o que torna o LIFT um ambiente
aberto de participagdo direta de pessoas e instituicdes na promogao de inovagdes
para o SFN. Saiba mais sobre LIFT Lab e LIFT Challenge.

Desde a primeira edicdo do LIFT Lab, foram 256 propostas de projetos, e dessas,
91 selecionadas. Ao longo de cinco anos, 76 projetos chegaram ao final e 37%
desses receberam investimentos do setor privado durante ou logo depois da
iniciativa, totalizando um montante superior a R5400 milhdes.

O LIFT Lab foi eleito um dos melhores laboratdérios de inovacdo do mundo,
conquistando a edi¢do 2023 do prémio World’s Best Financial Innovation Lab, na
categoria Lab de Desenvolvimento Econémico.

Na edicdo do LIFT Lab de 2023, 95 inscricdes foram recebidas e analisadas
pelo Comité Gestor do LIFT Lab. Os sete projetos selecionados versavam sobre
temas relevantes como blockchain, tokenizacdo de ativos, criptoativos, Pix,
sustentabilidade e inovacdes para o aprimoramento de processos de Know-Your-
Customer e Prevencdo a Lavagem de Dinheiro. Contudo, devido as limitacdes
operacionais e de recursos humanos, o LIFT Lab 2023 foi suspenso e esta sendo
retomado em 2024, incluindo um projeto com foco em financas descentralizadas
para a sustentabilidade.

4.3 Instrumentos financeiros sustentaveis

O BC, comprometido com a promoc¢do de uma economia mais sustentavel e
resiliente, monitora as emissdes dos instrumentos financeiros sustentaveis pelo
Brasil no mercado doméstico e externo. Os instrumentos financeiros sustentaveis
emitidos no mercado doméstico incluem debéntures, Cédulas do Produto Rural
(CPR), Certificados de Recebiveis do Agronegdcio (CRA), entre outros. Ja no
mercado externo, correspondem principalmente aos titulos.

O financiamento por meio desses instrumentos financeiros tem o potencial de
direcionar investimentos para projetos que gerem impactos positivos ao meio
ambiente e a sociedade.

O ano de 2023 foi marcado pela estreia do Tesouro Nacional no mercado de titulos
sustentaveis com uma emissao em délar norte-americano no mercado externo
no més de novembro. Ha previsdo de emissées regulares pelo menos pelos
préximos cinco anos pelo Tesouro Nacional. A emissdo soberana foi agraciada com
os prémios Latin American ESG Deal of the Year, da Global Capital, e Sustainable
Debt Awards 2024, da Environmental Finance.

Ja 0 ano de 2024 estd sendo marcado pelo retorno de emissores brasileiros ao
mercado externo por meio da emissdo de titulos do tipo “uso dos recursos” e

Agosto 2024 | Relatério de Riscos e Oportunidades Sociais, Ambientais e Climaticos


https://liftlab.com.br/
https://liftchallenge.bcb.gov.br/site/liftchallenge
https://www.bcb.gov.br/detalhenoticia/691/noticia
https://www.gov.br/tesouronacional/pt-br/noticias/brasil-ganha-premios-internacionais-por-melhor-emissao-sustentavel-de-2023

68

titulos de “propdsitos gerais”!? e pela segunda emissdo de titulo sustentavel pelo
Tesouro. Até junho de 2024, foram USD6,6 bilhdes em emissdes, com as empresas
representando 54% do total.

Os titulos do tipo “uso dos recursos” incluem os titulos verdes, os sociais e os
sustentdveis, e destinam-se exclusivamente a financiar projetos elegiveis sociais,
ambientais, climaticos. No caso dos titulos do tipo “propdsitos gerais”, o emissor
se compromete a perseguir metas sustentaveis, sdo chamados titulos vinculados
a sustentabilidade. Com isso, a representatividade dos titulos sustentaveis nas
emissdes externas aumentou.

Representatividade dos titulos sustentaveis nas emissdes externas
Empresas brasileiras: domicilio pais e exterior

8% 3% 6% 5% 15%  47% 10%

97%  94% 100% g5y

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Convencionais M Sustentaveis

Emissoes brasileiras de titulos sustentaveis no mercado externo
em USD bilhdes

2015 2016 2017 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Empresas M Bancos Tesouro Nacional

Fonte: BC, Refinitv, Green Bond Transparency, site das empresas, dados até junho de 2024.

As emissOes brasileiras no mercado externo, alinhadas as globais, apresentaram
aumento expressivo em 2020 e 2021. Ndo houve emissdao externa de titulos
sustentaveis pelo Brasil no ano de 2018. Apds o boom de emissdes em 2021, os
dois anos seguintes apresentaram volume financeiro pouco expressivo: 2022
foi marcado por um ambiente externo mais restritivo, com queda também nas
emissdes de titulos convencionais, e 2023, apesar do maior volume de emissdes
externas, apresentou pequena participagdo dos titulos sustentaveis.

12 A International Capital Market Association (ICMA) classifica os titulos sustentdveis em “uso dos
recursos” e “propositos gerais”, que se diferenciam principalmente pela destinagdo dos recursos
da emissdo.
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Desde a entrada do Brasil no mercado de emissdes externas de titulos sustentaveis
em 2015, somadas e comparadas, as emissées de instrumentos financeiros
sustentaveis brasileiros no mercado externo possuem volume financeiro cerca
de 20% maior do que no doméstico. O ddlar norte-americano foi a moeda de
emissdo predominante.

No mercado doméstico, a emissdo de debéntures com caracteristicas de
sustentabilidade equivale a aproximadamente 70% dos instrumentos financeiros
adotados. Ja no mercado externo, os titulos predominam, com 77% das emissées,
e 0s empréstimos também exercem papel de destaque, com 19%.

Principais caracteristicas
das emissoes brasileiras
de titulos sustentaveis

De 2015 a Junho de 2024

Valor emitido  USD 31,1 bilhoes

Tipo de emissor  71% empresas — as emissoes de titulos sustentdveis
representaram cerca de 14% do
total emitido por elas no periodo

16% bancos
13% Tesouro Nacional

Principais instrumentos o tipo prop@sitos gerais predomina para
empresas e o tipo uso dos recursos, para bancos
e o Tesouro Nacional

Nota de crédito 36% das emissoes brasileiras foram classificadas
como grau de investimento considerando apenas
as emissoes de empresas

Nota: os percentuais foram calculados com base no valor da emissdes.

O total emitido por empresas, bancos e Tesouro Nacional no mercado externo
soma USD31,1 bilhGes desde 2015. Foram 53 emissdes por meio de 31 emissores
diferentes de 15 setores econdmicos. Desse montante, 71% do volume financeiro
foram emitidos por empresas, e, para estas, os titulos sustentdveis representaram
aproximadamente 14% do total das emissGes no mercado externo, incluindo
convencionais e sustentaveis.

Em relacdo a revisdo externa, os frameworks das emissdes foram revisados
por opiniGes de segunda parte, predominando a Sustainalytics e Institutional
Shareholder Services Inc (ISS). Sobre o alinhamento com padrdes internacionalmente
aceitos, cabe registrar que as emissdes foram alinhadas a algum principio
International Capital Market Association (ICMA) ou defini¢des de verde da CBI.
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Destaca-se também que o Brasil esta presente em indices de sustentabilidade
globais e de mercados emergentes, uma vez que as emissoes brasileiras de titulos
GSS (green, social, sustainability), por exemplo, integram indices de renda fixa da
Bloomberg e do JP Morgan. Por fim, nota-se que 26% das emissdes brasileiras
foram classificadas como grau de investimento. Esse percentual sobe para 36%
se considerarmos somente as emissdes de empresas.
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Perspectivas

Este capitulo apresenta iniciativas em andamento com perspectiva de conclusdo
ao longo do préximo ano. O objetivo consiste em dar mais transparéncia nao
somente ao que ja foi alcangado pelo BC, mas também ao que a instituicdo esta
comprometida em realizar.
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e contribuir para a reducdo de riscos
sociais, ambientais e climaticos na
economia e no sistema financeiro

Politicas que considerem
instrumentos e critérios
sustentaveis, além dos
possiveis efeitos em
termos de sustentabilidade

A supervisdo pode atuar
como catalisadora para
mudar o comportamento
das instituicoes financeiras
e acelerar a transi¢do para

n q q baixo carbono
ativa de efeitos de riscos

ambientais e climaticos na

economia e no sistema financeiro Aprimoramento de
Teste de Estresse
N ‘ para Riscos Climaticos
As parcerias viabilizam um esfor¢o
coordenado e global para tornar o - — —
sistema financeiro mais verde : O BC reconhece a importancia de minimizar o
- > [ impacto de suas atividades sobre o meio
Desdobramento do Memorando ambiente e atua para reduzir as emissoes de
de Entendimento com a CBI \ gases de efeito estufa

: - Promocgao da cultura de sustentabilidade
O aprimoramento da regulagdo para no BC

divulgacdo de informagdes sociais, ambientais < 5
e climaticas pelas instituicdes financeiras é um Inventario de gases de efeitos estufa
importante trabalho em andamento no BC emitidos pelos prédios do BC
Inclusdo do tema de responsabilidade
Aprimoramento na divulgagio de social, ambiental e climatica no Museu
informagdes por instituicdes financeiras de Economia

Implementacao de novos impedimentos Criagao de indicadores de mudanca
no Bureau de Crédito Rural climatica e sustentabilidade
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5.1 Pesquisas em andamento

No intuito de avaliar os riscos climaticos de transi¢do, estd em estudo no BC a
preparacdo de um modelo Equilibrio Geral Computavel (Computable General
Equilibrium — CGE) para a economia brasileira. O modelo esta sendo desenvolvido
com base em Caliendo, Dvorkin e Parro (2019)*3. O trabalho é realizado por meio
de um Acordo de Cooperagdao Técnica com o Instituto de Pesquisa Economica
Aplicada (lpea).

Trata-se de um modelo CGE dinamico com multiplos setores e paises, capaz
de explicar as emissdes de GEE de forma enddgena, de acordo com a decisdao
das firmas em alocar recursos para abatimento das emissdes frente a um custo
(imposto pigouviano) cobrado por volume de emissdes. O modelo tedrico ja foi
elaborado e a avaliacdo dos dados necessarios para a sua estimagdo esta em
andamento com a construc¢do do programa em Python/Julia para resolvé-lo
numericamente e calibra-lo.

Esse modelo permitird explicar tanto o comportamento das varidveis
macroecondmicas quanto o comportamento futuro das emissdes no Brasil de
acordo com diferentes cendrios de politica ambiental (ex.: imposto pigouviano,
mercado de carbono, setores favorecidos etc.). Como o modelo ja estd
desagregado por setor e pais, e pode ser desagregado por estado brasileiro,
ele também permitird tratar de problemas ambientais globais que afetam os
diferentes estados de formas distintas (ex.: E/ Nifio). Outras possiveis adapta¢oes
interessantes sdo: converter a dindmica anual para trimestral e analisar o impacto
das emissdes diretamente na utilidade dos agentes.

Outro trabalho em andamento no BC é o projeto de geadas e eventos extremos.
O objetivo desse trabalho é, a partir do uso de modelos empiricos, avaliar a
magnitude e a propagacao de choques locais decorrentes de eventos climaticos
extremos com base em dados em tempo real sobre pagamentos e empréstimos.
O projeto de pesquisa busca entender como geadas extremas afetam o fluxo
financeiro de empresas (pagamentos) e a estrutura da supply chain em localidades
afetadas pelo evento climatico.

Para tanto, o projeto fard uso de episddios de geadas ocorridas no Brasil em
meados de 2021. A severidade das geadas foi considerada fora do intervalo das
previsées no momento do plantio, com modelos prevendo a ocorréncia desse
tipo de evento apenas uma vez a cada cinquenta a cem anos. Esse evento pode
ser considerado como um choque de oferta negativo com variacdo espacial na
exposicao devido aos padrdes de plantio das culturas, heterogeneidade entre
as culturas na sensibilidade a temperatura e as baixas temperaturas percebidas.

Com a utilizagdo desses episddios e dados identificados bilaterais de pagamentos
entre agentes econémicos, o projeto objetiva estimar semi-elasticidades que
liguem a ocorréncia de eventos fisicos extremos com perdas de recebimentos
ou pagamentos de clientes e fornecedores afetados. Essas semi-elasticidades sdo

13 Caliendo, L, Dvorkin, M., Parro, F. Trade and labor market dynamics: general equilibrium analysis
of the China trade shock, Econometrica, Vol. 87, n. 3 (Mai, 2019), 741-835, 2019.
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importantes, pois permitem transformar o efeito de um evento climatico em um
dano monetadrio. Tais estimacdes sdo importantes para integrar o componente
de riscos climaticos em modelos cldssicos de risco e de estabilidade financeira, e
para entender efeitos heterogéneos na cadeia produtiva.

O projeto esta sendo desenvolvido em parceria com pesquisadores do Instituto
de Tecnologia de Massachusetts (MIT). Em meados de 2024, o projeto havia
praticamente concluido sua fase de coleta, compilacdo e pré-processamento de
dados, com necessidade apenas de ajustes das bases de dados do Pix no nivel do
pagamento da firma-cliente a firma-fornecedora ao longo do tempo.

5.2 Regulacao e supervisao

O BC esta executando a terceira fase do processo para regulamentacdo da
divulgacdo de informacdes sociais, ambientais e climaticas por instituicGes
financeiras. Essa terceira fase, em desenvolvimento, tem como objetivo o
alinhamento das regras do Relatdrio GRSAC aos novos requerimentos acordados
pelo Comité de Basileia para Supervisdo Bancdria (BCBS). Esta em estudo a
possibilidade de recepcionar os pronunciamentos emitidos pelo Comité Brasileiro
de Pronunciamentos de Sustentabilidade (CBPS).

O CBPS é o 6rgao responsavel pela emissdo de documentos técnicos em linha
com os padrdes internacionais editados pelo ISSB, em especial aqueles correlatos
aos padrdes estabelecidos pela IFRS. O IFRS 1 estabelece requisitos gerais para
divulgacdo de informagdes financeiras relacionadas a sustentabilidade e o IFRS
S2, para divulgacdes relacionadas ao clima.

Na agenda evolutiva do crédito rural, o BC trabalha em um projeto com dois pilares:
(i) um sistema de monitoramento das operacGes de crédito rural pds-contratacdo; e
(i) um sistema de consultas a informagdes crediticias e ambientais dos mutudrios.

O sistema de monitoramento permitira acompanhar de forma automatizada
a conformidade das operagbes contratadas, durante toda a sua vigéncia, com
as normas ambientais, enquanto o sistema de consultas permitird, mediante
autorizacdo do mutuario, que terceiros consultem seus dados de crédito tanto
no sistema bancario quanto no mercado de capitais. O sistema de consultas
também disponibilizard o acesso a dados ambientais relativos aos iméveis, tais
como o CAR e embargos.

O Bureau também viabilizard a identificacdo de praticas sustentdveis nas
operacdes de crédito rural. Essas informacdes poderdo simplificar os processos
de certificacdo para emissao de titulos verdes, além de servir de subsidio para
politicas governamentais de incentivo a operagdes de crédito rural que possuam
adicionalidades sociais, ambientais ou ambas. A Taxonomia Sustentavel Brasileira
também podera utilizar essas informacdes.

Em termos de supervisao, a equipe do BC especializada em RSAC tem trabalhado em
ferramentas de processamento de linguagem natural com o objetivo de otimizar a
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anadlise de documentos que devem ser publicados pelas entidades supervisionadas.
A adocdo desses instrumentos facilita a agdo mais direcionada para os casos que
ensejam maior aten¢do com a utilizagao de menos recursos, além de possibilitar a
visdo mais horizontal sobre as praticas adotadas pelos participantes.

Em adicao, tem desenvolvido estudos para aplicacao dos nature-related risks ao
contexto brasileiro, o que leva em consideragao ndao somente a compreensao
do arcabouco conceitual desenvolvido em literatura internacional, bem como
especificidades nacionais, o que envolve a disponibilidade e a construcdo em
bases de dados existentes.

Para 2025, o BC pretende revisitar as estimativas de impacto da materializacdo
dos riscos fisicos de secas e chuvas intensas sobre as instituicdes financeiras,
realizadas em 2023 e 2024, agregando novas metodologias e cenarios que estdo
sendo desenvolvidos no ambito da NGFS.

A obtencdo de um diagndstico mais preciso do risco financeiro das entidades
supervisionadas pelo BC permitird atuar, prudencialmente, nas entidades mais
expostas, assegurando uma boa gestao de riscos, e contribuindo para a estabilidade
financeira. Orisco financeiro pode estar associado a danos a capacidade produtiva
oriundos de secas, chuvas intensas, inundagdes e outros eventos causados por
mudancas climaticas.

Como parte do trabalho, o BC planeja desenvolver solu¢des para georreferenciar
exposicoes de crédito a riscos climaticos fisicos. A atividade consiste em mapear a
distribuicdo da exposi¢do das entidades supervisionadas a riscos climaticos fisicos
(inundagGes, chuvas intensas e seca, por exemplo), identificando as entidades
com maior concentracdo destes riscos. As informacdes serdo utilizadas para
identificar entidades supervisionadas mais expostas a cada tipo de risco climatico
fisico, apoiando o direcionamento das acdes de supervisdo. Assim, a atuacao
da supervisdo sera no sentido de assegurar uma gestao adequada dos riscos
climaticos fisicos por parte dessas entidades.

Outra atividade em andamento no BC é a identificagdo de indicadores relevantes
de sustentabilidade e clima com a constru¢ao de um ou mais indicadores que
auxiliem na avaliagdo do impacto que mudancas climaticas podem ter sobre as
instituicGes financeiras, bem como no monitoramento de eventos com vistas a
promogao de praticas de baixo carbono no ambito do SFN. Adicionalmente, estdo
sendo programados semindrios para promoc¢do do debate acerca de possiveis
indicadores e da viabilidade de implementacdo deles a luz das restri¢des de dados
técnicos, assim como dos custos de coleta, processamento e curadoria de dados.

5.3 Acgoes internas

Nos préximos meses, o BC dara continuidade a elaboragdo do IGEE relativo aos
anos de 2022 e 2023, bem como aos estudos relativos as soluges propostas para
mitigar nossas emissbes de CO,e, advindas dos resultados obtidos por meio do
IGEE de 2019. Seguem os estudos para elaboracdo de planos de transicdo para
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uma operac¢do de baixo carbono e as diversas campanhas de conscientizagdo
internas para reducdo das emissdes de GEE pelo BC.

5.3.1 Critérios de sustentabilidade nas contrata¢Ges e aquisi¢oes

O BC ja adota, em todos os seus prédios, diversas praticas que visam a redugao
de suas emissOes de GEE ligadas a eficiéncia energética e a gestdo de recursos.
Detalhes sobre essas praticas podem ser encontrados no Plano de Gestdo de
Logistica Sustentavel 2023/2024 do BC.

Nesse sentido, o BC iniciou reforma do sistema de ar-condicionado do edificio-
sede em Brasilia. A alteracdo visa a garantir a continuidade da climatizacdo dos
ambientes de escritdrio e das areas criticas, como o Centro de Processamento de
Dados (CPD) e a Central de Seguranca. A contratagdo prevé também substituicdes
das unidades resfriadoras (chillers) por equipamentos que permitem uma redugdo
significativa no consumo de energia e que nao utilizam gases com potencial de
agressdo a camada de ozOnio.

O BCtem revisado e aprimorado seus processos de compras e de contratagdes com
vistas ao desenvolvimento de especificagbes para a aquisicdo de bens, servicos e
projetos que contenham critérios de sustentabilidade ambiental. A instituicdo tem
o cuidado de revisar periodicamente suas praticas para garantir sua adequacgao
a legislagdo vigente, podendo servir como exemplo para que outras instituicdes
caminhem no mesmo sentido. Esta em revisao o processo de licitagdes e compras
afim de que se adeque aos novos parametros do Caderno de Logistica Sustentavel
do Governo Federal. O prazo para finalizagao dessa revisao é dezembro de 2024.

5.3.2 Programa de Diversidade e Inclusao do BC

Estd prevista a retomada do Programa de Diversidade e Inclusdo do BC para 2024.
O programa, iniciado em 2023 com a realizagdo de pesquisa com servidores
e prestadores de servigos para coleta de mais dados demograficos sobre
diversidade e inclusdo na comunidade BC, foi temporariamente interrompido por
circunstancias conjunturais desfavoraveis ao seu desenvolvimento, como a forte
mobilizacdo do corpo funcional pela valorizacdo da carreira, as negociacdes com
o 6rgdo central de gestao de pessoas do governo federal, e a discussdo sobre a
autonomia or¢camentaria, financeira e administrativa do BC.

Uma vez superados alguns dos aspectos que influenciavam negativamente o
cenario organizacional, o programa sera retomado com a apresentacao dos
resultados da pesquisa e instalacdo dos primeiros grupos de afinidade, que
terdo por objetivo construir coletivamente os planos de a¢do para ampliagao e
fortalecimento de uma cultura inclusiva no BC.

5.4 Educacao Financeira

Por meio do Programa Aprender Valor, o BC fornece gratuitamente aos educadores
certificacdo e contetido com aulas prontas para que eles possam abordar em sala
temas de educacdo financeira e sustentabilidade para criancas e jovens (se¢do 3.2.1).
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Ao longo dos proximos anos, o BC pretende continuar executando esse programa
e produzindo novos materiais e aulas que abordem temas como consumo
consciente, impacto ambiental das decisdes de consumo, economia de recursos
naturais, descarte adequado de residuos, dentre outros.

5.4.1 Parceria Global para Inclusao Financeira

Em 2024, ano em que o Brasil esta exercendo a presidéncia do G20, o BC estd
coordenando as reunides de trabalho da Parceria Global para Inclusdo Financeira
(Global Partnership for Financial Inclusion — GPFI), grupo de trabalho ligado a trilha
financeira do G20 que, sob a presidéncia brasileira, tem se dedicado a trés iniciativas.

A primeira consiste na consolidacdo de estudos e debates para se chegar a
um denominador comum em rela¢do a conceituacao e medicdo do bem-estar
financeiro dos individuos, essencial para os trabalhos de monitoramento e
consequente suporte ao desenvolvimento das politicas publicas de cidadania
financeira. Destaca-se que o conceito de bem-estar financeiro, como esta sendo
delineado, abarcara a ideia de resiliéncia financeira, tdo necessaria inclusive para
o enfrentamento dos desafios decorrentes da crise climatica.

A segunda iniciativa trata da reda¢dao de documento consolidando estudos
e debates sobre como alcancgar as populagdes que ainda estdo excluidas
financeiramente, a exemplo daquelas de zonas rurais, e sobre como avangar em
termos da qualidade da inclusao financeira, incorporando um rol de métricas que
possam contribuir no diagndstico e na proposicao de intervengdes. O foco na
qgualidade da inclusdo financeira é essencial para o enfrentamento, por exemplo,
do superendividamento.

Por fim, sera elaborado um novo plano de acdo para o enderecamento da lacuna
de financiamento para micro, pequenas e médias empresas, fundamental para a
sustentabilidade desses empreendimentos.

5.4.2 Sustentabilidade no novo Museu de Economia

O tema sustentabilidade é um dos principios que devem nortear o desenvolvimento
da exposicao do novo museu de economia. A sustentabilidade deve ser vista como
contetido em si ou de forma transversal, a ser abordado ao longo da exposicéo.
Também deve ser uma pratica do proprio museu e um convite ao visitante para
habitos sustentaveis.

Esse assunto é mencionado em diversos momentos no museu, ganhando destaque
em duas atragGes no formato de jogos e na segunda exposi¢do temporaria, levando
o visitante a refletir sobre os desafios implicitos ao desenvolvimento sustentavel.

A proposta é apresentar para o publico o quanto é dificil alcangar o equilibrio entre
o desenvolvimento sustentdvel e o econémico sem perder de vista as questdes
sociais. Assim, o visitante podera aprender de forma simples e descomplicada
a importancia de se construir um mundo mais justo e sustentavel, enquanto
explora temas urgentes, como a reciclagem, e os custos de dgua e de carbono
em diferentes produtos.

Agosto 2024 | Relatério de Riscos e Oportunidades Sociais, Ambientais e Climaticos



77

5.5 Drex —a moeda digital

O Drex, que é a moeda digital do BC, contribui para a inclusdo financeira no
Brasil, democratizando o acesso da populagdo a servicos como investimentos,
financiamentos e seguros. A plataforma operara com ativos digitais e contratos
inteligentes, entre outras funcionalidades, facilitando a provisdo de servigos e
produtos financeiros mais eficientes e acessiveis.

O Drex tem como objetivos acompanhar o dinamismo da evolucdo tecnolégica
da economia brasileira; aumentar a eficiéncia do sistema de pagamentos de
varejo; contribuir para o surgimento de novos modelos de negdcio e de outras
inovacdes baseadas nos avancos tecnolégicos; e favorecer a participacao do
Brasil nos cendrios econGmicos regional e global, aumentando a eficiéncia nas
transacGes transfronteiricas.

O BC tem mantido didlogo permanente com académicos, especialistas do setor
privado e representantes de bancos centrais e instituicdes multilaterais em
iniciativas tais como workshops, seminarios virtuais e o Forum Drex. Essas a¢des
tém como objetivo conferir transparéncia sobre a implementacdo e favorecer a
participacdo da sociedade no processo. Para novembro de 2024, estd prevista mais
uma edi¢do do Férum Drex, que acontecera com a cerimOnia de encerramento
do G20 TechSprint 2024, com revelac¢do dos vencedores.

Em 2023, foi lancado o Projeto-Piloto da Plataforma Drex, o Piloto Drex, uma
fase de testes para operacdes com a moeda digital brasileira. Nessa etapa, sdo
avaliados os beneficios da programabilidade e as garantias de privacidade que
podem ser trazidas pela Plataforma Drex. A primeira etapa do projeto tem previsao
de conclusdo em 2024. Ainda ndo ha uma data especifica para o langamento da
moeda digital. Mais informacgdes estdo disponiveis na pagina do Drex.

5.5.1 Titulos publicos federais tokenizados no ambito do projeto Drex

Como parte dainiciativa do projeto-piloto Drex, o BC desenvolveu uma codificagao,
na forma de smart contracts (contratos inteligentes), que sdo programas que
executam cldusulas contratuais eletronicamente para operagdes com titulo publico
federal (TPF), preservando a forma como atualmente estdo implementadas no
Selic, depositario central desses titulos.

A tecnologia utilizada na plataforma Drex permite avaliar como ativos financeiros
podem ser representados na forma digital, amparada por seguranca criptografica
(ativos tokenizados — TPFt). Tais ativos devem ser negociados por instituicdes
participantes do SFN ou por seus clientes na plataforma sob a regra Delivery Versus
Payment (DVP), ou seja, a entrega contra pagamento determina que a transferéncia
do ativo esteja vinculada ao pagamento em reais digitais ou reais tokenizados.

O projeto consiste na avaliacdo dessas tecnologias com a participacdao de
instituicdes financeiras por meio de testes realizados na plataforma. O BC também
participa do desenvolvimento de solucGes de privacidade, avaliando sua aderéncia
aos requisitos essenciais necessarios as operagdes com TPF.
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5.6 Taxonomia e investimentos

Taxonomia, no contexto das finangas sustentaveis, pode ser definida como um
sistema de classificacdo que compreende um conjunto de critérios construidos
com o objetivo de definir atividades e setores econ6micos com maior contribui¢ao
para uma economia mais integrada ao meio ambiente, com menos emissao de
GEE e com impactos sociais positivos.

Atualmente, hd mais de trés dezenas de taxonomias concluidas ou em
desenvolvimento ao redor do mundo. Esse movimento estd alinhado a
evolugdo dos instrumentos financeiros sustentaveis que surgem no contexto
do enderecamento dos efeitos das mudancas climdticas como forma de
financiamento de entidades privadas, supranacionais e nacdes. No primeiro
trimestre de 2024, o financiamento global por meio de instrumentos financeiros
sustentaveis ultrapassou USD6,7 trilhdes.*

Dada a relevancia do tema, durante o ano de 2023, o Brasil desenvolveu um
plano de acdo para uma taxonomia nacional. A iniciativa integra o Plano de
Transformacdo Ecoldgica (PTE) do governo federal, que foi proposto com o objetivo
de descarbonizar e promover o adensamento tecnolégico do setor produtivo
brasileiro. A taxonomia estd sob o guarda-chuva de um dos seis eixos do PTE, o
eixo das Finangas Sustentdveis, que também contempla as emissdes de titulos
sustentaveis pelo Tesouro Nacional, a regulacdo do mercado de carbono, entre
outras iniciativas.

A taxonomia brasileira foi desenhada para refletir os desafios sociais e ambientais
do pais e sua matriz produtiva. Nesse sentido, além dos objetivos ambientais
comuns a taxonomias existentes, adotou-se objetivos sociais, destacando-se
o direcionamento de esforcos para reduzir desigualdades regionais e sociais.
No enderegamento das desigualdades sociais, além da questdo de género, foi
incorporado o aspecto racial. Ademais de abranger setores comuns a outras
taxonomias, inovou-se ao incluir a industria extrativa, setor relevante sob os
aspectos econdmicos, sociais e ambientais para o pais.

Buscando a comunicacdo necessaria com modelos existentes, o documento
brasileiro procura beneficiar-se dos desafios e das licdes aprendidas da experiéncia
de paises da América Latina, como México e Col6mbia, e de outras regides, como
a Unido Europeia.

O documento brasileiro foi desenvolvido por um Grupo de Trabalho
Interinstitucional (GTI) liderado pelo Ministério da Fazenda. Para a construcdo
do plano de agdo, os trabalhos tiveram durac¢do de sete meses, desde a primeira
reunido do GTI, em maio de 2023, da realizacdo de consulta publica, até o seu
langamento na COP 28 em dezembro de 2023.

14 Soma dos fluxos anuais desde 2015. Inclui divida na forma de titulos e empréstimos. Dados
brutos: Environmental Finance.
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O BC, como integrante do GTI, participou da construcdo do plano de acdo desde
as discussoes iniciais até a analise das contribuicdes da audiéncia publica e revisdao
da versao langcada em dezembro de 2023. A participacdo do regulador do SFN na
governanga de uma taxonomia situa-se em um contexto mais amplo, no papel
fundamental dos bancos centrais em a¢des voltadas ao enderecamento dos efeitos
das mudancas climaticas, e alinha-se a participacdo dos pares regionais (outros
reguladores no pais) e globais em suas taxonomias.

Em margo de 2024, foi instituido o Comité Interinstitucional da Taxonomia
Sustentavel Brasileira (CITSB), a instdncia maxima da governanca da taxonomia
nacional, de natureza consultiva e deliberativa, e responsavel pela coordenacgao
do desenvolvimento e da implementagdo da taxonomia. O CITSB, um més apds
sua criagdo, além da aprovagdo do seu Regimento, instituiu as demais instancias
da governancga: o Comité Supervisor, os Grupos Técnicos Setoriais e Tematicos,
e aprovou edital de selecdo para representacdo da sociedade civil na estrutura
de governanga.

O BC integra a estrutura de governanca para o desenvolvimento da Taxonomia
Sustentavel Brasileira com representantes no CITSB, no Comité Supervisor e em
grupos técnicos setoriais e tematicos. A instituicdo vinha participando de debates
sobre uma taxonomia nacional conduzidos desde 2022 junto a outros reguladores,
associagoes e participantes de mercado.

Em junho de 2024, o estagio do desenvolvimento dos trabalhos é de sele¢ao dos
especialistas que irdo compor o corpo técnico dos grupos setoriais e tematicos,
e que irdo trabalhar nas defini¢gdes dos critérios e dos limites, no caso dos grupos
setoriais; e no desenvolvimento de indices de contribuicdo a diminui¢do de
desigualdades e concepc¢ao do sistema de Monitoramento, Reporte e Verificacdo
(MRV), no caso dos grupos tematicos. A colocacdo em consulta publica da primeira
versao da Taxonomia Sustentdvel Brasileira estd prevista para o final de 2024.

A taxonomia apresenta-se como uma importante ferramenta para que os
objetivos sociais, ambientais e climaticos do pais sejam alcangados, incluindo
aqueles relacionados aos compromissos internacionais. Isso é possivel por meio
dos critérios e métricas cientificamente definidos e alinhados a estes objetivos e
compromissos. Ndo obstante, os desafios que se imp&em para o desenvolvimento
e implementacdo do sistema de classificagdo ndo sao triviais.

Considerando-se o estagio de desenvolvimento da taxonomia brasileira, um
desses desafios pede especial atengdo, e esta relacionado a iniciativas que a
antecedem, como os investimentos ao amparo do Eco Invest, as emissGes de
titulos sustentdveis pelo Tesouro Nacional e o Selo Verde.

O desafio consiste na identificacdo de fluxos de recursos dessas iniciativas que
possam ser associados aos projetos, atividades e setores alinhados aos critérios e
objetivos da taxonomia. Os fluxos de recursos de iniciativas existentes com destinagao
alinhada aos objetivos e critérios da taxonomia podem alimentar o sistema MRV.
Com isso, pretende-se viabilizar a identificacdo de lacunas que comprometam o
alcance dos objetivos nacionais, permitindo que elas sejam enderecadas.
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5.6.1 Programa Eco Invest Brasil

Em 2024, foi instituido o Programa Eco Invest Brasil pelo governo federal. O
programa tem o potencial de fomentar o financiamento externo por meio destes
instrumentos financeiros. O Eco Invest é composto de quatro sublinhas, que
apresentam o potencial de estimular o financiamento privado externo, incluindo a
emissao de titulos sustentaveis. As linhas abrangem o financiamento por meio de
capital misto para mobilizacdo de capital privado externo, liquidez para mitigacao
de efeitos da volatilidade cambial, crédito para fomento ao hedge cambial de
longo prazo, e crédito para estruturacdo de projetos; enderecando os principais
desafios estruturais para os investimentos estrangeiros no pais. Mais informacdes
sobre o programa podem ser acessadas aqui.

O BC tem trabalhado para viabilizar a operacionalizagao do programa Eco Invest
Brasil em relacdo a provisdo de protecdo cambial de longo prazo (de dez a quinze
anos) para projetos ligados a sustentabilidade. O BC atuard como intermedidrio,
adquirindo derivativos cambiais junto ao BID e os repassando para instituicdes
financeiras autorizadas, acionadas por investidores que tenham projetos com
selo sustentavel do Fundo Clima. A ideia é que o BID utilize seu rating AAA para
conseguir acesso junto ao mercado internacional a liquidez em condi¢Ges mais
favoraveis de forma a repassa-las ao tomador final do derivativo. O BC tem atuado
em diversas frentes, procurando auxiliar o andamento operacional em outras
areas, tais como juridica, contabil e tecnoldgica.
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