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Prefacio

O Relatério de Estabilidade Financeira (REF) é uma
publicacdo semestral do Banco Central do Brasil
(BC) que apresenta o panorama da evolucdo recente
e as perspectivas para a estabilidade financeira no
Brasil, com foco nos principais riscos e na resili-
éncia do Sistema Financeiro Nacional (SFN), bem
como comunica a visdo do Comité de Estabilidade
Financeira (Comef) sobre a politica e as medidas
para preservacao da estabilidade financeira.

O BC define estabilidade financeira como a manu-
tencdo, ao longo do tempo e em qualquer cenario
econdmico, do regular funcionamento do sistema
de intermediacdo financeira entre familias, empre-
sas e governo.

Este relatério é constituido por dois capitulos. O
Capitulo 1 - Avaliacdo dos Sistemas Financeiros
Nacional e Internacional — apresenta um panorama
dos mercados financeiros internacionais; do SFN,
com andlises dos riscos relacionados a liquidez,
crédito, rentabilidade e solvéncia; dos testes de
estresse de capital e de liquidez e seus reflexos
sobre a situacdo de solvéncia das instituicoes; da
Pesquisa de Estabilidade Financeira (PEF); e do
funcionamento dos sistemas do mercado financeiro

(SMFs) sistemicamente importantes. O Capitulo 2 —
Temas Selecionados — versa sobre assuntos relevan-
tes, e ndo necessariamente recorrentes, que podem
ter reflexos sobre a estabilidade financeira no Brasil.

O Anexo Estatistico relaciona os dados dos gréficos e
das tabelas deste relatério e pode ser encontrado no
mesmo endereco eletrénico em que esta disponivel o
REF, https://www.bcb.gov.br/publicacoes/ref.

Adicionalmente, algumas séries temporais impor-
tantes para o acompanhamento da estabilidade
financeira (indice de Basileia — IB, ativos liquidos
sobre passivos de curto prazo, indice de inadim-
pléncia e retorno sobre patriménio liquido, por
exemplo) estdo disponiveis no Sistema Gerenciador
de Séries Temporais (SGS), em https://www3.
bcb.gov.br/sgspub/localizarseries/localizarSeries.
do?method=prepararTelaLocalizarSeries.
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Sumario Executivo

O ambiente externo segue volatil, marcado
pelos debates sobre o inicio da Flexibilizacdo de
politica monetaria nas principais economias. Os
bancos centrais das principais economias permane-
cem determinados em promover a convergéncia das
taxas de inflacdo para suas metas em um ambiente
marcado por pressdes nos mercados de trabalho. Esse
cendrio segue exigindo cautela por parte de paises
emergentes.

No ambito doméstico, a atividade econémica mos-
trou-se consistente com o cenario antecipado de
desaceleracdo da economia. Contudo, na compara-
¢do com o previsto no inicio do ano, houve significa-
tiva surpresa positiva. No inicio de 2024, o dinamismo
da atividade econdomica também estd ligeiramente
maior do que o esperado. Os indicadores mais recentes
mostram que a taxa de desocupacdo voltou a cair, o
nivel de ocupacdo e a taxa de participacdo elevaram-se,
a geracao liquida de empregos formais aumentou e 0s
rendimentos reais seguiram crescendo.’

O BC considera que nao ha risco relevante para
a estabilidade financeira. O SFN permanece com
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capitalizacdo e liquidez confortaveis e provisdes ade-
quadas ao nivel de perdas esperadas. Além disso, os
testes de estresse de capital e de liquidez demons-
tram a robustez do sistema bancério.

Assim como o BC, o mercado financeiro também
percebe melhora na economia e um SFN resiliente.
A PEF demonstra que, ndo obstante as preocupacoes
com o cendrio internacional e com o risco fiscal, os
agentes do mercado financeiro relataram melhora na
percepcao dos ciclos econémico e financeiro e fortale-
ceram a percepcao de tendéncia de alta na disposicao
para tomar riscos. A confianca na estabilidade do SFN
segue elevada, proxima a maxima histérica.

O financiamento a economia real permaneceu
desacelerando, mas o afrouxamento da politica
monetaria e a melhora na percepcdo do risco
comec¢am a dar sinais positivos. Para as familias,
seguiu a desaceleracdo no ritmo de crescimento, mas
na margem houve estabilidade para cartdo de crédito
e crédito ndo consignado, e aceleracdo na carteira de
veiculos. A desaceleracdo suavizou-se no crédito as
empresas de menor porte, e inverteu a tendéncia de

queda no crédito bancério para grandes empresas.
Para estas ultimas, o mercado de capitais mantém-se
como fonte relevante de financiamento.

Em linha com a melhora na economia, o apetite
ao risco das instituicoes financeiras (IFs) na con-
cessao de crédito, que vinha se reduzindo, sinaliza
estabilidade. No entanto, o ambiente continua
demandando aten¢do. Em relacdo as familias, os
critérios de contratacdo foram mantidos apos periodo
de melhora na qualidade. Concernente as empresas,
ndo se percebeu alteracdo relevante nos critérios
de contratacdo, apesar da continua desaceleracdo
no crescimento da carteira. Considerando os riscos
relacionados a atividade econdémica, ao comprome-
timento de renda e ao endividamento das familias
ainda elevados, e a pressdo sobre a capacidade
de pagamento das empresas de menor porte, o
ambiente continua demandando preservacdo da
qualidade das concessoes.

A materializacdo de risco deve manter a tendéncia
dos ultimos meses de 2023, estavel no crédito as
micro, pequenas e médias empresas (MPMEs) e em

1 Relatério de Inflacdo, publicado em 28 de mar¢o de 2024. Disponivel em https://www.bcb.gov.br/publicacoes/ri.
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declinio no crédito as familias. Os critérios de contra-
tacdo e a probabilidade de default (PD) da carteira ndo
se alteraram no crédito as MPMEs. Do lado das familias,
a manutencdo da qualidade das contratacdes, a reducdo
ou relativa estabilidade da PD e a reducdo da participa-
c¢do de modalidades mais arriscadas sugerem recuo
dos ativos problemaéticos (APs) nos meses vindouros.

O SFN continua bem provisionado para perdas
estimadas com crédito. Houve melhora do risco,
reducdo da estimativa de perdas esperadas e leve
recuo da provisdo em relacdo ao total da carteira.
Estimativas do BC indicam que o grau de provisiona-
mento é confortavel para suportar as perdas espera-
das com crédito.

Apés dois semestres em declinio, a rentabilidade
do sistema bancario apresentou timida recu-
peracao, com perspectiva positiva para 2024. O
aumento das despesas com provisdes foi uma causa
importante para o recuo da rentabilidade nos semes-
tres anteriores. Essas despesas estabilizaram-se no
segundo semestre de 2023 e deverdo estar menos
pressionadas em 2024 em razdo da melhor qualidade
das concessbes de crédito recentes. Além disso, a
queda da taxa Selic reduz as despesas com captacoes,
ameniza o risco e estimula a demanda por crédito e
outros servicos bancarios. A rentabilidade pode se
beneficiar também do processo de desinflacdo, que
diminui as pressoes sobre os custos operacionais.
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O sistema bancario elevou o colchdo de liquidez,
que permanece confortavel para manter a estabili-
dade financeira. Esse aumento deve-se a combinacao
do crescimento estdvel das captacdes com o cendrio
de desaceleracdo do crescimento do crédito. Além
disso, os titulos e valores mobilidrios (TVMs) valoriza-
ram-se em decorréncia da queda da taxa de juros.

As alteragoes regulatdrias recentes e o aumento
do escopo de instituicoes deram mais robustez a
analise de capital. As alteracdes regulatérias refe-
rem-se (i) 3 nova regulacao prudencial para os conglo-
merados integrados por instituicbes de pagamento
(IPs), que tornou a exigéncia de capital mais adequada
aos riscos incorridos; e (ii) ao aprimoramento dos
procedimentos para cdlculo da parcela dos ativos
ponderados pelo risco de crédito, que contribuiu para
0 aumento da margem de capital do sistema. Além
disso, o BC ampliou o rol de instituicoes abordadas
na andlise de capital para incluir outras instituicoes
além das entidades bancérias. A margem de capital
regulatério ndo é restricdo para a expansao da oferta
de crédito de forma sustentdvel.

Os resultados de diversas analises de risco e dos
testes de estresse de capital e de liquidez conti-
nuam demonstrando a resiliéncia do sistema ban-
cario em todos os cenarios adversos simulados. Os
resultados dos testes de estresse de capital permane-
cem indicando que ndo haveria desenquadramentos

relevantes. As andlises de sensibilidade também
indicam boa resisténcia aos fatores de risco, simula-
dos isoladamente. O resultado dos testes de estresse
de liquidez, por sua vez, demonstra a capacidade dos
bancos para suportar eventuais (i) perdas extremas
com captacoes; (ii) saidas de caixa para honrar chama-
das de margens e garantias e potenciais desvaloriza-
coes em ativos liquidos; (iii) saidas de depositantes e
perdas de valor de mercado; e (iv) suportes de liquidez
a fundos de investimento geridos pelas empresas
ligadas a integrantes do sistema bancério.

No segundo semestre de 2023, os Sistemas do
Mercado Financeiro contribuiram para o funciona-
mento seguro e eficiente dos mercados. O sistema
financeiro manteve liquidez intradia suficiente
para garantir a fluidez das transacdes no Sistema
de Pagamentos Brasileiro (SPB). As liquidacdes do
mercado interbancdrio deram-se sem nenhuma
ocorréncia significativa. As exposicoes de crédito e
de liquidez foram adequadamente gerenciadas pela
Contraparte Central (Central Counterparty — CCP) em
todos os dias do periodo.

O BC estabeleceu procedimentos para calculo da
parcela dos ativos ponderados pelo risco rela-
tiva ao capital requerido para risco operacional,
mediante abordagem padronizada de Basileia Ill.
O modelo padronizado objetiva aumentar a robus-
tez, a sensibilidade ao risco e a comparabilidade do
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requerimento de capital para o risco operacional. O
normativo entrard em vigor em janeiro de 2025, com
transicao da implementacdo até janeiro de 2028, e é
aplicavel as instituicdes enquadradas nos Segmentos
1(S1)a4 (S4). O BC estimaincremento aproximado de
54% no requerimento minimo de capital para o risco
operacional das instituicbes desses segmentos.

As IFs aumentaram a preocupa¢ao com potenciais
efeitos dos riscos climaticos sobre o SFN. Conforme
pesquisa realizada pelo BC, embora o impacto de
eventos climaticos em 2023 tenha sido baixo, os riscos
fisicos devem ganhar relevancia em horizontes mais
longos. As principais preocupacbes sdo os efeitos
decorrentes de secas, escassez de recursos naturais
e desertificacdo. Esses eventos causariam danos aos
ativos e aos processos produtivos, perdas de renda e
aumentos de custos para os tomadores de crédito, com
consequente aumento da inadimpléncia para o SFN.

Conforme antecipado no REF anterior, o BC rea-
lizou a primeira etapa do mapeamento dos riscos
tecnolégicos do SFN e do SPB e identificou fatores
que precisam ser trabalhados pelas IFs para
assegurar uma operagdo segura e resiliente. As
instituicbes precisardo aprimorar seus controles, em
especial, investir na realizacdo de testes dos planos
de resposta a incidentes, estabelecer e monitorar
indicadores de exposicdo aos riscos tecnoldgicos e
assegurar uma atuacdo mais proativa de suas linhas
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de defesa na gestdo dos riscos tecnoldgicos. O BC
prosseguird as préoximas etapas do mapeamento,
ampliando a amostra de instituicbes e aprimorando o
questiondrio para conceber um panorama amplo do
SFN que possibilite identificar eventuais pontos de
preocupacao para a estabilidade financeira.
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Decisoes do Comef sobre o Adicional Contraciclico de Capital Principal

Nas 552 e 562 reunioes ordindrias, de 21 e 22 de
novembro de 2023 e de 20 e 21 de fevereiro de 2024,
respectivamente, o Comef decidiu manter o Adicional
Contraciclico de Capital Principal relativo ao Brasil
(ACCP, ) em 0% (zero por cento).?

O comité considera que o SFN estd preparado para
enfrentar a materializacdo de riscos. A carteira de
crédito segue comretorno positivo. O Comefjulga que
as provisdes para perdas de crédito e os niveis de liqui-
dez e de capital dos bancos mantém-se adequados.
Diante da reduzida exposicdo cambial e da pequena
dependéncia de funding externo, a exposicao do SFN
a flutuacdes financeiras originadas no exterior é baixa.

O Comef continua observando uma desaceleracdo no
crescimento do crédito no SFN, apesar de algumas car-
teiras apresentarem sinais de reversdo da desacelera-
¢do, em linha com o ciclo de afrouxamento monetério.
Diante dos riscos relacionados a atividade econémica
e ao endividamento das familias e das empresas de
menor porte, é importante que os bancos sigam pre-
servando a qualidade das concessoes.

A politica macroprudencial mantém-se em posicdo
neutra, consistente com periodos sem acimulo signi-
ficativo de riscos financeiros. O Comef recomenda que
as IFs persistam com a politica de gestdo de capital
prudente em virtude das incertezas econémicas.

O Comefacompanha as condicbes financeiras interna-
cionais, inclusive os desenvolvimentos mais recentes
envolvendo, em particular, a trajetéria da politica
monetdria das economias avancadas (AEs), as incerte-
zas em torno do crescimento na China e os impactos
dos eventos geopoliticos globais. O comité segue
preparado para atuar de forma a minimizar eventual
contaminacdo desproporcional sobre os precos dos
ativos locais.

Assim, considerando as condicdes financeiras restri-
tivas, os precos dos ativos e as expectativas quanto
ao comportamento do mercado de crédito, o Comef
considerou, nas 552 e 562 reunides ordindrias, apro-
priado manter o ACCP___ em 0% (zero por cento) nas
proximas reunides. Aumentos do ACCP, __ entram em
vigor somente um ano apds as deliberacdes do Comef.

Essas decisdes foram tomadas pelo comité no exer-
cicio de suas atribuicdoes previstas no Regulamento
Anexo a Resolucdo BCB 173, de 9 de dezembro de
2021, e seqguiu os principios e os objetivos descritos
no Comunicado 30.371, de 30 de janeiro de 2017.

2 Comunicado 40.936, de 22 de novembro de 2023. Disponivel em https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/exibenormativo?tipo=Comunicado&numero=40936 e Comunicado 41.267, de 21 de fevereiro de 2024. Disponivel em
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/exibenormativo?tipo=Comunicado&numero=41267.
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Avaliacao dos Sistemas Financeiros
Nacional e Internacional



1.1 Mercados financeiros internacionais

O sistema Financeiro internacional tem se mos-
trado resiliente, embora ainda se observa sinais
de vulnerabilidades localizadas, enquanto adapta-
-se a dissipacdo dos choques exdgenos recentes,
a trajetoria de desinflacdo em curso, as condi-
¢Oes financeiras em que os custos de captacado e
de crédito sao mais elevados. Nos Ultimos anos,
os sistemas financeiros internacionais tiveram que
enfrentar e absorver impactos relativos a pandemia,
em particular aqueles relacionadas as dificuldades de
liquidez ou solvéncia em empresas ndo financeiras;
aos eventos de estresse em algumas instituicbes ndo
bancérias; aos problemas de solvéncia em grandes
empresas imobilidrias chinesas; a instancia de politica
monetdria mais restritiva por um periodo prolongado;
ao processo de reducdo dos balancos dos principais
bancos centrais; e, em 2023, aos eventos de estresse
no sistema bancério americano; 3 resolucdo envol-
vendo dois Global Systemically Important Banks (GSIBs)
europeus e a volatilidade causada pelaincerteza sobre
as trajetdrias prospectivas para juros. Apesar disso,
o sistema financeiro internacional tem se mostrado
sélido, com uma atuacdo eficiente das autoridades
no sentido de manter credibilidade e evitar contagios.
Os precos dos ativos se encontram em niveis elevados
para padroes histéricos.
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As autoridades seguem vigilantes e atuantes
para mitigar Falhas e a propagacao dos impactos
de eventos de estresse nos sistemas Financeiros.
Permanecem sob andélise dos reguladores americanos
as propostas de medidas apresentadas para enderecar
riscos de estabilidade financeira e fortalecer o capital
do sistema bancério. Reguladores chineses tomaram
medidas com o intuito de conter efeitos sistémicos
da crise no setor imobilidrio, enquanto outras foram
anunciadas para fortalecer a supervisao financeira e a
prevencdo e resolucdo dos riscos financeiros.

Houve reducdo do risco sistémico (SRisk)> em
quase todos os paises analisados entre as duas
ultimas reunioes do Comef. O resultado, observado
tanto nas AEs gquanto nas economias emergentes
(EMEs), foiinfluenciado, principalmente, pela valoriza-
cdo do preco das acoes do setor financeiro. Dentre as
excecoes, destaca-se Taiwan, onde houve aumento de
volatilidade e dos passivos das IFs. O SRisk estd esti-
mado em 5,7% do Produto Interno Bruto (PIB) das AEs
e em 5,2% do PIB das EMEs (Grafico 1.1.1).

N3o obstante o alivio recente desde o ultimo
Comef, as condi¢es Financeiras mantém-se restri-
tivas quando comparadas com o periodo recente.

3 Indicador de risco sistémico que mede a necessidade de capital das IFs em um
evento de estresse global. Conceito apresentado no REF de abril de 2021.

Grafico 1.1.1a — Systemic Risk Analysis (SRisk)
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Grafico 1.1.1b — Systemic Risk Analysis (SRisk)
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Ante a queda gradual dos nucleos de inflacdo, que
ainda se encontram em niveis elevados, e os dese-
quilibrios entre demanda e oferta em mercados de
trabalho, os bancos centrais das principais economias
vém reafirmando seus compromissos em reequilibrar
suas taxas de inflacdo ao redor das respectivas metas,
ressaltando a necessidade de manutencdo de suas
taxas de juros em patamares historicamente elevados
(Gréfico 1.1.2) até que se assegurem da convergéncia
das expectativas na direcdo da conquista da Gltima
etapa do processo desinflacionario. A incerteza
também segue elevada, em particular, sobre a trajeté-
ria da politica monetaria das AEs, sobre o crescimento
na China e sobre os impactos dos eventos geopoliti-
cos globais. Nesse contexto de alivio das condicoes
financeiras no periodo, o grau de apetite a riscos para
os pafses emergente aumentou (Grafico 1.1.3).

Grafico 1.1.2 — Taxas de politica monetaria em economias avancadas
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Gréfico 1.1.3 — EUA: condigbes financeiras (até 16/fev)
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Nos Estados Unidos da América (EUA), o sistema
bancario continua apresentando alguns sinais de
estresse, ainda buscando um reequilibrio no nivel de
reservas e de depésitos. O acesso ao Bank Term Funding
Program, linha emergencial implementada pelo Federal
Reserve (Fed) durante o estresse bancario do inicio do ano
passado para prover liquidez a instituicdes que enfren-
tavam saidas abruptas de depdsitos, continuava sendo
bastante acessada, até o seu encerramento, conforme
incialmente previsto, em 11 de marco de 2024. Algumas
modalidades de crédito apresentam aumento da inadim-
pléncia, apesar dos niveis ainda serem baixos em termos
histéricos. As condicdes gerais de crédito tém se mantido
restritivas e ja se observa contracdo do crédito em alguns
segmentos, em especial os mais sensiveis a taxas de juros.

As condicdes financeiras nos EUA afrouxaram
desde o ultimo Comef (Grafico 1.1.4), embora a vola-
tilidade dos juros americanos de longo prazo tenha
reduzido, ainda segue elevada. Nesse contexto, a efi-
ciente gestdo de riscos, de capital e de custos de cap-
tacdo segue bem mais importante e desigualmente
mais desafiadora para alguns intermedidrios menores
ou especializados em segmentos mais impactados. As
condicoes de crédito permanecem restritivas, decor-
rentes, em grande parte, dos eventos de estresse no
setor bancario no passado, e permanecem as preocu-
pacoes nos mercados de créditos imobilidrios comer-
ciais (comercial real estate — CRE).*

Grafico 1.1.4 — Indicador de apetite ao risco (até 14/fev)
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4 No Brasil, o crédito imobilidrio comercial representa 0,7% do crédito
amplo para empresas.
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Consistente com a redugdo das taxas de juros de
longo prazo, os demais ativos tiveram desempe-
nho positivo desde o Ultimo Comef (Grafico 1.1.5).
A maior parte dos indices de acbes se valorizou e os
spreads de crédito, em especial agueles mais arrisca-
dos, foram a classe de ativos com melhor desempe-
nho no periodo e se encontram em niveis bem mais
baixos do que aqueles no comeco de 2023 (Gréfico
1.1.6). O volume de emissoes de titulos de crédito de
maior risco nos EUA se recuperou nos Ultimos meses,
com alto volume de emissdes em janeiro, elevando a
média moével dos Gltimos meses para niveis de meados
de 2022 (Grafico 1.1.7).

Grafico 1.1.5 — Desempenho dos ativos (até 20/fev)
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Grafico 1.1.6 — Variagao dos spreads de crédito
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Grafico 1.1.7 — EUA: emissdes high-yield
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Nos EUA, de modo geral, as condi¢des financeiras
das Familias seguem robustas, com niveis de endi-
vidamento e de servico de dividas bem inferiores aos
prevalecentes na crise financeira de 2008 e sem altera-
¢Oes relevantes em relacdo ao periodo pré-pandemia.
O nivel de atrasos ainda é baixo, mas tem se elevado
na margem, especialmente nas operacdes de cartao
de crédito. Nas modalidades de crédito imobilidrio
comercial, persistem preocupacoes decorrentes prin-
cipalmente de mudancas estruturais no setor desde
o inicio da pandemia, que resultaram num menor
nivel de ocupacdo em alguns segmentos e na queda
de precos dos ativos com lastros desse mercado.
Contudo, ainda ndo had materializacdo de riscos, uma
vez que o nivel de atrasos, na margem, mostra eleva-
¢do moderada (Gréficos 1.1.8 a 1.1.10).

Grafico 1.1.8 — EUA: Crédito as familias, atrasos
acima de 90 dias
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Gréfico 1.1.9 — Atrasos acima de trinta dias em
comercial mortgage backed securities
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Grafico 1.1.10 — Estados Unidos: Desempenho de
Real Estate Investment Trusts
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Na China, o governo vem tentando estimular a eco-
nomia e enderecar problemas em setores com mais
dificuldades. O People’s Bank of China (PBC) manteve
a Loan Prime Rate (LPR) de um ano em 3,45% ao ano,
a0 passo que a de cinco anos foi reduzida em 0,25 p.p.
para 3,95% ao ano, o que representa um incentivo
diferenciado para os setores mais dependentes de
financiamento de prazos mais longos, como € o caso
do setor de incorporacdo imobilidria. O crédito ao
setor ndo financeiro atingiu 311% do PIB no terceiro
trimestre do ano passado, 0 que representa aumento
de 15 p.p. relativamente ao mesmo periodo do ano
anterior, seqgundo dados do Banco de Compensacoes
Internacionais (BIS). As margens de intermediacdo
dos bancos chineses continuam reduzindo-se para
niveis historicamente baixos. O alivio nas condicbes
financeiras globais contribuiu para a estabilizacdo da
taxa de cambio, facilitando, desse modo, um melhor
equilibrio da conta financeira no segundo semestre
do ano passado na comparacdo com o mesmo periodo
de 2022.

O setor de incorporacdo imobiliaria prossegue
como principal ponto de atencdo relativamente a
riscos ao setor financeiro. Investimentos no setor
apresentam quedas pronunciadas neste inicio de ano
(Gréfico 1.1.11), com reducdes na area de construcao
iniciada e em andamento, bem como quedas nas
vendas e um acumulo de unidades edificadas termi-
nadas, mas ndo vendidas. Os precos de residéncias

novas apresentam-se em queda em todas as faixas
de porte de cidade, com evidéncia de rigidez inercial.
Um ajuste de precos mais consistente com reducdo na
demanda poderia contribuir para que o ajuste estru-
tural no setor ocorra de modo mais célere, segundo
estudos do Fundo Monetario Internacional (FMI).> Os
indicadores do sistema bancério, como inadimpléncia,
adequacdo de capital e retorno sobre o total de ativos,
apresentaram estabilidade no periodo, enquanto a
margem liquida de juros apresentou reducao.

Grafico 1.1.11 — China: investimento em
incorporagao imobiliaria — acum. no ano
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5 AKINCI, Ozge; CLARK, Hunter; DAWSON, Jeff; HIGGINS, Matthew;
MIRANDA-AGRIPPINO, Silvia; NOURBASH, Ethan & NALLAMOTU, Ramya.
“What Happens to U.S. Activity and Inflation if China's Property Sector
Leads to a Crisis?”. Federal Reserve Bank of New York Liberty Street
Economics, 26 de marco de 2024.
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Os GSIBs nas AEs continuam se beneficiando, em
termos liquidos, com a alta dos juros, embora em
menor ritmo que nos trimestres anteriores. Seus
niveis de provisdes seguem majoritariamente estaveis
ou com ligeiro declinio. GSIBs chineses reduzem des-
pesas e aumentam provisoes.

Varias jurisdicdes mantiveram e algumas aumenta-
ram o Adicional Contraciclico de Capital Principal
(ACCP) para fortalecer a resiliéncia dos bancos,
diante de um cendrio que continua apresentando
acumulo de riscos financeiros globais e incertezas
economicas domeésticas (Grafico 1.1.12).

Grafico 1.1.12 — Adicional Contraciclico de Capital Principal (ACCP)
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O cenario global prospectivo ainda apresenta riscos
que podem levar a materializa¢do de cenarios extre-
mos de reprecifica¢cdo de ativos financeiros globais.
Apds um ciclo de aperto monetario global relevante;
as incertezas acerca da extensdo do periodo de juros
elevados e dos niveis de equilibrio das taxas de juros
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no longo prazo; as incertezas quanto a normalizacdo do
nivel de liquidez agregada nas economias centrais; as
incertezas sobre a saida do Japdo da politica de taxas
de juros negativas; as preocupacdes quanto a susten-
tabilidade fiscal; e a suscetibilidade dos mercados a
eventuais disfuncoes de oferta resultantes de conflitos
geopoliticos sdo alguns dos fatores que contribuem
para a manutencdo dos riscos para os precos de ativos
em patamar elevado, em que pese o0 bom desempenho
dos precos dos ativos, até mesmo dos mais arrisca-
dos; e, mais recentemente, o aumento das emissoes
das empresas de pior risco de crédito. Além disso, os
eventos de estresse no setor financeiro desde 2023
mostraram que ha vulnerabilidades acumuladas tanto
nos bancos quanto em IFs ndo bancérias que podem
escalar para a materializacdo de crise financeira sisté-
mica. A volatilidade e a elevacdo das taxas de juros de
longo prazo nas economias centrais, em especial nos
EUA, e os fundamentos para a manutencdo da diné-
mica de crescimento na China também tém impactado
as condicdes financeiras internacionais e aumentam a
chance de materializacdo de alguns riscos. Em geral, as
EMEs tém, até o momento, mostrado resiliéncia diante
do cenério externo adverso, ainda que fatores de vul-
nerabilidade permanecam.

O BC segue atento a evolucdo do cenario inter-
nacional e avalia que a exposicao do SFN ao risco
da taxa de cambio é baixa, e a dependéncia de
funding externo é pequena. O BC segue preparado

para atuar, de forma a minimizar eventual contamina-
cdo desproporcional sobre os precos dos ativos locais,
e segue entendendo que politicas macroecondmicas
que aumentem a previsibilidade fiscal e reduzam os
prémios de risco e a volatilidade dos ativos contribuem
para a estabilidade financeira e, consequentemente,
melhoram a capacidade de pagamento dos agentes.

1.2 Sistema Financeiro Nacional®

1.2.1 Liquidez

AsIFs permanecem com nivel de liquidez adequado
para o regular funcionamento do sistema de inter-
mediacdo e a manutencdo da estabilidade finan-
ceira. As captacdes mantiveram crescimento estdvel
em relacdo aos semestres anteriores, enquanto o

6 As secdes Liquidez e Rentabilidade e a subsecdo Teste de estresse de liquidez
analisam o sistema bancério, ou seja, conglomerados constituidos ao menos
por bancos comerciais, bancos multiplos, caixas econdmicas, bancos de cdmbio
ou bancos de investimento. A subsecdo Testes de estresse macroeconémico
inclui os bancos de desenvolvimento, além dos anteriores. As se¢oes Crédito
e Solvéncia analisam todos os segmentos do SFN, incluidos os conglomerados
ndo bancérios. Finalmente, as secdes Liquidez e Crédito e a subsecdo Teste de
estresse de liquidez restringem suas anélises ao conglomerado financeiro, as
secoes Rentabilidade, Solvéncia e a subsecao Teste de estresse macroeconémico
utilizam informagdes do conglomerado prudencial em suas andlises.
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crédito bancério apresentou desaceleracdo das taxas
de crescimento. Soma-se a isso, a valorizacdo de TVMs
decorrentes da queda das taxas de juros no periodo.
Em consequéncia, houve aumento do colchdo de liqui-
dez das IFs no 2° semestre de 2023. As IFs do S1 ele-
varam as margens de liquidez em relacdo ao minimo
regulamentar, apresentando indicadores em niveis
sélidos para sustentar novos ciclos de crescimento
de crédito. A estrutura de capital e as captacdes com
prazos mais longos, por sua vez, continuaram adequa-
das para financiar a carteira de ativos de longo prazo.

Captacoes domésticas e externas

As captacoes seguem a tendéncia de crescimento
observada nos ultimos semestres. O semestre foi
caracterizado pelo bom desempenho dos depdsi-
tos a prazo e das operagcdes compromissadas com
titulos privados, além da oferta de instrumentos com
isencdo tributaria. O periodo foi marcado pela oferta
de operacbes com prazos mais longos e pela manu-
tencdo do comportamento de proximidade de taxas
praticadas pelos diversos segmentos. J&d o funding
vindo do mercado externo manteve-se suficiente para
atender 3 demanda por esse tipo de financiamento as
exportacoes.

Captacoes seguem crescendo apoiadas na evolu-
¢do dos depositos a prazo e dos instrumentos com
isencdo tributaria, mas a poupanca apresentou
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mais um ano com desempenho negativo. Em termos
absolutos, destaque para o crescimento da carteira
de depdsitos a prazo (R$186,8 bi ou 9%). Em termos
relativos, os maiores crescimentos foram observados
nas carteiras de operacbes compromissadas com
titulos privados (43%) — lastreadas majoritariamente
por debéntures — e de depésitos judiciais (21%), estes
influenciados pela liberacdo de recursos destinados
3o pagamento de precatérios judiciais. Também
houve bom crescimento das carteiras de Letra de
Crédito Imobilidrio (LCl) (20%) e Letra de Crédito do
Agronegdcio (LCA) (9%), instrumentos que sdo atra-
tivos para os clientes pela rentabilidade e isencdo
tributéria, e representam custos de captacdo menores
para os bancos. E esperada uma reducdo no ritmo de
crescimento dessas operacbes em decorréncia da
entrada em vigor da Resolucdo CMN 5.119, de 1° de
fevereiro de 2024, que promoveu ajustes nos lastros
elegiveis e nos prazos de vencimento da LCA, da LCl
e da Letra Imobilidria Garantida (LIG). Apesar do leve
crescimento de 1% no semestre, a poupanca fechou
mais um ano em queda e segue reduzindo a participa-
cdo no mix de captacdes bancérias. A trajetdria desse
instrumento permanece como ponto de atencdo para
o funding do crédito imobiliario.

O perfil e o comportamento de investidores
mantiveram o padrdo observado nos ltimos
semestres, que se reflete na tendéncia de reducao
de concentracdo do SFN. A captacdo por tipo de

investidor permaneceu praticamente estdvel no
periodo. Persiste o movimento de reducdo da concen-
tracdo da captacdo no SFN. Os bancos do S1 reduziram
sua participacdo de 69% para 68% entre os meses de
dezembro de 2022 e 2023 (Gréficos 1.2.1.1a 1.2.1.3).

Grafico 1.2.1.1 - Perfil de captacao por instrumento
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Depositos a prazo: certificados de depdsito bancério, recibos de depdsitos bancarios, depdsitos a prazo com garantia
especial. Divida subordinada: certificados de depdsito bancario com clausula de subordinagéo, letras financeiras com
clausula de doe elegiveis a &0 de capital. Outros instrumentos: COE, letras de cambio,
letras peragdes de box, letras garantidas. C f tao somente as
operagdes compromissadas com titulos privados.
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Grafico 1.2.1.2 — Perfil de captacao por tipo de investidor
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Grafico 1.2.1.3 — Estoque de captagdes por segmento
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O semestre é marcado pelo aumento da participagao
das captacdes de longo prazo na carteira agregada.
Além do j& mencionado incremento dos depdsitos
judiciais, as variacbes mensais nos estoques por faixa
de prazo apontam o crescimento do valor das carteiras
com maturidades superiores a um més e a doze meses
no periodo. Esse comportamento retoma a tendéncia
interrompida no semestre anterior, de procura por apli-
cacoes mais longas e rentdveis em um cendrio de taxas
ainda elevadas (Graficos 1.2.1.4 a2 1.2.1.5).

Grafico 1.2.1.4 — Captagoes domésticas por faixa de prazo
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1 Instrumentos de captagdo com cléusula de resgate antecipado sdo classificados como com resgate antecipado, exceto
enquanto estiverem em periodo de caréncia previsto em norma especifica.

Grafico 1.2.1.5 — Captagdes domésticas por faixa
de prazo até o vencimento
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exceto enquanto estiverem em periodo de caréncia previsto em norma especifica.

As taxas de captacdo praticadas pelos diversos
segmentos permanecem préximas. Os spreads das
taxas de captacdo em relacdo a3 taxa do Depdsito
Interfinanceiro (DI) apresentaram ligeira tendéncia de
queda para todos os segmentos no semestre, exceto o
S1 publico, que manteve spreads estaveis no periodo.
No semestre, a taxa média do S3 se manteve proxima
dquela praticada pelo setor S1 publico (Graficos
1.2.1.6 e 1.2.1.7). A reducdo das taxas médias teve
como principal componente a queda das taxas de
depdsitos a prazo, movimento provavelmente asso-
ciado ao excesso de liquidez do mercado.
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Grafico 1.2.1.6 — Taxas médias mensais de captacao
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depositos a prazo com garantia especial do Fundo Garantidor de Créditos (FGC), depdsitos interfinanceiros, letras de
crédito do agronegdcio, letras de crédito imobilidrio, letras financeiras (incluindo as com clausula de subordinagao), letras
imobiliérias garantidas. Foram excluidas do calculo taxas abaixo do 1° percentil e acima do 99° percentil

Grafico 1.2.1.7 — Diferenga das taxas médias mensais de
captacao em relagao ao segmento S1 privado
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As captacées por meio de plataformas de inves-
timento mantiveram tendéncia de alta, com cres-
cimento de 7% no semestre (17,3% anual). Em um
horizonte maior, as captacdes intermediadas, por
meio de clientes de plataformas de investimento, cres-
ceram 246,5% desde o segundo semestre de 2019,
subindo de 1,6% do estoque captado para 3,2%.7
Esse tipo de operacdo se mantém como a principal
fonte de funding para um conjunto de instituicoes de
menor porte e ajuda a explicar a reducdo da diferenca
nas taxas praticadas pelos diversos segmentos. Em
dezembro de 2023, foi publicada a Resolucdo CMN
5.114, com vigéncia a partir de marco de 2024, com
objetivo de desincentivar o uso da garantia do Fundo
Garantidor de Créditos (FGC) como principal elemento
de atracdo de captacdo das IFs, sem impedir esse tipo
de funding (Graficos 1.2.1.8 € 1.2.1.9).

7 Adotando como escopo de andlise o SFN, a carteira intermediada de PFs

e PJs incrementou 264,0% desde o segundo semestre de 2019, subindo
de 1,4% do estoque captado para 3,1%. A quantidade de instituicbes ndo
bancérias com dependéncia a intermediacdo superior a 40% subiu de 13
para 29.

Grafico 1.2.1.8 — Evolugdo do Estoque de Captacoes
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Arepresentatividade do fundingdo exterior frente
ao total de captacdoes do SFN mantém tendéncia
de reducao. Houve uma queda de 8,5% do estoque
de funding externo no semestre, acompanhada pelo
aumento do estoque de captacdes domésticas. O
custo das linhas externas vinculadas a exportacdo
acompanhou as taxas de juros internacionais de refe-
réncia (Gréafico 1.2.1.10), com elevacdo na primeira
metade do semestre e reducdo na segunda, principal-
mente para as captacdes extragrupo, com indicativo
de continuidade para o préximo semestre.

Grafico 1.2.1.10 — Linhas de crédito externas para exportacdao
Custo x taxas de referéncia
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Liquidez de curto prazo

A liquidez de curto prazo do sistema bancario per-
manece em patamar sélido para manutencdo do
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regular funcionamento do sistema de intermedia¢ao
e da estabilidade financeira. O crescimento do crédito
continua desacelerando no SFN, apesar de algumas
carteiras apresentarem sinais de reversao da desacele-
racdo, em linha com o ciclo de afrouxamento monetdrio.
O arrefecimento das taxas de crescimento é mais signi-
ficativo nos bancos privados do S1, e como as captacoes
liquidas do sistema seguem tendéncia de alta, a relacdo
entre empréstimos e depodsitos das IFs (Loan-to-Deposit
Ratio) reduziu-se nos bancos privados, com consequente
melhora da liquidez. Por outro lado, os bancos publicos
mantém crescimento de crédito mais resiliente, focado
em linhas de menor risco, ndo apresentando alteracdo
no risco de liquidez de curto prazo, medido pelo Liguidity
Coverage Ratio (LCR)® (Grafico 1.2.1.11). Em uma outra
abordagem® — considerando efeitos de cendrios de
estresse de mercado e corrida bancéria —, observa-se
elevacdo nos niveis de liquidez para todo conjunto de IFs
individuais (Gréfico 1.2.1.12).

Grafico 1.2.1.11 — Liquidity Coverage Ratio (LCR)" e Loan-to-
Deposit Ratio (LTD)?
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1/ Média mensal dos dados diarios. Dados agregado das seis IFs do Segmento S1
2/ Média movel trimestral. Dados contabeis.

8 O LCR, estabelecido nos termos da Resolucdo 4.553, de 30 de janeiro de 2017, é um indicador regulamentar obrigatério para todas as institui¢des do S1.
O indicador requer que as instituicdes mantenham ativos de alta liquidez para suportar as saidas liquidas de caixa nos préximos 30 dias, considerando o
cendrio de estresse definido pelo documento do Comité de Supervisdo Bancéria de Basileia (Basel Committee on Banking Supervision—BCBS) (www.bis.org/
publ/C238.htm). Para mais detalhes, ver Resolugcdo CMN 4.401, de 27 de fevereiro de 2015, e Circular BC 3.749, de 5 de mar¢o de 2015.

9 Essa abordagem considera um cenério de perda de valor dos ativos por evento de risco de mercado, corrida bancéria e saida dos principais depositantes
no célculo de um Unico indicador. Denomina-se indice de Liquidez (IL), métrica que abrange todos os conglomerados bancérios, e mensura se os bancos
possuem ativos liguidos suficientes para cobrir suas necessidades de caixa de curto prazo (30 dias subsequentes) em cenério de estresse hipotético, definido
e calibrado pelo BC. Essas saidas de recursos advém da possibilidade de resgates de captacdes vincendas ou com liquidez imediata, exposicoes a risco de
mercado, como chamadas de margens e pagamentos de ajustes de derivativos e, ainda, outros fluxos contratuais programados. Para maior aprofundamento

da métrica, consultar o anexo Conceitos e Metodologias.


https://www.bcb.gov.br/content/publicacoes/ref/202404/RELESTAB202404-refAnexoEstatistico.xlsx
https://www.bcb.gov.br/content/publicacoes/ref/202404/RELESTAB202404-refAnexoEstatistico.xlsx

Grafico 1.2.1.12 — indice de Liquidez
Sistema bancario, dados estatisticos de conglomerados individuais
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1/0 IL de cada IF esté limitado ao valor correspondente ao percentil 80% de cada més. Os valores dos limites e barras
sdo referentes aos percentis 10%; 25%; 50%; 75%; e 90%, A média esta pelos circulos.

A valorizagao de titulos na carteira das IFs, prove-
nientes da reducdo das taxas de juros no periodo,
elevou a margem de seguranca de liquidez das IFs.
N3o apenas o fluxo de caixa positivo proveniente da
diferenca liquida entre captacbes e resgastes, e do
fluxo liquido de crédito impactaram positivamente os
indicadores de liquidez. A reprecificacdo dos titulos
na carteira das IFs foi outro fator determinante para
o aumento dos ativos liquidos, em especial quando
se considera que todos os ativos liquidos na carteira
das IFs sdo marcados a mercado para o computo dos
indicadores de liquidez (Grafico 1.2.1.13).
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Grafico 1.2.1.13 — Variagao de ativos liquidos
Sistema bancario, conciliagdo semestral (base 100)

e
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Liquidez de longo prazo

A estrutura de capta¢des mantém-se em patamar
compativel com o Financiamento dos ativos de
longo prazo. Asinstituicoes do S1, que devem cumprir
o limite do Indicador de Liquidez de Longo Prazo (/Net
Stable Funding Ratio — NSFR),'® apresentaram desa-

10 Foiintroduzido no Brasil pela Resolu¢do CMN 4.616, de 30 de novembro
de 2017, com metodologia dada pela Circular 3.869, de 19 de dezembro
de 2017, tendo iniciado seus efeitos a partir de 1° de outubro de 2018. E
um indice que corresponde a razdo entre o montante de Recursos Estéveis
Disponiveis (Available Stable Funding — ASF) e o montante de Recursos
Estdveis Necessdrios (Required Stable Funding — RSF). O numerador é
composto pelo capital regulamentar e por captacdes consideradas
estdveis, enquanto o denominador é composto majoritariamente por
operagdes de crédito. As IFs enquadradas no S1 necessitam cumprir o
requerimento minimo regulamentar de 100% nos termos do art. 2° da
Resolucdo 4.553, de 30 de janeiro de 2017.

celeracdo no crescimento de crédito, resultando em
elevacdo modesta dos Recursos Estaveis Requeridos
(Required Stable Funding —RSF). Por outro lado, a eleva-
¢do das fontes de recursos de longo prazo, incluindo o
capital regulatério e as captacoes de varejo e atacado
acima de um ano, compensaram o aumento dos RSF,
resultando em maior resiliéncia da liquidez estrutural
no ambito agregado do sistema (Grafico 1.2.1.14). Em
um calculo simplificado do NSFR, aplicado sobre todos
os conglomerados individualmente, ndo houve varia-
cdo relevante na capacidade das IFs de financiar suas
atividades, medida pelo indice de Liquidez Estrutural
(ILE)' (Grafico 1.2.1.15). Apesar da piora nas faixas
mais baixas da distribuicdo do ILE (percentil 10%), a
ampla maioria das instituicbes mantém niveis adequa-
dos de recursos em seus balancos para financiar uma
potencial retomada do crédito.

11 O ILE possui como objetivo mensurar se os bancos possuem fontes
suficientes de recursos estaveis (numerador) para financiar seus ativos
de longo prazo (denominador). Assim, instituicdes com indice igual ou
superior a 1 apresentam menor descasamento de prazos entre ativos e
passivos, estando menos sujeitas a problemas futuros de liquidez. Para
detalhes da definicdo da métrica, ver anexo Conceitos e Metodologias.
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Grafico 1.2.1.14 - Dispersdo do NSFR
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1/ Dados de NSFR e ILE agregados das IFs classificadas no Segmento S1 (atualmente: seis IFs).

Grafico 1.2.1.15 — indice de Liquidez Estrutural®
Sistema bancario, dados estatisticos de conglomerados individuais
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1.2.2 Crédito'>"?
Introducao

O financiamento a economia real continuou desa-
celerando. Contudo, no crédito bancério as pessoas
fisicas (PFs), a desaceleracdo perdeu forca no dltimo
trimestre. No caso das pessoas juridicas (PJs), a carteira
bancéria permaneceu crescendo a taxas menores e 0
mercado de capitais continuou ganhando represen-
tatividade como fonte relevante de financiamento,
principalmente para as grandes empresas.

O apetite ao risco das IFs na concessao de crédito,
que vinha se reduzindo, passou a apresentar sinais de
estabilidade. Para as familias, seguiu a desaceleracdo no
ritmo de crescimento, mas na margem houve estabilidade
para cartdo de crédito e crédito ndo consignado, e acele-
racdo na carteira de veiculos. Os critérios de contratacdo
foram mantidos para as PFs apds periodo de melhora na
qualidade. Para as empresas, nao se percebeu alteracdo
relevante nos critérios de contratacdo, apesar da conti-
nuidade da desaceleracdo no crescimento da carteira.

0,5

0,0
Dez Jun Dez Jun Dez Jun Dez Jun Dez Jun Dez
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O ILE de cada IF esta limitados ao valor correspondente ao percentil 80% de cada més. Os valores nas
barras sao referentes aos percentis 10%; 25%; 50%; 75% e 90%,respectivamente. A média esta
representada pelos circulos.

12 Ao longo desta secdo, as citacoes a crédito bancario ou carteira ativa
referem-se 3 carteira de crédito bancaria doméstica.

13 Em relagdo ao crédito bancario, os nimeros apresentados nesta secdo
podem diferir daqueles existentes nas séries temporais do BC, pois a
fonte aqui utilizada é o saldo de carteira ativa dos clientes identificados
no SCR.

Prospectivamente, as pesquisas efetuadas junto as IFs
apontam melhores condicoes de oferta e demanda
de crédito, com padroes de aprovacdo mais flexiveis."
Diante dos riscos relacionados a atividade econdmica
e ao comprometimento de renda das familias e endivi-
damento destas (apesar da queda recente, ainda estdo
em niveis historicamente elevados) e das empresas de
menor porte, o ambiente continua demandando a pre-
servacao da qualidade das concessoes.

A materializacdo de risco tende a recuar nos pro-
ximos meses no crédito as Familias. A manutencao
da qualidade das contratacdes apds um periodo de
melhora, a reducdo ou relativa estabilidade das esti-
mativas de PD e a reducdo da participacdo de modali-
dades mais arriscadas indicam continuidade do recuo
dos APs para a carteira de PFs em meses vindouros.
Para as MPMEs, o nivel de materializacdo de risco
deve permanecer relativamente estavel, sem sinais
de reversdo para o curto prazo, dada a manutencao
dos critérios de contratacdo recentes. As empresas de
grande porte mantiveram a tendéncia de reducdo do
percentual de materializacdo de riscos e a expectativa
€ que esse movimento continue, pois as baixas a pre-
juizo tendem a superar as novas entradas em AP.

14 Ver "Pesquisa Trimestral de Condicdes de Crédito (PTC) — Resultados de
dezembro de 2023", disponivel em https://www.bcb.gov.br/content/
publicacoes/ptc/202312/RelatorioPTC-Dezembro2023.pdf.
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As provisoes mantiveram-se acima das estimativas
de perdas esperadas para a carteira de crédito. O
estoque de provisoes estd condizente com a expec-
tativa de materializacdo de risco, permanecendo em
niveis adequados para suportar as perdas esperadas,
estimadas pelo BC com base em modelos proprieta-
rios de PD e de Loss Given Default (LGD), aplicados aos
dados do SCR.

Crédito amplo e sua tendéncia de longo prazo

A rela¢do do crédito amplo sobre o PIB aumentou
a distancia em relagdo a sua tendéncia de longo
prazo, apesar da desaceleracdo do financiamento
a economia real. A despeito da reducdo das taxas
de crescimento anual das fontes de crédito amplo ao
longo do segundo semestre, a relacdo crédito amplo/
PIB voltou a crescer e aumentou a diferenca em
relacdo a sua tendéncia de longo prazo, em valores
préoximos aqueles verificados em dezembro de 2022
(Gréfico 1.2.2.1). O mercado de capitais foi o principal
responsdvel por esse aumento, com recuperacao do
seu dinamismo apods os eventos do primeiro semestre.
Espera-se que essa fonte de recursos continue sendo
a principal responsavel pelo movimento de alta no
hiato, dada a perspectiva de juros internos mais baixos
e a continuidade do desenvolvimento desse mercado
na economia.
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Grafico 1.2.2.1 — Hiato de crédito amplo/PIB — Com retirada
da variagdo cambial
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Embora a projecao de crescimento do hiato de
crédito amplo/PIB demande atenc¢do, outros
Fatores também devem ser considerados. Ainda
que o hiato de crédito amplo/PIB seja o indicador
de referéncia proposto pelo Comité de Supervisao
Bancaria de Basileia (Basel Committee on Banking

Supervision —BCBS) para apoiar as decisdes do ACCP",
o proprio BCBS ndo advoga o uso mecanico desse indi-
cador, pois, apesar de haver evidéncia empirica de seu
poder preditivo, a métrica apresenta limitacoes, que
sdo particularmente importantes em EMEs. O célculo
do hiato de crédito amplo/PIB pode ser impactado de
forma significativa pela escolha do inicio das séries e
por quebras estruturais ocorridas ao longo do tempo.
O desenvolvimento recente do mercado de capitais,
por exemplo, ndo impacta com a mesma magnitude
a especificacdo da tendéncia de longo prazo, resul-
tando em valores maiores de hiato de crédito amplo/
PIB nos ultimos trimestres e nas projecoes feitas para
os proximos dois anos.'®

Crédito as pessoas juridicas
A capacidade de pagamento das grandes empresas

apresentou sinais opostos e continuou desafiadora
para as MPMEs ao longo do segundo semestre.

15 O hiato de crédito amplo/PIB poderia sinalizar crescimento excessivo do crédito, o que, por sua vez, poderia resultar em correcdes repentinas com efeitos
prejudiciais a estabilidade financeira. Drehmann, M., Borio, C., & Tsatsaronis, K. (2011). Anchoring countercyclical capital buffers: the role of credit aggregates,
BIS Working Papers 355. Drehmann, M., and Juselius, M. (2013). Evaluating early warning indicators of banking crises: Satisfying policy requirements, BIS
Working Papers 421. Drehmann, M., and Tsatsaronis, K. (2014). The credit-to-GDP gap and countercyclical capital buffers: questions and answers, BIS Quarterly
Review. BCBS (2010). Guidance for national authorities operating the countercyclical capital buffer. Contudo, como ja ressaltado no REF de abril de 2016
(boxe “Adicional Contraciclico de Capital Principal”), o ACCP,_ ndo é definido com base em um Unico indicador ou mesmo um conjunto de indicadores

preestabelecidos.

16 Desde a edicdo passada do REF, os nimeros do hiato de crédito amplo/PIB foram refeitos ao incluir as Cédulas de Produto Rural (CPR) e as Cédulas de
Crédito Bancério (CCB) sem coobrigacdo dentro do mercado de capitais. A inclusdo, em especial do primeiro produto, elevou o hiato desse mercado em

relacdo a sua tendéncia de longo prazo.
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Para as empresas de capital aberto, as altas dos custos
de producdo e das despesas financeiras foram fatores
que influenciaram nas quedas do indice de cobertura
de juros e de rentabilidade desde meados de 2022
(Gréfico 1.2.2.2). Entretanto, em 2023, observou-se
alguma melhora no resultado dessas empresas, com
aumento da rentabilidade, manutencdo do indice de
cobertura de juros e estabilidade na relacdo entre
a divida liquida e o Earnings Before Interest, Taxes,
Depreciation and Amortization (Ebitda). Apesar disso,
os requerimentos de recuperacao judicial das grandes
empresas voltaram a avancar no segundo semestre,
em nivel acima do observado nos dois anos ante-
riores, mas ainda distantes das maximas histéricas
(Gréfico 1.2.2.3). Para as MPMEs, tanto o volume
relevante de requerimentos de recuperacdo judicial
em 2023 (Gréfico 1.2.2.4) como o aumento recente da
materializacdo de riscos sdo elementos que denotam
uma situacdo desafiadora para a capacidade de paga-
mento dessas empresas. Conforme apontado pelas
instituicoes do SFN na dltima PEF', o grau de alavan-
cagem das empresas como um todo continua avaliado
como elevado, porém com tendéncia de estabilidade.
Apesar da tendéncia de reducdo dos custos das
dividas, a melhoria desse quadro dependerd basica-
mente da evolucdo da atividade econdmica.

17 Veritem 1.3 — Pesquisa de Estabilidade Financeira.
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Grafico 1.2.2.2 — Indicadores econémico-financeiros (medianas)
Empresas de capital aberto
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Grafico 1.2.2.3 — Empresas em recuperacao judicial
Grandes Empresas — Requerimentos acumulados por ano
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Grafico 1.2.2.4 — Empresas em recuperagao judicial
MPME - Requerimentos acumulados por ano
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O mercado doméstico de divida corporativa
consolidou o movimento de retomada e ganhou
representatividade como fFonte de financiamento
no crédito amplo, principalmente para as grandes
empresas. As debéntures continuaram como o
instrumento mais representativo do mercado de
capitais, com as principais destinacdes sendo para
gestdo ordinédria, investimento em infraestrutura e
pagamentos de dividas.”® No segundo semestre de
2023, os estoques de notas comerciais/promissoérias
tiveram leve queda, ao passo que os Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio (CRAS) e os Certificados de

18 ANBIMA. Boletim de Mercado de Capitais.
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Recebiveis Imobilidrios (CRIs) continuaram crescendo,
mas a taxas menores em relacdo ao mesmo periodo
do ano anterior. Por outro lado, o estoque de Fundos
de Investimentos em Direitos Creditérios (FIDCs) ace-
lerou em termos de crescimento, especialmente no
Gltimo trimestre do ano. Em termos de perspectivas,
se, por um lado, as alteracoes das regras para emissao
de CRI e CRA'™ devem afetar esses mercados, por
outro, a promulgacdo da lei que criou as debéntures
de infraestrutura?’, as quais transferem a vantagem
fiscal do investidor para o emissor, pode ampliar as
possibilidades de financiamento por meio desse ins-
trumento. Desse modo, o mercado de capitais, que,
como um todo, apresentou taxas de crescimento
elevadas em 2023, deve assim permanecer no inicio
de 2024, pois existe a perspectiva de continuidade do
seu desenvolvimento incentivada pela queda interna
dos juros. Com isso, a expectativa é que continue
ganhando espaco no crédito amplo das PJs. J4 as cap-
tacbes externas realizadas pelas empresas continua-
ram relativamente estaveis (Grafico 1.2.2.5).

19 Resolucdo CMN 5.118/2024.
20 Lei 14.801, de 9 de janeiro de 2024.
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Grafico 1.2.2.5 — Crédito Amplo PJ
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Reducao do spreadsobre a Nota do Tesouro Nacional
Série B (NTN-B) de debéntures incentivadas acelera
apos alteragoes nas regras de emissdo de instrumen-
tos de renda Fixa com isencao fiscal. Com areducdo da
oferta de titulos com beneficio tributério, as debéntures
incentivadas apresentaram queda significativa em seus
retornos logo depois da entrada em vigor da Resolucao
CMN 5.119, de 1° de fevereiro de 2024, que promoveu
ajustes nos lastros elegiveis e nos prazos de vencimento
da LCA, da LCl e da LIG. As medianas do spread sobre
a NTN-B cairam em torno de 0,4 basis points entre a
norma e o dia 2 de fevereiro de 2024 (Gréfico 1.2.2.6).
Destaca-se que o comportamento recentemente
observado pode indicar que esses instrumentos
podem seguir com forte demanda devido as restri-
¢6es aos demais instrumentos com isencdo fiscal.

Grafico 1.2.2.6 — Debéntures Incentivadas
Spread NTN-B % a.a.
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O crédito bancario PJ continuou em desacelera-
¢do, em especial para as empresas de menor porte.
O ano de 2023 foi marcado pela reducdo do ritmo de
crescimento do crédito bancario as MPMEs, porém
de forma mais suave no Ultimo trimestre (Grafico
1.2.2.7). A desaceleracdo foi mais pronunciada no
segmento das microempresas, com as concessoes
ainda bastante influenciadas pelos programas emer-
genciais de crédito.?’ No caso das pequenas empre-
sas, 0 aumento observado teve como destaques as
modalidades de capital de giro superior a um ano e
financiamento de veiculos automotores; nas empre-
sas médias, esta modalidade também foi uma das que

21 Nesse caso, o Programa Nacional de Apoio as Microempresas (Pronampe).
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mais cresceu, juntamente com os financiamentos de
infraestrutura, desenvolvimento e projeto. O crédito
as grandes empresas cresceu 4,7% no semestre, mais
do que compensando a queda observada no primeiro
semestre do ano, com destaque para as operacoes
de crédito rural (em especial, industrializacdo) e com
recebiveis. Apesar da desaceleracdo destacada no
crédito as PJs, as IFs apontam, no geral, a continui-
dade da melhora dos fatores de oferta e demanda
no primeiro trimestre de 2024,%> com destaque para
a captacdo de novos clientes no caso das MPMEs e
as melhores condicbes econdmicas e de competicdo
entre bancos no caso das grandes empresas.

Grafico 1.2.2.7 — Estoque — Crédito bancario
Crescimento anual
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O apetite a risco das IFs ndo apresentou alteragoes
relevantes no segundo semestre. Para as micro e
pequenas empresas, desconsideradas as operacoes de
programas emergenciais,?> ndo se observou alteracao
significativa da qualidade**?> das operacdes que foram
contratadas. Apesar disso, a desaceleracdo do ritmo de
crescimento desse segmento pode indicar maior rigor
nas contratacdes, principalmente pelo fato de que
parte importante dos novos créditos foram de progra-
mas emergenciais. Para as médias e grandes empresas,
também ndo se identificaram mudancas relevantes
nos critérios de contratacdo das novas safras na com-
paracdo geral do segundo com o primeiro semestre
de 2023 (Gréfico 1.2.2.8). Nao se vislumbra alteracdo
desse cendrio geral no curto prazo, pois as IFs indicam
padrdo de aprovacdo de crédito ainda flexivel tanto
para MPMEs quanto para grandes empresas.?

22 PTC—Resultados de dezembro de 2023.

23 Especificamente, Programa de Estimulo ao Crédito (PEC), Programa
Emergencial de Acesso a Crédito (Peac) e Pronampe.

24 O score de contratacdo é uma medida que quantifica o risco de crédito
de operagdes contratadas na data-base, determinado por um modelo
estatistico proprietdrio do BC. Quanto mais alto o score, mais arriscadas
s30 as operagoes.

25 No caso das PJs, o modelo se baseia em varidveis dos tomadores. Os
scores dos portes micro, pequeno e médio ndo podem ser diretamente
comparados, dado que modelos diferentes foram utilizados para geré-
los. No caso das grandes empresas, o que se tem aqui é o percentual da
carteira contratada por empresas que ja estdo deterioradas ou com alta
chance de estarem deterioradas em um periodo de trés meses.

26 PTC - Resultados de dezembro de 2023.

Grafico 1.2.2.8 — Score contratagdao
Por porte de empresa
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A materializa¢do do risco de crédito apresentou
sinais de estabilidade na margem para as MPMEs
e a expectativa é que assim permaneca. Apesar
do crescimento dos percentuais de AP verificados na
comparacao entre dezembro e junho, a situacao foi
de relativa estabilidade ao longo do Gltimo trimestre
do ano nas empresas de menor porte, ao passo que
as empresas de grande porte mantiveram a tendén-
cia de reducdo do percentual de AP (Gréfico 1.2.2.9).
De forma prospectiva, a manutencdo dos critérios de
contratacdo e a estabilidade das probabilidades de
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default?”?® da carteira ndo problematica das MPMEs
no ultimo trimestre sugerem que a materializacdo de
risco futura para esse segmento deve continuar em
patamares similares aos atuais (Grafico 1.2.2.10). Para
as grandes empresas, a expectativa é que as baixas a
prejuizo tendam a superar as novas entradas em AP, 0
que levaria o percentual de materializacdo de risco a
continuar em queda.

27 A probabilidade de default (PD) da carteira é uma medida que quantifica,
para as operacbes em estoque que ndo estejam deterioradas (ou seja, que
ndo sejam APs), o percentual que migraria para o default (aqui definido
como a entrada em AP). Essa medida tem como insumo os scores de cada
operacao de crédito, os quais sao usados para o ordenamento de riscos.
Entdo, é considerada a taxa de default realizada em carteiras de mesmo
risco no periodo recente como a estimativa de default para aquele grupo
de risco. Trata-se, portanto, de uma estimativa ndo condicional ao ciclo
econdmico e, por construcdo, dependente do desempenho recente de
carteiras de mesmo risco.

28 Paraas empresas, o calculo é feito no nivel do tomador, considerando um
horizonte de doze meses no caso das MPMEs ou uma projecdo de AP de
curto prazo para as grandes empresas.
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Grafico 1.2.2.9 — Ativos problematicos — PJ
Por porte de empresa
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Gréfico 1.2.2.10 — Probabilidade de default do estoque
Operagdes em curso normal — Por porte de empresa
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Crédito as pessoas fisicas

A capacidade de pagamento das PFs apre-
sentou melhora no semestre. A distribuicdo do
Comprometimento de Renda Individual (CRI)* dos
tomadores de crédito do SFN, com base em dados
de cada individuo informados no SCR, apresentou
leve reducdo no segundo semestre de 2023 (Gréfico
1.2.2.11). A melhora observada foi mais significativa
na faixa de menor renda (Gréfico 1.2.2.12). A distri-
buicdo do Endividamento Individual dos tomadores
de crédito do SFN também apresentou reducdo no
segundo semestre de 2023 (Grafico 1.2.2.13).>° Em
linha com o destacado acima, as IFs identificaram,
para o segmento de crédito PF Consumo,?*' melhora
generalizada nos fatores de oferta, principalmente
em relacdo ao nivel de comprometimento de renda
do consumidor, nivel de emprego/condicdes sala-
riais, inadimpléncia e tolerdncia ao risco.*’> Apesar
da melhora, o comprometimento de renda e o

29 Para mais detalhes sobre as métricas de endividamento e comprometimento
de renda, ver, no REF de outubro de 2021, o Capitulo 2 — Temas Selecionados,
2.2 Endividamento e comprometimento de renda dos tomadores de créditoe, ao
final deste relatério, a secdo de Conceitos e Metodologias, itens “g”, “h" e “i".

30 Sobre a metodologia do Endividamento Individual, ver as notas 1 e 2 do
Grafico 1.2.2.13.

Cartdo de crédito, cheque especial, crédito consignado, crédito ndo
consignado e aquisi¢do de veiculos.

32 PTC-Resultados de dezembro de 2023.
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endividamento permanecem em niveis historica-
mente elevados.?* Prospectivamente, o atual ciclo de
afrouxamento monetério, aliado ao aumento da renda
bruta das familias e as recomposicoes salariais, deve
continuar a ter impacto positivo sobre a capacidade
de pagamento das PFs nos préximos trimestres.?

Grafico 1.2.2.11 — Comprometimento de renda individual®-2
Intervalo interquartil — Com ajuste sazonal
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1/ O intervalo interquartil, a mediana e a média aparada a 1% referem-se a dados da distribuigéo de
medidas de comprometimento de renda individual dos tomadores de crédito do SFN. Para esse calculo,
foram excluidos os tomadores de crédito com carteira ativa inferior a R$200 ou com servigo de divida
somente nas modalidades de cartdo de crédito a vista ou parcelado pelo lojista. Para o célculo do
servigo da divida, nao foram consideradas as operagdes de cartdo de crédito a vista ou parcelado pelo
lojista.

2/ O comprometimento de renda das familias, presente na Série Temporal 29034 do BC, ¢ uma medida
agregada, que compara o servigo da divida dos tomadores de crédito do SFN com a renda nacional
disponivel bruta das familias (RNDBF) restrita. Para essa medida, o cartdo de crédito parcelado pelo
lojista & considerado no servigo da divida.

33 A grande maioria das IFs também apontou na PEF do primeiro trimestre
de 2024 que o grau de alavancagem das familias é percebido como
elevado, mas houve novo aumento de respondentes que avaliam haver
uma tendéncia de queda.

34 Ver séries temporais do BC 29023 e 432 para dados sobre a renda das
familias e taxa de juros basicas no pais, respectivamente.
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Grafico 1.2.2.12 — Comprometimento de renda individual
Média aparada a 1% — Por faixa de renda — Com ajuste sazonal
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Grafico 1.2.2.13 - Endividamento individual’?
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1/ O intervalo interquartil, a mediana e a média aparada a 1% referem-se a dados da distribuicdo de
medidas de endividamento individual dos tomadores de crédito do SFN. Para esse calculo, foram
consideradas todas as operagdes de crédito do tomador, exceto operagdes rurais e empresariais. O
volume dessas operagdes foi entdo comparado com a renda anual do tomador.

2/ O endividamento das familias, presente na série temporal 29037 do BCB, & uma medida agregada,
que compara a divida dos tomadores de crédito do SFN com a renda nacional disponivel bruta das
familias (RNDBF) restrita acumulada nos Gltimos doze meses.

O crédito bancario as familias continuou em desa-
celeracdo, com exce¢do do financiamento de vei-
culos. Contudo, as modalidades de cartdo de crédito
e crédito ndo consignado, apds periodo de reducao
das taxas de crescimento, apresentaram crescimento
relativamente estdvel nos Gltimos meses de 2023
(Gréfico 1.2.2.14); no caso da carteira de cartdo de
crédito, porém, ainda se viu desaceleracdo nas faixas
de renda mais baixas (Grafico 1.2.2.15). A melhora das
condicoes de oferta do mercado de veiculos® levou
a um aumento das contratacbes*® de financiamento
em todas as faixas de renda, em especial no Gltimo tri-
mestre, fato que ajudou na retomada do crescimento
da modalidade (Grafico 1.2.2.16). Outro destaque foi
o volume de contratacdo de financiamento habita-
cional, que, apesar de relativamente estdvel em sua
totalidade, apresentou uma mudanca de mixao longo
de 2023, com ganho de participacdo da linha Fundo
de Garantia do Tempo de Servico (FGTS) por conta
da maior flexibilidade dos critérios de elegibilidade
das operacoes e da maior disponibilidade de recursos

35 Conforme explicitado pela Federacdo Nacional da Distribuicao de Veiculos
Automotores (Fenabrave), “o custo e o acesso ao crédito melhoraram a
partir do Ultimo trimestre de 2023. Isso, aliado a expectativa de reducdo
dos juros oficiais ao longo de 2024, tem melhorado a disponibilidade
e diminuido a restricdo do crédito por parte dos agentes financeiros”
(disponivel em http://www.fenabrave.org.br/portalv2/Noticia/17440).

36 Entende-se por contratacdo a operacdo de crédito informada pela
primeira vez no SCR e em que o0 més de contratacdo seja igual a data-base
do Documento 3040 do SCR enviado pela entidade supervisionada.
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(Gréfico 1.2.2.17)*. Prospectivamente, as IFs desta-
cam, para o primeiro trimestre de 2024, a expectativa
de melhora dos fatores de oferta e de fortalecimento
da demanda de crédito no segmento de crédito PF
Consumo, com padrdo de aprovacdo de crédito mais
flexivel. Entretanto, para o crédito habitacional ha
a expectativa de que o custo e a disponibilidade do
funding sejam fatores negativos no mesmo periodo.®

Grafico 1.2.2.14 — Carteira ativa — variagao anual
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37 Com o relancamento do programa Minha Casa Minha Vida (MCMV),
aumentaram-se as faixas de renda elegiveis ao programa e o valor maximo dos
imdveis financiados. Além disso, o orcamento da linha de Programa Especial de
Crédito Habitacional ao Cotista do FGTS (Pré-Cotista) foi ampliado.

38 Ver PTC —Resultados de dezembro de 2023.
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Grafico 1.2.2.15 — Cartao de crédito — Carteira ativa — Variacao
anual
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Grafico 1.2.2.16 — Financiamento de veiculos — Valor contratado
Por faixa de renda

R$ bilhdes
6,0

v 1.2

0,0
Dez Dez Dez Dez Dez Dez
2018 2019 2020 2021 2022 2023

—Até 2 5.m. Entre 2e 5s.m ——Entre 5 e 10 s.m. =—Acima de 10 s.m.

Grafico 1.2.2.17 — Financiamento imobiliario — Valor contratado
Por linha
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O apetite ao risco das IFs na concessao de crédito
as Familias mostrou-se estavel. De modo geral,
apo6s periodo de melhora na qualidade ao longo do
primeiro semestre, houve relativa estabilidade nos cri-
térios de novas contratacoes®® de crédito pelas IFs ao
longo do segundo semestre, com excecado do crédito
consignado, em que o aumento verificado deveu-se 3
contratacdo de novas operacdes com beneficidrios do
Beneficio de Prestacdo Continuada (BPC) a partir de

39 No caso das PFs, os modelos de score se baseiam em varidveis do tomador
e em caracteristicas especificas das operagoes.
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setembro de 2023 (Grafico 1.2.2.18). Com relacdo a
modalidade de cartdo de crédito, a oferta de crédito*®
cresce em maior proporcao para as maiores faixas de
renda, indicando maior conservadorismo das IFs; além
disso, os niveis atuais sdo inferiores aqueles verifica-
dos em meados de 2022 (Gréfico 1.2.2.19). Contudo,
0 aumento importante das contratacoes de financia-
mento de veiculos no fim de 2023 pode representar
maior propensao a tomada de risco das IFs nesta
modalidade. Adicionalmente, para o financiamento
habitacional, apesar de a participacdo do sistema de
amortizacdo constante (SAC) mostrar-se estavel no
segundo semestre de 2023 (Grafico 1.2.2.20), ele
ainda estd em patamar inferior ao observado em
meados de 2021, enquanto o prazo médio de con-
tratacdo da linha FGTS voltou a apresentar aumento
(Gréfico 1.2.2.21). Esses sao fatores a serem observa-
dos nos préximos periodos, pois podem indicar maior
apetite a risco na modalidade, em especial na linha
com recursos do FGTS.*
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Grafico 1.2.2.18 — Score médio de contratacdao
Por modalidade
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Grafico 1.2.2.19 — Limite total do cartdo de crédito
Mediana — Variagao anual — Por faixa de renda
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Grafico 1.2.2.20 - Financiamento imobiliario — Contratacao
Participagéo do sistema de amortizagéo constante (SAC)
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Grafico 1.2.2.21 — Financiamento imobiliario — Prazo médio de
contratacao

Por linha
Anos

34

30

r\/\’\/\v/\/\/A\/J-\/\/\\ 26

v \J
24
Dez Dez Dez Dez Dez Dez
2018 2019 2020 2021 2022 2023
=SFH FGTS =—Livre

40 O limite total é aqui entendido como a soma dos limites disponivel e utilizado na modalidade.

41 Ressalte-se que outro importante pardmetro de contratacao, o loan-to-value (LTV) ndo teve aumento tdo pronunciado em periodo recente.
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A materializagdo de riscos reduziu no semestre, mas
ainda esta em patamar elevado. Enquanto a carteira
ativa total apresentou crescimento, o total de APs man-
teve-se relativamente estdvel no seqgundo semestre de
2023, o que levou a reducdo do percentual de AP. Com
excecdo do crédito rural, as modalidades de crédito
apresentaram reducdo ou estabilidade do percentual
de APs (Gréfico 1.2.2.22). Quanto a modalidade cartdo
de crédito, que havia atingido o pico de AP no primeiro
semestre, o aumento no percentual de pagamento da
fatura — notadamente para usudrios de menor renda
(Gréfico 1.2.2.23) — e os niveis mais altos de baixas a pre-
juizo em relacdo a carteira ativa no segundo semestre
do ano foram fatores que contribuiram para a reducdo
dos APs desta modalidade (Gréfico 1.2.2.24).

Grafico 1.2.2.22 — Ativos problematicos
Por modalidade
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Grafico 1.2.2.23 - Cartao de crédito — Percentual médio de

pagamento da fatura

Por faixa de renda
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Grafico 1.2.2.24 - Cartao de crédito — Ativos problematicos
Por faixa de renda
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Projeta-se recuo da materializacdo de risco nos
proximos meses para o crédito as familias. A
melhora no mixde produtos (com leve reducao da par-
ticipacdo de modalidades mais arriscadas), associada a
critérios de contratacdo de um modo geral estdveis,
continua a se traduzir em reducdo ou relativa estabili-
dade das estimativas de probabilidade de default nas
carteiras de diferentes produtos (Graficos 1.2.2.25 e
1.2.2.26), 0 que sugere uma reducdo do percentual de
APs nos meses vindouros. Outro fator que corrobora
esse entendimento é o percentual de pré-ativos pro-
blemaéticos, o qual apresentou reducdo ao longo do
segundo semestre de 2023 (Grafico 1.2.2.27).

Grafico 1.2.2.25 — Probabilidade de default do estoque
Operagdes em curso normal — Por modalidade
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Grafico 1.2.2.26 — Financiamento imobiliario — Probabilidade de

default do estoque
Operagdes em curso normal — Por linha
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Crédito bancario doméstico por segmento

As entidades supervisionadas mantiveram o
baixo apetite ao risco, mas a desaceleracio do
crescimento da carteira de crédito perdeu forga
em todos os segmentos analisados. A carteira de
crédito dos bancos privados do segmento prudencial
S1 apresentou o menor crescimento entre os segmen-
tos analisados (Grafico 1.2.2.28). As entidades digitais
e as cooperativas de crédito se mantiveram como os
segmentos com maior expansao na carteira de crédito
do sistema financeiro.

Grafico 1.2.2.28 — Crescimento de Carteira

Por segmento
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A concentracdo do mercado de crédito bancario
doméstico manteve-se em queda. Asentidades digi-
tais, as cooperativas e as demais entidades privadas
aumentaram sua participacdo na carteira de crédito
do SFN no segundo semestre de 2023, enquanto os
bancos privados do segmento prudencial S1 reduzi-
ram sua participacdo de mercado (Graficos 1.2.2.29
e 1.2.2.30). O aumento da participacdo das coopera-
tivas de crédito ocorreu principalmente na carteira
de micro e pequenas empresas, enquanto o cresci-
mento das entidades digitais ocorreu em cartdes de
crédito PF.

Grafico 1.2.2.29 - Participacao de Mercado PF
Por segmento
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Grafico 1.2.2.30 — Participagdo de Mercado PJ

Por segmento

%
100

A

— T 80

o
o

60

40

408 20

Dez Dez Dez Dez Jun Dez
2019 2020 2021 2022 2023

m Plblicos Privados S1 =SNCC m Digitais m Demais Privados

O risco materializado na carteira de crédito
reduziu nos segmentos analisados, com excecao
das cooperativas de crédito. A participacdo dos APs
nas carteiras de crédito reduziu no ultimo semestre,
principalmente nas entidades digitais e nos bancos pri-
vados do S1, segmentos que apresentam os maiores
niveis de risco materializado (Grafico 1.2.2.31). A
reducdo dos APs ocorreu na carteira PF, com destaque
para as modalidades de cartdo de crédito e crédito
pessoal ndo consignado, e na carteira PJ, tanto nas
MPMEs quanto nas grandes empresas, essas Ultimas
influenciadas por baixas a prejuizo.

As provisoes mantiveram-se superiores as estima-
tivas de perda esperada para a carteira de crédito.
As provisdes permaneceram superiores as perdas
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Grafico 1.2.2.31 — Ativos Problematicos

Por segmento
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esperadas* na maioria dos segmentos analisados. As
provisdes constituidas pelas entidades supervisiona-
das acompanharam a melhora do risco e areducdo das
perdas esperadas das carteiras de crédito no sequndo
semestre de 2023. O indice de cobertura de perda
esperada por provisdo no sistema financeiro é de 1,11
em dezembro de 2023 (Gréfico 1.2.2.32).

1.2.3 Rentabilidade

A rentabilidade do sistema bancario apresentou
timida recuperacdo no segundo semestre do ano

Grafico 1.2.2.32 — Perda Esperada e Cobertura
Por segmento
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e segue com perspectiva positiva para 2024. Apds
recuperacao no segundo trimestre de 2023, a renta-
bilidade do sistema apresentou modesta melhora no
segundo semestre do ano. Houve estabilidade das
despesas com provisdes, das receitas operacionais®
e das despesas administrativas. A perspectiva para a
rentabilidade em 2024 é de leve tendéncia de melhora.
A evolucdo da qualidade das concessdes de crédito
deve reduzir o risco de crédito e, consequentemente,
a pressao no resultado decorrente de provisdes. O ciclo
de queda da taxa Selic reduz as despesas com capta-
coes, estimula a demanda por crédito e outros servicos

42 As estimativas de perdas esperadas sdo realizadas pelo BC com base em
modelos proprietdrios de risco de crédito.

43 Referem-se ao resultado de juros (Net Interest Income — NII) e as receitas
de servicos.
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bancarios e ameniza o risco de crédito, assim como o
processo de desinflacdo diminui as pressdes sobre os
custos operacionais. Esses elementos, em conjunto,
tendem a contribuir para resultados melhores em 2024.

A timida recuperacdo da rentabilidade no segundo
semestre implicou leve reducdo do ROE do sistema
em 2023. O retorno sobre o patriménio liquido*
(Return on Equity — ROE) do sistema bancario foi de
14,1% no ano de 2023, queda de 0,6 p.p. na compara-
¢do com 2022 (Grafico 1.2.3.1). A distribuicdo de ROE
do sistema mostrou movimentos mistos na rentabili-
dadedelFsdoS1, de maiorimportancia sistémica, com
maior materializacdo de risco refletindo no resultado
de algumas instituicoes (Grafico 1.2.3.2).% Esse movi-
mento reflete, sobretudo, o diferencial de sucesso na
estratégia de gestdo de risco de ativos por parte das
IFs durante a pandemia e nos ciclos de taxa basica de
juros, com materializacdo mais relevante de riscos nos
Gltimos anos. O aumento de APs foi a principal causa
das diferencas de rentabilidade observadas.*

44 Em 2023, o lucro liquido do sistema foi de R$144 bilhdes, alta de 5% na
comparacdo anual.

45 Em dezembro de 2023, o percentual de ativos do sistema com ROE
negativo era de 1,8%, queda de 1,3 p.p. na comparacao anual. Cerca de
98% dos ativos do sistema era de IFs com ROE positivo, sendo 95% com
ROE superior a 5% e 74% com ROE superior a 10%.

46 Além do aumento de APs, as diferencas de rentabilidade estao relacionadas
3 eficiéncia operacional, a gestdo de risco pré-fixado na carteira de titulos e,
de certa forma, aos efeitos do aumento da competicdo no SFN.
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Grafico 1.2.3.1 - Lucro liquido e ROE"
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Grafico 1.2.3.2 - Distribuicado ROE
Acumulado nos ultimos doze meses
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1/ Os valores acima das barras referem-se ao nimero de IFs no intervalo de ROE correspondente.

O resultado de juros*” (Net Interest Income — NII)
seguiu praticamente estavel ao longo do segundo
semestre. No segundo semestre de 2023, houve
queda do NIl de tesouraria, que foi praticamente com-
pensada pelo aumento do NIl de crédito. A queda do
NIl de tesouraria estd relacionada, sobretudo, a queda
dos rendimentos da carteira de titulos. O aumento do
NIl de crédito, por sua vez, continua sendo influen-
ciado pela reducdo das despesas de captacao e, em
menor grau, pelo peso das safras recentes contratadas
a taxas mais altas nas receitas de crédito. A continui-
dade do ciclo de queda da taxa Selic tende a continuar
impulsionando o NIl de crédito*® e reduzindo o NIl de
tesouraria. A margem de juros* (Net Interest Margin —
NIM) apresentou pequena reducdo, refletindo, princi-
palmente, a queda da margem de tesouraria (Gréfico
1.2.3.3). Aexpectativa é que a margem de crédito con-
tinue melhorando e contribua para uma recuperacao
da NIM do sistema.

47 O NIl refere-se a diferenca entre as rendas de juros e as despesas de
juros, sem considerar os efeitos das despesas com provisdes para perdas
com crédito. As rendas de juros estdo relacionadas aos ativos geradores
de rendas de juros (sobretudo ativos de tesouraria e de crédito) e as
despesas de juros estdo relacionadas aos passivos geradores de despesas
de juros (sobretudo captacbes).

48 Por causa da maior concentracao em instrumentos pés-fixados e do prazo
médio mais curto das captacdes, o custo de captacdo tende a responder
mais rdpido a variacoes da Selic que o retorno do crédito. Assim, ciclos de
afrouxamento monetdrio tendem a aumentar o resultado de crédito.

49 ANIM é calculada pela divisdo do NIl pelo total de ativos geradores de juros.
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Grafico 1.2.3.3 — NIl & NIM
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Apés ciclo de crescimento consistente iniciado
no final de 2021, as despesas com provisoes se
estabilizaram. O crescimento acentuado, influen-
ciado, de modo geral, pelo aumento dos APs*® e, em
particular, pelo caso Americanas, deu lugar a quedas
consistentes das despesas com provisoes trimestrais
no primeiro semestre e estabilizacdo na segunda
metade do ano. As despesas com provisdes acumu-
ladas em doze meses ja mostram também sinais de

50 O aumento do comprometimento de renda das familias, a reducdo da
capacidade de pagamento das empresas e, por Gltimo, o caso Americanas,
foram os principais fatores que influenciaram o aumento dos APs no
referido periodo.
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arrefecimento a partir do Ultimo trimestre de 2023
(Gréfico 1.2.3.4). A manutencdo da qualidade das
concessoes, a relativa estabilidade da participacdo de
modalidades mais arriscadas e a reducao das estimati-
vas de perdas indicam continuidade do recuo dos APs
na carteira de PFs nos proximos meses. No crédito
as PJs, a materializacdo de risco tende a permanecer
estdvel nas MPMEs e continuar em tendéncia de
queda nas grandes empresas. Isso tende a reduzir a
pressao no resultado via provisdes a frente. Sequndo
estimativa interna, as provisdes constituidas sdo con-
sideradas adequadas, acima das estimativas de perdas
esperadas.”’

Grafico 1.2.3.4 — Despesas de provisao

Sistema bancario
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51 Para mais informacdes, vide secdo 1.2.2 deste relatério.

Apoés periodo de reducdo, a eficiéncia operacio-
nal*? do sistema permaneceu estavel no segundo
semestre do ano, mas as perspectivas sao de
melhora no médio prazo. O crescimento mais elevado
das despesas administrativas em relacdo as receitas
operacionais resultou na reducdo da eficiéncia ope-
racional desde o final de 2021 (Gréfico 1.2.3.5). Esse
movimento refletiu, principalmente, as pressoes infla-
ciondrias sobre os custos e o momento adverso para
o crescimento das receitas operacionais.>® Em 2023,
as receitas operacionais cresceram 0,5%, enquanto as
despesas administrativas avancaram 5%.°* Na seqgunda
metade do ano, no entanto, o crescimento de ambas
foi praticamente nulo, com maior desaceleracdo do
crescimento das despesas administrativas. Com isso,
houve melhora marginal da eficiéncia operacional nos
dados do Gltimo trimestre. A perspectiva é de melhora
relativa na eficiéncia operacional no médio prazo,
influenciada pela reducdo das pressoes inflacionarias,

52 A eficiéncia operacional do sistema é medida pelo indice de Eficiéncia
Operacional (IEO), calculado através da divisdo das despesas administrativas
pelas receitas operacionais.

53 Asreceitas operacionais foram impactadas pela desaceleragdo do crédito,
pela reducdo do apetite a risco das IFs e pelo baixo crescimento das
receitas de servicos dado o aperto das condicdes financeiras, atividade
mais fraca e aumento da concorréncia.

54 Ainflacdo medida pelo indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
(IPCA) foide 4,62% em de 2023. Ndo houve impacto relevante dos efeitos
da variacdo cambial sobre as despesas de subsididrias e agéncias de
bancos no exterior no seqgundo semestre de 2023.
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digitalizacdo bancéria e controle dos custos, de um
lado, e de outro, pelo crescimento das receitas ope-
racionais impulsionadas pela queda da taxa Selic e
melhora da atividade econdmica.

Grafico 1.2.3.5 — indice de Eficiéncia Operacional (IEO)
Acumulado nos ultimos doze meses
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1.2.4 Solvéncia

O sistema financeiro mantém-se sélido e apto a
sustentar o regular funcionamento da economia.
Mesmo com a ampliacdo do escopo de entidades

Relatdrio de Estabilidade Financeira

abrangidas neste relatério,*® os indices de capitalizacdo
permanecem confortavelmente acima dos minimos
regulamentares®® (Graficos 1.2.4.1 e 1.2.4.2). Das
instituicoes, 96,2% sdo capazes de atender ao requer-
imento minimo de Patrimonio de Referéncia®’ (PR) uti-
lizando exclusivamente Capital Principal (CP) (Grafico°®
1.2.4.3), considerado o de melhor qualidade. Solvéncia
nao representa risco a estabilidade financeira.

55 Até o semestre anterior, esta secdo abordava apenas instituicbes e
conglomerados compostos por bancos com e sem carteira comercial, excluindo
os bancos de desenvolvimento. O presente relatério tem como escopo
todas as entidades bancérias, ndo bancarias, IPs e cooperativas de crédito
pertencentes a todos os segmentos prudenciais. A maioria dessas entidades
apura PR de acordo a metodologia simplificada prevista pela Resolucio 4.606,
de 19 de outubro de 2017, a qual apresenta maior requerimento de capital.

56 Considerando todos os requerimentos ponderados por risco, incluindo o
Adicional de Capital Principal (ACP) e o Pilar 2 de Basileia, a necessidade
de capital de 62 instituicbes que detém 1,0% dos ativos do sistema
totaliza R$6,0 bilhdes, correspondente a 0,44% do PR consolidado.

57 Os requerimentos minimos de PR em relacdo aos ativos ponderados
pelo risco encontram-se definidos pelas Resolucdes 4.958, de 21 de
outubro de 2021, 4.606, de 19 de outubro de 2017 e Resolucdes BCB
198 e 200, ambas de 11 de marco de 2022. O valor padrdo do fator é
de 8% para instituicbes dos segmentos prudenciais S1 a S4 e de 17%
para instituicbes que adotam a metodologia simplificada para apuracdo
do requerimento minimo de PR. Valores diferenciados sdo aplicados as
cooperativas singulares em funcdo de filiacdo a cooperativa central e aos
conglomerados liderados por IPs, atualmente em regra de transicdo.

58 O Gréafico 1.2.4.3 ndo considera 917 entidades que apuram PR pela
metodologia simplificada e que respondem por 3,8% dos ativos do
sistema. O IB agregado dessas institui¢des na data-base é de 21,2%.

Grafico 1.2.4.1 — Evolugéo dos indices de capitalizagdo
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Grafico 1.2.4.3 — indice de Capital Principal (ICP)
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1/ Os valores dentro das barras referem-se ao nimero de IFs com ICP pertencente aquele intervalo.
2/ As instituigdes com ICP na faixa que enseja a extingd@o ou converséo em agdes dos instrumentos elegiveis ao Capital
Complementar ndo possuem os referidos instrumentos

A mudanca no rol de instituicoes abordadas teve
impacto relevante nos indices de capitalizacao
apresentados neste relatério. Devido ao maior
requerimento de capital imposto pela metodologia
simplificada e ao fato de alguns segmentos de ativi-
dade ora incluidos possuirem menor dependéncia
de capital de terceiros, as instituicoes acrescidas
apresentam capitalizacdo superior aos conglomera-
dos bancérios em termos agregados. Apesar de elas
responderem por apenas 24% do PR do sistema, a
mudanca no escopo deste relatério aumentou sig-
nificativamente todos seus indices de capitalizacdo
(Tabela 1.2.4.1).
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Tabela 1.2.4.1 — Efeito da inclusdo de entidades nos indices de capital

R$ bi Escopo
indices Regulamentares Anterior" Acrescido? Sistema Variagao (%)
indice de Capital Principal 13,4% 22,2% 15,0% 11,4%
Capital Principal 903 318 1.220 35,2%
RWA 6.711 1.434 8.146 21,4%
indice de Nivel | 14,6% 22,2% 15,9% 9,3%
Capital Nivel | 977 319 1.296 32,7%
indice de Basileia 16,6% 24,7% 18,0% 8,7%
Patriménio de Referéncia 1.112 355 1.466 31,9%
Razéo de Alavancagem? 7,50% 15,34% 8,30% 10,6%
Exposigao Total® 12.901 1.462 14.363 1,3%

1/ Bancos, exceto bancos de desenvolvimento.

2/ Bancos de desenvolvimento, instituicdes ndo bancarias, instituicdes de pagamento e cooperativas de crédito.

3/ Os dados de razéo de alavancagem referem-se apenas a todos os tipos de bancos, caixas econémicas e cooperativas de crédito (art. 1° da Circular 3.748/2015).

O novo arcabouco prudencial®® para conglomera-
dos liderados por IPs tornou a exigéncia de capital
mais adequada aos riscos incorridos. Até entdo, a
apuracdo do PR e do capital requerido em funcdo do
Risk-Weigthed Asset (Ativos Ponderados pelo Risco —
RWA) dos conglomerados do tipo 3 era restrita as IFs

integrantes, o que permitia que suas IPs assumissem
determinados riscos sem ter que arcar com o corres-
pondente capital para cobrir perdas inesperadas. Os
conglomerados do tipo 2 passaram a estar sujeitos
a um requerimento minimo apurado de forma mais
simplificada que os conglomerados dos tipos 1 e 3.

59 AResolucdo BCB 197 classificou os conglomerados integrados por ao menos uma IP da seguinte forma:
“I-Tipo 1: conglomerado prudencial cuja instituicdo lider seja instituicdo financeira ou outra instituicdo autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil [...];
Il - Tipo 2: conglomerado prudencial cuja instituicdo lider seja instituicdo de pagamento e que ndo seja integrado por instituicdo financeira ou por outra

instituicdo autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil [...]; e

Il - Tipo 3: conglomerado prudencial cuja instituicdo lider seja instituicdo de pagamento e que seja integrado por instituicdo financeira ou por outra

instituicdo autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil [...]".

Além disso, o normativo estabeleceu que, para fins de aplicacdo proporcional da regulacdo prudencial, o conglomerado do tipo 3 deve se enquadrar em um
dos segmentos S2 a S5 de forma andloga aquela introduzida pela Resolu¢do 4.553, de 30 de janeiro de 2017.
As metodologias para apuracdo do PR e dos requerimentos de capital dos conglomerados dos tipos 2 e 3 acima foram definidas pelas Resolucoes BCB 198,

199 e 200, de 11 de marco de 2022.
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O novo arcabouco contém regra de transicdo com
implementacdo integral dos requerimentos minimos
apenas em janeiro de 2025. Atualmente, 27% dos con-
glomerados liderados por IPs, representando 0,26%
dos ativos do sistema, ndo atendem aos requerimen-
tos minimos, situacdo que estd em acompanhamento
e processo de regularizacdo pela supervisdo.

A menor retencdo de lucros no semestre ndo foi
obstaculo para a continuidade do incremento da
base de capital do sistema. Apesar da maior remu-
neracdo distribuida aos acionistas®® em comparacao
com o primeiro semestre (Grafico 1.2.4.4), a retencdo
de lucros permanece como principal impulsor do
capital regulamentar. Além disso, a base de capital foi
incrementada por ajustes patrimoniais referentes a
carteira de titulos disponiveis para venda e emissoes
de instrumentos elegiveis ao nivel Il. Por outro lado,
houve aumento nos ajustes prudenciais, especial-
mente aqueles relacionados a ativos intangiveis e a
investimentos em IFs e assemelhadas. As variacoes
resultaram em um pequeno aumento da participacao
do CP no PR e expansao deste de 7,8%.

60 As cooperativas de crédito diferem dos demais segmentos por terem
suas sobras distribuidas com base nas operacdes realizadas por seus
associados, e ndo de forma proporcional ao capital integralizado. A
diversidade de procedimentos contébeis para o registro das sobras
distribuidas dificulta sua mensuracao, razao pela qual elas foram excluidas
da anélise da retencdo dos lucros.
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Grafico 1.2.4.4 — Retengéo de Lucros por Controle
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Grafico 1.2.4.5 — Estrutura do Capital
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O aprimoramento dos procedimentos para calculo
da parcela do RWA referente a risco de crédito
contribuiu para o aumento da margem de capital
do sistema. A Resolucdo BCB 229, de 12 de maio
de 2022, refinou o conceito de exposicdo de acordo
com recomendacdes internacionais, além de trazer
maior sensibilidade ao risco na definicdo do capital
requerido por essas exposicoes. Conforme previsto na
Exposicao de Motivos do normativo, houve reducao
no capitalrequerido para cobertura de risco de crédito
do sistema em julho de 2023, més em que entrou em
vigor. O fator de ponderacdo de risco médio das ins-
tituicbes do S1 ao S4 diminuiu de 40,3% para 38,1%
no semestre, acarretando reducdo da participacdo da
parcela referente a risco de crédito no RWA (Tabela
1.2.4.2). No mesmo periodo, a margem de capital®' do
sistema atingiu R$464 bilhdes, ante R$415 bilhdes no
semestre anterior, o que significa haver folga substan-
cial para expansdo dos ativos sem a necessidade de
aportes de capital por restricoes regulamentares.

61 A margem de capital de cada instituicdo corresponde & menor margem
em todos os requerimentos prudenciais.


https://www.bcb.gov.br/content/publicacoes/ref/202404/RELESTAB202404-refAnexoEstatistico.xlsx
https://www.bcb.gov.br/content/publicacoes/ref/202404/RELESTAB202404-refAnexoEstatistico.xlsx

Relatdrio de Estabilidade Financeira

Tabela 1.2.4.2 - Composigao dos ativos ponderados pelo risco (RWA) 1.2.5 Testes de estresse
Sistema Var. (%)

R$ bi jun/23 dez/23 Var. (%) Publico Privado Os resultados dos testes de estresse de capital e

RWA Total 7775 8.146 4.8% 4.9% 47% liquidez® indicam que o sistema bancario possui

RWA de Crédito 6.614 85,1% 6.756 82,9% 2,1% 4,5% 0,9% nivel adequado de capitalizacdo e de ativos liqui-
Operacdes de Crédito 3.317 3.409 2,8% 6,0% 0,4% dos em todos os cenarios adversos simulados. Os
Arrendamento mercantil 25 24 -1,8% -11,1% -1,6% testes de estresse de capital mostram que os bancos
Aplicagbes interfinanceiras 212 214 0,8% -16,5% 5,6% tém capital suficiente para absorver perdas e perma-
Titulos e valores mobiliarios 648 567 -12,5% -12,4% -12,5% necer no agregado com capital acima do minimo regu-
Derivativos 236 145 -38,4% -56,7% -37,3% lamentar nos cenarios macroeconémicos simulados.
Permanente 254 392 54,3% 91,8% 38,2% Os resultados obtidos nas andlises de sensibilidade
Compromissos de crédito nao cancela- 190 166 12,5% -9,9% -13,0% também indicam boa resisténcia aos fatores de risco
Garantias prestadas 371 385 3,6% 9,6% 1,8% simulados isoladamente. O teste de estresse de liqui-
Crédito tributario 375 409 9,0% 54% 1,1% dez indica quantidade confortével de ativos liqguidos
Outros 986 990 0,3% 9,7% 4,4% em caso de saidas de caixa em condicoes adversas ou

RWA de Mercado 369 4,7% 436 54% 18,2% 20,5% 17,8% choque nos parametros de mercado no curto prazo.

RWA Operacional 792 10,2% 869 10,7% 9,8% 4.8% 13,5%

RWA Servigos de Pagamento 0 0,0% 85 1,0% - - -

62 Ver Anexos — Conceitos e Metodologias para detalhes sobre a metodologia e o
escopo do teste macroeconémico, das anélises de sensibilidade, da simulacdo
de contdgio direto interfinanceiro e do teste de estresse de liquidez.
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Boxe 1 - Descri¢cdao dos cenarios utilizados no teste de estresse macroeconémico®?

Os cendrios utilizados no teste de estresse macroe-
condmico, denominados Estresse 1 e Estresse 2, sdo
descritos a seqguir (Graficos 1.2.5.1 a 1.2.5.5).

O cendrio Estresse 1 supde uma queda significativa
na demanda doméstica, em conjunto com uma forte
queda na economia mundial a partir do segundo tri-
mestre de 2024. A magnitude da queda na atividade
economica externa assemelha-se a observada durante
a pandemia da covid-19, acompanhada de fortaleci-
mento do délar e queda nos precos de commodities.
Na economia doméstica, o consumo das familias e a
formacdo bruta de capital fixo apresentariam queda
significativa e o retorno ocorreria de forma lenta, com
o nivel do PIB retornando ao patamar do final de 2023
apenas no segundo semestre de 2025. A reducdo na
atividade econdmica geraria um aumento significativo
na taxa de desemprego. O aumento da ociosidade na
economia levaria a uma reducao na inflacdo, apesar da
depreciacdo cambial. Em consonadncia com uma Regra
de Taylor, buscando a convergéncia da inflacdo para a
meta, a queda da inflacdo levaria o BC a reduzir a taxa

Selic. Portanto, o cendrio é caracterizado por queda
na atividade econémica, na inflacdo e na taxa de juros.

O cenario Estresse 2 é caracterizado por significa-
tivo aumento da incerteza na economia a partir do
segundo trimestre de 2024, associado a uma situacao
de expectativa de deterioracdo fiscal e monetaria, que
levaria a aumento dos prémios de risco, depreciacao
cambial acentuada, elevacdo da taxa de juro neutra da
economia e contracdo da atividade econdmica. Para
construir esse cendrio de crise de confianca, utilizou-
-se como referéncia episédio passado de deterioracao
fiscal e incerteza econdémica verificado entre meados
de 2014 e inicio de 2016. Apesar da queda do PIB
doméstico e do aumento da taxa de desemprego, o
efeito inflacionario da depreciacdo cambial prevale-
ceria. A taxa de cdmbio atinge o maximo no terceiro
trimestre de 2024, passando a apreciar dali em
diante, influenciado pelo aumento do diferencial de
juros com a economia internacional. Em consonancia
com uma Regra de Taylor, buscando a convergéncia
da inflacdo para a meta, o significativo aumento da

inflacdo levaria o BC a aumentar a taxa Selic. A recu-
peracao da atividade ocorre de forma mais lenta do
que no cenario Estresse 1. Portanto, esse cendrio é
caracterizado por queda na atividade econdmica e
aumento na inflacdo e na taxa de juros.

63 Em ambos os casos, o movimento descrito da Selic tem apenas o propdsito de garantir consisténcia macroeconémica ao cendrio, ndo representando nenhum compromisso ou indicacdo de comportamento caso algum desses cenarios de
estresse se concretize. Além disso, ndo haveria recuperacdo em “V” para a economia, mas sim recuperagao lenta depois da queda do nivel de atividade em ambos os cendrios.
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Grafico 1.2.5.1 — Inflagao Grafico 1.2.5.2 — Cambio Gréfico 1.2.5.3 — Variagao do PIB
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Teste de estresse macroecondémico

A necessidade estimada de capitalizacdo do
sistema®* é baixa em ambos os cenarios simulados,
atestando a adequada capacidade do sistema para
absorcao de perdas. A maior necessidade seria de
3,3% do PR atual do sistema no 12° trimestre da simu-
lacdo no cendrio Estresse 2 (Grafico 1.2.5.6). Esse per-
centual é superior ao obtido no REF anterior, que foi
de 2,0%, também no Gltimo trimestre da simulacao.
Ja no cendrio Estresse 1, a necessidade atinge 0,9%
do PR ao final da simulacdo, mesmo valor do exercicio
anterior. Os APs atingiriam o valor maximo de apro-
ximadamente 6,8% do total da carteira de crédito®
(Gréfico 1.2.5.7), no cendario Estresse 1. Instituicoes
que em conjunto representam 84% do ativo total do
sistema continuariam apresentando indices de capi-
talizacdo acima do minimo regulamentar de 10,5%
(Gréfico 1.2.5.8).

64 O conceito de necessidade de capital engloba valores para evitar tanto
desenquadramentos quanto limitacdes de distribuicdo de lucros impostas
pela Resolucdo 4.193/2013, na qual IFs consideradas sistemicamente
importantes estdo sujeitas ao Adicional de Capital Principal Sistémico
(ACP

65 Os APs atingiram o nivel histérico méximo de 8,6% em maio de 2017. A
série comecou a ser calculada em janeiro de 2012. Anteriormente a essa
data, para efeito comparativo, considera-se a proporc¢do da carteira E-H
em relagdo ao total da carteira de crédito.

Sstemico)
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Grafico 1.2.5.6 — Necessidade de Capital (% PR)
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Grafico 1.2.5.8 — Distribuicdo dos ativos por faixa de IBs
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1/ Os valores acima das barras referem-se ao nimero de IFs em cada intervalo.

Anédlise de sensibilidade

O sistema apresenta baixa sensibilidade a choques
na taxa de cambio. O desenquadramento®®, para um
aumento da taxa de cambio equivalente a 100% da
taxa observada em dezembro de 2023, ocorre para
instituicbes que representam 0,02% do PR do sistema.
A baixa exposicdo liquida inibe maiores efeitos adver-
sos de flutuacdes drasticas na taxa de cambio.

66 Uma instituicdo é considerada desenquadrada se ndo atender a pelo
menos um dos trés indices de exigéncia de capital: IB, indice de Capital de
nivel I IPR1) e indice de Capital Principal (ICP).
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Somente um choque positivo muito elevado na
taxa de juros poderia gerar alguma necessidade de
capital. Para um choque equivalente a maior variacao
observada,®” a necessidade de capital seria de 3,0% do
PR, sendo que os bancos afetados representam 2,2%
dos ativos do sistema. Politicas de hedge que visam
reduzir a exposicdo a ativos com precos sensiveis as
taxas, na carteira de negociacdo, diminuem o risco de
perdas em funcdo de choques nas taxas de juros.

Choques incrementais no risco de crédito indicam
que haveria baixa necessidade de capital se os
APs atingissem a maior marca historica. A necessi-
dade de capital seria equivalente a 0,02% do PR do
sistema (Grafico 1.2.5.9) caso os APs atingissem o
nivel histérico maximo de 8,6%, observado em maio
de 2017. Em uma situa¢do extrema, caso a propor¢ao
de APs atingisse 18,2% da carteira de crédito, haveria
necessidade de capital equivalente a 4,7% do PR do
sistema. As instituicdes com necessidade de aporte de
capital para reenquadramento® representariam 1,0%
dos ativos do sistema.

67 Num periodo de 21 dias, para a taxa de seis meses, a maior variacao
observada desde 1999 foi de aproximadamente 83,5%.

68 A necessidade de capital calculada é para o reenquadramento da
instituicdo em todos os indices de capital regulamentares.
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Grafico 1.5.2.9 — Andlise de Sensibilidade
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A simulacdo de redug¢ées sequenciais nos pregos
de imoveis residenciais demonstra possibilidade
muito baixa de desenquadramentos. Somente
haveria necessidade de capital em caso de quedas
nominais superiores a 35% em relacdo a média do
indice de Valor de Garantias Reais (IVG-R) em 36 meses.
Esse percentual é superior ao da queda acumulada do
S&P Case-Shiller durante a crise do subprime americano
de aproximadamente 33%. Somente no caso de uma
reducdo de 45% ou mais nos precos nominais haveria
situacao de insolvéncia, caracterizada por CP negativo.
Em dezembro de 2023, o estoque da carteira de crédito
imobilidrio residencial apresentava loan-to-value (LTV)
médio de 58,1%, considerando a atualizacdo do valor

das garantias pelo IVG-R® e do saldo devedor por
juros e amortizacdes. Critérios de concessdo com LTVs
moderados e a baixa participacdo do financiamento
imobilidrio na carteira de crédito na maioria das insti-
tuicbes reduzem o impacto de choques de precos em
cenarios extremos (Grafico 1.2.5.10).

Grafico 1.5.2.10 — Analise de Sensibilidade
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Simulacdo de contdgio direto interfinanceiro

A simulac¢do sugere baixa necessidade de recursos
para recapitalizar o sistema devido ao contagio
causado pela saida de uma IF individualmente. O
contdgio ocorre quando o choque negativo é trans-
mitido a outras instituicbes por meio de exposicoes

69 O IVG-R é calculado e divulgado pelo BC tendo por base os valores de
garantias de iméveis em financiamentos habitacionais.
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diretas, tais como empréstimos e depdsitos interfinan-
ceiros. No pior caso simulado,’” a necessidade de capital
decorrente do contdagio ficaria abaixo de 1% do PR do
sistema. Esse baixo impacto é explicado pelo bom nivel
de capitalizacdo do sistema e pela existéncia de limites
de exposicdo por cliente, o que restringe as exposicoes
entre instituicdes. Ademais, algumas aplicacoes interfi-
nanceiras relevantes possuem garantia, como as ope-
racoes compromissadas lastreadas em Titulos Publicos
Federais (TPFs), reduzindo a possibilidade de contdgio.

Testes de estresse de liquidez

O sistema mantém ativos liquidos suficientes para
absorver potenciais perdas em cenarios estressa-
dos e cumprir a regulamentacao vigente. O teste
de estresse de liquidez reforca a resiliéncia do sistema
para manutencdo da estabilidade financeira e o
regular funcionamento do sistema de intermediacdo,
mesmo em cenarios adversos, demonstrando que
a ampla maioria das IFs, inclusive as de maior porte,
apresentam um colchdo de liquidez adequado para
suportar a saida de depositantes e potenciais perdas
de mercado em cenarios de estresse.

70 A simulacdo consiste em considerar a quebra hipotética de uma IF e
verificar o impacto sobre as IFs credoras dessa instituicdo. O processo
é repetido para todas as instituicdes bancérias de forma individual e os
efeitos sobre os indices de capital sdo calculados.
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Teste de estresse de saida de depositantes indica
resiliéncia do sistema para suportar perdas de
captacoes extremas. O cendrio de saida de deposi-
tantes para o horizonte de 30 dias aplica percentuais
de saidas de depésitos (run-offs) padronizados para
as captacoes, considerando a natureza do cliente
e a modalidade de captacdo. Em complemento as
saidas estimadas por run-offs, utiliza metodologia que
captura o efeito da volatilidade dos depdsitos para
estimar saidas adicionais individualizadas por IF con-
siderando um holding-period de 21 dias.”" Além disso,
considera o resgate total dos recursos a vencer nos
préoximos 30 dias e a retirada da parcela que pode ser
sacada das maiores contrapartes, capturando o risco
de concentracdo. O resultado da simulacdo indica que
apenas um conjunto de instituicoes representando
3,3% dos ativos do sistema possui comprometimento
dos ativos liguidos superior a 100% (Gréfico 1.2.5.11).

O resultado dos choques nos parametros de mercado
demonstra que as instituicbes bancarias continuaram
suficientemente resilientes para suportar, no curto
prazo, eventuais saidas de caixa para honrar cha-
madas de margens e garantias, além de potenciais

71 O teste de estresse da saida de depositantes agrega um subconjunto
de componentes do teste de estresse da metodologia IL associados a
fuga de depdsitos: perfil de depdsitos, resgate antecipado, Captacbes
Intermediadas (Cls) a vencer e Cls com resgate antecipado. Vide anexo
Conceitos e Metodologias.

Grafico 1.2.5.11 — Distribuicao de frequéncia para a
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1/ Os valores sobre as barras referem-se ao nimero de instituicdes financeiras com a estimativa de

saida antecipada de depositantes nos préximos trinta dias em relagéo aos ativos liquidos pertencente
ao intervalo correspondente.

desvalorizacdes nos ativos liquidos.”? A maior aversao
ao risco, com consequente reducdo média das expo-
sicoes em moedas, combinada com uma menor

72 Essa simulacdo é baseada em projecbes de diferentes cendrios para
curva de juros, cdmbio, cupons de moeda e indices de preco de inflacdo.
Os testes de estresse consideram o pior cendrio de alta/baixa para os
diferentes fatores de risco de mercado, de formaindependente, para cada
instituicdo, ou seja, poderemos ter dois cendrios independentes, sendo
um cendrio de alta para determinado fator de risco para a instituicdo A e
de baixa para o mesmo fator de risco para uma instituicdo B.
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volatilidade no periodo, e com um aumento da
liquidez, contribuiram para uma melhora modesta
da relacdo entre o estresse de mercado e os ativos
liquidos das instituicbes em comparacdo a dezembro
de 2022 (Gréficos 1.2.5.12 e 1.2.5.13). Nessas simula-
coes, estima-se o valor necessario para cobrir perdas
decorrentes das oscilacoes dos precos de mercado
nas posicoes de ativos liquidos, derivativos e outros
instrumentos financeiros.” Para fins de avaliacdo da
liquidez, os ativos liquidos sdo marcados a mercado
independentemente de sua classificacdo contabil,
0 que elimina potenciais efeitos adversos de reava-
liacdo de titulos classificados como Mantidos até o
Vencimento (MAV) e contabilizados pelo valor da
curva de aquisicao.

73 As perdas/saidas de recursos compreendem: (i) chamadas adicionais
de margem de garantias depositadas em cdmaras; (i) desembolsos em
posicdes de mercados derivativos; (iii) perda de valor de ativos liquidos
— livres, dados em operacoes compromissadas vincendas, — posicdo
financiada, e/ou vinculados como margem de garantia em camaras e no BC.
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Grafico 1.2.5.12 - Distribuicao de frequéncia para o
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1/ Os valores sobre as barras referem-se ao nimero de instituigées financeiras com a estimativa de
potenciais perdas de mercado, em cenarios de estresse, em relagéo aos ativos liquidos pertencente
ao intervalo correspondente.

Grafico 1.2.5.13 — Impacto do Estresse de Mercado por
Fatores de Risco no Indice de Liquidez
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O sistema apresenta ativos liquidos suficientes
para suportar, em conjunto, o teste de saida de
depositantes e das perdas de valor de mercado.
O indice de Liquidez (IL), que abrange a relacdo entre
os ativos liquidos e as saidas esperadas em cenério
adverso a partir da composicdo conjunta desses
fatores, apresentou elevacdo no semestre tanto
nos bancos publicos como nos privados. Destaque
para maior retencdo de ativos liquidos, em funcao
do arrefecimento do crédito, enquanto as captacdes
mantiveram o patamar de crescimento. As perdas
decorrentes do cendrio de estresse de mercado ndo
foram significativas para o sistema de forma agregada
(Gréficos 1.2.5.14 e 1.2.5.15).

Gréfico 1.2.5.14 — indice de Liquidez"
Bancos publicos, variagdo mensal acumulada em pontos percentuais (p.p.)
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1/ A drea do grafico demonstra o quanto da variagao percentual acumulada do IL (em p.p.), a partir de dezembro de 2019, é
explicada pela variagéo dos ativos liquidos (numerador do IL) e das saidas de depositantes e perdas de mercado (denominador)


https://www.bcb.gov.br/content/publicacoes/ref/202404/RELESTAB202404-refAnexoEstatistico.xlsx
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Grafico 1.2.5.15 — indice de Liquidez"
Bancos privados, variagdo mensal acumulada em pontos percentuais (p.p.)
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1/ A 4rea do gréfico demonstra o quanto da variagéo acumulada do IL (em p.p.),a partir de dezembro de 2019, &
explicada pela variagao dos ativos liquidos (numerador do IL) e das saidas de depositantes e perdas de mercado
(denominador).

Oimpacto do eventualsuporte de liquideza fundos
de investimento’ geridos pelas gestoras ligadas a
integrantes do sistema bancario ndo representa
ponto de aten¢do relevante. O risco de step-in é a
razao entre o valor do potencial suporte de liquidez
a fundos geridos por gestoras vinculadas a entidades
do sistema bancario, avaliado em um cenario de fortes

74 O conceito e a metodologia de avaliacdo de potencial suporte financeiro a
fundos de investimentos foram abordados na edi¢do de outubro de 2017
do REF, disponivel em https://www.bcb.gov.br/publicacoes/ref/201710.
O escopo de cdlculo sdo fundos ndo cotas, regidos pela Instrucdo CVM
555, de 17 de dezembro de 2014, que sejam abertos, ndo exclusivos, que
ndointegrem as demonstracoes contdbeis de conglomerados prudenciais
financeiros e tenham prazo de resgate de até 30 dias.
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resgates nos fundos de investimento, e o excesso de
liquidez das IFs gestoras de fundos, estimado a partir
dos testes de estresse de liquidez executados pelo
BC. O indicador permaneceu praticamente estavel
durante o segundo semestre de 2023, representando
8% do excesso de liquidez das IFs gestoras de fundos.
A manutencdo do processo de recomposicdo da liqui-
dez das IFs gestoras (verificado desde marco de 2022)
contrabalancou o aumento do valor do eventual suporte
de liquidez aos fundos (Gréfico 1.2.5.16).

Grafico 1.2.5.16 — Risco de step-in em fundos de investimento
Suporte potencial como propor¢éo do excesso de liquidez das IFs gestoras de
fundos, segregado por faixa de IL
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1.3 Pesquisa de Estabilidade Financeira’

Em relacdo 3 pesquisa conduzida dois trimestres
atras, os riscos advindos do cenario internacional
passaram a ser considerados os mais importantes,
em um contexto de riscos Fiscais ainda conside-
rados relevantes, mas com melhora na percepgao
dos ciclos econémico e financeiro. No contexto
internacional, foram destacados os riscos geopoliticos
e a persisténcia da inflacdo nas economias centrais,
podendo levar a uma politica monetdria restritiva por
mais tempo. As condicdes financeiras melhoraram,
com destaque para o fortalecimento da percepcao
de tendéncia de alta na disposicdo das IFs para tomar
riscos e no preco de ativos em relacdo aos fundamen-
tos da economia, além de avaliacdo positiva sobre o

75 O BC realiza pesquisa trimestral para identificar e acompanhar riscos
3 estabilidade financeira de acordo com a percep¢do das entidades
participantes do SFN. Destaca-se que o BC passou a publicar, desde o
quarto trimestre de 2023, estatisticas e principais destaques sobre as
respostas obtidas na PEF na quinta-feira posterior ao Comef. O conteldo
deste relatério desenvolve as estatisticas e destaques ali disponibilizados.
As opinides aqui relatadas sdo das IFs respondentes. Desde a edicdo
anterior do REF, foram realizados dois levantamentos, nos periodos de
23 a30de outubro de 2023 e de 22 a 30 de janeiro de 2024, com taxa de
resposta de 90% e 91%, respectivamente (ambas 100% para o segmento
de reguladas pelo BC; e 68% e 71% para o segmento de reguladas pela
Comissao de Valores Imobilidrios — CVM, Superintendéncia Nacional de
Previdéncia Complementar — Previc ou Superintendéncia de Seguros
Privados — Susep). Em dezembro de 2023, a amostra das IFs reguladas
pelo BC que responderam & Ultima edicdo da PEF representava 89,2% dos
ativos do segmento.


https://www.bcb.gov.br/content/publicacoes/ref/202404/RELESTAB202404-refAnexoEstatistico.xlsx
https://www.bcb.gov.br/content/publicacoes/ref/202404/RELESTAB202404-refAnexoEstatistico.xlsx
https://www.bcb.gov.br/publicacoes/ref/201710

acesso a funding e meios de liquidez. Nas duas Ultimas
reunides do Comef, a maioria dos respondentes espe-
rava e sugeria que o valor do ACCP,__ fosse mantido
em 0%.

Brasi

Riscos 3 estabilidade financeira’®

Os riscos do cenario internacional cresceram
devido a preocupacdo com a persisténcia infla-
cionaria e ambiente mais volatil nos mercados
globais. Os respondentes acreditam que uma
maior persisténcia do processo inflacionario exigird
politicas monetarias restritivas por periodos mais
longos, levando a uma recuperacdo econémica mais
lenta. Algumas citacbes indicam também que a
desaceleracdo da economia chinesa poderd impac-
tar a atividade global e os precos de commodities.
As IFs argumentam que os conflitos geopoliticos
e a eleicdo presidencial norte-americana de 2024
podem gerar aumento de incertezas e um ambiente
mais volatil nos mercados globais, reduzindo os
fluxos de comércio e de investimento, além de

76 Perguntas: “Nos préximos trés anos, quais riscos a estabilidade financeira
sua instituicdo considera mais relevantes, considerando probabilidade e
impacto no Sistema Financeiro Nacional (SFN)?” e “Para cada um dos trés
riscos apontados, indigue a probabilidade e o impacto, considerando as
seguintes classes: i) probabilidade: baixa (<1%); médio-baixa (1%-10%);
médio-alta (10%-30%); alta (>30%); i) impacto (volume de ativos do SFN):
muito baixo (<0,1%); baixo (0,1%-1%); médio (1%- 5%); alto (5%-10%);
muito alto (>10%)".
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afetar o funcionamento regular das cadeias produ-
tivas globais e o preco de commodities (Tabela 1.3.1).

Riscos fiscais ainda sdo considerados relevan-
tes, com destaque para as preocupagées com a
sustentabilidade da divida publica. As IFs avaliam
que o crescimento dos gastos publicos, caso ndo
acompanhados por fontes sustentadveis de recursos
aprovadas pelo Congresso Nacional, podem com-
prometer o cumprimento das metas fiscais, o que
poderia minar a confianca relativamente a politica
econdmica do governo.

Os riscos de inadimpléncia e atividade perma-
neceram estaveis, em patamares relativamente
baixos. As preocupacdes dos respondentes envol-
vem o elevado endividamento de empresas e fami-
lias, que poderiam afetar as perdas esperadas da
carteira de crédito do sistema financeiro. Embora
as provisdes constituidas se mostrem suficientes, a
materializacdo desse risco teria impacto relevante
nos resultados das IFs.

Riscos operacionais se tornam cada vez mais
relevantes em decorréncia de crescentes preocu-
pagoes com Fraudes, ataques cibernéticos e riscos
subjacentes a expansao da digitalizacdo das ativi-
dades financeiras. Os respondentes acreditam que os
riscos de ataques cibernéticos generalizados podem
afetar o sistema de pagamentos e eventualmente

gerar indisponibilidade de servicos financeiros. Um
aumento da frequéncia de fraudes bancarias geraria
perda de confianca do usuario, podendo constituir
relevante fonte de perdas financeiras ou de reputa-
¢do. Adicionalmente, a preocupacdo com essas vulne-
rabilidades cresce a medida que evoluem as inovacoes
e digitalizacdo de servicos financeiros na industria
financeira (Tabela 1.3.2).

Tabela 1.3.1 — PEF - Risco considerado mais importante

Frequéncia (%) Probabilidade Impacto
kI
Cenario internacional 28 39 33 Médio-Alta Alto
Riscos fiscais 32 25 31 Médio-Alta Alto
Inadimpléncia & 18 15 19 Médio-Alta Alto
Risco de liquidez 3 5 5 Médio-Baixa Alto
Risco de mercado 0 2 3 Médio-Baixa Médio



https://www.bcb.gov.br/content/publicacoes/ref/202404/RELESTAB202404-refAnexoEstatistico.xlsx
https://www.bcb.gov.br/content/publicacoes/ref/202404/RELESTAB202404-refAnexoEstatistico.xlsx

Tabela 1.3.2 — PEF — Trés riscos apontados pelas Ifs

Frequéncia (%) Probabilidade Impacto
Risco

Ago Nov Fev

2023 2023 2024 Fev 2024
Cenario 092 104 099 Médio-Alta Médio
internacional
Riscos fiscais 0,73 0,63 0,64 Médio-Alta Alto
Inadimpléncia & 047 048 046 Médio-Alta Médio
atividade
Risco operacional 0,13 0,14 0,17 Médio-Baixa Médio
Inflagdo doméstica 0,11 0,11 0,10 Médio-Baixa Médio

Nota: as IFs respondem a seguinte pergunta “Nos proximos trés
anos, quais riscos a estabilidade financeira sua instituicdo consi-
dera mais relevantes, considerando probabilidade e impacto no
SFN? Descreva os trés riscos em ordem de importancia (o mais
importante primeiro, considerando a combinac¢do de probabilidade
de ocorréncia do evento e magnitude do impacto em termos de
perdas relativamente ao volume de ativos do SFN)". As descricoes
sdo entdo classificadas pelo BC em diferentes categorias de riscos
para fins de anélise. A Tabela 1.3.1 apresenta informacdes referen-
tes apenas ao risco considerado mais importante por cada institui-
¢do, enquanto a Tabela 1.3.2 se refere aos trés riscos elencados por
cada instituicao.
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Apesar da reducdo relativamente as duas pesquisas
anteriores, “inflagcdo”, “juros” e “inadimpléncia” sdao
os termos mais citados pelas IFs nas respostas tex-
tuais sobre os principais riscos a estabilidade finan-
ceira.”” Na comparacdo entre as trés Gltimas pesquisas,
houve aumento na ocorréncia de termos relacionados
a riscos do cendrio internacional e as politicas fiscal e
monetdria, como “situacdo fiscal”, “risco descontrole
fiscal”, “China”, “Ucrania”, “RuUssia”, "Eleicoes america-
nas” e “reaceleracdo inflacdo”. Em contraste, diminuiram
as citacdes de termos que indicam adversidades nas con-
dicbes politicas e macroecondmicas, como “incerteza”,
“recessdo”, “inadimpléncia” e “instabilidade”, indicando
melhora nesse cenario (Graficos 1.3.1e 1.3.2).78

Grafico 1.3.1 — PEF — Nuvem de palavras descrevendo o risco mais importante
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Nota: a nuvem de palavras é compilada a partir da anélise textual do
risco mais importante descrito por cada respondente. O tamanho
da palavra é proporcional a frequéncia da palavra.

Grafico 1.3.2 — PEF - Evolugao das percepgoes de risco
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Nota: a nuvem comparativa de palavras é compilada a partir da anélise
textual do risco mais importante descrito por cada respondente. A cor
da palavraindica a PEF em que a palavra teve predominio na sua frequ-
éncia de ocorréncia. O tamanho da palavra é proporcional a diferenca
da frequéncia da palavra na PEF correspondente em relacdo a frequ-
éncia média da mesma palavra nas trés pesquisas indicadas na figura.

77 Ressalta-se que termos como “inflacdo” e “juros” podem se referir tanto a varidveis domésticas como internacionais.

78 Em muitos casos, a nuvem de palavras ndo permite distinguir se a varidvel se refere ao Brasil ou ao exterior. Entretanto, a avaliacdo é complementada com anélise mais granular.
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O impacto esperado médio dos riscos no SFN se
mantém relativamente estavel, em nivel préximo
ao periodo precedente a pandemia de covid-19. A
soma do impacto esperado médio de todos os riscos
mostra estabilidade na pesquisa realizada em feve-
reiro de 2024 em relacdo a de agosto de 2023, mas
com alteracdes nas contribuicdes individuais (Grafico
1.3.3). O impacto esperado médio dos riscos de ina-
dimpléncia e atividade caiu para 0,30% dos ativos do
SFN em fevereiro de 2024 ante 0,38% em agosto de
2023. Por sua vez, o dos riscos do cendrio internacio-
nal aumentou para 0,60% dos ativos do SFN em feve-
reiro de 2024, ante 0,52% em agosto de 2023; e o dos
riscos fiscais variou de 0,59% para 0,57% dos ativos
do SFN nesse periodo. Quando se observa separada-
mente a probabilidade de materializacdo e o impacto,
em percentual dos ativos do SFN, dos riscos que con-
sideraram mais importantes, destacam-se o aumento
na probabilidade de materializacdo dos riscos fiscais
e a queda da probabilidade dos riscos de atividade e
inadimpléncia (Gréficos 1.3.4.aa 1.3.4.e).
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Grafico 1.3.3 = PEF — Impacto esperado médio
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Nota: o impacto esperado médio do risco r é calculado como
I, = rl_le probabilidade,, * impactoy,, em que n é o nimero
de IFs; e probabilidade e impacto sdo valores atribuidos pelos res-
pondentes ao risco r citado na PEF. Para agregar os riscos em um
Gnico indicador, assume-se que os riscos sao independentes. Dessa
forma, I = )., I,. Assim, consideram-se todos os trés riscos apon-
tados pelas IFs. A medida I,. se refere ao impacto esperado de um
tipo de risco do ponto de vista do grupo de respondentes. Ndo é uma
caracteristica da classe de risco 7 em si, mas da expectativa do grupo
acerca da materializacdo desse risco. Por exemplo, poderia existir
uma classe de risco com altissimo impacto esperado mencionado
por apenas um sé respondente. Nesse caso, o impacto esperado
médio do risco do ponto de vista dos respondentes seria baixo.

Grafico 1.3.4.a = PEF - Cenario internacional:
probabilidade, impacto e frequéncia
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Grafico 1.3.4.b — PEF - Riscos fiscais:
probabilidade, impacto e frequéncia
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Grafico 1.3.4.c — PEF - Inadimpléncia e atividade:
probabilidade, impacto e frequéncia
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Grafico 1.3.4.d = PEF = Risco de liquidez:
probabilidade, impacto e frequéncia
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Grafico 1.3.4.e — PEF - Risco de mercado:
probabilidade, impacto e frequéncia
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Nota: o tamanho do circulo representa a frequéncia do risco. As
coordenadas x e y representam, respectivamente, o ponto médio

das classes de probabilidade e o impacto.

Segundo as instituicdes, caiu a probabilidade
atribuida a transmissdo dos choques pelos seus
diferentes canais no SFN. No levantamento de feve-
reiro de 2024, a probabilidade atribuida a transmis-
sdo pelo canal “congelamento de liquidez, incluindo
mercado interbancario e linhas de crédito do exterior”
atingiu o menor nivel da série histérica. As probabili-
dades relativas aos canais “Downgrade de rating de
crédito, incluindo rating soberano, de forma ampla

e disseminada”, “Fuga de capitais e/ou depreciacao
cambial relevante”, “queda expressiva de precos de
ativos financeiros domésticos, inclusive garantias” e
“aumento da aversdo ao risco e de incerteza, afetando
decisdes correntes de consumo e investimento”
também acompanharam o movimento de queda em
comparacao com as levantadas na pesquisa de agosto
de 2023 (Gréfico 1.3.5).

Grafico 1.3.5 — PEF — Canais de transmissao de choque no SFN
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Nota: as IFs respondem a seguinte pergunta “No caso de ocorréncia
do evento descrito como o de maior relevancia a estabilidade finan-
ceira, qual é a probabilidade do referido choque ser transmitido
pelos canais abaixo?”.
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Ciclos econdmico e financeiro™

Aumentou a parcela das IFs que avaliam o ciclo
econdmico como mais positivo. A parcela das IFs
que consideram que o ciclo econémico estd em fase
positiva (expansdo, boom e recuperacao) passou a ser
majoritaria. A fracdo dos respondentes que avaliam
que a economia estd em expansdo cresceu, enquanto
o percentual de avaliacbes do ciclo como recessivo
caiu para apenas 1% (Grafico 1.3.6).

Grafico 1.3.6 — PEF - Ciclo econémico
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As percepgoes sobre o hiato da relacdo crédito/
PIB continuam heterogéneas, mas com aumento
da percepcao de tendéncia de alta, e a disposicdo
das IFs para tomar riscos aumentou. Embora ainda
minoritdria, aumentou a parcela dos que consideram
que ha tendéncia de alta na relacdo crédito/PIB, de
17% para 28% (Grafico 1.3.7.a). Em termos de dis-
posicdo das IFs para tomar riscos, a fracdo dos que
identificaram tendéncia de alta cresceu para 44%
em fevereiro de 2024, ante 34% em agosto de 2023
(Gréfico 1.3.7.b).

O grau de alavancagem das familias é perce-
bido majoritariamente como tendo tendéncia
de queda, enquanto o grau de alavancagem das
empresas € mais percebido como tendo estabi-
lidade. A fracdo dos respondentes que avaliam que
a alavancagem das familias continua elevada per-
manece elevada (92%); contudo, a parcela dos que
avaliam que ha tendéncia de queda cresceu (47%
em fevereiro de 2024, ante 27% em agosto de 2023)
(Gréfico 1.3.7.c). Relativamente a alavancagem das
empresas, 67% dos respondentes avaliam que estd

elevada (Gréafico 1.3.7.d).

79 Perguntas: “Como sua instituicao classificaria a atual fase do ciclo econdmico? Classificacdes: Expansdo; Boom; Contracdo; Recessdo; Depressdo; e Recuperacdo.” e “Classifique a avaliacdo de sua instituicao com relacdo aos fatores de ciclo
financeiro a sequir: Hiato de crédito/PIB; Acesso a funding e meios de liquidez; Grau de alavancagem de empresas; Grau de alavancagem de familias; Preco de ativos em relacdo aos fundamentos da economia; Disposicdo para tomar riscos
de instituicdes de seu segmento. Classificacdes: Elevado/em alta; Elevado/estével; Elevado/em queda; Baixo/em queda; Baixo/estavel; e Baixo/em alta”.
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Grafico 1.3.7.a = PEF - Ciclos financeiros
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Grafico 1.3.7.d — PEF - Ciclos financeiros
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Grafico 1.3.7.b = PEF - Ciclos financeiros
Disposi¢ao das IFs para tomar riscos
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Grafico 1.3.7.e — PEF - Ciclos financeiros
Acesso a funding e meios de liquidez
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Grafico 1.3.7.c = PEF - Ciclos financeiros
Grau de alavancagem de familias
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Grafico 1.3.7.f = PEF - Ciclos financeiros
Precgo de ativos em relagao aos fundamentos da economia
Elevado com  Elevadoe Elevado com  Baixo com Baixo e Baixo com
tendéncia estavel tendéncia tendéncia estavel tendéncia
de alta de queda de queda de alta
B 202411 2023-T3

100

80

60

40

20

100

80

60

40

20


https://www.bcb.gov.br/content/publicacoes/ref/202404/RELESTAB202404-refAnexoEstatistico.xlsx
https://www.bcb.gov.br/content/publicacoes/ref/202404/RELESTAB202404-refAnexoEstatistico.xlsx

Resiliéncia e confianca na estabilidade do sistema
financeiro

indice de confianca na estabilidade do SFN na
visdo das respondentes segue elevado. O indicador
teve pequeno aumento em relacdo ao nivel de agosto
de 2023 e estd muito proximo a maxima historica,
refletindo a confianca das instituicoes na estabilidade
financeira do SFN. A maioria das IFs confia muito ou
completamente na resiliéncia do SFN (84% nas pes-
quisas de agosto de 2023 e de fevereiro de 2024). Nos
levantamentos de novembro de 2023 e de fevereiro
de 2024, ndo houve citacdes negativas (“pouca con-
fianca” ou “sem confianca”) (Gréficos 1.3.8.a e 1.3.8.b).

Grafico 1.3.8.a — PEF - indice de confianga na estabilidade do

sistema financeiro
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Grafico 1.3.8.b = PEF - indice de confianga na estabilidade do
sistema financeiro
Distribuigao relativa das percepgdes de confianga
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Expectativas e sugestoes para o Adicional
Contraciclico de Capital Principal

AsIFsreguladas pelo BC que estdo sujeitasao ACCP
esperam e sugerem o ACCP, . em 0%. Dessas IFs,
cerca de 97% tém expectativa de que o ACCP,__, seja
mantido em 0%, e 96% recomendam a manutencao
nesse nivel (Gréaficos 1.3.9.a e 1.3.9.b). Esse resultado
tem se mantido relativamente estdvel durante todos
os levantamentos da pesquisa.

Grafico 1.3.9.a — PEF - Expectativas e sugestdes para o
valor do ACCP
Expectativa de valor do ACCP
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Grafico 1.3.9.b — PEF - Expectativas e sugestdes para o

valor do ACCP
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1.4 Sistemas do mercado financeiro

No segundo semestre de 2023, os SMF contribui-
ram para o funcionamento seguro e eficiente dos
mercados. Os sistemas mostraram-se aderentes aos
requisitos normativos e aos principios internacionais
aplicdveis. Essas sdo condicdes necessarias para a
estabilidade do SFN.

O sistema financeiro manteve liquidez intradia®
suficiente para garantir a fluidez das transagoes
no SPB?. As liquidacdes do mercado interbancério
se deram sem nenhuma ocorréncia significativa e ndo
houve risco de insuficiéncia de recursos (Grafico 1.4.1)82.
O Sistema de Transferéncia de Reservas (STR) movi-
mentou, aproximadamente a cada dois dias e meio,
recursos equivalentes ao PIB brasileiro. No semestre, a
necessidade efetiva média de liquidez para pagamen-
tos durante o dia foi de 2,6% da liquidez total dispo-
nivel, e a maxima de 5,3%. O Sistema de Pagamentos
Instantdneos (SPI) chegou a processar 178 milhdes de

80 Saldo agregado dos recursos disponiveis para

transferéncias interbancarias.

pagamentos e

81 Compreende, dentre outros, os seguintes sistemas de liquidacdo bruta em
tempo real: STR, SPI e Sistema de Transferéncias de Fundos (CIP - Sitraf).

82 Os saldos nos recolhimentos compulsérios podem ser transferidos para
contas Reservas Bancarias, e os TPF podem ser convertidos em moeda de
banco central por meio do Redesconto, ambos sem custo financeiro para
a IF nas contratagoes intradidrias.
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transacdes em um Unico dia. Para cerca de 96% dos
pagamentos fora de horério de funcionamento do STR,
as instituicoes demandaram nao mais que 25% de sua
liquidez para realiza-los (Gréafico 1.4.2).

Grafico 1.4.1 — Potencial e necessidade de liquidez intradia
RS bi
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Grafico 1.4.2 — Necessidade de liquidez no contraturno
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O Pix segue aumentando sua relevancia no SFN
e no SPB. O Pix chegou a representar 21,5% do
total de pagamentos de varejo. O crescimento
mensal do volume de transacdes (Grafico 1.4.3) foi
de 6,67%. A maior parte das transacdes continua
sendo entre pessoas (Grafico 1.4.4), havendo,
contudo, expansdo nos demais casos de uso. O SPI
manteve disponibili-dade acima de 99,9% em todo
o periodo. Noventa e nove por cento das transacoes
cursaram no SPlem até 1,07 sequndo.

Grafico 1.4.3 — Pix interbancarios (liquidados via SPI) e
Pix intrabancarios (liquidados na instituigao)
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Grafico 1.4.4 — Natureza de transagées Pix no SPI
Percentual de transagées
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Os riscos financeiros dos mercados de ativos
financeiros, valores mobiliarios e moedas estran-
geiras foram devidamente gerenciados pelos SMF.
A B3 S.A. atua como CCP em dois sistemas: a Cdmara
B3 e a Camara de Cambio B3. Em ambos, o nivel de
confianca do modelo de margem inicial é superior a
99%, em linha com os Principios para Infraestruturas
do Mercado Financeiro (Principles for Financial Market
Infrastructures — PFMI).8* Os cendrios de estresse uti-
lizados pela B3 foram mais severos que as variacoes
verificadas nos principais Fatores Primitivos de Risco

83 Este nivel de confianca diz respeito a distribuicdo estimada da exposicdo
futura aos instrumentos financeiros liquidados.
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(FPR)® no periodo (Tabela 1.4.1). As margens reque-
ridas pela Cadmara B3 foram suficientes para cobrir o
risco de elevado percentual das carteiras dos investi-
dores, conforme apurado pelo BC (Gréafico 1.4.5).

Tabela 1.4.1 — Camara B?®

Fatores Primitivos de Risco (FPR)

Discriminagéo Baixa" Alta’
Ibovespa a vista 15% 20%
Délar a vista 21% 18%
Pré 42 17% 19%
Pré 126 14% 46%
Pré 252 13% 68%
Pré 756 15% 75%
DDI? 180 12% 8%
DDI 360 19% 8%
DDI 1080 29% 11%

Fontes: [B]® e BC
Metodologia prépria

1/ Maior percentual de variagdo acumulada em dois dias em relagéo aos cenarios de baixa e alta no
segundo semestre de 2023.

2/ Cupom cambial.

Grafico 1.4.5 — Camara B3
Estatisticas de acuracia do modelo de calculo de margem
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1/ Simplificadamente, a estatistica corresponde a uma média, num periodo mével de 63 dias tteis, da
proporgéo entre (i) o nimero de carteiras que nao teriam sofrido perdas maiores do que as calculadas pelo
modelo de margem individual utilizado pela CCP; e (i) o nimero total de carteiras.

Fontes: [B]* e BC
Metodologia prépria

As exposicoes de crédito e de liquidez Foram ade-
quadamente gerenciadas pela CCP em todos os
dias do periodo®s. Na Camara B3, as margens indivi-
duais e as salvaguardas adicionais seriam suficientes
para cobrir a exposicao de crédito da B3 aos dois
participantes cuja inadimpléncia conjunta gerasse
a maior exposicdo de crédito (Grafico 1.4.6). Os
recursos liguidos mantidos para a Camara B3 seriam
suficientes para assegurar a liquidacdo tempestiva
de obrigacbes dos dois participantes com maiores

84 O fator primitivo de risco associado a um contrato derivativo é a denominacao dada as varidveis financeiras que sdo relevantes a formacado do preco dos contratos.

85 Os backtestings indicam que a Cdmara B3 e a Cdmara de Cadmbio estdo cumprindo a regulamentagdo do SPB e atingindo os objetivos dos PFMI.
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posicoes liquidas devedoras. Na Camara de Cadmbio,
as garantias exigidas seriam suficientes para cobrir
as exposicoes de crédito da B3 em relacdo a cada um
dos participantes. Os recursos liquidos mantidos para
a Camara de Cambio seriam suficientes para cobrir a
inadimpléncia do participante com a maior obrigacdo
em reais (Gréfico 1.4.7) e em déblares (Grafico 1.4.8).%¢

86 O Principio 7 dos PFMI determina: a) manutencdo de recursos liquidos
suficientes para liquidar tempestivamente as obrigagdes decorrentes
da inadimpléncia dos dois participantes — incluindo empresas por eles
controladas — que gerariam a maior obrigacdo de pagamento agregada
para a CCP, no caso de CCP que sejam consideradas sistemicamente
importantes em mais de uma jurisdicdo, ou que tenham um perfil de
risco complexo; ou b) manutencdo de recursos liquidos suficientes para
liquidar tempestivamente as obrigacdes decorrentes da inadimpléncia
do participante e de seus afiliados que gerariam a maior obrigacdo de
pagamento agregada para a CCP, no caso das demais CCP. Como a Camara
de Cdmbio B3 é sistemicamente importante apenas no Brasil, ndo tem perfil
de risco complexo e liquida apenas contratos de compra e venda de délares
3 vista, os eventos representados nos graficos 1.4.7 e 1.4.8 sdo compativeis
com as recomendagdes internacionais e com a regulamentacdo doméstica.
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Grafico 1.4.6 — Camara B3
Backtesting de risco de crédito

Grafico 1.4.8 — Camara de Cambio B3
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encerramento das posicdes do participante é calculado pela CCP com base na estratégia de encerramento L . .
projetada pelo modelo de célculo de margem individual e nas variaces reais dos pregos dos ativos, Falha de um participante mFalha de dois participantes
apuradas nos dias subsequentes.
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Grafico 1.4.7 — Camara de Cambio B3
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Temas Selecionados



2.1 Nova metodologia para calculo do
capital requerido para Risco Operacional

A Resolucdo BCB 356, publicada em 28 de novem-
bro de 2023, estabeleceu os procedimentos para
o calculo da parcela do RWA relativa ao calculo
do capital requerido para o risco operacional
mediante abordagem padronizada (RWA_, ) de
Basileia Ill. A nova metodologia substitui as trés
metodologias de cdlculo previstas na Circular 3.640,
de 2013, por um Unico modelo padronizado com o
objetivo de aumentar a robustez, a sensibilidade ao
risco e a comparabilidade do requerimento de capital
para o risco operacional. O normativo entrara em vigor
em 1° de janeiro de 2025, com transicdo da implemen-
tacdo até janeiro de 2028, e é aplicdvel as instituicoes
enquadradas no S1ao S4, conforme a Resolugdo CMN
4.557,de 23 de fevereiro de 2017.

A nova metodologia consiste em dois componentes:
o Indicador de Negdcios Ponderado (BIC - Business
Indicator Component) e o Multiplicador de Perdas
Internas (ILM - Internal Loss Multiplier). O BIC é
uma proxy do volume de negdcios da instituicdo,
partindo da premissa de que o risco operacional
cresce de fForma nao linear conforme o nivel de ati-
vidade se torna maior. Para tanto, consideram-se as
receitas e despesas de juros e de servicos, bem como
lucros ou prejuizos da carteira bancéria e da carteira de
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negociacado, que sdo ponderados por um fator de 12%,
15% ou 18%, progressivamente. Jd o componente ILM
tem o objetivo de modular o valor do BIC de forma a
aumentar ou diminuir o capital requerido de acordo
com a relacdo histérica entre as perdas operacionais
de cada instituicdo e o BIC. Os estudos realizados no
ambito do BCBS, bem como a literatura sobre risco
operacional, demonstram que o histérico de perdas
incorridas por IFs é uma boa varidvel preditora de suas
perdas futuras. Portanto, ao incorporar esse elemento
ao calculo de capital, busca-se uma maior sensibilidade
3o risco quando comparada d proxy que se baseia
apenas no volume de negdcios.

O ILM depende da razdo entre o Componente de
Perdas Operacionais (LC) e o BIC. Caso ambos os
valores sejam iguais, o ILM serd igual a 1 (um),
indicando que o capital estd adequadamente
dimensionado pelo BIC vis-d-vis as perdas histoé-
ricas. Caso o valor das perdas registrado no periodo
de apuracdo seja maior que o BIC, o multiplicador ird
aumentar o capital requerido e, no caso contrdrio, ird
diminui-lo.

A Resolucdo BCB 356/2023 estabeleceu a utiliza-
¢do obrigatoria do ILM para as instituicoes enqua-
dradas no S1 e no S2, considerando em seu calculo
amédia anual das perdas operacionais com valores
iguais ou superiores a R$500 mil nos Gltimos dez

anos. Adicionalmente, a férmula do ILM foi ajustada
com base em modelagens estatisticas realizadas pelo
BC para possibilitar a adequacdo do capital reque-
rido para instituicoes que apresentam baixos niveis
de perdas operacionais, bem como o necessario
aumento do capital requerido para as instituicdes que
apresentam maiores niveis de perdas. As instituicoes
do S3 poderdo solicitar autorizacdo para utilizar o ILM
a partir de 2028, ap6s a completa adequacao de suas
bases de dados de perdas operacionais ao disposto na
Circular 3.979, de 2020, que serd obrigatéria para 0 S3
a partir de junho de 2026.

Estima-se um incremento aproximado de 54% no
requerimento minimo de capital para o risco ope-
racional das instituicoes do S1 a S4, equivalente a
R$38,3 bilhoes, sendo R$31,4 bilhdes oriundos de
instituicoes do S1.

2.2 Microdados de poupanga

O BC realizou estudo com o uso de microdados para
investigar a expressiva redu¢ao do saldo da cader-
neta de poupan¢a em 2022 (Grafico 2.2.1). As anéli-
ses foram realizadas a partir de dados de mais de 57
milhdes de individuos recebidos das cinco maiores ins-
tituicdes bancérias do Brasil com saldo de pelo menos
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R$500,00 na caderneta de poupanca.®” Nessa amostra,
29,5 milhdes de individuos sacaram dessas contas o
total de quase R$279 bilhdes e aportaram aproximada-
mente R$201 bilhdes em outros ativos financeiros.

As analises apresentadas mostram que a reducdo
do saldo da caderneta de poupan¢a deveu-se prin-
cipalmente a uma pequena parcela de sacadores
que realocaram os recursos. Essa parcela tem renda
mais elevada e realocou os recursos em outros produ-
tos, com destaque para LCAs, CDBs e LCls. Aumento de
desembolsos e eventuais investimentos reais ou apli-
cacbes em ativos financeiros ndo observados (acoes,
titulos publicos do Tesouro Direto, cotas de fundos
negociadas em bolsa ou fundos com cotistas ndo iden-
tificados) explicam secundariamente a reducao.

As distribuicoes dos saques e das aplicacoes em
outros ativos financeiros Foram bastante hetero-
géneas. Verificou-se que apenas um milhdo de indi-
viduos (4% dos sacadores) sacaram cerca de R$146
bilhdes da caderneta de poupanca, correspondendo
a mais da metade do volume total sacado (linha ver-
tical verde no Gréfico 2.2.2). Aproximadamente 80%
do volume total foi sacado por 16% dos sacadores
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(linha vertical vermelha no Grafico 2.2.2). Em relacdo
as aplicacoes, apenas 4,3 milhdes de individuos
(aproximadamente 15% dos sacadores) aportaram
R$291,1 bilhdes em outras aplicacdes, ao passo que
23,3 milhdes (aproximadamente 79% dos sacadores)
de individuos sequer possuiam recursos nesses outros
ativos financeiros (Tabela 2.2.1).

Os maiores sacadores também sido os de maior
renda. Os 4% (16%) maiores sacadores possuem
renda mediana anual acima de R$78 mil (R$47,5 mil)
(linhas nas cores verde e vermelha no Grafico 2.2.3).

Grafico 2.2.1 — Evolugao mensal da variagdo percentual em
relagdo ao ano anterior dos saldos depositados em caderneta
da poupanca (SBPE e Rural)
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87 O saldo agregado dessas contas representa 89% do estoque total da caderneta de poupanca em dezembro de 2021 (R$914 bilhdes) e 2022 (R$891 bilhdes).
Esses dados foram cruzados com bases das registradoras de ativos financeiros B3 e Cerc, valores mobilidrios, cotas de fundo de investimento e o Sistema

de Informagdes de Crédito (SCR).

Grafico 2.2.2 — Percentual acumulado dos saques da
caderneta de poupanca por percentil de sacadores
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Tabela 2.2.1 — Quantitativo da redugao da caderneta de poupanga e
de variacoes de outras aplicagdes financeiras em 2022

Status de outras
aplicagdes em
2022

Reduziu saldo na caderneta de poupanca em 2022

Clientes Variagéo da Variagao de outras
- poupanca aplicagdes
(milhes) (R$ bilhdes) (R$ bilhdes)
Aumentou
saldo de outras 4,3 -99.4 291,1
aplicacdes
Reduziu ou
manteve saldo 1.9 32,3 90,0
de outras
aplicagdes
Nao possui
outras 23,3 -147,2 0,0
aplicagbes
Total 29,5 -279,0 201,1
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Grafico 2.2.3 — Mediana da renda anual por percentil de

sacadores
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Percentil de sacadores ordenados por volume decrescente de saque

Todos os percentis de sacadores reduziram a
importancia da caderneta de poupan¢a em suas
carteiras de ativos financeiros. A participacdo da
poupanca caiu de maneira mais drastica para os 4%
(16%) maiores sacadores (linhas nas cores verde e
vermelha no Gréfico 2.2.4), de 55% para 29% (37%);
ou seja, queda de 26 (18) pontos percentuais.

LCAs, CDBs e LCIs foram os ativos financeiros
preferidos como destina¢ao dos recursos sacados
da caderneta de poupan¢a. Os 16% maiores saca-
dores aportaram o equivalente a 52% do valor por
eles sacado, aproximadamente R$116 bilhdes, em
outros ativos financeiros. LCAs receberam injecoes
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Grafico 2.2.4 — Reducéao da participagao percentual da
Caderneta de Poupancga na carteira de ativos financeiros por
percentil de individuos que sacaram recursos em 2022
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Fonte: BCB, CETIP

de aproximadamente R$34 bilhdes, CDBs/Recibo de
Depdsito Bancario (RDBs)® de aproximadamente
RS$37 bilhoes e LCls de quase R$17 bilhdes (Gréfico
2.2.5). Essa alteracdo de preferéncias nos aportes
resultou em nova distribuicdo dos pesos de cada ativo
na carteira de investimentos. A participacdo de CDBs/
RDBs cresceu aproximadamente 8 p.p.; a de LCASs tri-
plicou (cresceu aproximadamente 7 p.p.) e a de LCls
duplicou (cresceu aproximadamente 3 p.p.) (Gréfico
2.2.6). Digno de nota, outros ativos financeiros rela-
cionados ao crédito imobiliario cujas participacdes sao
bem pequenas (CRIs e LIGs) também dobraram suas
participacoes na carteira total.

88  Osvalores de RDBs foram juntados aos de CDBs devido a semelhanca entre os instrumentos, porém a maior parte dos valores sdo de fato CDBs.

Grafico 2.2.5 — Composicao dos aportes em outros ativos
financeiros pelos 16% maiores sacadores da Caderneta de
Poupanga em 2022
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Grafico 2.2.6 — Evolugdo da participagao da carteira de ativos
financeiros dos 16% maiores sacadores
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Entretanto, outros Ffatores contribuiram para a
reducdo do saldo da caderneta de poupanca. Ainda
que tenha havido aumento dos saldos aplicados em
todos os ativos financeiros, exceto a caderneta de
poupanca, os 16% maiores sacadores ficaram com
cerca de R$106 bilhdes a menos na sua carteira de
ativos financeiros em 2022 (Gréfico 2.2.7). Em outras
palavras, o equivalente a 48% do valor sacado da pou-
panca foi alocado em outros fins que ndo esses outros
ativos financeiros observados. Diversos fatores podem
ter contribuido para essa reducdo, como desembolsos
para aumento de consumo ou pagamentos de emprés-
timos, investimentos em ativos reais e aplicacbes em
titulos pUblicos negociados via Tesouro Direto ou em
acoes e fundos de investimento negociados em bolsa
de valores. A indisponibilidade de dados impossibilitou
identificar a eventual alocacdo dos recursos em ativos
reais e nesses tipos de aplicacdes financeiras.

O aumento dos desembolsos Foi um fator secun-
dario para a reducdo dos saldos. Os desembolsos
nominais de todos os percentis de sacadores variaram
entre em -11% e 14% em 2022, comparado aos de
2021, num periodo em que a variacdo do IPCA foi
de 5,79% (Grafico 2.2.8). Os 4% maiores sacadores
tiveram um crescimento de desembolsos acima dos
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demais percentis. Contudo, o crescimento de desem-
bolsos desse grupo, na ordem de R$16 bilhoes, é bem
inferior aos R$146 bilhdes sacados por eles.®

Grafico 2.2.7 — Evolugao dos saldos da carteira de ativos
financeiros dos 16% maiores sacadores
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Grafico 2.2.8 — Crescimento percentual dos desembolsos em
todas as faixas de sacadores em 2022
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89 Para construir a estimativa de desembolsos, utilizamos a soma dos pagamentos de boletos bancarios, exceto concessiondrias de servicos, cartdo de
crédito a vista e parcelado lojista, pagamentos de prestacdes e amortizagdes de empréstimos e financiamentos.

2.3 Pesquisa de Estabilidade Financeira® -
Riscos Climaticos

Em relacdo a pesquisa de 2023, aumenta a preocu-
pacao das IFs sobre os potenciais efeitos dos riscos
climaticos sobre o SFN. De acordo com pesquisa reali-
zada pelo BCjunto a 83 IFs, embora o impacto relatado
de eventos climaticos em 2023 tenha sido muito baixo
nas instituicoes, os riscos fisicos devem ganhar relevan-
cia em horizontes mais longos. Os principais destaques
sdo os efeitos decorrentes de secas, escassez de recur-
sos naturais e desertificacdo. Eventos climaticos fisicos
afetariam o SFN principalmente por meio de danos aos
ativos e processos produtivos, perdas e aumentos de
custos para os tomadores e aumento da inadimpléncia.
Menos da metade dos respondentes gerenciam riscos
de transicdo, os quais seriam transmitidos ao SFN prin-
cipalmente via mudancas na regulacdo climética, custos
de atendimento a regulacdo e aumento da inadimplén-
cia. Destaca-se ainda o aumento da abrangéncia de

90 O BC realiza pesquisa anual para identificar as percepcdes de IFs sobre os
efeitos de riscos climdticos na estabilidade financeira do SFN. Todas as
opinides aqui relatadas sdo das IFs respondentes. Essa pesquisa passou por
uma reestruturacdo desde a sua Ultima publicacdo em 2023, com a inclusdo
de novas questdes, padronizagdo da terminologia e inclusdo de glossério
para garantir o mesmo entendimento no que se refere a conceitos de riscos
climaticos. Assim, algumas questdes ndo possuem histérico. O periodo de
coleta dos dados foi de 22 de janeiro até 8 de fevereiro de 2024. Das cem
instituicoes convidadas (75 reguladas pelo BC e 25 pela CVM, Previc e Susep),
83 responderam (correspondendo a 77% dos ativos totais da amostra).
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acoes que as instituicoes estdo adotando para mitigar
os efeitos de riscos climaticos, mas com grande hetero-
geneidade dentro do grupo pesquisado.

Riscos climaticos fisicos®!

Seca é o evento climatico de maior impacto espe-
rado nos ativos das IFs no longo prazo. Respondentes
avaliam que o impacto e a probabilidade de ocorréncia de
eventos climaticos agudos no longo prazo aumentaram.
Esses aumentos ndo levaram a mudancas significativas no
impacto esperado médio ponderado®, exceto no caso de
secas. Na visdo das IFs respondentes, o impacto esperado
de secas nos ativos das IFs, que ja era estimado como
alto em 2023, aumentou no horizonte de longo prazo
(Gréafico 2.3.1). Quanto aos riscos climaticos cronicos, as
IFs consideram escassez de recursos naturais e desertifi-
cacdo como os mais relevantes, ambos com moderado
impacto esperado médio no longo prazo (Grafico 2.3.2).
Destaca-se que as alteracoes de probabilidade e impacto
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dos eventos podem decorrer de reavaliacoes periddicas
e de uma melhoria nos processos internos dos respon-
dentes no que se refere ao gerenciamento de riscos
climaticos da prépria instituicdo.

Grafico 2.3.1 — PEF - Efeito dos riscos fisicos agudos nos
ativos das IFs no longo prazo (de cinco a trinta anos)

Probabilidade Média Impacto Médio Impacto Esperado

Ponderada Ponderado Meédio Ponderado
Seca —9 —® e
Inundagoes _ — [ ]
Tempestades — 9 —9 ®
Incéndios — @ —9 [ 3
Geadas [ ] @ [ ]
Baixo | Moderado | Alto
10% 15% 20% 25% 30% 0% 2% 4% 6% 8% 0% 2% 4% 6% 8%
Ano da PEF 2023 @ 2024

Nota: o evento climético fisico “Geadas” ndo possui histérico por ter
sido incluso na reestruturacdo da pesquisa em 2024.

91 Perguntas: “A. Considere os eventos climaticos fisicos (agudo/crénico) abaixo. Na hipdtese de ocorréncia de cada evento, indique o respectivo impacto em
sua instituicdo em termos de perdas nos ativos totais da sua IF em um horizonte de até 5 anos (de 5 a 30 anos)” e “B. Indigque a probabilidade de ocorréncia
dos eventos climaticos listados na Questdo A em um horizonte de até 5 anos (de 5 a 30 anos).” Para as questdes relacionadas a riscos fisicos, curto prazo
se refere ao horizonte de até cinco anos e longo prazo, entre cinco e 30 anos. Os parametros para responder as questoes sdo: “(i) eventos fisicos agudos:
seca, tempestade, inundacdo/enchente, incéndio e geada/granizo (i) eventos fisicos crénicos: mudanca no padrao pluvial ou de temperatura, desertificacdo,
degradacdo e compactacdo do solo e assoreamento de rios, escassez de recursos naturais, e elevacdo do nivel do mar; iii) impacto: muito baixo (<0,1%); baixo
(0,1%-1%); médio (1%- 5%); alto (5%-10%); muito alto (>10%); e (iv) probabilidade: baixa (<1%); médio-baixa (1%-10%); médio-alta (10%-30%); alta (>30%)".

92 Oimpacto esperado individual da IF é computado pelo produto entre a probabilidade e o impacto do evento. Tal medida leva em conta tanto a severidade
do evento (impacto) quanto a sua chance de ocorréncia (probabilidade). O impacto esperado individual serd alto somente quando as duas componentes
tiverem valores altos. O impacto esperado médio é a média dos impactos esperados individuais ponderados pelos ativos das IFs.

Grafico 2.3.2 — PEF — Efeito dos riscos fisicos cronicos
nos ativos das IFs no longo prazo (de cinco a trinta anos)

Probabilidade Média
Ponderada

Impacto Médio
Ponderado

Impacto Esperado
Meédio Ponderado

Escassez de
rec. naturais ® ® ®
Desertificagéo [ ) ® [ ]
Mudanga pluvial £y =Y 1
ou temperatura e
Assoreamento de
rios ® ® ®
Elevagao nivel
do mar - ®
Baixo; Moderado Alto
5% 10% 15% 20% 25% 2% 4% 6% 0% 1% 2% 3% 4% 5%

Ano da PEF 2023 @ 2024

Nota: os eventos climaticos fisicos “Escassez de recursos naturais”,
“Desertificacdo” e “Assoreamento de rios” ndo possuem historico

por terem sido inclusos na reestruturacdo da pesquisa em 2024.
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Riscos climdticos de transicao®

O gerenciamento de riscos climaticos de transi-
¢do é feito por menos da metade das IFs respon-
dentes, as quais avaliam que o impacto é mais
relevante no longo prazo. Apenas 42% das IFs afir-
maram que riscos climaticos de transicdo fazem parte
de seu gerenciamento de risco. A grande maioria
limita-se a andlises em um horizonte de curto prazo.
Apenas 19% dos respondentes fazem avaliacbes no
horizonte de longo prazo. Ha substancial heteroge-
neidade na definicdo dos horizontes considerados.*
A variabilidade dos horizontes depende dos fatores
de riscos climaticos considerados. Horizontes mais
curtos estdo relacionados a riscos fisicos agudos
ou mudancas abruptas relacionadas a riscos de
transicdo, como mudancas de politicas/regulacdo.
Horizontes mais longos estdo relacionados a riscos
fisicos cronicos ou mudancas estruturais inclusas
dentre os riscos de transicdo (Tabela 2.3.1). Quanto
3o efeito de riscos de transicdo nos ativos das IFs, em
termos de perdas percentuais, a maioria considera
que o impacto é baixo no horizonte de curto prazo e
moderado no longo prazo (Tabela 2.3.2).
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Tabela 2.3.1 — PEF — Gerenciamento de risco climatico de transicao

IFs Prazo (em anos)
Gerencia risco transigdo?
(%) Média Desvio padrdo
Sim 42 - -
Longo Prazo 19 28 5
Médio Prazo 22 9 7
Curto Prazo 40 4 2
Nao 58 - -

Nota: os valores percentuais na coluna “Gerencia risco transicao?” se

referem a amostra toda.

Tabela 2.3.2 — PEF - Impacto dos riscos climaticos de
transicao nos ativos das IFs

Longo prazo 14% 36% 43% 7% 0%
Médio prazo 35% 29% 29% 6% 0%
Curto prazo 52% 38% 10% 0% 0%
Muito baixo Baixo Moderado Alto Muito alto
<0,1% 0,1-1% 1-5% 5-10% >10%

Impacto (% ativos da IF)

% respostas

93  Perguntas: “O risco climdtico de transicdo estd incorporado no gerenciamento de risco de sua instituicdo?”; “Qual(is) horizonte(s) temporal(is) é(sdo)
considerado(s) na anélise do risco climatico de transicdo em sua instituicdo?”; “Qual o impacto do risco de transicdo em sua instituicdo, em termos de
perdas de ativos, no(s) horizonte(s) temporal(is) considerado(s)?”; e “Descreva a metodologia utilizada pela IF para avaliar o risco de transicado (cenério

etc.)”. Nota: essa pergunta foi feita somente na edicdo de 2024.

94  Por exemplo, a andlise de risco de transicdo para um horizonte de curto prazo varia de um a seis anos entre os respondentes.

Nota: as porcentagens em cada célula mostram a parcela de respon-

nou

dentes que indicaram a classe de impacto “muito baixo”, “baixo”,

“moderado”, “alto” ou “muito alto” dentro de um certo horizonte
(curto, médio ou longo). Ou seja, a soma das parcelas para um

mesmo horizonte sempre resulta em um.

As IFs avaliam riscos climaticos de transicdo
utilizando cenarios desenhados por entidades
globais, analise setorial e monitoramento de
operacoes e clientes relevantes. As IFs relataram
que empregam cendrios do Network for Greening the
Financial System (NGFS), do Intergovernmental Panel
on Climate Change (IPCC) e do Banco Central Europeu
(BCE) em suas metodologias para gerenciamento de
riscos de transicdo. Também afirmam que utilizam
as recomendacoes da Task Force on Climate-Related
Financial Disclosures (TCFD), bem como a taxono-
mia verde e a régua de sensibilidade da Federacao
Brasileira de Bancos (Febraban) para avaliar seus
clientes quanto ao potencial de impacto climatico. As
IFs monitoram e avaliam operacoes, clientes e con-
centracoes das carteiras, estimando a sensibilidade
de setores a metas de reducdo de emissdes de gases
de efeito estufa. Também consideram mudancas no
padrdo de consumo, reprecificacdo das emissoes
(principalmente em setores intensivos em carbono,
como petréleo e gas), mudancas regulatérias e bar-
reiras a exportacdo, que poderiam afetar o resultado
de empresas em alguns setores. Parte dos respon-
dentes consideram em suas andlises a capacidade
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da propria contraparte em gerir riscos de transicao.
Algumas IFs também aplicam questionéarios periddi-
cos de responsabilidade social, ambiental e climatica
aos clientes e fornecedores.

Riscos climaticos e seus canais de transmissdo®®

Os efeitos de riscos climaticos fisicos e de tran-
sicdo nas IFs ocorrem principalmente por meio
da inadimpléncia. As IFs respondentes associam
diversos canais pelos quais a materializacdo de riscos
fisicos resultaria em risco de crédito (inadimpléncia).
Os trés principais canais de transmissdo que levariam
3 inadimpléncia estdo relacionados a perda de renda
ou riqueza dos clientes: (i) queda na produtividade de
empresas por interrupcdo de negdcios ou ociosidade
de ativos; (ii) perda/reducdo da renda das familias;
e (iii) reducdo da produtividade do setor agricola
(Gréfico 2.3.3). Em relacdo aos canais de transmissao
de riscos de transicdo para a inadimpléncia, destacam-
-se: (i) aumento de custos devido a politicas/regulacdo
para economia de baixo carbono e (ii) barreiras de

95 Pergunta: “Considerando os principais riscos climaticos fFisicos
(climéticos de transicdo) elencados por sua IF, indique os trés principais
canais de transmissdo desses riscos para riscos financeiros por ordem
de relevancia (o mais relevante em primeiro) para sua instituicdo e
indique o respectivo risco a que sua IF estd exposta. Selecione o canal
de transmissdo e o risco financeiro associado: Canal de transmissdo
(Risco financeiro)”.
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mercado devido a mudancas regulatérias e politicas
internacionais. Ocorre maior pulverizacdo dos canais
de transmissdo de riscos de transicdo para riscos
financeiros tradicionais, evidenciado pela relevancia
de "outros canais de transmissdo” (Gréfico 2.3.4).%

Grafico 2.3.3 — PEF - Canais de transmissao de riscos climaticos fisicos
para riscos financeiros

Alteragdes na oferta e na demanda
Outros riscos financeiros

Danos ou reprecificagao de ativos de
familias e empresas Risco de crédito (depreciagao de

colateral)

Deterioragao do cenario macroecondmico

Mudangas nos pregos devido a mudangas
estruturais ou choques de oferta

Outros canais de transmissao Risco de crédito (inadimpléncia)

Perda de produtividade de empresas por
interrupgao de negécios ou ociosidade de
ativos

Perdalredugdo de renda das familias Rizco/deliquidez (nscorde

Risco de mercado (reprecificagao de
Redugao da produtividade do setor commodities, agBes, etc)

agricola

Risco financeiro

-
10 20 30

Canal de transmisséo
Citagoes

96  Os canais mais relevantes incluidos em “Outros canais de transmissdo”
sdo: "Aumento custo/consumo de energia”, “Mudancas no zoneamento
produtivo agricola”, “Litigdncia climética”, “Perda/reducdo de renda
das familias”.

Grafico 2.3.4 — PEF - Canais de transmisséao de riscos climaticos de
transicdo para riscos financeiros

Alteragdes na oferta e na demanda
Outros riscos financeiros

Risco de crédito (depreciagao de
colateral)

Aumento de custos devido a
politicas/regulagdes para economia de
baixo carbono

Aumento de custos/investimentos devido a
novas tecnologias

Barreiras de mercado devido a mudangas

: Risco de crédito (inadimpléncia)
regulatdrias e politicas internacionais

Deterioragéo do cenério macroecondmico

Mudangas nos habitos dos consumidores

Mudangas nos pregos devido a mudangas
estruturais ou choques de oferta

Risco de liquidez (aumento na demanda
por liquidez)

Outros canais de transmissao
Risco de mercado (reprecificagao de
commodities, agges, etc)

Redugéo da produtividade do setor
agricola

Risco financeiro

B |
10 15 20 25

Canal de transmissao
Citagées

Nota: o canal de transmissdo “outros canais de transmissao” é
relevante em termos de quantidade de citacoes. Esse canal repre-
senta diversos canais de transmissdo menos citados, sendo os mais
relevantes: aumento de custo e consumo de energia, mudancas
no zoneamento produtivo agricola, litigdncia climatica e perda ou
reducédo de renda das familias.
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Riscos climéticos e possiveis ameacas a
estabilidade financeira®’

Os riscos climaticos fisicos de maior severidade
ameacam a estabilidade financeira do SFN por
meio do aumento da inadimpléncia e inflagio. Um
pequeno grupo de respondentes considera que os
riscos climaticos Fisicos ndo ameacam a estabilidade
financeira de forma relevante. Respondentes acre-
ditam que eventos climaticos extremos, como secas,
inundacdes e enchentes causam danos fisicos as pro-
priedades dos agentes e desvalorizacdo de seus bens,
interrupcoes em processos produtivos e de cadeias
de suprimentos. Isso resulta em declinio da producdo
associado a perda ou diminuicdo de renda e a custos
adicionais para os produtores. A queda na producdo
eleva os precos, pressionando a inflacdo, amplificando
a reducdo da renda para a sociedade. A diminuicdo de
renda e o aumento da inflacdo elevam a inadimpléncia,
trazendo perdas as IFs, afetando desfavoravelmente
o mercado financeiro e prejudicando a estabilidade
do SFN. O aumento da frequéncia e da intensidade de
desastres naturais também aumenta a sinistralidade
das companhias de seguros, impactando sua solvéncia
e a estabilidade do SFN, principalmente nos casos de

Relatdrio de Estabilidade Financeira

seguradoras que compdem conglomerados liderados
por bancos. Algumas IFs consideram que riscos clima-
ticos fisicos ndo ameacam a estabilidade financeira de
maneira relevante, argumentando que o SFN é resiliente
o suficiente para suportar perdas. No caso de riscos
advindos da inadimpléncia, essa resiliéncia provém de
uma baixa concentracdo da carteira de crédito do SFN
em setores da economia classificados como de alta ou
média exposicao a risco climatico (Grafico 2.3.5).

Os riscos climaticos de transicao também ameagam
a estabilidade financeira por meio do aumento da
inadimpléncia, originada pelos custos adicionais
de adequacdo dos processos produtivos e dos
modelos de negdcio a novos requisitos legais e
regulatérios. Entre os instrumentos para promover a
transicdo para uma economia de baixo carbono estao
as mudancas na politica governamental ambiental e
mudancas regulatérias relativas a emissdes de carbono
e a transicdo para fontes de energia renovavel. Os res-
pondentes também creem que o processo de transicao
pode gerar mudancas nas preferéncias de consumo da
sociedade e barreiras de mercado devido a mudancas
regulatérias e politicas internacionais. Conjuntamente,
esses fatores resultam em mudancas na oferta e na

demanda de produtos e na necessidade de adequacao
dos processos produtivos e de modelos de negdcio. Os
custos de adaptacdo a esses novos requisitos oneram
as empresas, podendo levé-las a inadimpléncia. IFs com
carteiras significativas de empréstimos a empresas que
seriam amplamente afetadas por mudancas regulato-
rias poderiam ter grandes perdas financeiras, amea-
cando a estabilidade financeira (Gréfico 2.3.5).

Grafico 2.3.5 — PEF — Impactos de riscos climaticos na
estabilidade financeira
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Nota: esta nuvem de palavras contempla todas as respostas a
questdo de como os riscos climdticos, fisicos e de transicdo podem
ameagar a estabilidade financeira.

97  Pergunta: “Como a sua instituicdo acredita que os riscos climéaticos podem ameacar a estabilidade financeira do SFN?”
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Riscos climéticos e governanca®®

Poucas instituicoes relataram algum efeito clima-
tico em 2023. Entre as IFs afetadas, o impacto em
suas operacoes nao foi relevante. O percentual de
IFs que relataram impacto decorrente de materializa-
cdo de risco climatico em suas operacdes permaneceu
estdvel e baixo nas pesquisas de 2023 e 2024 (Tabela
2.3.3). Algumas IFs relataram problemas operacio-
nais devido a falta de energia elétrica decorrente de
chuvas, ciclones, enchentes e alagamentos. Outras
IFs relataram que eventos climaticos também impac-
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O nivel de maturidade®® de institui¢des na adogdo
de agdes relacionadas a riscos climaticos aumentou
desde a pesquisa anterior, mas ha ainda grande
heterogeneidade entre as IFs. Aumentou o per-
centual de IFs que relataram a existéncia de acoes
para mitigar impacto dos riscos climaticos em 2024
comparativamente a 2023. Observa-se aumento no
percentual de IFs que j& implementaram metodolo-
gias relacionadas a riscos climaticos e que passaram
a definir metas para reduzir suas exposicoes a eles.'®
Aumentou também o percentual de IFs que adotam
processos de tomada de decisdo que levem em conta o

processo produtivo verde do cliente (Dimensdo downs-
tream) e os processos que diligenciam a aderéncia de
fornecedores a iniciativas sustentdveis (Dimensao ups-
tream). Dobrou o percentual de IFs que afirmaram ser
signatdrias de iniciativas que objetivem uma economia
mais verde.’® O movimento de aumento do nivel de
maturidade médio entre 2023 e 2024 pode indicaruma
adequacao pelas IFs a regulacdo mais recente sobre o
tema de riscos climaticos (Tabela 2.3.4).

taram a produtividade de alguns clientes, elevando o
risco de crédito. Entretanto, o impacto decorrente de
eventos climaticos nas operacdes das IFs foi relatado
como muito baixo. 99

O nivel de maturidade foi construido a partir da descricdo textual das acdes empregadas pela IF para mitigar efeitos de riscos climaticos. As respostas
foram classificadas em uma ou mais das seguintes dimensdes: (i) Governanca e cultura — engloba as metodologias para analisar riscos climaticos. Essa
dimensao é subdividida em 4 itens e reflete o estdgio em que a IF se encontra: 1 — Atividades proprias — quando a IF tem acdes sustentaveis limitadas

Tabela 2.3.3 — PEF - Impacto da materializagdo de riscos climaticos
P ¢ 3s atividades administrativas (e.g., reuso de dgua); 2 - Metodologia em anélise — quando definiu a metodologia e indicadores associados a riscos

Respostas em % 2023 2024 climéticos, mas ainda ndo os implementou; 3 — Metodologias implementadas — quando as metodologias e indicadores ja sdo usados para analisar riscos
climéticos; e 4 — Impacto e definicdo de metas — quando a IF ndo sé possui e calcula indicadores relacionados a riscos climdticos, mas também inclui
Sim 16 17 metas institucionais associados a esses riscos; (i) Alinhamento —indica se a IF é signatéria de iniciativas globais, nacionais ou regionais que incentivam
economia sustentével; (i) Downstream—indica que a IF possui acoes ou desenvolve produtos voltados a clientes incentivando a economia sustentavel;
N&o/N&o respondeu 84 83 (iv) Upstream — indica que a IF tem acdes de mitigacdo voltadas aos fornecedores; e (v) Sociedade - indica que a IF desenvolve acdes engajando

diversos atores, desde os empregados até a sociedade em geral. O nivel de maturidade da instituicdo financeira no que se refere a existéncia de acoes
mitigadoras dos efeitos de riscos climaticos é dado por uma soma das cinco dimensdes: em governanga e cultura, a IF pode somar de 0 a 0,5 pontos,
com adicdo de 0,125 pontos a cada avanco de estdgio (0 para o estdgio atividades préprias e 0,5 para o estdgio impacto e definicdo de metas). Nas
outras quatro dimensdes, a instituicdo pode somar 0 ou 0,125 pontos, a depender de existirem ou ndo acdes mitigadoras naquela dimensdo. Nessa
metodologia, o nivel de maturidade variade 0 a 1.

98 Perguntas: “A sua instituicdo identificou algum efeito em suas
operacdes e/ou em seu modelo de negécio advindo da materializacdo
de risco climatico no Gltimo ano?”, “Quais a¢des sua instituicdo esta
tomando para mitigar os impactos decorrentes de riscos climéticos 101 Essas iniciativas incluem Principios para Responsabilidade Bancaria (PRB, do nome em inglés Principles for Responsible Banking), Alianga Bancaria por Zero
fisico e de transicdo?” e “Quais a¢bes sua instituicdo recomenda que o Emissoes Liquidas (NZBA, do nome em inglés Net-Zero Banking Alliance) e Principios para o Investimento Responsével (PRI, do nome em inglés Principles for
regulador tome para mitigar os impactos de riscos climaticos fisico de Responsible Investment). Tais iniciativas foram estabelecidas ou cocriadas pela Iniciativa Financeira do Programa das Nacoes Unidas para o Meio Ambiente
transicdo no SFN?". (UNEP-FI, do nome em inglés United Nations Environment Programme Finance Initiative).

100 Houve alteracdes nas acdes da dimensdo “Governanca e cultura” com diminuicdo em “Metodologias em analise” e “Metodologia implementadas” e
aumento de “Impacto e definicdo de metas”.
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Tabela 2.3.4 — PEF — Agoes para mitigar impacto de riscos climaticos

Dimensdes/foco agao 2023 2024
% IFs % IFs

Governanga e cultura

Atividades préprias 6 5

Metodologias em analise 9 7

Metodologias implementadas 31 27

Impacto e definicdo de metas 11 30
Alinhamento

Integra iniciativas sustentaveis 9 18
Downstream

Clientes 19 29
Upstream

Fornecedores 1 5
Sociedade

Stakeholders 6 5
Nivel de maturidade
(Soma das dimensdes — variade 0 a 1)

Média simples 0,24 0,34

Média ponderada pelos ativos 0,25 0,29
Memo:

IFs com pelo menos 1 acédo 67 80

IFs que nao relataram acdes 33 20

Relatdrio de Estabilidade Financeira

Recomendagbées das IFs incluem padronizagdo
de dados para o caso do Brasil, maior integracao
entre reguladores e sociedade, e disponibilizacao
mais ampla de bases de dados. Na descricdo textual,
os termos mais frequentes foram “dados”, “padroniza-
cdo”, "disponibilizacdo”, “estudos” e praticas” (Gréfico
2.3.6). Os respondentes ressaltam a importancia de
se considerar a realidade brasileira quando da cons-
trucdo de cendrios e da definicdo de uma taxonomia
verde voltadas para a andlise dos efeitos de riscos cli-
maticos nas operacdes das IFs. Alguns respondentes
ressaltam a importancia da disponibilizacdo de bases
de dados com informacoes que possibilitem a anélise
dos impactos de riscos climaticos de uma maneira
padronizada e mais ampla.’® Outra recomendacao
recorrente foi a necessidade de maior integracao
entre os reguladores e a sociedade, bem como a exis-
téncia de féruns e e-learning sobre o tema de riscos
climaticos para disseminar uma cultura sobre o tema.

nou

102 A limitagdo de dados para anélise de riscos climaticos é um desafio
global tratado no Climate Scenario Analysis by Jurisdictions — Initial
findings and lessons, relatério conjunto do Financial Stability Board e do
Network for Greening Financial System em 2022.

Grafico 2.3.6 — PEF — Recomendacgdes ao regulador
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estabilidade.

2.4 Mapeamento de riscos tecnolégicos do
SFN e do SPB: primeiros achados

O BC executou a primeira etapa do mapeamento
dos riscos tecnolégicos do SFN e do SPB, e as
informacoes obtidas possibilitaram a concepcao
de uma visdo preliminar sobre aspectos opera-
cionais relevantes do sistema Financeiro, que pro-
porcionou a identificacdo de fatores a serem tra-
balhados pelas instituicoes para assegurar uma
operacao segura e resiliente. A anélise deu inicio ao
mapeamento de riscos tecnoldgicos do SFN e do SPB
introduzido no REF anterior'® e consolidou as infor-

103 Disponivel em https://www.bcb.gov.br/publicacoes/ref/202310.
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macoes providas por 114 instituicdes, distribuidas
entre os diferentes grupos que compdem o sistema
financeiro (Gréfico 2.4.1). O desenvolvimento do
trabalho foi importante para validar os procedimen-
tos de coleta e de processamento das informacoes
obtidas através de um questionario de autoavaliacdo
focado na operacdo de tecnologia e nos mecanismos
de resiliéncia cibernética e operacional das institui-
cOes avaliadas. Embora as instituicoes consideradas
nessa primeira etapa sejam uma pequena amostra de
todo o SFN, as informacoes preliminares trouxeram
insumos valiosos para entender como a tecnologia
vem sendo empregada no sistema financeiro e
quais as implicacbes potenciais para a estabilidade
financeira. A utilizacdo de servicos de computacdo
em nuvem, por exemplo, mostrou-se disseminada
no sistema financeiro e os prestadores de servico
demonstraram ter papel relevante na operacdo de
processos de negdcio das instituicdes. Todavia, as
instituicoes precisardo aprimorar seus controles, em
especial, investir na realizacao de testes dos planos
de resposta a incidentes, estabelecer e monitorar
indicadores de exposicdo aos riscos tecnolégicos e
assegurar uma atuacdo mais proativa de suas linhas
de defesa na gestdo dos riscos tecnoldgicos em vias
de assegurar uma operacao segura e resiliente.

Relatdrio de Estabilidade Financeira

Gréfico 2.4.1 — Distribuicdo amostral das instituicdes consideradas no

mapeamento
Instituigdes Operadoras de Sistemas do Mercado

h‘ Financeiro (IOSMF)

B = Instituicdes do Segmento Prudencial S1

= Instituicdes de Pagamento (IP)

= Instituigdes do Segmento Prudencial S2
= Instituigdes do Segmento Prudencial S3

= Instituigdes do Segmento Prudencial S4

O mapeamento indicou que a maioria das insti-
tuicoes busca evitar que seus processos criticos
de negocio sejam suportados por tecnologias em
estagio de obsolescéncia ou que n3o estejam sob
gestdo da area de tecnologia. Além disso, a maior
parte das institui¢oes emprega apenas tecnologias
ja consolidadas para suportar esses processos,
embora sejam feitos investimentos em tecnologias
inovadoras Apenas 9% das instituicoes respondentes
informaram que dispdem de processos criticos de
negdécio que sdo suportados porsolucdes de Tecnologia
da Informacdo — Tl que ndo estdo sob gestdo da érea
de tecnologia, denominadas doravante de solucdes
departamentais (Shadow I7). Ja o percentual de institui-
cOes que reportaram empregar tecnologias em estagio
de obsolescéncia em solucoes que suportam processos

criticos de negécio alcancou aproximadamente 19%. A
maior parte das instituicoes (65%) reportou que busca
empregar tecnologias j& bem estabelecidas em pro-
cessos de negécio criticos, mas sem deixar de investir
em tecnologias inovadoras que possam vir a suportar
seus processos de negdcio no futuro. O levantamento
também apontou que 17% das instituicdes utilizam
tecnologias inovadoras nesses processos. A existéncia
de solucdes departamentais ou o uso de tecnologias
em estdgio de obsolescéncia sdo fatores de risco rele-
vantes, constituindo-se itens a serem acompanhados
com mais atencdo nas préoximas etapas desse mape-
amento dadas as implicacbes potenciais para a conti-
nuidade dos negdcios e para a sequranca dos dados
e informacoes. A utilizacdo de tecnologias inovadoras
em processo de maturacdo também agrega riscos adi-
cionais (a tecnologia pode ndo se estabelecer e ter seu
ciclo de vida prematuramente encerrado, o suporte
a novas tecnologias é tipicamente mais limitado, a
quantidade de profissionais que dominam novas tec-
nologias é mais limitada etc.), demandando controles
especificos para a adequada gestdo do risco.

O mapeamento apontou que grande parte das
instituicoes disponibiliza seus principais produtos
e servicos em mais de um canal (Grafico 2.4.2), o
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que é positivo para a mitigacdo de impactos sobre
clientes em caso de indisponibilidade de recursos.
Além disso, quase metade das instituicoes prioriza
a utilizacdo de canais digitais para a oferta de
produtos e servicos Financeiros. Especial atencdo
deverd ser direcionada a um conjunto de instituicoes
que disponibiliza seus produtos e servicos por meio
de um Unico canal. Essas instituicdes deverdo manter
processos e controles adequados para assegurar a
continuidade de negdcios, uma vez que a indisponi-
bilidade do Unico canal significard uma interrupcao
severa de sua operacdo. A disseminacdo de canais
digitais entre as instituicdes confirma o processo de
transformacao digital verificado no setor financeiro,
contudo, esse cendrio implica em maior exposicao
a0 risco cibernético e as fraudes eletronicas, deman-
dando das IFs investimentos continuos na seguranca
de seus sistemas e em seus processos de prevencao
a fraudes.

Outra caracteristica relevante verificada foi o
uso amplo de servicos de computag¢ao em nuvem
pelas instituicoes avaliadas, nas mais diferen-
tes modalidades, reforcando a relevancia dessa
tecnologia no setor Financeiro. Grande parte das
instituicoes, aproximadamente 86%, reportou utilizar
um ou mais servicos de computacao em nuvem, com
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destaque para os servicos providos na modalidade de
Infrastructure as a Service (1aaS) (Grafico 2.4.3). O levan-
tamento também indicou a relevancia dos servicos
providos na modalidade Software as a Service (SaaS),
quando consideramos as solucdes de Tl empregadas
para suportar os processos de negdcio das instituicoes
(Gréfico 2.4.4). Nas proximas etapas do mapeamento,
serd importante avaliar a relevancia dos servicos de
computacdo em nuvem para a operacao de processos
criticos de negdcio, todavia, os dados preliminares
ja indicam que essa tecnologia estd estabelecida no
setor financeiro e, portanto, é essencial assegurar que
as instituicoes observem as boas préticas e os contro-
les recomendados para garantir uma operacdo segura
e resiliente desse ambiente.

Grafico 2.4.2 — Disponibilizagao de produtos e servigos financeiros por meios
de canais para relacionamento com clientes

A instituigdo possui um canal tnico, empregado para
a oferta de todos seus produtos e servigos
financeiros.

Ainstituicao disponibiliza diferentes canais, porém
seus principais produtos e servigos sdo oferecidos -
em somente um dos canais.

A instituigao disponibiliza diferentes canais e seus

principais produtos e servigos s&o oferecidos em _

mais de um desses canais.

A instituigdo disponibiliza diferentes canais (Internet
banking, Mobile banking, agéncias etc.) e todos os -
seus produtos e servigos sao oferecidos por meio de
mais de um desses canais.

0,0% 25,0% 50,0% 75,0% 100,0%

Grafico 2.4.3 — Caracteristicas da infraestrutura tecnolégica

Servigos de computagdo em nuvem contratados no
modelo "Software as a Service - SaaS"

Servigos de computag@o em nuvem contratados no
modelo "Platform as a Service - PaaS"

Servigos de computagao em nuvem contratados no
modelo "Infrastructure as a Service - laaS"

Infraestrutura tecnolégica contratada e operada por
terceiros.

Infraestrutura tecnolégica contratada de terceiros,
mas operada pela instituigao.

Infraestrutura tecnolégica prépria, operada a partir de
instalagoes fisicas contratadas de terceiros.

Infraestrutura tecnolégica prépria, incluindo
instalagdes fisicas

0,0% 25,0% 50,0% 75,0% 100,0%

Grafico 2.4.4 — Caracteristicas das solugdes e servigos de Tl
Servigos de computagdo em nuvem contratados no _
modelo "Software as a Service - SaaS".
Solugdes e servigos de Tl contratados e operados por _
terceiros.
Solugdes e servigos de Tl contratados de terceiros e _
operados pela instituigéo.

Solugdes e servigos de Tl desenvolvidos pela
instituicdo e operados por terceiros. -

Solugdes e servigos de Tl desenvolvidos por fabricas _
de software e operados pela instituigdo.
Solugdes e servicos de Tl desenvolvidos e operados [T
pela instituigao.

0,0% 25,0% 50,0% 75.0% 100,0%

As instituicoes reportaram ter alta dependéncia
de recursos computacionais para suportar seus
processos de negoécio (Grafico 2.4.5), que, em
muitas situagoes, dependem de modelos computa-
cionais complexos para sua adequada operagdo. O
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processo de digitalizacdo do sistema financeiro vem
aumentando significativamente a dependéncia das
instituicoes em relacdo a recursos computacionais,
situacdo corroborada pelo mapeamento realizado.
Muitos dos servicos atualmente providos por essas
instituicbes ndo podem ser realizados por meio de
processos manuais e a indisponibilidade de recursos
tecnoldgicos muitas vezes culmina na suspensdo da
prestacao desses servicos para os clientes.

Grafico 2.4.5 — Impacto decorrente da indisponibilidade de recursos
tecnolégicos

Impacto em processos de negdcio criticos com
implicagdes para o SFN ou o SPB

Impacto em processos de negdcios criticos com

implicagdes para outras entidades com as quais a -

instituicao se relaciona.

Impacto em processos de negdcio criticos, sem

implicagbes para outras entidades do SFN e do SPB _

com as quais a institui¢do se relaciona.

Manutengéo de processos de negécio criticos por

meio de procedimentos operacionais, ainda que _

precarios.

0,0% 25,0% 50,0% 75,0% 100,0%

As instituicbes também reportaram que suas
solucoes de Tl possuem complexidade moderada
ou alta, sdo tipicamente distribuidas em mais de
um data center (Grafico 2.4.6), sio de complexa
implantacao e possuem acoplamento moderado
ou alto entre si, e que a elabora¢dao de documen-
tos regulatodrios tipicamente envolve o proces-
samento de informagées de uma quantidade

Relatdrio de Estabilidade Financeira

moderada ou alta de sistemas ou bases de dados.
Em resumo, a manutencdo evolutiva ou corretiva de
solucoes de Tl é uma atividade complexa e que tipica-
mente envolve alteracdes em diferentes ativos de TI,
reforcando a necessidade de controles robustos para
testar a qualidade das solucdes desenvolvidas e para
devidamente gerenciar incidentes que possam impac-
tar a seguranca, a disponibilidade e a integridade de
dados e informacoes.

Grafico 2.4.6 — Distribuigao das solugoes de Tl no ambiente tecnolégico

As solugdes de Tl, e os recursos tecnoldgicos que as
suportam, apresentam configuragdes complexas e
estdo hospedados em ambientes de produgao
distribuidos em diferentes data centers.

As solugdes de TI, e os recursos tecnoldgicos que as
suportam, apresentam configuragdes complexas e -
estdo hospedadas em ambiente de produgao
centralizado em data center Unico.
As solugdes de TI, e os recursos tecnoldgicos que as
suportam, ndo apresentam configuragdes complexas -
e estdo hospedadas em ambientes de produgao
distribuidos em diferentes data centers.
As solugdes de TI, e os recursos tecnoldgicos que as
suportam, ndo apresentam configuragdes complexas I
e estdo hospedadas em ambiente de produgao
centralizado em data center Unico.

0,0% 25,0% 50,0% 75,0% 100,0%

As informagoes providas pelas instituicoes
também ressaltaram a grande dependéncia exis-
tente em rela¢do aos servicos de terceiros, sendo
este um Fator muito relevante quando tratamos
de resiliéncia operacional e cibernética. Em apenas
25,4% dos casos, a instituicdo é responsavel integral-
mente pelo processamento de todas as etapas de seus
processos de negdcio (Gréfico 2.4.7). Considerando

o grupo avaliado, 88% das instituicbes informaram
utilizar solucdes de TI providas por prestadores de
servicos a terceiros através da internet. Além disso,
em 72% dos casos, hd dependéncia de prestadores
de servicos a terceiros para assegurar a operacao; em
65% dos casos, para assegurar a seguranca; e,em 77%
dos casos, para assegurar a continuidade de solucoes
e servicos de Tl utilizados em processos de negdcio cri-
ticos. Esses nimeros reforcam o papel relevante dos
prestadores de servicos a terceiros na operacdo do
sistema financeiro e, certamente, serd uma dimensdo
que continuard a ser explorada nas proximas etapas
do mapeamento de riscos tecnoldgicos.

Grafico 2.4.7 — Relevancia de terceiros nas etapas de processamento de
processos de negocio

Ha processos de negécio criticos cujo
processamento é realizado totalmente por
terceirizados. No limite, pode ser prejudicado o I
conhecimento da instituicdo sobre o processo de
negacio e a inteligéncia do negécio.

O processamento de algumas etapas de processos
de negécios criticos é realizado por terceiros. As
falhas no processamento realizado por terceiros

impactam a execugao do processo de negécio.

O processamento de algumas etapas de processos
de negdcio criticos é realizado por terceiros. As
falhas no processamento realizado por terceiros

apresentam baixo impacto na execugédo do processo
de negécio.

A instituicdo é responsavel pelo processamento de
todas as etapas de seus processos de negdcios.

0,0% 25,0% 50,0% 75,0% 100,0%

Direcionando a discussdo para a analise do perfil
de controles de tecnologia e seguranca da infor-
macdao, o mapeamento indicou que um grupo
razoavel de instituicoes informou que ndo possui
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Plano Diretor de Tecnologia da Informagao (PDTI).
A quantidade de instituicoes que ndo dispoem de
Plano Diretor de Seguranca da Informac¢ao também
é significativa (PDSI). O sistema financeiro encontra-
-se em pleno processo de transformacao digital, tor-
nando estratégicas as acoes relacionadas a operacao
tecnoldgica e a sequranca cibernética das instituicoes.
O PDTI é um dispositivo importante para assegurar
que a estratégia da area de tecnologia estara alinhada
a estratégia corporativa. De forma semelhante, o PDSI
concentra o conjunto de acdes estratégicas a serem
desenvolvidas com o objetivo de suportar uma opera-
cdo segura, também contribuindo para o atingimento
de objetivos estratégicos da instituicdo. Pelo menos
33% das instituicdes ainda ndo dispoem de PDTI, ao
mesmo tempo em que 26% da amostra considerada
informou ndo possuir PDSI.

O processo de gestdo de riscos tecnologicos
demonstrou estar consolidado nas instituicoes
avaliadas, embora exista margem para o apri-
moramento de praticas e atividades relativas a
definicdo de apetite por riscos tecnoldégicos e a
definiciao e ao acompanhamento de indicadores
de exposicdo a esses riscos, bem como de sua
integracdo ao arcabougo de gestdo corporativa
de riscos dessas instituigoes. Praticamente todas
as instituicdes (92% dos casos) informaram dispor
de processo de gerenciamento de riscos tecnoldgi-
cos estabelecido. Ele estd integrado ao processo de
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gestdo de riscos corporativos em 65% das instituicoes
e considera, entre os fatores monitorados, os riscos
decorrentes de tecnologias em estdgio de obsoles-
céncia (86% dos casos), de solucdes departamentais
(74% dos casos) e de solucdes providas por terceiros
(87% dos casos). Em relacdo as préaticas implementa-
das pelas instituicoes consideradas na analise (Gréfico
2.4.8), é possivel verificar que a definicdo e o acompa-
nhamento de indicadores de exposicao aos riscos de
Tl bem como o estabelecimento de apetite por riscos
tecnoldgicos sdo atividades que ainda ndo estao devi-
damente disseminadas.

Considerando a seguran¢a do ambiente tecno-
légico, em linhas gerais, as instituicoes imple-
mentam as praticas e os controles de seguranca
tipicos, contudo, a analise indica que é preciso
avancar na adogao de controles preventivos como
mecanismos de prevencdo de vazamento de dados
(Data Loss Prevention — DLP) e procedimentos
de configuracdo segura (Hardening) dos recursos
de TI (Grafico 2.4.9). A implementacdo das praticas
basilares de higiene cibernética é essencial para a
reducdo da superficie de exposicdo das instituicoes
as ameacas cibernéticas mais habituais, em especial

Grafico 2.4.8 — Gestao de riscos tecnoldgicos — tecnologia e seguranca da informacéao — atividades

Identificagé@o dos riscos inerentes

100 0%

Reporte gerencial periddico sobre a gestao dos riscos tecnolégicos

Integragao com a gestao corporativa de riscos ///

Monitoramento dos indicadores de exposigao aos riscos

Avaliagao periédica dos controles mitigatérios

\ Estabelecimento de apetite por riscos

Estabelecimento de planos de mitigagéo de risco

/\ Formalizagao da assungdo de risco

Avaliagao periédica da conformidade regulatéria \ / Definigao de indicadores para monitoramento da exposigéo aos riscos

Monitoramento da execug&o dos planos de mitigagao de risco
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se considerarmos que as IFs empregam solucdes de
Tl complexas, provendo servicos predominantemente
por meio de canais digitais. Nesse sentido, cabe refor-
car a importancia de se continuar investindo em con-
troles preventivos, essenciais para reduzir a exposicao
a ameacas cibernéticas e, consequentemente, para
mitigar a ocorréncia de incidentes.

Grafico 2.4.9 — Praticas/controles de seguranca da informacgao

Desenvolvimento de solugdes e servigos de Tl seguros
Protegéo anti-malware de seus dispositivos, solugdes e 95.6%
servigos de Tl G
Gestéo de vulnerabilidades de solugdes e servicos de Tl 94,7%
Autenticagdo multifator ("multi-factor authentication”) na
gestdo do acesso a solugdes e servigos de TI i

Controle de acesso a recursos, solugdes e servigos de Tl 98,2%

Prevengao de vazamento de dados/informagdes ("DLP -
Data Loss Prevention")

Configuragéo segura ("hardening") dos recursos de Tl

80% 85% 90% 95% 100%

84,2%

mnstituigdes que implementaram processo, préaticas e/ou procedimentos (%)

InstituicSes que ndo implementaram processo, préticas efou procedimentos (%)

A gestdo de incidentes, tanto tecnolégicos quanto
de seguranc¢a da informacdo, é de extrema rele-
vancia para a manuten¢do de uma operacdo resi-
liente. As instituicoes avaliadas implementam
grande parte das atividades tipicas da gestdo de
incidentes de seguran¢a da informacdo (Grafico
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2.4.10), contudo, o teste dos planos de resposta
a incidentes é uma atividade que precisa ser mais
disseminada. Situa¢do semelhante foi verificada
no caso da gestdo de incidentes tecnoldgicos
(Grafico 2.4.11). Mesmo que uma instituicdo imple-
mente toda a gama de controles de seguranca da
informacao, ainda estara susceptivel a incidentes que
podem comprometer a seguranca de seu ambiente
tecnolégico. O mesmo raciocinio é valido quando
consideramos a implementacdo de controles de Tl e
o potencial impacto (por exemplo, indisponibilidade)
para a operacao de tecnologia causado por incidentes
disruptivos. Portanto, é essencial dispor de um pro-
cesso de gestdo de incidentes que possibilite 3 insti-
tuicdo responder a um evento adverso e recuperar os
recursos tecnolégicos impactados. Nesse contexto,
o teste dos planos de resposta a incidentes é funda-
mental para garantir que os planos desenvolvidos
sdo adequados e eficazes para assegurar a resiliéncia
operacional de uma instituicdo, e iniciativas voltadas
para a cooperacao e o desenvolvimento de exercicios
e testes conjuntos devem ser estimuladas pelo regu-
lador e pela prépria inddstria.

A organizacdo das estruturas de monitoramento
e gerenciamento de incidentes tecnologicos e de
seguran¢a da informag¢do também foi avaliada no
mapeamento, que indicou que, embora o monito-
ramento de incidentes possa ser compartilhado
entre a instituicoes e terceiros, o tratamento

dos incidentes de maior complexidade ainda
é preferencialmente realizado por equipes da
prépria instituicdo. E oportuno comentar que apro-
ximadamente 60% das instituicdes informaram que
o monitoramento e gerenciamento de incidentes de
tecnologia é realizado por equipe diferente daquela
que realiza o monitoramento e gerenciamento de
incidentes de seguranca da informacdo. O mapea-
mento também indicou, tanto para o tratamento de
incidentes de tecnologia quanto para o tratamento de
incidentes de seguranca da informacdo, que embora o
monitoramento possa ser feito por equipes da propria
instituicdo ou compartilhado com terceiros, o trata-
mento dos incidentes mais complexos é comumente
feito por equipes da instituicdo. Esse cendrio é posi-
tivo, pois sugere que o conhecimento mais avancado
sobre a operacdo das solucdes de Tl e a resolucdo de
problemas permanece nas equipes da instituicdo. Nos
proximos levantamentos, serd oportuno entender
melhor como funciona a operacdo das equipes de
monitoramento de incidentes no caso de servicos
SaaS, em especial pela relevancia desses servicos,
como anteriormente ilustrado.

A gestdo de continuidade de negécios é outro pro-
cesso que contribui diretamente para a resiliéncia
tecnologica e operacional das instituicoes e que
se mostra maduro entre as institui¢oes conside-
radas no mapeamento, apesar da analise indicar
que é necessario avancar nos testes dos planos
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de continuidade de negécio. Praticamente todas
as instituicoes analisadas dispdem de politica de con-
tinuidade de negdcios (94,7%) e processo de gestdo
de continuidade de negdcios estabelecido (92,1%).
Dentre as instituicdes que dispdem de gestdo de con-
tinuidade de negdcios, 89,5% consideram os servicos
providos por prestadores de servicos a terceiros em
seu processo. Contudo, o levantamento das ativida-
des tipicamente executadas na gestdo de continui-
dade de negécio (Grafico 2.4.12) indica que é neces-
sario desenvolver acbes para ampliar a quantidade de
instituicbes que testam os planos de continuidade e
reportam os resultados desses testes. E oportuno res-
saltar que a quantidade de instituicdes que preveem
a participacdo dos prestadores de servicos a terceiros
contratados nos testes dos planos de continuidade de
negdcios é ainda menor.

Conforme apresentado anteriormente, a grande
dependéncia de prestadores de servicos a ter-
ceiros informada pelas instituicoes evidencia a
importancia do processo de gestao do relaciona-
mento com terceiros no estabelecimento de uma
operacao segura e resiliente. Entretanto, o levan-
tamento preliminar (Grafico 2.4.13) indica que
as atividades relevantes para a gestao do risco
de terceiros e o monitoramento do desempenho
desses prestadores de servico ainda sdo insuficien-
temente executados, configurando-se um ponto
de preocupac¢do dadas as implicacbes potenciais
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Gréfico 2.4.10 — Gestao de incidentes de seguranca da informacéo — atividades

Estabelecimento de critérios para classificagdo dos incidentes
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impactados etc.)
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Grafico 2.4.11 — Gestao de incidentes tecnolégicos — atividades
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para a estabilidade Financeira. Embora 85,1% das
instituicbes disponham de politica(s) que trata(m) da
gestdo do relacionamento com terceiros e, em 84,2%
dos casos, hd um processo estabelecido para o geren-
ciamento desse relacionamento, o monitoramento e a
avaliacdo da adequacdo da prestacdo de servicos, bem
como a avaliacdo periddica de riscos, sdo exemplos de
atividades desempenhadas por um conjunto ainda
restrito de instituicbes. Adicionalmente, é oportuno
comentar que apenas 58,8% das instituicbes estabele-
ceram procedimentos e/ou controles para identificar,
monitorar e gerir o risco de concentracdo ou outros
riscos relacionados ao ecossistema de prestadores
de servicos a terceiros que suporta o sistema finan-
ceiro. Considerando que parte relevante da operacao
do sistema financeiro depende de prestadores de
servicos a terceiros, conforme apresentado anterior-
mente, a gestdo inadequada dos riscos associados
3 essas empresas constitui grande preocupacao
em termos de estabilidade financeira, em especial
quando hd concentracdo em determinados prestado-
res de servico. Incidentes relevantes ocorridos nessas
empresas podem impactar um ndmero significativo
de IFs, em um cendrio que pode convergir para uma
crise operacional sistémica.

O ultimo item da avaliagdo dos controles tecno-
légicos mostrou que ainda ha um longo caminho
a ser percorrido na implementacao de mecanis-
mos adequados para a governanca de dados nas
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Grafico 2.4.12 — Gestao de continuidade de negécios — atividades

Identificacao, classificagdo e documentacéo de processos criticos de negécio
e, se aplicavel, de Yuncoes criticas

Revisdo periodica da estratégia de continuidade de negdcios e dos planos de
continuidade de negécios
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Testes periédicos dos planos de continuidade de negdcios

Elaboraz;ao de planos de continuidade de negécios

Definigdo de cenarios de avallagao (por ex., incidentes cibernéticos,
interrupgdo do provimento de Ser\/icos contratados etc.)

instituicoes, o que pode ser um Fator deletério
para a implantac¢ao de inova¢oes relevantes, como
a inteligéncia artificial. Dispor de politicas que con-
templem as diretrizes para gestdo de dados foi uma
situacdo reportada por 78,9% das instituicbes. Nao
obstante o elevado percentual de instituicdes que
reportaram dispor de processo para gestdo de dados
(90,4%), o mapeamento indicou que os percentuais
de instituicdes que executam as atividades tipicas
relacionadas a gestdo de dados sdo bem mais discre-
tos (Grafico 2.4.14). Além disso, apenas 72,8% das
instituicbes documentam os fluxos de dados, 84,2%
estabeleceram procedimentos para a conciliacdo de
dados e informacodes tanto de solucdes de Tl quanto

0s presentes em relatérios gerenciais e documen-
tos entregues as entidades supervisoras, e 70,2%
dispoem de politica e/ou controles relacionados as
integracoes e aos ajustes manuais realizados em
dados ou informacoes de solucdes de TI. O estabeleci-
mento de gestdo de qualidade de dados foi reportado
por 71,9% das instituicbes e o estabelecimento de
indicadores de qualidade acompanhados pela alta
administracdo so foi relatado em 45,6% dos casos. As
informacoes coletadas indicam que esforco razodvel é
necessario para a disseminacao das melhores praticas
de governanca e gestdo de dados, o que pode ser um
risco para a incorporacdo de tecnologias inovadoras,
como a inteligéncia artificial.
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Grafico 2.4.13 — Gestéo do risco de terceiros — atividades O mapeamento realizado expﬁs como as linhas de
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de defesa dainstituicdo e, dada a relevancia crescente
dos riscos tecnoldgicos, incluindo o risco cibernético,
torna-se cada vez mais necessdria a atuacdo dessas
estruturas na avaliacdo desses riscos.

Por fim, o BC dard prosseguimento as proximas
etapas do mapeamento dos riscos tecnoldgicos
ampliando a quantidade de institui¢oes consi-
deradas na amostra, bem como aprimorando o
questionario utilizado para obter um panorama
amplo do sistema financeiro que possibilite a
identificacdo de eventuais pontos de preocupacdo
para a estabilidade financeira. Apesar da primeira
etapa do trabalho ter considerado uma amostra ainda
pequena de instituicdes, as informacdes colhidas
foram muito ricas e possibilitaram a identificacdo de
uma série de fatores importantes para caracterizar o
perfil operacional dessas instituicoes. Esses insumos
também foram importantes para detectar diferentes
fragilidades que serdo objeto de atuacdo do BC com
o objetivo de continuo aprimoramento da resiliéncia
operacional e cibernética do SFN e do SPB.
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Siglas

ACCP
Adicional Contraciclico de Capital Principal

ACCP

Brasil

Adicional Contraciclico de Capital Principal relativo ao Brasil

ACP
Adicional de Capital Principal

ACP

Conservagdo

Adicional de Capital Principal Conservacdo

ACP
Adicional de Capital Principal Contraciclico

Contraciclico
ACPSistémito
Adicional de Capital Principal Sistémico

AE
Economia avancada

AP
Ativo Problematico

ATA
Ativo total ajustado
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BC
Banco Central do Brasil

BCBS
Comité de Supervisdo Bancaria de Basileia — Basel Committee on
Banking Supervision

BCE

Banco Central Europeu

BIC
Negécios Ponderado — Business Indicator Component

BIS

Banco de Compensacoes Internacionais

CcCB
Cédulas de Crédito Bancério

ccp

Contraparte Central — Central Counterparty

CcDB
Certificado de Depésito Bancario

CIP-Sitraf

Sistema de Transferéncias de Fundos

CNPJ
Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas

Comef
Comité de Estabilidade Financeira

CcP
Capital Principal

CPR
Cédulas de Produto Rural

CR
Tomadores de crédito

CRA
Certificado de Recebiveis do Agronegécio

CRE
Comercial Real Estate

CRI
Certificado de Recebiveis Imobiliarios

CRI
Comprometimento de Renda Individual
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CVM
Comissao de Valores Imobiliarios

DI

Deposito Interfinanceiro

DLP
Data Loss Prevention

Ebitda

Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization

EME

Economia emergente

EUA

Estados Unidos da América

Febraban
Federacéo Brasileira de Bancos

Fed

Federal Reserve

Fenabrave
Federacdo Nacional da Distribuicdo de Veiculos Automotores

FGC
Fundo Garantidor de Créditos
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FGTS
Fundo de Garantia do Tempo de Servico

FIDC

Fundo de Investimentos em Direitos Creditérios

FMI
Fundo Monetério Internacional

FPR

Fator Primitivo de Risco

GSIB
Global Systemically Important Bank

laas

Infrastructure as a Service

IB
indice de Basileia

Ibovespa
indice da Bolsa de Valores de Sio Paulo

ICP
indice de Capital Principal

IEO

indice de Eficiéncia Operacional

IF

Instituicao financeira

IL
indice de Liquidez

ILE
indice de Liquidez Estrutural

ILM

Multiplicador de Perdas Internas — Internal Loss Multiplier

IP
Instituicdo de pagamento

IPCA

indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo

IPCC
Intergovernmental Panel on Climate Change

IPR1
indice de Capital de Nivel |

IVG-R
indice de Valor de Garantias Reais

LC

Componente de Perdas Operacionais — Loss Component
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LCA NGFS PEC

Letra de Crédito do Agronegdcio Network for Greening the Financial System Programa de Estimulo ao Crédito

LCI NIl PEF

Letra de Crédito Imobiliario Resultado de Juros — Net Interest Income Pesquisa de Estabilidade Financeira

LCR NIM PF

Liquidity Coverage Ratio Margens de Juros — Net Interest Margin Pessoa fisica

LGD NSFR PFMI

Loss Given Default Indicador de Liquidez de Longo Prazo — Net Stable Funding Ratio Principios para Infraestruturas do Mercado Financeiro — Principles

for Financial Market Infrastructures

LIG NTN-B
Letra Imobilidria Garantida Nota do Tesouro Nacional Série B PIB
Produto Interno Bruto
LPR PBC
Loan Prime Rate Banco Popular da China — People’s Bank of China PJ
Pessoa juridica
LTV PD
Loan-to-value Probabilidade de Default PR
Patriménio de Referéncia
MAV PDSI
Mantidos até o Vencimento Plano Diretor de Seguranca da Informacao Previc
Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar
MCMV PDTI
Minha Casa Minha Vida Plano Diretor de Tecnologia Pro-Cotista
Programa Especial de Crédito Habitacional ao Cotista do FGTS
MPME Peac
Micro, pequenas e médias empresas Programa Emergencial de Acesso a Crédito Pronampe

Programa Nacional de Apoio as Microempresas
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PTC
Pesquisa Trimestral de Condicoes de Crédito

RA

Razao de Alavancagem

RDB
Recibo de Depdsito Bancério

REF
Relatério de Estabilidade Financeira

RNDBF
Renda Nacional Disponivel Bruta das Familias

ROE

Retorno sobre o Patriménio Liquido — Return on Equity

RSF
Recursos Estaveis Requeridos — Required Stable Funding

RWA
Ativos Ponderados pelo Risco — Risk-Weigthed Asset

RWAOPAD
Risco operacional mediante abordagem padronizada

S1

Segmento 1
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S2
Segmento 2

S3

Segmento 3

sS4
Segmento 4

Saas

Software as a Service

SAC
Sistema de Amortizacdo Constante

SCR

Sistema de Informacodes de Crédito do Banco Central do Brasil

Selic
Sistema Especial de Liquidacao e de Custodia

SFN

Sistema Financeiro Nacional

SGS
Sistema Gerenciador de Séries Temporais

SMF

Sistemas do Mercado Financeiro

SPB
Sistema de Pagamentos Brasileiro

SPI

Sistema de Pagamentos Instantaneos

Srisk
Indicador de risco sistémico

STR

Sistema de Transferéncia de Reservas

Susep
Superintendéncia de Seguros Privados

TCFD

Task Force on Climate-Related Financial Disclosures

TI
Tecnologia da Informacao

TPF
Titulo PUblico Federal

TVM
Titulo e Valores Mobiliario
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Anexos

Conceitos e Metodologias

Trabalhos para Discussao sobre Estabilidade Financeira



Conceitos e Metodologias

a)

b)

Comprometimento de renda dos tomadores de
crédito (CR) - Definido como a razdo entre o servico da
divida mensal e a renda mensal do tomador de crédito.
A medida utiliza dados do Sistema de Informacoes de
Crédito do Banco Central do Brasil (SCR) e permite o
cdlculo para cada tomador de crédito no SFN, e, a partir
dos dados individualizados, o calculo de medidas de
tendéncia central tanto para o SFN quanto para outros
niveis de agregacao.

indice de Basileia (IB) — Conceito internacional definido
pelo BCBS que consiste na divisdo do PR pelo RWA. O
requerimento minimo de PR em relacdo ao RWA encontra-
se definido pelas Resolucdes 4.958, de 21 de outubro
de 2021, 4.606, de 19 de outubro de 2017 e Resolucdes
BCB 198 e 200, ambas de 11 de marco de 2022. Para
instituicoes dos S1 a S4, o valor padrdo do fator é de 8%.
Para conglomerados liderados por IPs e sem nenhuma
instituicdo integrante autorizada a funcionar pelo BC, o
fator é de 8% de julho a dezembro de 2023, 10% durante
2024 e de 12% a partir de 2025. Para conglomerados
liderados por IPs e integrados por uma instituicdo
financeira autorizada a funcionar pelo BC na data da
publicacdo da Resolucdo BCB 200, de 11 de marco de
2022, o fator aplicado é de 6,75% de julho a dezembro
de 2023, 7,5% durante 2024 e 8% a partir de 2025. As
cooperativas singulares ndo filiadas a cooperativas centrais
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<)

d)

e)

e ndo optantes pela metodologia simplificada definida
na Resolucdo 4.606, de 19 de outubro de 2017, tém seus
requerimentos minimos elevados em 4%. Para instituicbes
que adotam a metodologia simplificada, o valor do fator é
de 12% para cooperativas singulares filiadas a cooperativas
centrais e de 17% para as demais instituicoes.

indice de Capital de Nivel I (IPR1) - Consiste no
quociente entre o Capital de Nivel | e o RWA. O
requerimento minimo de Capital de Nivel | estabelecido
pela Resolucdo 4.958/2021 e pela Resolucdo BCB
200/2022 é de 6% do RWA. Contudo, esta Gltima norma
definiuumaregra de transicdo para conglomerados cuja
instituicdo lider é instituicdo de pagamento e integrado
poruma instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo
BC na data de publicacdo da norma, pela qual o fator é
reduzido para 5,5% entre julho e dezembro de 2023.

indice de Capital Principal (ICP) — Consiste no quociente
entre o CP e o RWA. O requerimento minimo de CP
estabelecido pela Resolucdo 4.958 e pela Resolucdo BCB
200 é de 4,5% do RWA.

Adicional de Capital Principal (ACP) — Exigéncia
adicional de Capital Principal que corresponde a soma
das sequintes parcelas: Adicional de Capital Principal
Conservacao (ACP ), Adicional de Capital Principal

Conservagao’

F)

Contraciclico (ACP_ ....ic,) € Adicional de Capital Principal
Sistémico (ACPg. ). O valor da parcela ACP_
corresponde a 2,5% do RWA. O valor da parcela
ACP__ . o € atualmente zero para exposicoes no Brasil,
estando limitado ao percentual méaximo de 2,5% do RWA.
AparcelaACP_ . depende darelacdo entre a exposicao
totale o PIB, sendo atualmenteiguala 1% do RWA para as
instituicoes enquadradas no S1, nos termos da Resolucdo
CMN 4.553, de 30 de janeiro de 2017. Alinsuficiéncia no
cumprimento do ACP ocasiona as restricdes descritas
no art. 9 da Resolucdo 4.958/2021. A Resolucao BCB
200/2022 estabeleceu exigéncia similar do ACP para
conglomerados liderados por IPs e integrados por uma
instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo BC
com duas distin¢des: o percentual aseraplicado ao RWA
paraapuracdodaparcelaACP_ . .. ézeroentrejulhoe
dezembrode 2023 ede 1,25% do RWA durante o ano de
2024; e ndo hé previsdo de exigénciada parcela ACP, . .
Como o Capital Principal integra os demais niveis do PR,
o ACP soma-se a todos os trés requerimentos minimos
descritos nos itens anteriores.

indice de Liquidez (IL) - De conceito similar ao indicador
regulamentar LCR, o calculo do IL relaciona o volume de
ativos liquidos detidos pela instituicdo com o fluxo de
caixa estressado (estimativa de desembolsos nos 30 dias
Uteis subsequentes em cendrio de estresse).
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Ativos liquidos — Recursos liquidos disponiveis,
marcados a mercado para cada conglomerado/
instituicdo honrar seu fluxo de caixa estressado
dos proximos 30 dias. A metodologia desconsidera
as diferentes classificacdes contabeis de titulos,
marcando titulos a mercado, ou pelo preco utilizado
para lastro de operacbes compromissadas com o
BC. Os ativos liquidos sdo o somatério dos ativos de
alta liquidez, liberacdo de compulsério e recursos
suplementares.

a. Ativos de alta liquidez — Abrangem: i) TPFs
em poder da instituicdo nas posicoes livre
ou recebido como lastro de operacdes
compromissadas (posicdo doadora/bancada); ii)
depésitos voluntérios no BC; ii) acdes do indice
da Bolsa de Valores de Sdo Paulo (Ibovespa);
iv) cotas de fundos de investimento liquidas; v)
folga de caixa; e vi) reservas livres.

b. Compulsério liberado—Montante de depédsitos
compulsérios que serd retornado a instituicdo
em decorréncia da saida de depésitos estimada
no fluxo de caixa estressado.

c. Recursos suplementares — Qutras opcdes para
realizacdo de caixa no horizonte do cenério:
CBD, RDB, DI, posicbes ativas em estratégias
de box e posicoes doadoras em operacoes
compromissadaslastreadas em titulos privados.
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Fluxo de caixa estressado—Estimativa do montante de
recursos de que as instituicdes necessitariam dispor
no horizonte de 30 dias, sob o cenério de estresse.
As andlises consideram o perfil dos depésitos (fuga
de depdsitos de varejo), as perspectivas de resgate
antecipado (fuga de depédsitos de atacado), a analise
do estresse de mercado e o fluxo contratado.

a. Perfildos depdsitos (fuga de depdsitos de varejo) —
Estima o valor necessério para cobrira possibilidade
de saque de clientes em depdsitos, poupanca,
operacoes de box, titulos de emissdo prépria e
operacbes compromissadas com titulos privados.

b. Resgate antecipado (fuga de depdsitos de
atacado) — Estimativa do valor necessario para
cobrir a possibilidade de solicitacdo de resgate
antecipado das posicdes passivas efetuadas
com as trés maiores contrapartes de mercado,
capturando o risco de concentracao.

c. Estresse de mercado—Estima ovalor necessério
para cobrir perdas decorrentes do impacto de
oscilacoes de mercado nas posicoes de ativos
liquidos ou naquelas que podem gerar saida de
recursos da instituicdo em cenario de crise. As
perdas compreendem: i) chamadas adicionais de
margem de garantias; ii) pagamentos de ajustes
ou liquidacao de contratos vincendos no cenario
de estresse; iii) perda de valor de ativos liquidos.

d. Fluxo contratado — Vencimentos e ajustes
de posicoes em derivativos e posicdes ativas
e passivas com agentes de mercado, com
vencimento dentro do horizonte do cendrio.

g) indice de Liquidez Estrutural (ILE) - O célculo é uma

razdo entre recursos estdveis disponiveis, parcela do
capital e dos passivos com a qual a instituicdo pode
contar no horizonte de um ano, e recursos estaveis
necessarios, parte dos ativos, incluindo-se ativos fora
de balanco, que devem ser financiados por recursos
estaveis por possuirem prazos longos e/ou baixa liquidez.
Instituicdes com ILE igual ou superior a um (100%) sao
menos suscetiveis a futuros desequilibrios de liquidez
decorrentes de descasamento de prazos entre ativos e
passivos (liquidez estrutural). A metodologia de calculo
baseia-se nas regras do NSFR, que foi introduzido como
cumprimento minimo obrigatério a partir de outubro
de 2018.

Recursos estdveis disponiveis — Recursos que
tendem a permanecer na instituicdo pelo prazo
minimo de um ano. As principais fontes de
recursos estaveis dos bancos sdo o capital préprio;
0s passivos com prazo residual acima de um
ano sem possibilidade de resgate antecipado,
independentemente da contraparte; e as captacoes
sem vencimento ou com vencimento inferior a um
ano, oriundas de clientes de varejo.
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ii. Recursos estaveis requeridos — Montante de
recursos estdveis necessario para financiar as
atividades de longo prazo das IFs, estimado,
portanto, em funcdo das caracteristicas de liquidez
e do prazo dos ativos. Os principais ativos de longo
prazo sdo a carteira de crédito com vencimento
acima de um ano, os ativos em default, os TVMs
de baixa liquidez ou depositados em garantia em
camaras, o ativo permanente e os itens deduzidos
do capital regulatério.

h) Porte de PJs — Definido por meio de um algoritmo

interno, que leva em conta trés fontes de informacao: i)
a marcacao de micro e pequenas empresas no Cadastro
Nacional de Pessoas Juridicas (CNPJ) da Receita Federal
do Brasil; i) a moda do porte informado pelas IFs ao SCR
(em caso de empate, considera-se o porte informado
pela IF na qual o tomador tem a maior divida); iii) cortes
de crédito amplo (crédito bancério, debéntures, notas
comerciais e divida externa internalizada) para delimitar
a fronteira dos portes. Os critérios (i) e (ii) levam em
consideracdo os critérios de receita bruta anual das
Leis Complementar 123, de 2006, e 11.638, de 2007. O
critério (iii) também serve para classificar empresas que
nao tém porte marcado pelo critério (i) e que ndo tém
informacao de porte pelo critério (ii).

Razdo de Alavancagem (RA) - Conceito internacional
definido pelo BCBS que consiste na divisdo do Capital
Nivell pela Exposicdo Total. No Brasil, a Circular BCB 3.748,
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k)

de 27 de fevereiro de 2015, estabeleceu a metodologia
de apuracdo da RA. O indicador busca complementar o
conjunto de requisitos prudenciais atualmente existentes
por meio de uma medida simples, transparente e ndo
sensivel a risco. O requerimento minimo de 3,0% para
a RA foi estabelecido pela Resolucdo CMN 4.615, de
30 de novembro de 2017, em vigor desde janeiro de
2018, sendo aplicado asinstituicdes autorizadas pelo BC
enquadradas nos S1 ou S2.

Renda mensal - Como as informacdes podem
divergir quando provenientes de diferentes entidades
supervisionadas (ESs), adotou-se o seguinte procedimento:
i) havendo mais de um porte de PF para cada tomador
de crédito, utiliza-se a moda para definir o porte Unico
do cliente e, como critério de desempate, o porte que
apresentar no agregado o maior valor de carteira ativa;
ii) entre as ESs que informem o porte Unico do cliente,
considera-se o maior valor de renda, respeitados os limites
inferior e superior do porte em questdo; e iii) desconta-
se do valor obtido uma estimativa da contribuicdo
previdencidria e do imposto de renda.

Servico da divida mensal - Valores informados ao SCR
da carteira ativa a vencer em até 30 dias, exceto para:
a) financiamento habitacional, cujo valor a vencer em
até 30 dias é estimado pelo SAC; b) cheque especial,
cujo servico da divida corresponde ao valor dos juros
mensal; e ¢) demais modalidades com caréter rotativo,
cujos valores a vencer em até 30 dias sdo estimados

)

pelo sistema de amortizacdo Price. Considera todas
as modalidades de crédito a PF, exceto crédito rural
e aquelas cujas caracteristicas tenham natureza de
financiamento empresarial, apesar de contratadas
com PFs. Embora também seja calculado, o servico da
divida com as modalidades de cartdo de crédito a vista
ou parcelado lojista ndo compde a medida basica do
CR, sendo incorporado ao servico da divida mensal em
medidas alternativas do indicador em questao.

Testes de estresse de solvéncia — Compostos por um
teste de estresse macroecondmico e por andlises de
sensibilidade a fatores de risco julgados relevantes, os
testes de estresse sdo simulacoes utilizadas para estimar
as perdas resultantes da materializacdo de eventos
extremos, porém plausiveis, e avaliar a resiliéncia de
uma instituicdo ou do sistema financeiro. Dessa forma,
é possivel determinar o impacto sobre o capital das
instituicbes tendo em vista situacdoes de perdas nao
esperadas e, portanto, ndo aprovisionadas, causadas
por grandes oscilacdes em varidveis macroeconémicas.

Para cada cendrio de estresse, sdo calculados os novos
indices de exigéncia de capital: 1B, IPR1 e ICP. Umainstituicdo
¢ considerada desenquadrada se ndo atender a qualquer
um dos trés indices de exigéncia de capital, e considerada
insolvente no caso de perda total do capital principal.
E avaliada a relevancia das instituicdes que Fficariam
desenquadradas e/ou tecnicamente insolventes, e o capital
adicional necessério para que nenhum banco viesse a


https://www.bcb.gov.br/content/publicacoes/ref/202404/RELESTAB202404-refAnexoEstatistico.xlsx
https://www.bcb.gov.br/content/publicacoes/ref/202404/RELESTAB202404-refAnexoEstatistico.xlsx

desenquadrar-se é calculado. A relevancia é apurada com
base narepresentatividade do ativo total ajustado (ATA) da
instituicdo em relacdo ao universo analisado.

Alémdisso, os efeitos positivos dos possiveis acionamentos
dos gatilhos de nivel Il e de capital complementar, em
que os valores sdo convertidos em capital principal, sdo
considerados como receita. No célculo da necessidade
de capital, foi considerada a exigéncia do ACP, segundo
os limites estabelecidos pelo CMN na Resolucdo 4.958,
de 21 deoutubrode 2021. Finalmente, sdo consideradas
as potenciais alteracdes de constituicdo e de uso de
crédito tributério e suas implicacdes na apuracdo do PR,
de acordo com a Resolucdo CMN 4.955, de 21 de outubro
de 2021, e alteracoes posteriores.

i. Teste de estresse macroecondmico - O teste de
estresse macroecondmico é um exercicio que tem
por base a aplicacdo de cenarios macroeconémicos
adversos e a simulacdo do comportamento
patrimonial de cada instituicdo individualmente. A
partir desses resultados, a necessidade de capital
do sistema financeiro é estimada.

ii. Construcdo de cenarios - 0s trés cendrios
macroecondmicos para os doze trimestres seguintes
a data de referéncia sdo construidos com base em
informacdes do mercado e em projecdes para as
seguintes varidveis macroeconémicas: 1) atividade
economica (PIB); 2) taxa de cambio do délar
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americano (média trimestral da paridade real vs.
dodlar); 3) taxa de juros (média trimestral da Selic); 4)
inflacdo (IPCA acumulado em doze meses); e 5) taxa
de desemprego (calculada pelo Instituto Brasileiro
de Geografia e Estatistica — IBGE).

O cenario-base é construido com as medianas das
expectativas do mercado (Focus). Os cenérios de
estresse 1 e 2 utilizados nas simulacdes sdo descritos
no Boxe 1—Descricdo dos cendrios utilizados no teste
de estresse macroeconémico.

Simulacdo de estresse - A simulacdo de estresse
¢ realizada por meio da projecdo de sete linhas de
resultado, que buscam representar o desempenho
operacional, apresentado na demonstracdo de
resultados do exercicio (o resultado ndo operacional
foi considerado nulo no teste): 1) Resultados de Juros
—receitas de crédito e de TVMs e despesas de provisdo
e captacdo; 2) Resultados de ndo Juros — efeitos de
marcacdo a mercado, hedges e variacdo cambial; 3)
Receitas de Servicos; 4) Resultados de Participacoes
Societérias; 5) Despesas Administrativas; 6) Despesas
de Provisao; e 7) Outros Resultados.

No grupo Resultado de Juros, as receitas de
crédito e de TVMs e as despesas de captacao
foram modeladas com base no comportamento
da taxa Selic. O volume de captacdes é ajustado
em funcdo do volume observado na carteira de

crédito, variando na proporcdo 1:1. Despesas de
provisdo sao estimadas com base na evolucdo dos
APs, resultante da aplicacdo de cenérios.

O grupo N&ao Juros é modelado sob a forma de
um choque de risco de mercado, aplicado sobre as
posicoes observadas na data-base de inicio do teste
somado a um valor médio histérico de resultado
Ndo Juros. Do cendrio de estresse, sdo obtidos
os fatores de risco estressados, e as posicoes sao,
entdo, recalculadas. O resultado é a diferenca entre a
marcacao baseada no cendrio de estresse e a posicao
inicial observada. Esse resultado é aplicado no primeiro
trimestre de projecdo e incorporado no resultado.

As linhas Receitas de Servicos, Resultados de
Participacdes Societarias e Despesas Administrativas
sdo modeladas por meio de painéis obtidos com
base nas mesmas vardveis macroeconémicas
utilizadas na elaboracdo de cenérios.

O grupo Outros Resultados é modelado pela médiade
todos os demais resultados nao incluidos nos demais
grupos, como resultados ndo operacionais, outros
resultados operacionais e resultados de tesouraria.

Além da simulacdo da performance por meio das
linhas de resultado, o BC incorporou o contagio
interfinanceiro ao teste de estresse macroeconémico.
Em cada um dos trimestres que compdem o horizonte
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temporal do teste, verifica-se se alguma instituicdo
atingiu o limite de 4% ou menos em seu Capital
Principal. Em caso positivo, o contdgio interfinanceiro
é estimado. As exposicoes interbancarias sem garantia
emitidas pela instituicdo atingida sdo assumidas
como perda por parte das instituicdes credoras, e o
capital resultante é, entdo, recalculado. Caso alguma
instituicdo atinja o limite antes citado em razdo das
perdas por contdgio, o processo é repetido, até que
ndo haja mais instituicdes nessa situacdo. O teste
de estresse segue, entdo, com 0s novos niveis de
capital afetados, e o processo é repetido em todos os
trimestres, até o final do horizonte temporal.

Analises de sensibilidade - Seu objetivo é
complementar o teste de estresse macroeconémico.
As andlises de sensibilidade avaliam o efeito
individual de fatores de risco, de natureza crediticia
ou de mercado, que possam afetar o PR das
instituicoes provocando eventual necessidade de
capital. Anélises desse tipo sdo conduzidas por
meio de variacdes incrementais em fatores de risco
individuais, mantendo-se os demais inalterados.

e. Analise de sensibilidade: variagdo nos fatores
de risco de mercado - As exposicoes sujeitas
a variacdo de taxas de juros (taxas de juros
prefixadas e taxas dos cupons de moedas
estrangeiras, indices de precos e taxa de juros)
classificadas na carteira de negociacdo sdo
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estressadas. As posicoes por vértices (de 21 dias
(teis a 2.520 dias (teis) sdo recalculadas apds
a aplicacdo de choques, e o impacto financeiro
sobre o PR é avaliado. Além disso, essas
posicoes estressadas originam novas parcelas
de requerimento de capital para risco de taxas
de juros (RWA .., RWA .., RWA .. RWA ).
No caso das taxas prefixadas (RWA  .,), a cada
curva de juros gerada por meio de um choque,
novos parametros regulamentares de exigéncia
de capital sdo calculados.

As exposicoes em ouro, em moeda estrangeira
e em ativos e passivos sujeitos a variacdo
cambial sdo também estressadas. Em seguida, o
impacto sobre o PR e o requerimento de capital
(RWA_,,,), provocados pelas oscilagdes das taxas
de cdmbio, sdo recalculados. Assume-se que
todas as exposicoes sujeitas a variacdo cambial
seguem as oscilacdes percentuais ocorridas
para o cendrio de estresse do délar americano.

Os choques alteram, individualmente, as taxas
de juros e de cdmbio em parcelas de 10%,
variando-as para baixo até 10% e para cima até
100% da taxa original. Apds os impactos, sdo
calculados novos indices de capital e avaliada a
situacdo de desenquadramento e de solvéncia
das instituicoes.

f. Analise de sensibilidade: aumentos em APs -
Essa anélise busca medir o efeito do aumento
em APs sobre o PR das instituicdes. Em
incrementos percentuais, APs sdo elevados
em até 150% do seu valor original. Em cada
incremento, a despesa de provisdo é estimada,
e PRe RWA ,  sofrerdo impactos decorrentes
do aumento da provisdo. Apds esses impactos,
sdo calculados os novos indices de capital, e é
avaliada a situacdo de desenquadramento e
solvéncia das instituicoes.

g. Analise de sensibilidade: reducdo de precos de
imoveis residenciais — O objetivo dessa anélise
é estimar os impactos de quedas nos precos
de imdveis residenciais sobre o PR das IFs que
possuem carteiras de financiamento habitacional
as PFs. Para isso, considera-se que os precos dos
imdveis sdo atualizados, antes das simulacoes,
pelo IVG-R, incorporando as variacdes medidas
pelo indice desde a data de contratacdo do
financiamento até a data da simulacdo.

Aplicam-se choques adversos nos precos,
simulando uma sequéncia de quedas em
degrausde 5 p.p. Para cada queda, consideram-
se como inadimplentes os financiamentos em
que o valor do imével dado em garantia seja
inferior a 90% do saldo devedor.
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Estima-se que a perda em cada financiamento
inadimplente é igual a diferenca entre o saldo
devedor e o valor presente do montante
recuperado com a venda do imovel em leildo.
Para apurar-se o montante recuperado, tomam-
se os precos dos imoveis residenciais apds
a aplicacdo dos choques, descontando-se
uma estimativa de impostos e das despesas
de manutencdo e relacionadas ao leildo.
Adicionalmente, considera-se que a venda
em leildo somente ocorrerd mediante
aplicacdo de desdgio proporcional a queda
de preco provocada pelo choque aplicado.
O valor presente desse montante é obtido
descontando-o pela taxa de juro futuro de um
ano. Os novos indices de capital regulatério de
cadainstituicdo sao calculados considerando as
perdas estimadas associadas a cada degrau de
queda de precos dos imdveis
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